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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA z siedziba w
Kuzni Raciborskiej, na ktore sklada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 153,977 tys. zi;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochdd w wysokosci 1.889 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 87 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote
8.078 tys. zi;

—~  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Fabryka Obrabiarek "RAFAMET” SA,

Zarzad spolki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej s zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz, 1223, z pbzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsotidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja ticzby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace]j podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo  sporzadzone  zgodnie zZ Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa Fabryki Obrabiarek "RAFAMET".

Sprawozdanie z dziatatnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartociowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 4 kwietnia 2011 roku

8DO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
g »

Graiyry: M:;{anka Leszek Krgmarczuk

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid, 9375 Biegty Rewident

nr ewid, 1920
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
fl, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Sp. z 0.0.




Raport z badania skonsotidowanego sprawoczdania finansowego Grupy Kapitatowej
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET"” SA za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1, Nazwa i forma prawna
Jednostka dominujgca dziata pod firma Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” Spotka akcyjna.

1.2, Siedziba jednostki dominujacej
47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

1,3, Przedmiot dziatalnosci

Gtownym  przedmiotem dziatalnosci  jednostki dominujacej jest produkcja i sprzedaz
wielkogabarytowych obrabiarek specjalistycznych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA dziala na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notariatnego 22 maja 1992 roku (Rep. A nr 5815/92)
wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dinia 14 grudnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach - X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000069588.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NP 6390001564
REGON 271577318

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 43.187 tys. zt i dzielit sie na 4.318.701 akcji o
wartosci nominalnej 10 zit kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien wydania raportu akcjonariat spdtki zgodnie z informacja zarzadu jednostki dominujacej
przedstawial sie nastepuijgco:

Akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Agencja Rozwoju Przemystu SA 2.031.047 47,0%
Krzysztof Jedrzejewski 1.317.241 30,5%
Michat Tatarek z podmictami powiazanymi 261.000 6,1%
Pozostali 709.413 16,4%

8DO Sp. z 0.0. 2z @/(/7
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Na kapital wiasny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie penadto:

- kapitat zapasowy 37.202 tys. =
- strata z lat ubieglych {1.606) tys. zt
~ zysk netto roku biezacego 3.514 tys. zt

Lacznie kapital wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 82.297 tys. zi.

1.8. Zarzad jednostki dominujacej
Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

- E. Longin Wons - Prezes Zarzadu
- Maciej Michalik - Wiceprezes Zarzadu
- Ryszard Stryjecki - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w zarzadzie jednostki
dominujgce].

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezagcym
okresie

2.1. Podmiot dominujacy

Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010 1.

Suma bilansowa - 127.678 tys, zt

Wynik finansowy - 3514 tys, zt

Wazrost kapitatu wlasnego - 1712 tys. 2t

Zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych - B8.049 tys, =t

Przychody ze sprzedazy - 73172 tys. 2t

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2,2, Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA na dzien 31 grudnia 2010 roku
wchodzily nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot
Nazwa jednostki Dzien bilansowy uprawniony do Rodzaj opinii

badania

Zespdt Odlewni ,,RAFAMET” Sp. z 0.0. | 31 grudnia 2010 | BDO 5p. z 0.0. Bez zastrzezen

Okres objety sprawozdaniern finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010

Suma hilansowa - 45 462 tys. zt

Strata netto - 1.599 tys. zt

Spadek kapitatu wtasnego - 1.374 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych - 29tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 20.665 tys. zt

BDO Sp. z 0.0.
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2.3, Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na brak petnych danych oraz nieistotne wartosci nie znieksztatcajgce informacji o
wynikach finansowych Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA, nie objeto
konsolidacja spotek zaleznych:

“RAFAMET-TRADING” Sp. z 0.0. w likwidacji
“MET.COM" Sp. z 0.0. w likwidacji

W stosunku do poprzedniego roku nie nastapily zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej, jak réwniez
nie zmienit sie zakres podmiotow wytaczonych z konsolidacji.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe} Fabryka
Obrabiarek ,RAFAMET” SA sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 rokuy,
obejmujace:

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Fabryka
Obrabiarek ,,RAFAMET” SA z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, na ktére skiada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 153.977 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochdd w wysokosci 1.889 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 87 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote
8.078 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek
»RAFAMET" SA za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata rada nadzorcza
jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr 4/VII1/2010 z dnia 6 lipca 2010 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 21 lipca 2010 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
w siedzibie spdtki od dnia 14 marca 2011 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2010 roku od dnia 26 lipca 2010 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

BDC Sp. z c.0. 4 Cﬂ’kz
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Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat ¢ braku
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa hilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawczdanie finansowe sporzadzone za okres od
1stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostalo zbadane przez Kancelarie Bieglych
Rewidentow Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, ul. Rolna 43 podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych Rewidentéw pod nr 1119 i
uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku zostato zatwierdzone uchwala nr 6/1/10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,RAFAMET”
SA z dnia 23 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w ,,Monitorze Polskim B” nr 2109 z 25 pazdziernika 2010 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5 LVVL(
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wietkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2010 b?fa;go“:\}’ej 31.12,2009 bffaf!‘;o“;‘fej 31,12,2008 bi‘ﬁ:‘:g::’ej

AKTYWA
Aktywa trwate 86 584 56,2 81 897 52,7 78 301 50,2
Rzeczowe aktywa trwate 76 867 49,9 69 205 44,5 59 913 38,4
Wartodci nfematerialne 2 609 1,7 4 398 2,8 6247 4,0
Nieruchomosci inwestycyjne 450 0,3 380 0,2 0
Naleznosci diugoterminowe 2378 1,5 3172 2,0 50 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3285 2,1 3387 2,2 10 663 6,8
Pozostate aktywa diugoterminowe 995 0,7 1355 1,0 1428 1,0
Aktywa obrotowe 67 393 43,8 73582 47,3 77789 49.8
Zapasy 8 698 5,6 9 429 6,1 7 687 4,9
Naleznosci krdtkoterminowe 55732 36,2 52 764 33,9 49 664 31,8
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 1963 1,3 10 107 6,5 15 366 9,8
Kratkoterminowe rozliczenia 480 0,3 376 0,2 1345 0,9
migdzyokresowe
Pozostate aktywa krétkoterminowe 520 0,4 906 0,6 3727 2,4
SUMA AKTYWOW 153 977 100,0 155 479 100,0 156 090 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 85 256 55,4 85 169 54,8 72099 46,2
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 68 721 44,6 70 310 45,2 83 991 53,8
Rezerwy na zobowiazania 17 350 11,3 14962 9,6 23693 15,2
Zobowiazania dtugoterminowe 8 009 5,2 9379 7,7 5436 3,5
Zobowiazania krotkoterminowe 40 709 26,4 42 909 27,6 51 653 33,0
Rozliczenia miedzyokresowe 2 653 1,7 3 060 2,0 3209 2,1
SUMA PASYWOW 153 977 100,0 155 479 100,0 156 090 100,0

BDO Sp. z 0.0, 6 (’LL"(
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
Wyszczegéinienie 2010 %SI; r;if};'i;e 2009 %Sgré)éﬂ;ge 2008 %sgrr?e{fi:'z'yzre
Przychody ze sprzedazy 86 780 100,0 110501 100,0 117 742 100,0
Koszty dziatalno$ci operacyinej 82711 85,3 89296 80,8 109 769 93,2
Wynik ze sprzedazy 4069 4,7 21 205 19,2 7973 6,8
Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych 1981 2,3 {4 00%) 3,6 {794) 0,7}
Wynik na dzialalnosci finansowej {3 338) (3,8) (13232) 12,0 (2 264) (1,9}
Wynik finansowy brutto 2712 3,1 3968 3,6 4915 4,2
Podatek dochodowy 823 0,9 1486 1,4 782 0,7
Wynik finansowy netto 1889 2,2 2 482 2,2 4133 3,5
BDO Sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
VWskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosel |
aktywa obrotowe ogdtem 1,7 1,7 1,5
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,4 1,5 1,4

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznodci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 204 142 115
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach
$redni stan zapasow*) x 365 80 70 26
koszt sprzedanych produktow, ustug i towardw

Wskazniki rentownoscl
Rentownos<¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 2,2% 2,2% 3,5%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towardw

Rentownosc¢ sprzedazy brutto

wynik ze sprzedary 4,7% 19,2% 6,8%
przychady ze sprzedaZy produktéw, ustug i towardw

Rentownosc majatku

wynik finansowy netto 1,2% 1,6% 2,6%
suma aktywow

Rentownosd¢ kapitaiu
wynik finansewy netto 2,2% 2,9% 5,7%
kapitat wtasny

Wskazniki zadluzenia
Szybkoic splaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiazar'} z tytulu dostaw i ustug x 365 98 92 71
koszt sprzedanych produktdw, ustug i towardw

Wskaznik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 44,6% 45,2% 53,7%
suma pasywow

Efektywnosé¢ akcjt
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zi
kapitat wtasny 19,74 19,72 16,69
Hezba akeji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 0,44 0,57 0,%6
{iczba akcji

*) srednl stan noleznoscl, zapaséw | zobowigzan jest wyliczony jako S$rednla arytmetyczna wartosci pozycii z bilansu otwarcia oraz bilansu
zamkniecia.

v
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4, Komentarz

Aktywa grupy kapitatowej na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2010 roku ulegty zmniejszeniu
o 1,0% w stosunku do okresu poprzedniego.

Udziat aktywow trwalych w sumie bilansowej wzrosl z 52,7% do 56,2%, na co najwiekszy wplyw
miato wytworzenie we wiasnym zakresie rzeczowych aktywow trwatych, zarowno w podmiocie
dominujacym jak i jednostce zaleznej, a takze dokonane zakupy i ujawnienia Srodkéw trwalych.
Wérad srodkdw trwatych wytworzonych we wiasnym zakresie najwigkszg pozycje stanowia naktady z
tytulu modernizacji obrabiarki o wartosci 5.475 tys. zt, ktdra zgodnie z planami podmiotu
dominujacego zostanie oddana do uzytkowania na podstawie umowy leasingu zwrotnego.

W aktywach obrotowych nastapil znaczacy spadek srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
skutkujacy zmniejszeniem ich udziatu w sumie bitansowej z 6,5% na koniec poprzedniego roku do
1,3% na dzieh bilansowy. Zmiana ta byta spowodowana ujemnymi przeptywami pienigznymi z
dziatalnosci inwestycyjnej, zwiazanymi z poniesieniem przez grupe kapitatowa wydatkéw na nabycie
wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 6.548 tys. zt a takze
ujemnymi przeplywami z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 4.291 tys. zt. Grupa kapitatowa
zanotowata wzrost stanu naleznosci, ktéry spowodowal zwiekszenie udziatu tej grupy aktywow w
sumie bilansowej z 33,9% do 36,2%. W pozycji naleznoéci krotkoterminowych grupa kapitatowa
wykazuje naleznoséci z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow, ktorych wartos¢ spadta z 36.745
tys. zt do 31.877 tys. zh

Struktura finansowania grupy kapitatowej nie ulegta znaczacym zmianom w poréwnaniu do 2009
roku. Kapitaly wtasne grupy kapitatowej wzrosty o 0,6 p.p. m.in. na skutek osiagnigtego
skonsolidowanego zysku netto za 2010 rok w wysokosci 1.889 tys. zt oraz wyplaty dywidendy z zysku
roku 2009 w wysokosci 1.641 tys. zt akcjonariuszom ,,RAFAMET” SA.

Rezerwy na zobowiazania wzrosty o 1,7 p.p. gtéwnie za sprawa wzrostu wartosci rezerw na odprawy
emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe a takze niewykorzystane urlopy oraz na koszty
prowizji.

Udziat zobowiazan dtugoterminowych w pasywach spadt o 1 p.p. Udziat zobowiazan
krétkoterminowych zmniejszyt sie 0 1,2 p.p. przy czym w ramach tej pozycji nastapito zwigkszenie
zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 6.628 tys, zt przy réwnoczesnym
spadku zobowiazah handlowych i pozostatych, w tym réwniez zaliczek otrzymanych na dostawy, o
7.274 tys. zt. W stosunku do poprzedniego okresu nastapit réwniez spadek zobowiazan finansowych
zaréwno krotko jak i diugoterminowych o 4.196 tys. zt w zwiazku ze sptatg czesci rat z tytulu
leasingu oraz rozliczeniem walutowych transakcji terminowych.

Kapitat pracujacy grupy kapitatowej w 2009 roku wynosit 28.597 tys. zt i w 2010 roku spadt do
23.449 tys. zt.

W 2010 roku nastapil spadek przychodow ze sprzedazy o 21,5% w stosunku do ubiegtego roku, przy
jednoczesnym spadku kosztow sprzedanych produkidéw, towardw i materiatéw o 11,2%, oraz
wzroécie kosztéw sprzedazy i ogolnego zarzadu o 4,6%, co wplywa na spadek wyniku ze sprzedazy o
80,8%.

Grupa kapitatowa osiagneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
1.981 tys. zt oraz ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 3.338 tys. zt,

W wyniku powyzszych zdarzen w 2010 roku grupa kapitatowa wykazata skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 1.889 tys. zi.

W efekcie osiagnietego zysku w 2010 roku wszystkie wskazniki rentownoéci sg dodatnie, jednakze
uksztattowaty sie na poziomach nizszych niz w poprzednim okresie. Najwieksze odchylenie wystapito
na wskazniku rentownosci sprzedazy brutto, ktory wyniost 4,7% w poréwnaniu do 19,2% w
poprzednim okresie. Wskazniki rentownosci majatku, kapitatu wtasnego oraz sprzedazy netto
ksztalttowaty sie na podobnym lub nieznacznie nizszym poziomie w stosunku do ubiegtego roku.
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Wskazniki plynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnely odpowiednio poziom 1,5 (zalecane
wartosci 1,2-2,0} i 1,3 (zalecane 1,0-1,2) ulegajac nieznacznemu zmniejszeniu.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wydtuzyt sie z 142 dni w 2009 roku do 204 dni w roku
badanym, co jest zwiazane ze znaczacym udziatem przychoddw z tytutu wyceny kontraktow na
dzien bilansowy w cato$ci przychoddw ze sprzedazy uzyskanych przez grupe kapitatowa. Wskaznik
szybkodci sptaty zobowiazan ulegt wydtuzeniu z 92 do 98 dni. Wskaznik rotacji zapasami rowniez
ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 10 dni i wynosi 80 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci, grupa kapitatowa nie
bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET”
SA stosuja jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i
pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowe.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone w
sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i
prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach grupy kapitalowej.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych zostalo sporzadzone przez grupe
kapitalowa z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 tutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego pafistwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatatnosci Grupy Kapitalowej Fabryki Obrabiarek , RAFAMET”.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym,

Katowice, 4 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
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