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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej YAWAL
w ktoérej jednostkag dominujaca jest spotka
YAWAL SA

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL
z siedzibg w Herbach, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 235,045 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 5.538 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci (6.317) tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 9.763 tys. zt;

—  skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2.069 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujacego.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009
roku, nr 152, poz. 1223, z poézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej na 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Katowice, 29 kwietnia 2011

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zargadu
Biegty Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2010 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma YAWAL Spoétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Herbach, ul. Lubliniecka 36.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki  obejmuje gtéwnie projektowanie, sprzedaz i dystrybucje
architektonicznych systemow profili aluminiowych wraz z akcesoriami oraz ustugi malowania
proszkowego i giecia tukow.

1.4. Podstawa dziatalnosci
YAWAL SA dziata na podstawie:

- statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 pazdziernika 1996 roku (Rep. A
nr 3593/96), wraz z pozniejszymi zmianami,

—  kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, pod numerem KRS 0000049053. Obecnie rejestr podmiotu prowadzi XVl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Czestochowie.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 573-010-60-96

NIP UE PL 5730106096

REGON 150260970

1.7. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 6.825 tys. zt i dzielit sie na 6.093.750 akcji o
wartosci nominalnej 1,12 zt kazda.

W 2010 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za 2010 rok

Wedtug stanu na 6 sierpnia 2010 roku (data odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia)
akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Ilos¢ gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji % akcji na Walnym % gtosow
Zgromadzeniu
PIONEER FIO SUBF (4 fundusze) 967.215 15,9% 967.215 10,0%
Edmund Mzyk 646.668 10,6% 2.196.668 22,7%
Daniel Mzyk 509.264 8,4% 1.523.464 15,8%
Karolina Mzyk 507.100 8,3% 1.521.300 15,7%
WERDER Sp. z 0.0. 476.574 7,8% 476.574 4,9%
Pozostali 2.986.929 49,0% 2.986.929 30,9%
Razem 6.093.750 100,0 9.672.150 100,0

W 2010 roku nie nastapity istotne zmiany w strukturze akcjonariatu, z tym ze nalezy odnotowad
znaczny wzrost zaangazowania PIONEER FIO SUBF, w wyniku ktorego procent posiadanych akcji
Yawal SA na 31 grudnia 2010 roku wynosit 23,8 (15% gtosow).

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:

— akcje wtasne nabyte w celu umorzenia (18.410) tys. zt
- kapitat zapasowy 76.303 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny obejmujacy skutki wyceny akcji 3.880 tys. zt
- pozostate kapitaly rezerwowe 48.239 tys. zt
— roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (1 985) tys. zt
— strata netto (5.538) tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 109.314 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki stanowili:

- Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu
—  Andrzej Kaszczynski —  Wiceprezes Zarzadu
- Janusz Paliga -~ Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- uchwata z 17 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Edmunda Mzyka do Zarzadu i
powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu,

— uchwatg z 15 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Andrzeja Kaszczynskiego do Zarzadu
Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

— uchwata z 13 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Janusza Palige do Zarzadu Spotki na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki.

Powyzsze zmiany, z wytaczeniem powotania Janusza Paligi, zostaly do dnia zakonczenia badania
zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

BDO Sp. z o0.0. 3
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2. Sktad Grupy Kapitatowej YAWAL na dzien bilansowy i zmiany w

biezacym okresie

2.1, Podmiot dominujacy

YAWAL SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2, Podmioty zalezne

FINAL SA
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

YAWAL Ukraina
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku
226.145 tys. zt

118.725 tys. zt

2.072 tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

Dabrowa Goérnicza

ttoczenie profili aluminiowych, anodowanie i
lakierowanie

petna
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku

82.455 tys. zt

81.898 tys. zt

(4.158) tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

Charkow na Ukrainie

obrobka metali i naktadanie powtok na metale
oraz dziatalnos¢ handlowa

petna
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku
3.866 tys. zt

1.702 tys. zt

(1.054) tys. zt

sprawozdanie finansowe nie byto badane

BDO Sp. z 0.0.
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YAWAL CSs.r.o
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

YAWAL UA

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Czeski Cieszyn w Czechach
dziatalno$¢ handlowa
petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku
6.968 tys. zt

9.558 tys. zt

296 tys. zt

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Lwow na Ukrainie
dziatalnos¢ handlowa
petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku
88 tys. zt

(75) tys. zt

sprawozdanie finansowe nie byto badane

ALTOWER Sp. z o.0. (od 24 lutego 2011 YAWAL System Sp. z 0.0.)

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Herby

dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa w zakresie
metalowych elementow stolarki budowlanej

petna
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku
338 tys. zt

(12) tys. zt

sprawozdanie finansowe nie byto badane

BDO Sp. z 0.0.
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3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 235.045 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 5.538 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci (6.317) tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 9.763 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2.069 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2010 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej YAWAL za 2010 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod
nr 3355.

Rada Nadzorcza wybrata audytora na podstawie uchwaty z 2 czerwca 2010 roku. Badanie zostato
przeprowadzone, na podstawie umowy podpisanej 17 czerwca 2010 roku, przez BDO Sp. z 0.0. pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka - nr ewidencyjny 1920.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, nie ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore nastapity po dacie
bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore byto badane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej YAWAL za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia z 28 czerwca 2010
roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim ,,B”, nr 349, poz. 1958, z 17 lutego 2011 roku.

BDO Sp. z o0.0. 6
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe za 2010 rok,
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za poprzednie lata.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej
(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2010 bilansowej 31.12,2009 bilansowej 31122008 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 156.285 66,5 146.336 64,9 116.338 51,3
Wartosci niematerialne 245 0,1 150 0,1 306 0,1
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0,0 0 0,0 6.047 27
Rzeczowe aktywa trwate 139.303 59,3 128.501 57,0 102.237 45,1
Inwestycje dtugoterminowe 16.737 7,1 17.685 7,8 4.356 1,9
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0 0 0,0 3.392 1,5
Aktywa obrotowe 78.760 33,5 79.013 35,1 110,511 48,7
Zapasy 20.772 8,8 22.139 9,8 36.591 16,1
Naleznosci krotkoterminowe 45.050 19,2 33.304 14,8 35.548 15,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 273 0,1 203 0,1 131 0,0
Inwestycje krotkoterminowe 11.566 4,9 22.837 10,1 37171 16,4
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1.099 0,5 530 0,3 1.090 0,5
SUMA AKTYWOW 235,045 100,0 225.349 100,0 226.849 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 109.314 46,5 119.077 52,8 127.238 56,1
Kapital zakladowy 6.825 2,9 6.825 3,0 6.825 3,0
Akcje wtasne (18.410) (7,8)  (14.964) (6,6)
Kapitat zapasowy 76.303 32,4 81.915 36,4 88.848 39,1
Kapitat z aktualizacji wyceny 3.880 1,7 5.183 2,3 (7.007) (3,1)
Pozostate kapitaly rezerwowe 48.239 20,5 48.239 21,4 38.239 16,9
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (1.985) (0,8) (2.509) (1,1) (2.734) (1,2)
Wynik netto roku biezacego (5.538) (2,4) (5.612) (2,5) 3.067 1,4
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 62,866 26,8 69.776 31,0 52.022 22,9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 939 0,4 1.937 0,9 970 0,4
Rezerwy dtugoterminowe 1.323 0,6 937 0,4 982 0,4
Zobowiazania dlugoterminowe 60.604 25,8 66.902 29,7 50.070 22,1
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 62.865 26,7 36.496 16,2 47.589 21,0
Rezerwy krotkoterminowe 1.219 0,5 581 0,3 650 0,3
Zobowiazania krotkoterminowe 57.638 24,5 35.839 15,9 45,729 20,2
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 92 0,0 5 0,0 340 0,1
Rozliczenia miedzyokresowe 3.916 1,7 71 0,0 870 0,4
SUMA PASYWOW 235.045 100,0 225.349 100,0 226.849 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw
i strat

(w tys. zt)
Wyszczegdlnienie 2010 p:’i::h_ 2009 p:i::h. 2008 p:’i:c"h_

Przychody ze sprzedazy 168.532 100,0 150.215 100,0 107.946 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 164.043 97,3 138.855 92,4 90.687 84,0
Wynik ze sprzedazy 4.489 2,7 11.360 7,6 17.259 16,0
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych (7.761) (4,6) (7.492) (3,8) 54 0,1
Wynik na dziatalnosci finansowej (1.604) (1,0) (508) (1,6) (13.303) (12,3)
Qdpis wartosci firmy jednostek
podporzadkewanych . - 6.047 4,0
Wynik finansowy brutto (4.876) (2,9) (2.687) (1,8 4,010 3,7
Podatek dochodowy 662 0,4 2.925 1,9 943 0,9
Wynik finansowy netto (5.538) (3,3) (5.612) (3,7) 3.067 2,8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 1,4 2,2 2,4
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogélem - zapasy 1,0 1,6 1,6
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 79 82 89
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkosc¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 365 dni 57 93 135
koszt sprzedanych produktéw
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto (2,4)% (2,5)% 1,4%
suma aktywow
Rentownosc kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto (5,1)% (4,7)% 2,4%
kapitat wiasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto (3,3)% (3,1% 2,8%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy 2,7% 7,6% 16,0%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Wskazniki zadluzenia
Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 33 40 55
koszt wtasny sprzedanych produktdw
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania - fundusze specjalne 0,5 0,5 0,4
suma bilansowa
BDO Sp. z 0.0. 9
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4, Komentarz
W 2010 roku, w porownaniu z 2009 rokiem, suma bilansowa ulegta zwiekszeniu 0 9,7 mln zt (4,3%).

W aktywach najistotniejsze zmiany dotyczyty zwiekszenia wartosci naleznosci o 11,8 min zt,
zwigzanego ze wzrostem przychodow ze sprzedazy oraz Srodkow trwatych o 10,8 mln zt, co jest
w znacznej czesci wynikiem poniesienia dalszych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z budowa
kompleksu produkcyjno-magazynowego przez podmiot dominujacy. Jednocze$nie odnotowano
spadek inwestycji krotkoterminowych o 11,2 mln zt, co w znacznej czesci dotyczy wykupu obligacji
oraz weksli.

W pasywach zmniejszyta sie warto$¢ kapitatu wtasnego o 9,8 mln zt, co byto spowodowane gtéwnie
nabyciem akcji wtasnych w celu umorzenia oraz poniesieniem przez grupe straty netto.
Jednoczesnie wystapit wzrost zobowiazan krotkoterminowych o 21,8 mln zt.

W badanym roku, w porownaniu z poprzednim rokiem obrotowym, przychody ze sprzedazy wzrosty
0 12,2%, a koszty dziatalnosci operacyjnej o 18,1%. Szybsze tempo wzrostu kosztow od przychodow
przyczynito sie do spadku wyniku na sprzedazy o 60,5%.

Niekorzystny wptyw na wynik finansowy 2010 roku miata strata na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, bedaca w duzej mierze wynikiem aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych.

W 2010 roku grupa kapitatowa poniosta takze strate z dziatalnosci finansowej, ktora byta znacznie
wieksza od straty z 2009 roku.

W zwigzku z poniesieniem w badanym okresie straty netto wszystkie wskazniki rentownosci, liczone
w relacji do niej, byly ujemne. Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy byt wprawdzie dodatni,
jednak w poréwnaniu z poprzednim okresem ulegt on obnizeniu.

W 2010 roku Spotka uzyskata wskazniki ptynnosci nieznacznie nizsze w stosunku do wielkosci
z poprzedniego roku, ale ich wielkosci ksztattuja sie na poziomie uznawanym za zadawalajacy.

W badanym roku wszystkie wskazniki obrotowosci ulegty skroceniu w stosunku do 2009 roku. Cykl
sptaty zobowigzan skrocit sie o 7 dni, cykl sptaty naleznosci ulegt skroceniu o 3 dni, natomiast cykl
rotacji zapasow ulegt skroceniu o 36 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, grupa kapitatowa nie
bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej YAWAL stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej YAWAL zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca
miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,

— potwierdzenia obrotéw i sald pomiedzy podmiotami, ktorych sprawozdania finansowe sa
konsolidowane,

- zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby grupa
stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna.

Udziaty podmiotu dominujacego w objetym konsolidacja podmiocie zaleznym zostaty ustalone na
podstawie udziatow bezposrednich.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskow i strat metoda petna podlegaty sumowaniu wszystkie
odpowiednie pozycje aktywow i pasywow na 31 grudnia 2010 roku oraz przychodow i kosztéow
jednostki dominujacej i podmiotdw zaleznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen i korekt w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, kapitatu wtasnego oraz operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostek zaleznych.

Na 31 grudnia 2010 roku w grupie kapitatowej nie wystapity udziaty niekontrolujace.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow prawidtowo odzwierciedla zmiany zysku netto
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, w powigzaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.

4, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidtowo
powiazane z bilansem - w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach grupy
kapitatowej.
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostalo sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow MSR 7 metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem
i rachunkiem strat i zyskow.

6. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone,
w istotnych elementach, w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej YAWAL,
ktore uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej YAWAL ztozyt pisemne oswiadczenie o nie
pominieciu zadnych informacji, ktére mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 29 kwietnia 2011

BDO Sp. z o.0.
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