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1.  Czesé ogodlna raportu
1.1  Dane identyfikujgce Spotke

1.1.1 Nazwa Spotki
Agora S.A.
1.1.2 Siedziba Spotki

ul. Czerska 8/10
00-732 Warszawa

1.1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000059944

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 50.937.386 zi

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Piotr Niemczycki — Prezes Zarzadu,

e Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Jozefacki — Cztonek Zarzadu,

e Grzegorz Kossakowski — Czlonek Zarzadu.

1.2 Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1 Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Marcin Domagata, Dyrektor
Numer w rejestrze: 90046

1.2.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.
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1.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2010 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 36.356 tys. ztotych bedzie podzielony nastepujaco:

e 25.469 tys. ztotych na wyptat¢ dywidendy,
e 10.887 tys. ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 czerwca 2010 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 369 z 18 lutego 2011 .

1.4 Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Agora S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego,
na ktére sktada si¢ jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., jednostkowy
rachunek zyskow i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w jednostkowym kapitale wiasnym oraz jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 pazdziernika 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
L5 lipca 2010 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 wrzesnia 2008 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 14 lutego 2011 r. do 1 kwietnia 2011 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
1 z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziafalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2010 r.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
Jjednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy bieglty rewident oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spetniajg wymég niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Analiza finansowa Spotki
2.1  Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1 Jednostkowy bilans

AKTYWA 31.12.2010 % 31.12.2009 Y%
71 '000  aktywow 7k '000 aktywow
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 87.332 59 89.375 6,6
Rzeczowe aktywa trwale 362.974 24,5 381.786 28,0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 497.496 336 393423 28,8
Naleznosci diugoterminowe i inne rozliczenia migdzyokresowe 50.523 34 57.238 4.2
Aktywa trwale razem 098.325 67,4 921.822 67,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 15.595 1,1 11.592 0,9
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 178.845 12,1 165.770 12:2
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1.929 0,1 3.218 0,2
Krdtkoterminowe aktywa finansowe 205.975 13,8 164.500 12,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 80.745 5.5 97.527 7,2
Aktywa obrotowe razem 483.089 32,6 442.607 325
SUMA AKTYWOW 1.481.414 1000 1.364.429 100.0
PASYWA 31.12.2010 o 31.12.2009 %o
71 '000  aktywow z1 '000 aktywow
Kapital whasny
Kapitat zaktadowy 50.937 34 50.937 37
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyZej wartosci
nominalnej 147.192 9,9 147.192 10,8
Pozostaly kapital rezerwowy 104.669 71 95.863 7,0
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego 829.018 56,0 790.514 57,9
Kapital wlasny razem 1.131.816 76,4 1.084.506 79,5
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38.191 2,6 41.153 3,0
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 114.421 i fard 52.381 3.8
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1.505 0,1 1.325 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.564 0,1 1 -
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 234 - 406 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 155.915 10,5 95.266 7,0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 117 - 62 -
Zobowiazania krétkoterminowe 114.051 i 109.399 8,0
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 42414 29 42.442 31
Rezerwy na zobowiagzania 2.066 0,1 2.676 0,2
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 35.035 2,4 30.078 2.2
Zobowigzania krétkoterminowe razem 193.683 13,1 184.657 13,5
Zobowigzania razem 349,598 23,6 279,923 20,5
SUMA PASYWOW 1.481.414 100,0 1.364.429 100,0




Agora S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2010 r.

2.1.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

1.01.2010 - o 1.01.2009 - %

31.12.2010 przychodéw  31.12.2009 przychodow

z1 '000 ze sprzedaiy z1'000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 813.028 100,0 857.824 100,0
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialow (428.960) 52,8 (475.291) 554
Zysk brutto ze sprzedaZy 384.068 47,2 382.533 44,6
Koszty sprzedazy (237.269) 29,2 (259.810) 30,3
Koszty ogdlnego zarzadu (79.700) 9.8 (73.620) 8,6
Pozostate przychody operacyjne 10.135 1.3 8.528 1,0
Pozostale koszty operacyjne (21.697) 2.7 (14.161) 1.7
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 55.537 6.8 43.470 7 §
Przychody finansowe 31.168 38 24.791 29
Koszty finansowe (13.017) 1,6 (22.849) 27
Zysk brutto 73.688 9.1 45.412 33
Podatek dochodowy (9.715) 1,2 (9.056) 1,1
Zysk netto 63.973 7.9 36.356 4,2

Zysk przypadajacy na 1 akcje (zh) 1,26 0,71
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Wybrane wskazniki finansowe

2010

2009

2008

3

Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

Rentownoéé kapitalan whasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

Szybko$é obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy

Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow
Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowiazania krétkoterminowe

7.9%

6,0%

65 dni

23,6%

2,5

4.2%

3.5%

65 dni

20,5%

24

2,6%

2.6%

62 dni

24,4%

22

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczna naleznoéci z
tytutu dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisdw

aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opinie bez zastrzezen.

Biggty rewident nr 90046
yrektor

“Marcin Domagata

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



