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L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke

Nazwa i forma prawna

Kino Polska TV spotka akcyjna.
Siedziba jednostki
ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa.

Przedmiot dzialalno$ci

W badanym okresie nastapily zmiany w przedmiocie dziatalno$ci Spdtki, zgodnie z wpisem do
rejestru aktualnym przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:
= posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

» posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
oraz w pozostatych mediach,

*  badanie rynku i opinii publicznej,

»  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
» dzialalno$¢ fotograficzna,

= dzialalnos¢ zwiazana z thimaczeniami,

= pozostala dziatalno$¢é wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

» dzialalnos$¢ agencji informacyjnych,

= wydawanie ksiazek, gazet, czasopism i pozostalych periodykéw,

»  dzialalnos$¢ uslugowa zwiazana z przygotowaniem do druku,

* dzialalno$¢ postprodukcyjna oraz zwiazana z produkcja i dystrybucja filmow, nagran wideo
i programéw telewizyjnych,

» dzialalno$¢ zwiazana z projekcja filméw,

= dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

® - wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

= dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

= dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

= przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi i podobna dziatalnos¢,

= pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
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= pozostate badania i analizy techniczne,

= pozostala dziatalno$¢ pocztowa i kurierska,

* nadawanie programéw telewizyjnych ogdlnodostgpnych i abonamentowych,

» dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

= dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,

»  dzialalno$é archiwow,

» dzialalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej i pozostatej,

= padawanie programéw radiofonicznych,

» reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

» dzialalno$¢ agencji reklamowych,

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

= pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

* dzierzawa wlasnoéci intelektualnej i podobnych produktéw z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

» dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sig sprzedaza towaréw roznego rodzaju,

» sprzedaz hurtowa elektronicznych artykuléw uzytku domowego, sprzgtu elektronicznego i
telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

=  dziatalno$¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

= pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

* pozostala dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna,

® wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

= stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

» dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

Prowadzona w badanym okresie dzialalno$é nie wykraczata poza zakres okre§lony w Krajowym
Rejestrze Sadowym i dotyczy gléwnie tworzenia oraz rozpowszechniania programéw telewizyjnych.

Podstawa prawna dzialalnosci i rejestracja w Sadzie Rejonowym

Spétka Kino Polska TV S.A. dziata na podstawie:

* Umowy sporzadzonej w dniu 17 czerwca 2003 r. w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr
6274/2003) wraz z p6Zniejszymi zmianami,
= Kodeksu Spoétek Handlowych,
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» Koncesji nr 296/2003-T wydanej przez Przewodniczaca Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji z dnia 18 grudnia 2003 roku obowiazujacej do 17 grudnia 2013 roku.

Spotka Kino Polska S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia spétki Kino Polska Sp. z o.o.
w spolke akcyjna. Uchwala o przeksztalceniu spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia
w spotke akcyjna podjeta zostala w dniu 5 lipca 2010 r. (Akt notarialny Rep. A nr 6155/2010).
Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy KRS z dnia 24 sierpnia 2010 roku, a wpis Spétki do rejestru
przedsigbiorcéw pod numerem 0000363674 nastapil w dniu 25 sierpnia 2010 r.

Spélka Kino Polska TV S.A. zostala powotana na czas nieokreslony.
Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:
»  Urzad Statystyczny w Warszawie REGON: 015514227
= Urzad Skarbowy w Warszawie NIP: 521-32-48-560

Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciaggu okresu sprawozdawczego
W 2010 roku nastapily zmiany w strukturze wlasnosci badanej jednostki.

Skiad udzialowcow Kino Polska Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009 roku by? nastgpujacy:
% udzial

Udzialowcy Tlo§¢ udzialow Kwota w PLN w kapitale
SPI International Polska Sp. z o.0. 1.973 986.500,00 99,95
Piotr Reisch 1 500,00 0,05
RAZEM 1.974 987.000,00 100,00

W dniu 5 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Kino Polska TV Sp. z o0.0. podjeto
uchwal¢ w sprawie przeksztalcenia spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.
Kapital zakladowy spéiki akcyjnej w dniu utworzenia wynosit 987.000,00 PLN i dzielit si¢ ha 987 000
akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjelo uchwale
o zmianie statutu w zakresie warto$ci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 PLN. W wyniku dokonanego
podziatu powstato 9 870 000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN. Przedmiotowa zmiana
zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy KRS
w dniu 18 listopada 2010 r.
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. Skfad akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku jest nastgpujacy:

P s
AKkcjonariusze Tlos¢ akeji Kwota w PLN wA)k:giztl;:
SPI International Polska Sp. z o.0. 9.037.800 903.780,00 91,57
Piotr Reisch 693.500 69.350,00 7,03
Boguslaw Kisielewski 138.700 13.870,00 1,40
RAZEM 9.870.000 987.000,00 100,00

Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem
z KRS i statutem Spolki.

Kapital wlasny Kino Polska TV S.A. na dziefi 31 grudnia 2010 roku wynosi:

Wyszczegélnienie Kwota w PLN

Kapitat podstawowy 987.000,00

Pozostale kapitaly rezerwowe 6.418.097,46

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 12.988.289,97

Razem 20.393.387,43
Zarzad Spoélki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zarzadu byli:
=  Piotr Reisch — Prezes Zarzadu,
= Boguslaw Kisielewski — Czlonek Zarzadu.

Do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany w tym zakresie.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza zostala powolana w momencie zarejestrowania przeksztalcenia Kino Polska TV
Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna tj. w dniu 25 sierpnia 2010 r.

W okresie od 25 sierpnia 2010 r. do 1 pazdziernika 2010 r. Cztonkami Rady Nadzorczej byli:
*  Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Staczy Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
®  Piotr Skrzyp — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Antoni Adamek — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
*  Krzysztof Szymafiski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
=  Teresa Elwertowska — Czlonek Rady Nadzorczej.
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W okresie od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Cztonkami Rady Nadzorczej byli:
= Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
»  Staczy Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
»  Piotr Skrzyp — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Antoni Adamek — Czlonek Rady Nadzorczej,
»  Krzysztof Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Witold Adamek — Czlonek Rady Nadzorczej.

Do dnia zakoficzenia badania nie nastapity zmiany w tym zakresie.
Zatrudnienie

Zatrudnienie wedlug stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r. wynosito 50 os6b.
Jednostki powigzane

Jednostka powiazana z badana Spdtka na dzien 31 grudnia 2010 r. jest Stopklatka S.A. z siedziba
w Szczecinie (65,21% akcji).

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., ktére bylo badane przez Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z badania bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoltki za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostato
zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spoétki z dnia 23 kwietnia
2010 r. Uchwala nr 5 z dnia 23 kwietnia 2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki
postanowito osiagniety w 2009 r. zysk netto (w kwocie 5.689.366,20 PLN) przeznaczy¢ na pokrycie
straty z lat ubieglych w kwocie 5.658.180,01 PLN i na kapitat zapasowy Spétki w kwocie 31.186,19
PLN.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 przekazano do Urzedu Skarbowego i do Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 6 lipca 2010 r. Spotka nie
miata obowigzku publikowania sprawozdania finansowego za rok 2009 w Monitorze Polskim B.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego

System Rewident Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie ul. Rakowiecka 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 grudnia 2010 r. pomigdzy Kino
Polska TV S.A. jako zleceniodawca a System Rewident Sp. z 0.0. jako zleceniobiorca. W imieniu
podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzil biegly rewident Artur Rymarczyk wpisany na listg
bieglych rewidentéw pod numerem 11210. Spélka System Rewident zostala wybrana do badania
sprawozdania finansowego Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy 2010 przez Rad¢ Nadzorcza Kino
Polska TV S.A. Uchwala nr 2 z dnia 1 listopada 2010 r.

Oswiadczamy, ze System Rewident Sp. z o0.0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Spotka w czasie badania udostgpnila bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielila informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, a takze przedlozyla pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego i stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po
dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie dziatalnosci Sp6tki w dniach 13-16 grudnia 2010 r., 1-25
lutego 2011 r. z przerwami oraz 8-17 marca 2011 r.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania, wyrazenia opinii i sporzadzenia
raportu.
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4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie Kino Polska TV S.A. za rok 2010 r. obejmujace:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywdéw wykazuje sume

3. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci

4. rachunek przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw 38.328,05 PLN
pienieznych o kwote

5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia

2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie 9.017.085,32 PLN
kapitatu wlasnego o kwote

27.444.969,26 PLN

9.017.085,32 PLN

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Ponadto przedstawiono biegtemu sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w roku 2010.
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Laccovis

SYSTEM REWIDENT

IL ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Bilans

{w tys. PLN)
31.12.2010 b‘iﬁ;:;'v‘g'ej 31.12.2009 b;ﬁ;'s‘;‘v‘vyej

Aktywa trwale 17.617,45 64,19% 12.445,58 59,96%
Rzeczowe aktywa trwale 2.616,41 9,53% 1.385,65 6,68%)
Wartosci niematerialne i prawne 10.949,49 39,90% 10.928,18 52,65%|
Pozostate aktywa finansowe 4.000,00 14,57% 0,00 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 51,55 0,19% 131,75 0,63%
Aktywa obrotowe 9.827,52 35,81% 8.309,29 40,04%
Zapasy 47,34 0,17% 40,69 0,20%
{.‘Irzzle;‘;‘;‘:t:htyr‘;‘j:  dostaw ! ushig 7.891,08 28,75% 6.915,13 33,32%
[Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 284,66 1,04% 30,98 0,15%
Rozliczenia migdzyokresowe 1.248,99 4,55% 1.005,37 4,84%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 355,45 1,30% 317,12 1,53%
SUMA AKTYWOW 27.444,97 100,00% 20.754,87 100,00%
Kapital wlasny 20.386,45 74,28% 11.369,37 54,78%
Kapital podstawowy 987,00 3,59% 987,00 4,76%
Pozostate kapitaly rezerwowe 6.418,09 23,34% 6.386,91 30,77%
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 12.981,36 47,22% 3.995,46 19,25%
Zobowigzania dlugoterminowe 263,66 0,96% 1.848,68 8,91%
[Pozostale zobowiazania finansowe 261,81 0,95% 1.841,05 8,87%)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1,85 0,01% 7,63 0,04%
Zobowigzanie krétkoterminowe 6.794,86 24,76% 7.536,82 36,31%
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 3.929,66 14,32% 5.018,55 24,18%
oraz pozostale zobowiazania J
Kredyty i pozyczki 1.895,14 6,91% 140,92 0,68%|
Pozostale zobowiazania finansowe 132,21 0,48% 51,93 0,25%"
Rozliczenia miedzyokresowe 665,46 2,42% 2.073,67 9,99%ﬂ|
Rezerwy 172,39 0,63% 251,75 1,21%
SUMA PASYWOW 27.444,97 100,00% 20.754,87 100,00
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2. Rachunek zyskow i strat (kalkulacyjny)

(W tys. PLN)

Rok koficzacy | Dynamika Rok konczacy

sie 31.12.2010 2010/2009 sie 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy ' 47.291,46 34,41% 35.184,36
Przychody ze sprzedazy produktow 47.291,03 34,41% 35.184,02
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 0,43 26,47% 0,34
Koszt wlasny sprzedazy 27.646,51 30,25% 21.227,90
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 19.644,95 40,75 13.956,46
Pozostate przychody operacyjne 403,44 155,54% 157,88
Koszty sprzedazy 1.134,87 -12,26% 1.292,48
Koszty og6lnego zarzadu 7.578,01 55,54% 4.871,95
Pozostate koszty operacyjne 102,77 -76,63% 439,76
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej T 11.232,74 | 49,54% 7.510,15
Przychody finansowe 9,55 1.848,98% 0,49
Koszty finansowe 285,14 -5,22% 300,85
Zysk/(strata) brutto [ 1095715 | 51,95% | 7.209,79
Podatek dochodowy | 1.940,06 | 70,11% | 1.135,31
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 9.017,09 48,56% 6.074,48
Dziatalno$¢ zaniechana 0,00 - 0,00
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 9.017,09 48,56% 6.074,48
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3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

01.01.10 -
31.12.10
Rentownos$¢é majatku
zysk netto 32,81%
$rednioroczny stan aktywow
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto 56,79%
$rednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentowno$é netto sprzedazy
zysk netto 19,07%
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogotem* 1,65
zobowiazania krotkoterminowe*
Wskaiznik pltynno$ei I1
aktywa obrotowe ogélem* - zapasy 1,64
zobowiazania krotkoterminowe*
Wskaznik plynnoéci III
inwestycje krétkoterminowe 0,06

zobowiazania krétkoterminowe*

Szybko$¢ obrotu naleznosciami w dniach**
Srednioroczny stan ogdtu naleznoéci z tytulu dostaw i ushug x 365 dni 57,14
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Stopien splaty zobowigzan w dniach**
Srednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 44.91
koszty sprzedanych produktow, towar6w i materialéw + koszty sprzedazy + koszty ’
ogdlnego zarzadu

Wskaznik ogblnego zadluzenia
zobowigzania ogétem 0,26
suma pasywow
Pokrycie zadluzenia kapitalami wlasnymi

kapitat wlasne 2,89
kapital obcy

Pokrycie aktywow trwalych kapitalami stalymi
kapitat wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*** 1,17
aktywa trwale

*  bez z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,
**  wielkosci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** Jacznie z zobowiazaniami z tytulu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 m-cy.
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4. Interpretacja wskaZnikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

Struktura majatku Spolki:
W strukturze majatku Spotki dominujacy udzial maja aktywa trwale. Ich wartos¢ w 2010 roku ulegla
zwigkszeniu przede wszystkim w wyniku nabycia udzialéw w spélce Stopklatka S.A. w kwocie

4.000,00 tys. PLN.

Struktura zrédel finansowania:

Struktura zrodet finansowania w 2010 roku ulegla istotnej zmianie w poréwnaniu do w roku
poprzedniego. Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wlasny stanowit 74,28% sumy bilansowej, zas
zobowiazania stanowily 24,76%. Przyczyng powyzszych zmian jest wypracowanie zysku netto za rok
2010 w kwocie 9.017,09 tys. PLN, spadek wartosci zobowiazan dlugoterminowych z tytutu kredytow
i pozyczek oraz spadek zobowiazan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ushug.

Wskazniki efektywnosci:
W roku obrotowym 2010 przecigtny okres, po jakim Spétka inkasowala naleznosci z tytutu dokonanej
sprzedazy, wynosi 57 dni. Cykl odroczenia platno$ci zobowiazan handlowych to 44 dni:

W 2010 roku niekorzystnie ksztaltowat si¢ cykl kapitalu obrotowego Spolki, gdyz termin odroczenia
platnosci zobowiazan handlowych jest krétszy niz okres, po jakim spotka inkasowala srodki pienigzne
z naleznosci handlowych.

Wskazniki zadluzenia:

Wartosé wskaznika ogélnego zadtuzenia Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
0,26. Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitatami wlasnymi znajduje si¢ na poziomie 2,89. Poziom
wskaznika oznacza, ze Spéika finansuje swoja dziatalno$¢ gléwnie z kapitalow wlasnych.

Wskazniki plynnoSci:
Wskaznik plynnosci biezacej na 31 grudnia 2010 roku na poziomie 1,65 wskazuje, ze Spéika nie
powinna mieé¢ probleméw z terminowym regulowaniem krotkoterminowych zobowiazan.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegblnosci dotyczaca: okreSlenia roku obrotowego i wchodzacych w jej skiad okreséow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow
i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSSF, i przyjeta do
stosowania uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Kino Polska TV Sp. z o.0.
z dnia 12 sierpnia 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w gléwnym miejscu prowadzenia dzialalnosci Spolki przy
ul. Cybernetyki 7 w Warszawie (02-695) przy uzyciu komputeréw i w oparciu o program finansowo-

ksiggowy Sage Forte Finanse i Ksiggowos¢.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowos$ci dzialania systemu ksiggowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

= prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

= prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

*  zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania

za pomoca komputera,
* powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
» ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

= przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnoséci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowosci mozna jako calo$¢ uznaé za
prawidiowy.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan bilansu zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2010

roku.
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3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

3.1. WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy w kwocie 10.949,49 tys. PLN obejmuja aktywa
bedace wiasnoscia Spotki, ktére wyceniane sa wedlug cen nabycia i wykazywane w wartosci netto
tj. po pomniejszeniu o dotychczasowe umorzenie. Wartosci niematerialne i prawne obejmuja licencje
o nieograniczonym okresie uzytkowania w kwocie 7.125,09 tys. PLN, licencje o ograniczonym
okresie uzytkowania w kwocie 3.212,92 tys. PLN i pozostale w kwocie 611,48 tys. PLN.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany wartosci niematerialnych i prawnych, lacznie
z ujawnieniem likwidacji powyzszych sktadnikéw.

3.2. Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Pozostale aktywa finansowe obejmuja akcje spétki Stopklatka S.A. w kwocie 4.000,00 tys. PLN
nabytych na podstawie umowy z dnia 31 maja 2010 r. ze spotka Net Internet S.A. Nabycie akcji
nastapilo w trzech transzach.

3.3. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Wartos¢ naleznosci krétkoterminowych w kwocie 7.607,68 tys. PLN obejmowala gtéwnie naleznosci
z tytulu dostaw i ustug od jednostek niepowiazanych 6.396,51 tys. PLN, naleznosci budzetowe
w kwocie 893,77 tys. PLN oraz pozostalych (kaucje, naleznosci od pracownikéw) w kwocie 317,39
tys. PLN.

Struktura rodzajowa naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te

pozycje sprawozdania finansowego.

3.4. Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy

Koszty i przychody rozliczane w czasie zostaly prawidlowo zakwalifikowane w stosunku do badanego
okresu obrotowego. Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje uj¢to kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do caloéci sprawozdania

finansowego.
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3.4. Zobowiazania krétkoterminowe

Struktura rodzajowa zobowiazafi zostala prawidlowo zaprezentowana w informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje sprawozdania finansowego. Najwigksze warto$ci wérdéd zobowigzan Spotki
stanowia zobowiazania handlowe od jednostek niepowiazanych w kwocie 3.303,88 tys. PLN i kredyty
bankowe w kwocie 1.895,14 tys. PLN.

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i obja$nienia

Infbrmacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitatu wlasnego w badanym okresie
o kwotg 9.017,09 tys. PLN, zostalo sporzadzone prawidlowo, wykazuje prawidlowe powiazanie
z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

6. Rachunek prze 0w pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych wykazuje w badanym okresie zwigkszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwote 38,33 tys. PLN. Sporzadzony zostal przez Spétke z uwzglednieniem przepisoéw
art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki w 2010 roku sporzadzone zostalo stosownie do
wymogo6w okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz do rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Prezentowane w nim
dane finansowe sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
za 2010 rok.
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Kino Polska TV S.A. na dziefi 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem

bieglego rewidenta.

ARTUR[RYMARC ARTUR/ RYMARCZXK ‘- WICEPREZES ZARZADU
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod Whisarty do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem
numerem 11210 11210

SYSTEM REWIDENT SP. Z O.0.

Spétka wpisana na listg podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 1253

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2011 r.
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