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1.0PIS SPOLKI

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. zajmuje sie przetwérstwem blach nierdzewnych i
kwasoodpornych. Na rynku dziata od ponad 15 lat. Jest czotowym producentem systemow odprowadzania spalin
(kominy stalowe o $rednicach od 60mm do 1.000mm oraz stalowe wktady kominowe) jak rowniez uznanym
kooperantem (dostawcy podzespoidw oraz wyrobdw finalnych) wielu uznanych firm,

Produkcja systeméw kominowych stanowi 69% przychoddw; produkcja kooperacyina 23%, pozostaty czesc
stanowi dziatalnos$c handlowa.

Dane Spotki:

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spétka Akcyina
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Klimasa 45, 50-515 Wroclaw
Telefon:48 71 3367080

Faks:4871 3367087

Adres strony internetowej: www.wadex.p
Rejestracja:

KRS:0000273372

REGON: 005521041

NIP: 899-10-33-328

Gidwnym przedmiotem delatainosc Spofki jest:

25.99Z Produkcia pozostatych wyrobow metalowych
25.627 Obrdbka mechaniczna elementdw metalowych
25.917 Produkcja pojemnikdw metatowych

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony

Organem uprawnionvim do reprezenfowania Spofki jest Zarzad, Skiad Zarzadu na dziert przekazania raportu
prezentuje sie nastepljaco:

Zbigniew Piechocinski
Ryszard Sebastian

Skiad Rady Nadzorczel na dzier sporzadzenia niniejszego raportu jest nastepujacy:

Janusz Rybka
Tomasz Skrzypczak
Ewa Pawelec

Bozena Skrzypczak
Krystyna Piechocinska

Na dziefi 31.12.2010 Kapitat akcyjny Spétki wynosi 600.000 2zt i dzieli sie na 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zk,

W roku 2010 oraz do dnia sporzadzenia przedmictowego Sprawozdania, Spotka prowadzi dzialalnos¢ we
Wroctawiu przy ul. Klimasa 45,

1.1.Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 01.01.2010-1 konczacy sie
31.12.2010 r. , przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotlie W dajacej sie przewidziet
przysztosci. ‘
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Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2010 oraz poréwnywaine dane za rok
obrotowy 2009 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych w roku
obratowym, zgodnie z polityka rachunkowosci przyjetg przez Zarzadu Spotki opartg o przepisy Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 z pdZniejszymi zmianami.

1.2. Informacje o posiadanych przez Spotke oddziatach {zaktadach)-

W okresie obietym raportem, a takze wedbug stanu na dzier 29 kwietnia 2011 Spétka nie posiadata oddziatéw ani
zaktadaw,

1.3.Informacje dotyczace zagadnien érodowiska naturainego

Z racji prowadzone]j dziatalnosdd, Emitent wprowadza na rynek odpady opakowaniowe (z tworzyw sztucznych,
papieru, fektury) Obowiazki wynikajace z odpowiednich przepisow prawa Emitent realizuje poprzez zapewnienie
odpowiedniego poziomu recyklingu tych odpaddw.

Nie istniejg uwarunkowania $rodowiskowe mogace miet wplyw na dziatalnodc Emitenta.

1.4.Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badania i rozwoju

W roku 2010 Emitent prowadzit prace rozwojowe zwigzane z wykorzystywaniem w procesie produkcji systemow
kominowych na szersza skale alternatywnych gatunkdw blach stalowych. Ktdre z uwagi na znikoma lub zerowq
zawartosé niklu charakteryzuig sie nizsza plastycznoécia ale takze nizszg o 20-30% cena.

1.5.Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istothych zaktdcen przepiywow srodkéw pienieinych oraz utraty plynnosci finansowej oraz w
zakresie przyjetych przez Emitenta celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen

Spdtka posiadata w 2010 oraz posiada na dzien przekazania raportu umowy na korzystanie z nastepujacych
instrumentow finansowych: kredyty (inwestycyjny w PLN | w rachunku biezacym W PLN) oraz leasing
operacyjny. Z wymienionymi instrumentami wigza sie ryzyka zmiany stép procentowych, ryzyko utraty plynnosci
oraz w przypadku kredytu inwestycyinego — ryzyko zaktdcen przephywow,

Na dzien dzisiejszy Spdtka nie wykorzystuje umow kredytowych oraz wykorzystuje umowy ieasingu. Na chwile
obecng Emitent dysponuje nadwyzka srodkéw finansowych. Sytuacja ta moze sie zmieni¢ z chwilg rozpoczecia
reatizacji budowy hali produkcyjne;.

Za monitoring wyZej wymienionych ryzyk odpowiedzialny jest Zarzad oraz operacyjnie Dziat Ksiegowosdl. Spotka
nie zabezpiecza w inny sposob w.w. ryzyk.

1.6.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Emitent posiada stabilna sytuacje finansowa. Spdtka regularnie zwieksza przychody, utrzymuje wskazniki
rentownosci: sprzedazy, kapitatéw whasnych oraz aktywdw na bezpiecznym poziomie. Emitent utrzymuije plynnosé
finansowa, bez zaklocen obstuguje wszystkie zobowiazania: finansowe, handlowe, podatkowe, pracownicze oraz
pozostate. Spdtka dysponuje wystarczajacym kapitatem whasnym do prowadzenia dziatalnosd produkcyine.
Spotka dysponuje wszystkimi rodzajami aktywSw na poziomie pozwalajacym bez zakidcen realizowad dziatalnosé
gospodarcza,

Wraz z rozpoczeciem prac przy budowie hali produkeyinej nalezy oczekiwac zwiekszenia sie poziomu zobowigzan
kredytowych.

Zarzad w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci nie przewiduje pogorszenia sie sytuacii finansowej Emitenta.
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2.0mdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoséci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o charakterze
nietypowym, majacych znaczny wplyw na dzialalnosé¢ Emitenta i osiagane przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwaju dziatainesci Emitenta

przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardw | materiatdw 22 387 20 298 5 561 4 676
Zysk {strata) z dziatalnosci operacyinej 3969 4 030 951 928
Zysk (strata) brutto 3897 4323 973 996
ZysK (strata) netto 3 344 3 540 835 816
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosc
operacyjnej 5432 4787 1357 1103
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnei -3 735 253 -933 58
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -9 370 -1 346 -2 340 -310
Przeplywy pieniezne netto, razem -7 673 3694 -1 916 851
Aktywa, razem) 20673 23 159 5220 5637
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 11 078 8 108 2797 1974
Zobowigzania diugoterminowe 297 622 75 151
Zobowigzania krotkoterminowe 4334 3707 1054 02
Kapitat wiasny 9 595 15 051 2423 3664
Kapitat zakladowy 600 600 152 146
Liczba akdgji {w tys. szt 3000 3000 3000 3000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w 21/
EUR) 1,11 1,18 0,28 0,27
Rozwodnicny zysk (strata) na jedna akcje
zwykia (w 2/EUR) 1,11 1,18 0,28 0,27
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 21/EUR}) 3,20 5,02 0,81 1,22
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna
akcje (w zH/EUR) 3,20 5,02 0,81 1,22
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcie (w #/EUR) 0,50 3,00 0,734
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Zastosowane do przeliczen kursy EUR |31.12.2010 |[31.12.2009
kurs Srednioroczny (pozycje hilansowe) 4,0044 43406
kurs ostatniego dnia okresu

sprawozdawczego (pozycje wynikowe) 3,9603 41082

Wskazniki rentownosci majatku i kapitatu wasnego w stosunku do roku ubiegfego wzrosty.

Majatek pracujacy wygenerowat zysk w wysokosci 16 groszy na jedng ztotdwke zaangazowana w aktywa (ROA
wyniost 16,18%). Nastgpita poprawa w odniesieniu do roku 2009
Rentownos¢ sprzedazy netto uksztattowata sie na poziomie 13,81% i w stosunku do roku ubieglego ulegla
zmniejszeniu o 2,04 punktu procentowego. Przyczyng sa roshace koszty produkcii — szezegdinie werost cen

SUrOWCOW.

Bardzo duzy wzrost rentownodci kapitatu wlasnego Emitenta {z ponad 23% do prawie 35%) jest konsekwencja

transferu wypracowanych zyskow w formie dywidendy dokonanego w 2010 roku

i uksztattowania kapitaty

whasnego na optymalnym poziomie w odniesieniu do wielkosci | charakteru przedsiebiorstwa Emitenta.

- Wskagniki rentownosci - -~ - | Wskaznik 2010 | 2009
T T T T e A bezpieczny | I TR
Rentownosé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 190 5-8% 16,18% | 15,29%
aktywa ogotem
Rentownosc netto
wynik finansowy netto x 100 3-8% 14,93% | 17,44%
przychody ogdtem
Rentownos$c kapitalu wkasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25% 34,85% | 23,52%
kapitaty wiasne

Wygenerowany zysk netto w wysokosci 3.344 tys. PLN jest nizszy od wynikéw osiagnietych w 2009 i 2008.
Gtowng przyczyne tego faktu nalely upatrywal w rosnacych cenach stali nierdzewnej, kidra jest gtéwnym

materiatem uzywanym do produkcii

Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dzialalnosci
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W roku obrotowym 2010 nie miaty miejsca zdarzenia nietypowe lub nadzwyczajne , ktore moghyby mie¢ wplyw
na poziom generowanych wynikow.

Pasywa w latach
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Kapitat wasny obnizyt sie w 2010 wskutek wyptaty dywidendy w wysokosci 9.000 tys PLN

Aktywa w latach
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W pozycji inwestycie krétkoterminowe uwidocznione sg wypracowane srodki finansowe, ich spadek w roku 2010
jest wynikiern wyptaty dywidendy.




**ASPRAWOZDANIE ZARZADU***

Majatek i zrodta finansowania
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Aktywa ogdtem blisko w 50% finansowane sg kapitatem wiasnym, co daje bezpieczenstwo funkcjonowania
biznesu.

Glownym determinantem rozwoju Spotki w najblizszych latach jest posiadanie nowoczesnej hali produkcyinej
wyposazone} w efekbywny aparat wytwdrczy. Jest to cel na lata 2010 — 2011. PPH WADEX ma dostep do srodkow
finansowych w niezbednej wysokosci, aby ten cel urzeczywistnic,

Zarzad spotki nie widzi wiekszych zagrozen w rozwoju dziatalnosci Spotki w najblizszym okresie.

Perspektywy rozwoju Emitenta zostaty omdwione szerzej w punkcie 7.

3.0pis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

3.1.)Wyniki uzyskiwane przez Emitenta uzaleznione s od sytuacji makroekonomiczne | tempa wzrostu
gospodarczego na rynkach eksportowych, na ktdrych prowadzona jest jego dziatalnosé. Emitent prowadzi swa
dziatalnos¢ w Skandynawii, Niemczech, rynku republik nadbaltyckich (Litwa, kotwa i Estonia), Czech i Austrii.
Ksztattowanie sie sytuacji gospodarczej i politycznej w tych krajach ma istotny wplyw na osiggane wyniki
finansowe i realizacje strategii. Na wyniki finansowe oraz ksztaltowanie i realizacje plandw rozwojowych wptywaja
miedzy innymi: polityka gospodarcza i fiskalna poszczegdlnych rzaddw oraz decyzie w sprawie poziomu stop
procentowych podejmowane przez odpowiednie organy. Czynniki te majg wptyw na dynamike wzrostu PKB,
poziom inflacji, poziom nakladow inwestycyinych w gospodarce, stope bezrobocia oraz strukture | poziom
dochoddw [udnosci w poszczegdinych krajach. Niekorzystne zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w
tym w szczegdlnosci spadek tempa wzrostu gospodarczego w wymienionych panstwach, moga negatywnie
wplynaé na poziom nakladdw Inwestycyinych w gospodarce, doprowadzic do pogorszenia koniunkiury w
budownictwie | spowodowac spowolnienie rozwoju | pogorszenie rentownosci Emitenta.

Emitent kwantyfikuje site tego zagrozenia na Srednia.

3.2.)Emitent znaczaca czes¢ przychodow uzyskuje na rynku polskim {przez ostatnie trzy lata obrotowe pomiedzy
75 a 82% ogotu przychodow). Mimo, ze gtdwnymi odbiorcami wyrobow Emitenta sa specjalistyczne hurtownie, to
pierwotny popyt na produkty pochodzi od odbiorcdw indywiduainych, generalnych wykonawcow inwestycji
mieszkaniowych | przemystowych oraz deweloperdw. Dynamiczny rozwdj budownictwa mieszkaniowego |
przemystowego w Polsce ma istotny wplyw na dynamike przychodow, realizowanych przez Emitenta. Nie mozna
wykluczyé, ze pogorszenie koniunktury na rynku budowianym moze negatywnie odbi¢ sie na dynamice
przychoddw i uzyskiwanej rentownosdi,

Emitent kwantyfikuje site tego zagrozenia na duza.

3.3.)Pogorszenie sie zdolnosci pratniczej odbiorcéw. Spdtka obserwuje pogarszajaca sie moralnosc platniczg
odbiorcéw. Moze sie to przyczyni¢ do zwiekszenia kosztow finansowania odbiorcéw i wzrostu kosztu wmdykaql
Emitent kwantyfikuje site tego zagrozenia na matg z uwagi na umowe ubezpieczenia naleznosc
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3.4.)Surowce wykorzystywane w produkcji systemow odprowadzania spalin jak tez w segmencie kooperacil
stanowia znaczaca pozycje kosztowa w rachunku zyskéw [ strat Emitenta. Do produkcji wyrobow Emitenta
wykorzystuje sie materiaty, bazujace na wysokogatunkowych stalach nierdzewnych | kwasoodpornych. Materiaty
dla produkcji kominowej konfekcjonowane sa w szczegélny sposdb (kregi o szerokosci 1000 mm i wadze ok. 2
ton). Wraz z rozwoiem sektora kooperacyjnego coraz wigkszego znaczenia nabiera rowniez materiat w postaci
arkuszy o zréinicowanych wymiarach i grubodciach. Zjawiskiem charakterystycznym dla rynku systeméw
kominowych jest trudnoéé w przerzucaniu rosnacych kosztow na klientdw. Wynika to miedzy innymi z faktu, iz
giéwnym czynnikiem deferminujacym wybdr okredlonego produktu przez klienta jest cena — jakos¢ produkidw na
rynku jest pordwnywalna, a kwestie logistyki i serwisut majg mniejsze znaczenie. Diatego sytuacja na rynku stali
moze pozytywnie bad? negatywnie wplynaé na marze uzyskiwane przez producentéw systemdw kominowych w
Polsce. W latach 2007 i 2008 udziat surowcow podstawowych w éredniej cenie sprzedazy produktow Emitenta
oscylowat w granicach 27 — 37%. W roku 2009 koszt zakupu blach do produkcjl stanowit okoto 33% ceny
wyrobu, a w 2010 przekroczyt 40%. Cena stali w 2/3 jest uzalezniona od dodatkdw stopowych (niklu i innych
metali szlachefnych), a tylko w 1/3 od jej producenta czyli huty. Istnieje ryzyko, ze w przypadku naglych i
dynamicznych wzrostdéw cen podstawowych surowcdéw Emitentowi nie uda sie szybko | w catodci przeniest
wzrostu kosztdw na klientdw, co spowoduje spadek realizowanych marz i rentownosci Emitenta. Rynek stali jest
rynkiem o charakterze globalnym, éciéle powigzanym z sytuacja gospodarcza gtéwnych Swiatowych gospodarek,
nalezy wzia¢ wiec pod uwage, 2e wszystkie prognozy dotyczace ksztattowania sie cen na tym rynku obarczone s3
duzym ryzykiem. Emitent, poprzez aktywne negocjacje z czolowymi Swiatowymi dostawcami stali oraz
dywersyfikacje zakupdéw uwzgledniajaca aktualne ceny, zmnigjsza ryzyko zwiazane z cenami surowcow. Takie
dziatania Emitenta, maja istotny wplyw na negocjowang z hutami cene, Emitent nie ma natomiast wplywu na 2/3
ceny zakupu tego surowca (dodatku stopowego). Wplyw cen pozostatych surowcow na osiggane przez Emitenta
marze jest marginalny.

Emitent kwantyfikuje site tego zagroZenia na bardzo duza.

Udziat kosztéw zakupu materiatéw w kosztach dziatalnosci operacyjnej [%}

3.5.)W 2010 udziat 4 najwiekszych odbiorcéw w sprzedazy ogdtem stanowit ponad 61% (najwiekszy z nich
21,4%). Dla porédwnania w 2007 roku udziat 7 najwiekszych odbiorcdw Emitenta stanowit niewiele ponad 65%, a
najwiekszego odbiorcy wynidst okoto 23%). W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze
przychodéw Emitenta, istnieje ryzyko uzyskania siiniejszej pozycji negocjacyinej i presji na ceny produktdw
Emitenta. Istnieje takie ryzyko utraty znaczace czesel przychoddw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej
wspbtpracy przez ktdrego$ z kluczowych ocdbiorcow. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez stosowanie
efektywnego systemu premiowego dia najwiekszych klientow oraz poprzez zapewnienie kempleksowej obstugi
sprzedazowo — technicznej, przez sie¢ wyszkolonych przedstawicieli handlowych, ktérzy réwnoczednie peinig
funkcie doradcdw technicznych.

Emitent kwantyfikuje site tego zagrozenia na matg,

3.6.)W roku 2009 nastgpita zmiana w regulacjach dotyczacych budownictwa na terenie [
w my$| ktorej mozliwe jest stosowanie komindw tworzyw sztucznych dla wybranej grHPYA

1/
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jednoznaczne co powoduje cbawe wérdd inwestorow i znaczacych firm wykonaweczych, ze Nadzor Budowlany nie
dopusci do uzytkowania inwestycji, w ktdrej zastosowano system kominowy z tworzywa. Emitent ma w swojej
ofercie takie takie systemy kominowe — wytwarzane przez szwajcarskg firme ALMEVA. W innych krajach
europejskich stosowanie tworzyw sztucznych jest dozwolone przepisami na rdwni z wyrobami z blachy
nierdzewnej. Nie doprowadzito to w tych krajach do istotnego zmniejszenia sie rynku wyrebdw z blachy
nierdzewnej. Emitent szacuje udziat systemow z tworzyw sztucznych na rynku europejskim na 5-8%. Nalezy
oczekiwaé podobnego udziatu na rynku polskim,

Emitent kwantyfikuje sife tego zagrozenia na matlg

3.7.)Mcce produkcyjne Emitenta sg cbecnie wykorzystywane w okoto 60%. Biorac jednak pod uwage tzw.
~Waskie gardia”, wykorzystanie mocy produkcyjnych wynosi okoto 90% w systemie dwuzmianowym. Sytuacja
szczegdlnie jest dotkliwa w obszarze produkeji kooperacyjnej. Konieczna jest realizacja strategii przeniesienia
systemu wytworczego do nowego zakladu, Pozwoli to na eliminacie waskich gardet | zwiekszenie mocy
produkcyjnych. Do momentu przeniesienia produkcji i uruchomienia nowych maszyn istnigje ryzyko, ze w
okresach najwiekszego natezenia produkcji, przy zaloZzeniu znacznhego wzrostu zamdwiert od odbiorcéw, awaria
maszyny lub opdinienia pracy podwykonawcow moga spowodowad opbznienia w realizacji dostaw, a co za tym
idzie koniecznod$¢ zaptaty kar umownych i pogorszenie stosunkéw handlowych z danym odbiorcg, Emitent
minimalizuje to ryzyke poprzez efektywne zarzadzanie mocami produkcyjnymi | utrzymywanie optymalnych
standw magazynowych. Wediug szacunkow Zarzadu nowoczesna hala produkeyina jest konieczna, aby uzyskac
oszezednosc wskutek wykorzystania rezerw organizacyjnych. Dzieki oszezednosciom mozliwe stanie sie obnizenie
kosztu jednostkowego produkcji dla systeméw kominowych, W odniesleniu do segmentu kooperacji, nowa
powierzchnia produkcyjna oprocz oszczednosei wskutek rezerw organizacyjnych umozliwi dalszy wzrost sprzedazy
kooperacyjnej. W przypadku nowej hali magazynowe] nowa powierzchnia pozwoli na zoptymalizowanie
wszystkich proceséw logistycznych. Spotka planuje do konca 4 kwartatu 2011 opuscié lokalizacje przy ulicy
Kiimasa we Wroctawiu i rozpoczgl dziatatnosé w nowym obiekcie.

3.8.)Emitent czesé przychoddw realizuje w poprzez sprzedaz eksportowa w EUR. W okresie pomiedzy 2009 3
2011 rokiem prognozowany jest wzrost eksportu o okofo 43%. Obecnie pozycia walutowa Emitenta jest
zréwnowazona (realizowane s3 odpowiednie iosci zakupéw surowcdw w EUR) | Emitent nie ponosi istotnych
kosztow z tytutu réznic kursowych. W miare rozwoju eksportu, przy naghych i dynamicznych zmianach cen EUR
Istnieje niewielkie ryzyko pogorszenia rentownosci Emitenta w wyniku realizowania strat kursowych.

Emitent kwantyfikuje site tego zagroZenia na duzg

3.9./Rynek hurtowni sanitarnych, grzewczych oraz budowlanych podlega procesowi konsolidacii. Istnieje ryzyko,
ze w wyniku fuzji i przejec ktorys z kluczowych odbiorcow stanie sie czescig wiekszej grupy kapitatowej i zmieni
swojg polityke handlowa, co moze doprowadzi¢ do utraty istotnego odbiorcy. Emitent szacuje to ryzyko na
niewielkie, poniewaz wspdipracuje z czotéwkg hurtowni grzewczo — sanitarnych w Polsce. Podmioty te albo
prowadza intensywne dziatania konsolidacyine (w charakterze osrodkéw konsolidacyjnych) albo w niedalekiej
przysztosci je planuja. Szybki rozwdj sieci sprzedazy odbiorcdw sieciowych Emitenta przeklada sie bezposrednio
na dynamike przychodéw Ermitenta.

Emitent kwantyfikuje site tego zagroZenia na Srednia

4.Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okreéleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug {jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogélem, a takie zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym.

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe Wadex SA w swoim profilu dziatalnosd zajmuje sie produkcja oraz
dystrybucia wyrobow ze stali nierdzewnych oraz kwascodpornych.

Emitent jest przedsiebiorstwem zajmujacym sie produkecja systemow odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriéw zwiazanych z tymi systemami. Oferowane
systemy w znaczacej wiekszosci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej opracowanej przez dziat
technologiczny przedsiebiorstwa. Systemy (ukiady) kominowe wykorzystywane sg w  budownictwie
mieszkaniowym, gdzie petnig funkcje odprowadzania spalin wytwarzanych przez urzadzenia grzewcze oraz jako
elementy kominéw przemysiowych. Oferta Emitenta obejmuje uklady jedno i dwuscienne o przekroju rury
spalinowej 2z przedziatu od 60 do 1000 mm i grubosci zastosowanych materiatdéw od 0,5 do 2 mm. Udziat, -
podstawowego segmentu dziatainosci Spdhd w przychodach ze sprzedazy w latach 2006-2010 wynosu‘l od 68,9%
w 2010 do 85,0% w 2006. Zauwazalna jest tendencja spadkowa udziaiu,

Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systemdw odprowadz zafiia spalin,
ktérych nie ma w ofercie produkeyinej. Jest to zwiazane z kompleksowa obstuga klienta, kt

a moziiwgsé
zakupu pelnego systemu w Spétce. Sa to wyroby produkowane przez innych producentdw ra -‘ y 7,-‘ Emitentd -
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stalowe i aluminiowe rury elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw sztucznych
oraz inne kompatybilne towary. Udziat tego obszaru w przychodach ogétem wynosit w 2010 roku 8,5%

Trzecim obszarem dziatainosci Spolki jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park maszynowy oraz
dodwiadczenie w przetwdrstwie blach nierdzewnych | kwascodpornych, Spotka wykonuje w ramach kooperacii
podzespoly oraz gotowe produkty, niezwiazane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa sig na
podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badZ tez w oparciu © opracowania dziatu
technologicznego Emitenta. Dzieki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych sie obrébka
blach oraz pracy w terenie doswiadczonych doradedw technicznych, Emitent szybko rozwifa ta cze$¢ swojej
dziatainoéci. Udziat kooperacii w calosci przychoddw ze sprzedazy produktow Spétki ksztattowat sig na poziomie
22,6% w 2010 roku, z wyrazng tendencjg wzrostowg (udziat 6,1% w roku 2006).

Strategia rozwoju Emitenta zaklada wzrost udziatu tego obszaru dziatalnosci Spétki w strukturze przychodow ze
sprzedazy.

Technologia produkeji uktadéw odprowadzania spalin jest w ostatnich latach stabilna. Gidwnym elementem
systemu jest rura z blachy, wykonana technikg zwijania i spawania plazmowego na automatach spawainiczych.
Jej érednica zalezy od typu i mocy urzadzenia grzewczego, do ktdrego jest przeznaczona. Pozostate elementy
systemu to m.in. tréjniki, kolana, wyczystki i parasole, ptyty dachowe i adaptery.

Systemy odprowadzania spalin dziela sie na kilka grup asortymentowych, w zaleznoscl od rodzaju zastosowanego
paliwa i fypu urzadzenia grzewczego:

— SPU - jednoscienne systemy kominowe, wykonywane z blachy stalowej kwasoodpornej. Przeznaczone do
odprowadzania spalin z urzadzen opalanych olejem opalowym lub gazem. Stosowane w budownictwie
mieszkaniowym jako wkiady do istnigjacych komindw oraz jako wkiady do stalowych lub Zelbetonowych
kominow przemystowych.

- DWW - dwuécienne systemy kominowe - systemy izolowanych elementéw dwusciennych, wykonanych z
blachy kwasoodpornej. Przeznaczone do kottow opalanych gazem lub olejem opalowym. Umozliwiajg szybkie
zbudowanie komina zewnetrznego, mocowanego do budynku lub oddzielnej konstrukeji wsporcze.

- TURBO - spalinowo — powietrzny system kominowy, wykonany z blachy kwasoodpornej. System ten
przeznaczony jest do kottdw z zamknietg komorg spalania i kondensacyjnych, opalanych gazem lub olejem
opalowym. Zbudowany jest czesto z dwdch wspdtosiowych przewoddw: wewnetrznego do odprowadzania
spalin oraz zewnetrznego do zasysania powietrza.

- SPUk, DWWk - systemy kominowe jedno i dwuscienne, wykonane z blachy kwasoodpornej. Przeznaczone
do kotiéw kondensacyinych, wyzszej mocy,opalanych gazem lub olejem opatowym.

—~ SPUZ, DWWz - systemy kominowe jedno | dwusdcienne, wykonane z blachy zarcodporngj (SPUZ, rura
spalinowa w DWWS2) oraz blachy nierdzewnej (ptaszcz zewnetrzny w systemie DWW2). Przeznaczone do
kottow opalanych ekologicznym paliwem statym.

~ HT - systern dwusciennych, izolowanych rur kominowych, wykonanych z blachy kwasoodparnej, z ptaszczem
zewnetrznym w wersji lakierowane]j bad? tez surowej. Uklad opracowany przez Emitenta na zlecenie odbiorcy
z rynku skandynawskiego — firmy Vento Nordic z Danii. Firma Vento Nordic ma wytacznos¢ na sprzedaz
systemu HT na obszarze Skandynawii {Dania, Szwegja, Norwegia i Finlandia). Poza tym obszarem Emitent
moze prowadzic dystrybucje samodzielnie.

Sprzedaz prowadzona jest przez Dziat Handlowy Emitenta na podstawie zaméwieth klientéw, sktadanych w formie
pisemnej droga elektroniczna, faxowa Iub listowna. Nastepnego dnia po wptynigciu, potwierdzany jest klientowi
pisemnie termin | sposéb dostawy zamdwionego towaru. Realizacia zaméwien trwa od 7 dni (zamdwienia typowe)
do 14 dni (zaméwienia nietypowe). Wysytka towaru na terenie kraju realizowana jest za posrednictwem firm
transportowych lub w przypadku przesyltek matogabarytowych, spedycja (paczki i pojedyncze palety). Zaméwienia
realizowane w ramach wspdtpracy kooperacyjnej przyjmowane i potwierdzane sa jak zamdwienia kominowe. Ich
produkcja dostosowywana jest do termindw okreslonych przez klientéw i ustalana w ramach miesigcznych badz
tez kwartalnych plandw produkecyjnych.

Serwis gwarancyjny systeméw kominowych zapewnia sprzedawca, a nie producent. Koszty przegladdw
gwarancyjnych ponosi uzytkownik. Emitent po dokonaniu sprzedazy systemu nie ponosi zadnych kosztow ani
ryzyka, za wyjatkiem sporadycznych rekfamacji, ktére pojawiaja sie w praktyce tylko w sytuacjach eksploatowania
systeméw kominowych niezgodnie z ich przeznaczeniem lub w poblizu obszardw o wysokiej emisi srodkow
chemicznych (np. pralni chemicznych).

Praktycznie od poczatku swojej dziatainosci Emitent oferowat swoje produkty na rynkach zagranicznych.

Poczatkowo istotnym ogramczenlem w tym zakresie byly certyfikaty CE, ktdre to stanowity przepustke na rynkl
zagraniczne. Od momentu wejscia Polski do UN § procesu harmomzac_]i norm poiskich z odawstwern UN
procedury istotnie sie uproscily. W chwili obecnej Emitent posiada certyfikaty CE na wsZystije” ‘swaoie wyroby
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zaliczane do grupy kominowych. Gidwne kierunki eksportu to kraje skandynawskie, republiki nadbattyckie, a takze
MNiemcy, Czechy oraz Stowacja.

02006
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| 2009
B 2010
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Udzialy poszczegdlnych typoszeregdw systemdw kominowych na przestrzeni lat 2006-2010 [%]

Asortyment w grupie handlowej sktada sie z nastepujacych systemaw:

- systemOw rur gictych Aluflex i Stalflex, stosowanych w ukladach odprowadzania spalin (Stalflex} |
systemach wentylacyjnych {(Aluflex). Charakteryzuja sie bardzo wysoka szczelnoscia. Zastosowana
technologia pozwala na uzyskanie doskonate] elastycznosci jak | mozliwoscl osiowego $cisniecia.
Asortyment w catoéci produkowany na zlecenie Emitenta, ktory zajmuje sie konfekcjonowaniem i
sprzedazg dostarczonego towaru.

- WK - system rur kominowych, wykonanych z blachy stalowej o grubodci 2 mm | odpornosc
temperaturowej do 1000 st C. Przeznaczony do odprowadzania spalin do przewoddw kominowych z
palenisk opalanych paliwami statymi. W zakiadzie Emitenta oraz u podwykonawcow nastepuje
lakierowanie i konfekcjonowanie rur i ksztattek oraz wykonywanie na zlecenie klientdw elementow
nietypowych.

- akcesoria kominowe ~ rotowenty, turbowenty, regulatory ciggu i inne elementy konieczne do
prawidiowego funkcjonowania systemu kominowego w warunkach niestandardowych.

- systemy kominowe z PP - Emitent reagujac na zmiany w prawodawstwie polsiim, wprowadzit do
oferty systemy kominowe z tworzywa sztucznego. Podpisujac umowe na wylgcznose ze szwajcarskim
producentem stat sie  jedynym dystrybutorem jego wyrobéw w Polsce. Nalezy podkreslic, ze system
ten jest kompatybilny z produkowanymi przez Emitenta elementami ze stali nierdzewnej.

Coraz wieksze znaczenie w strukturze przychodow ze sprzedazy Emitenta odgrywa kooperacja. Pod pojeciem
kooperacja miesci sie sprzedaz produktéw i ustug zwiazanych z przetwarzaniem blach kwasoodpornych. Ten
obszar aktywnosci nie zwiazany jest zupetnie z systemami Kominowymi. Najczedciej w ramach kooperacji
wykonuje sie dokumentacje technologiczna, a niejednokrotnie design wyrobu. Produkcja kooperacyina w cenie
zawiera zdecydowanie wieksza wartos¢ dodang wynikajacg ze skomplikowania wyrobu lub ztozonosci ushugi,
koniecznosci  opracowania, wdrozenia dokumentacji technologicznej i opracowania designu oraz nisko
wolumenowego charakteru zlecen.
Ustugi kooperacyjne nabieraja w ostatnim okresie coraz wiekszege znaczenia na rynku krajowym jak i na rynkach
krajow europejskich. Firmy, poszukuiac oszezednoscl kosztdw starajg sie optymalizowad swojg strukture produkgji
zlecajac na zewnatrz wytwarzanie potwyrobdw czy tez wybranych wyrobdw ze swojej oferty handlowej. Wiele
przedsiebiorstw, przeksztatcajac swojg strukture produkcit i dostosowujac sie do realidw rynkowych staje sie
maontowniami wyrobu finalnego badZ tez dystrybutorami wyrobdw, wykonywanych w calosci przez podmioty
zewnetrzne,
Emitent wspotpracuje z wieloma firmami tak krajowymi jak i zagranicznymi, bedacymi liderami w swojej branzy a
szukajacymi kooperantéw do produkeji matoseryjnych potwyrobdw jak tez wyrobdw gotowych. Nawiazane juz
kontakty i opinia o szerokiej ofercie ustugowej przedsiebiorstwa sprawiajg, ze ilosC nowych zapytan ofertowych
systematycznie rosnie,
Wykorzystywanie wolnych mocy produkeyinych oraz dodwiadezenie | wiedza kadry technicznej pozwalaja na
realizacje zaawansowanych technologicznie wyrchdw, ktdre z racli krdtkich serii produkeyinych jak tez
jednostkowych wykonan generuja wysokie marze. W ramach kooperacji Emitent wspétpracuje Z_wieloma
podmiotami tak krajowymi jak | zagranicznymi. W wiekszosci wspotpraca ma charakter d’rugotern;ipﬁ\ﬁy. Emitent
o

wytwarza z reguly potwyroby, bedace elementami produktdw finalnych ale w ostatnim okresi¢ coraz czgsciej ™
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— elementy obuddw badz tez gotowe obudowy szerokie] gamy urzadzen przemystowych i uzytkowych,

- elementy wyposazenia pojazddw dla przemystu motoryzacyjnego,

- elementy wyposazenia jak tez kompleksowe wyposazenie pomieszezen sanitarnych, socjainych i biurowych,

— elementy wyposazenia zaktadow sektora spozywczego, szpitali | obiektow uzytecznodct publicznei,

- elemanty systemow wentylacyjnych i klimatyzacyinych.
W ramach optymalizacji kosztow, Emitent w czesci procesu produkcyjnego positkuje sie outsourcingiem.
Dziatania te maja na celu uwolnienie mocy produkcyjnych i sity robocze], niezbednych do wykonywania bardziej
zaawansowanych technologicznie i organizacyjnie czesci procesu produkcyjnego oraz abnizke kosztéw.

Emitent systematycznie modernizuje i rozbudowuje swdj park maszynowy. Ma to na celu eliminacje lub znaczace
ograniczenie prac wykonywanych recznie. Temu celowi stuzy rdwnieZ proces rozkooperowania wiasnei, najmniej
skomplikowane] czesci produkeji. Zlecanie najprostszych prac podwykonawcom ma na celu bardziej efektywne
wykorzystanie doswiadczenia pracownikow oraz specjalistycznych maszyn. Obecnie okolo 15% prac
produkcyinych zlecanych jest na zewnatrz. Emitent prowadzi réwniez aktywne dziatania, majace na celu
osiagniecie wyzszego poziomu automatyzacji produkgji, a co za tym idzie zwiekszenia rentownosci.

5.Informacje o rynkach zbytu, 2 uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrdédiach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary | ushugi, z okresieniem
uzaleinienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzedazy ogdlem - nazwy {firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania 2
Emitentem

SprzedaZz w podziale na grupy w latach 2006-2010[tys. PLN]

2010 2009 2008 2007 2006
Sprzedaz ustug 49,3 52,0 112,8 140,3 131,8
Sprzedaz 70,3 0,00 0,00 0,00 26,4
materiatdw
Sprzeda? 1.982,2 2.260,1 2.360,0 1,955,1 1.580,4
towarow
Sprzedaz 20.273,8 17.970,5 21.210,0 22.001,9 20.404,0
produktow
Pozostata 11,0 15,6 20,5 16,6 27,8
sprzedaz
Razem, w tym 22.386,7 20.298,2 23.703,3 24.113,9 22.580,4
Sprzedaz 18.826,2 16.702,6 18.350,9 17.992,7 14.772,5
krajowa
Sprzedaz 3.560,5 3.595,6 5.352,4 6.121,2 7.807,9
eksportowa

Emitent sprzedaje swoje produkty gtéwnie na rynku polskim. Eksport odbywa sie w kierunku krajow
skandynawskich, krajow nadbattyckich oraz Niemiec. Utrzymanie znaczacej pozycji na rynkach eksportowych,
mimo gtebokiego kryzysu, jest efektem systematycznego realizowania strategii oraz nabywania doswiadczenia w
projektowaniu systemdw kominowych na rynki skandynawskie. Systemy te muszg spetnia¢ specyficzne normy
konstrukcyjne 1 technologiczne, poniewaz eksploatowane sg w specyficznych | zmiennych warunkach
atmosferycznych.

Sprzedaz w podziale na profile dziatalnosci w latach 2006-2010 [tys. PLN]

2010 2009 2008 2007 2006
Systemy kominowe 15.418,5 15.666,3 19.849,8 20.397,3 19.175,6
Kooperacja 5.057,2 2.371,8 1.493,5 1.761,5 1.386,8
Dziatalnosc handlowa 1.9:1,0 2.260,1 2.360,0 1.955,1 2.018,0
Przychody ogdtem 22.386,7 20.298,2 23.703,3 24.113,9 22.580,4
Struktura sprzedazy w podzizle na profile dziatalnosci w latach 2006-2010 {%] _ /’/

2010 2009 2008 2007 /] 3 2006
Systemy kominowe 68,9 77,2 83,7 [,{84;/ o 850
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Kooperacia 22,6 11,7 6,3 7.3 6,1
Dziatalnosé handlowa g5 11 10,0 81 89
Przychody ogdtem 100 100 100 100 100

W latach 2006 — 2010 zauwaZalny jest trend spadku udziatu exportu w przychodach ogdtem. Udziat eksportu
spadat z poziomu 30,4% (rok 2006) do 15,9% (rok 2010).

Struktura przychoddw Emitenta zmienia sie w analizowanym okresie w powiazaniu z realizacja strategii rozwaju.
Jednym z giéwnych zatozen dhugoterminowych plandw Emitenta jest osiggniecie jak najwiekszego uniezaleznienia
od branzy systemdw odprowadzania spalin i systematyczne zwiekszanie w strukturze przychoddw segmentu
kooperaci, ktory charakteryzuje sie znaczaco wyzszymi marzaml i jednoczesnie jest znacznie mniej narazony na
ryzyko zrmian cen surowcdw {ryzyko przejmuje na siebie zlecajacy).

Udziat systemow kominowych, czyli podstawowege segmentu przychodow Emitenta w  przychodach
charakteryzuje sie tagodnym trendem spadkowym, co jest zgodne z zatozeniami strategii Emitenta. Wartos¢ |
udziat segmentu kooperacji wzrasta, co zgodne jest ze planami Emitenta majacymi na celu jak najwyZszy stopien
uniezaleznienia sie od zmian cen na rynku surowcdw oraz maksymalizacje marzy zysku operacyjnego. Udziat
przychoddw generowanych przez segment handlowy (gtdwnie akcesoria do systemdéw kominowych) jest w
prezentowanych okresach stabilny.

Podobrie jak w latach poprzednich gtownym kierunkiem aktywnosci handlowej Spotki byt krajowy rynek
systemow kominowych, na ktdrym zanotowanc wynik sprzedazy 15.418,5 tys. PLN. Kluczowymi odbiorcami
systemow kominowych na rynku krajowym sa hurtownie instalacyjne, ktore zdominowaty handel tymt artykutami
w Polsce,

Znaczacy udziat w przychodach ze sprzedaiy PPH WADEX S.A. w roku obrotowym 2010, rozumianym jako co
najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem posiadali nastepujacy odbiorcy:

Grupa kapitatowa BIMS, sprzedaz do ktdrej stanowit 24,8% przychoddw ze sprzedazy ocgotem

VENTO NORDIC A/S, sprzedaz do ktorej stanowit 10,9% przychoddw ze sprzedazy ogolem

MERIDA SP. Z 0.0., sprzedaz do ktorej stanowit 17,8% przychoddw ze sprzedazy ogdtem

Z zadng z wyzej wymienionych firm nie wigzg Spdtke relacje lub formalne powigzania inne niz te o charakterze
wymiany handlowej.

Znaczacy udziat w przychodach ze sprzedazy PPH WADEX S.A. w roku obrotowym 2010, rozumianym jako co
najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem posiadali nastepujacy dostawcy:

QUTOKUMPY SP. Z Q.0., dostawy od ktdrej stanowity 25,0% kosztow zaopatrzenia w surowce i ustugi ogdtem
ARCELORMITTAL STAILESS SERVICE POLAND SP. Z Q.0., dostawy od ktérej stanowity 21,7% kosztow
zaopatrzenia w surowce | ustugi ogdtem

Z 7adna z wyZej wymienionych firm nie wigzg Spotke relacje lub formalne powiazania inne niz te o charakterze
wymiany handlowej.

6.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspédinikami), umowach
ubezpieczenia, wspoltpracy lub kooperacji;

UMOWY ZAKUPU I SPRZEDAZY NIERUCHOMOSCI

1. Umowa sprzedazy z dnia 10.06.2010r zawarta przed notariuszem Janem Tarkowskim z Kancelari Notarialnej
Jan Andrzej Tarkowski, Mariusz Artur Muc spétka cywilna we Wroclawiu (Rep. A nr 9889/2010), na
podstawie kidrej Emitent nabyt od spdtki Komin Service Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu prawo
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu nr 2/58 AM-34, obreb 0049-Zemiki potozonej we Wroclawiu przy
ul. Jerzmanowskiej 8 i nr 2/59 AM -34, obreb 0049-Zerniki potozonej we Wroctawiu przy ul. Jerzmanowskiej
0 tgczne] powierzchni 19.268 m2 oraz wlasnos¢ usytuowanych na dzialce gruntu nr 2/58 budynkdw
uzytkowych i budowli stanowigcych odrebna nieruchomosé, objetych ksiega wieczystg WRIK/00173234/2,
prowadzona przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Krzykdw IV Wydziat Ksigg Wieczystych,

Dziat III | IV wyZzej wymienionej ksiegi wieczystej na dzieft zawarcia umowy nie zawieraty wpisow.

Cena zakupu uzytkowania wieczystego dziatek gruntu nr 2/58 i 2/59 oraz budynkéw i budowli stanowiacych

odrebng nieruchomosé wyniosta 3.259.580 zh Platnos przelewem w terminie 7 :dni roboczych od’dn‘i‘j
e .
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W wyzej okresionej cenie zakupu, wartos¢ prawa uZytkowania wieczystego dziatki gruntu nr 2/58 oraz
whasnosci usytuowanych na niej budynkow i budowli wynosi 3.243,781 zi, zas wartos¢ prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowane]j dziatki gruntu nr 2/59 wynosi 15.799 zi.

Wydanie przedmiotu umowy do postadania przez Emitenta ustalono na 7 dni roboczych od dnia zawardia
umowy. Przedmiot umowy zostal wydany 10 czerwca 2010.

2. W dniu 10.06.2010r Emitent zawart ze spdtkg S&P Logistic Sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu
przedwstepng umowe sprzedazy przystugujacych mu praw uZzytkowania wieczystego dziatek gruntu nr 2/9,
2/10 i 2/18, AM-8, obreb Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu przy ul. Czestawa Klimasa oraz wiasnosci
posadowicnych na tym gruncie budynkow i budowli, objetych ksiggami wieczystymi nr WR1K/00096787/9 i
nr WR1K/00144522/6 . Umowe zawarto w formie aktu notarialnego za numerem Rep. A nr 9886/2010. Ceng
sprzedazy wyzej opisanych praw do nieruchomosc ustalono na kwote brutto 5.124.000 z1 brutto Spétka
S&P Logistic Sp. z 0. o. zobowigzala sie zaptacié na rzecz Emitenta ceng sprzedazy w nastepujacy sposob:
kwota 3.000.000 2+ brutto tytutem zadatku piatna w terminie 7 dni roboczych od dnia zawarcia umowy, zas
kwota 2.124.000 zt brutto w terminie 7 dni roboczych od dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy.
Strony zobowigzaty sie zawrzel przyrzeczong Umowe sprzedazy do dnia 30.09.2011r.

UMOWY UBEZPIECZENIA

1.  Umowa ubezpieczenia OC z tytulu prowadzeniz dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia,
Ubezpieczyciel: STU ERGO Hestia S.A., okres ubezpieczenia: od 19.03.2010r do 18.03.20ilr, suma
ubezpieczenia: 3.000.000 zt.

2.  Umowa ubezpieczenia kompleksowego przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk Ubezpieczyciel: STU ERGO
Hestia 5.A., okres ubezpieczenia: od dnia 19.03.2010r do 18.03.2011r, suma ubezpieczenia: 13.465.892,69
2k,

3. Umowa Ubezpieczenia sprzetu elekironicznego oraz maszyn i urzadzen od uszkodzen, , Ubezpieczyciel: STU
ERGO Hestia S.A., okres ubezpieczenia: od 19.03.2010r do 1B.03.20ilr, suma ubezpieczenia: sprzetu
elektronicznego od szkdd materialnych: 307.134,44 zt, zewnetrznych nosnikow danych: 35.000 z,
zwiekszonych kosztdw dziatalnosci: 100.000 zt, maszyn i urzadzen od uszkodzen: 5.730.854,12 zt.

4. Umowa ubezpieczenia naleznoscl z tytutu realizowanej sprzedazy. Okres ubezpieczenia od 16 maja 2009.
Ubezpieczyciel: KUKE S.A. Umowa zawarta na czas nieokreélony. Suma ubezpieczenia: 50krotnosé sktadki
rocznej.

UMOWY LEASINGU

1. Umowa leasingu zawarta w dnits 23.02.2010r z BRE Leasing Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot
leasingu: samochdd ciezarowy. Kwota: 47.947,87 zh. Zakonczenie umowy: 16.01.2013r .

2. Umowa leasingu zawarta w dniu 23.02,2010r z BRE Leasing $p. z 0. 0. z sledzibg w Warszawie. Przedmiot
teasingu: samochdd ciezarowy. Kwota: 47.947,87 z. Zakoticzenie umowy: 16.01.2013r .

3.  Umowa leasingu zawarta w dniu 02.11.2010r z BRE Leasing Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiot
leasingu: 1 samochody ciezarowe, Kwota: 119.300,00 z+. Zakonczenie umowy: 16.11.2014r .

UMOWA Z DOMEM MAKLERSKIM BDM S5.A.

W dniu 30.12.20190 r. Emitent zawart z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (obecnie
Dom Maklerski BDM $.A.), zwanym dalej BDM, Umowe zlecenia ustug Animatora Rynku. Umowa zostata zawarta
na czas nieckreslony z mozliwoscig wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem 3miesigcznego okresu
wypowiedzenia.

UMOWY HANDLOWE

1, Rarmowa umowa sprzedazy z dnia 02.01.2010r zawarta przez Emitenta jako sprzedawce z BIMs PLUS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, Hydrosolar Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoéeiy Spdika komandytowa oraz firmami Grupy Kapitatowej Bims Plus, jako Kupujacymi okreslajaca
warunki, na jakich strony zobowiazuig sie zawieraé wykonawcze umowy sprzedazy. Umowa zostata zawarta na
czas nieokredlony. Kazda ze stron moze rozwigzad umowe z trzymiesiecznym wypowiedzeniem. W zakqczniku nr
1 do Umowy, strony ustality warunki handiowe na 2010r., w tym rabaty od cen katalogowych w stosunku do
poszczegdinych grup asortymentu, limit kredytu kupieckiego, premie pieniezng zadaniowg oraz premig pienigzng
marketingowa oraz terminy realizacji zamowien, Powyfsza Umowa zastapita poprzednia Ramowa umowe
sprzedazy, ocbowiazujaca od lipca 2002r.
Zgodnie z dotychczasowa praktyka, strony corocznie dokonujg aktualizaci warunkéw handlowych. Ponadto
Emitent zastrzeg! sobie prawo do zmiany cen jeden raz w roku w przypadku znacznych wzrostéw cen surowca lub
kursu euro, e
Wartosc transakeji handlowych zrealizowanych na podstawie tej umowy wyniosta w 2016 Gr;aﬁu 5.563 tys PLNZ
Emitent posiada réwniez ustalone na pismie warunki handlowe z nastepujacyfi Kiczowymi odbiorcami
produktow Emitenta: {71 )
»  VINSAR Sp. z 0. 0. Z sledzibg we Wroctawiu, A, ] , /
ANF .
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Grupa ABG Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie,

SANGRUP Sp. z 0. 0. 2 sledzibg w Warszawie,

SBS Sp. z 0. 0. 2 siedziba w Lodz, .

CUPRUM Hurtownia Instalacyjno — Sanitarna M i Z Sniezko Sp. |. z siedziba w Koszalinie,
PHU ZIQUICK 2 siedzibg w Walbrzychu,

TECHSAN Pisanski, Kulczewski, Kowaldwka Sp.j. z siedzibg w Szczecinie.

Zgodnie z dotychczasowq praktyka, strony corocznie dokonuja aktualizacji warunkdw handlowych., w tym
udzielanych przez Emitenta rabatéw od cen katalogowych w stosunku do poszczegdinych grup asortymentu,
termindw piatnosci, limitu kupieckiego, dodatikowych bonusdw.

Ponadto Emitent w ustalonych warunkach handlowych zastrzegt sobie prawo do zmiany cen jeden raz w roku w
przypadku znacznych wzrostow cen surowca lub kursu euro.

UMOWY ZAWARTE POMIEDZY AKCIONARIUSZAMI
Emitent nie posiada informacji na temat uméw zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

7.Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmioctami oraz
okredlenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartoéciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci).

PPH WADEX S.A. nie posiada spdfek zaleznych. Spétka nie posiada zadnych powigzah organizacyjnych ani
kapitatowych z innymi podmiotami.

W dniu 12 stycznia 2010 r. Emitent dokonat zbycia 20.597 (stownie: dwadziescia tysiecy piecset dziewiecdziesiat
siedem sztuk) akcji na okaziciela, skupionych przez siebie jako akcjt wiasnych, przeznaczonych zgodnie z uchwala
nr 6/2009 i uchwalg nr 7/2009 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Spotki — z dnia 30.11.2009 r. oraz na
podstawie art.362 par. 1 pkt 2 KSH — do nabycia przez pracownikow lub bytych pracownikow Spékki ~ o
wartosci nominalnej 0,20 2t (stownie: dwadzeScia groszy polskich) kaida, dopuszczonych do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu New Connect organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych SA w
Warszawie. Akcje sprzedano za cene w wysokosci 8,70 zk {stownie: dziewigc ziobych 70/100) za jedna Akcje, czyli
za taczng kwote 199.790,90 zt (stownie: sto dziewiecdziesiat dziewiel tysiecy siedemset drziewieddziesigt ziotych
90/100 ).Akcje zostaly zakupione przez Zbigniewa Piechocinskiego.

W dniu 10.06.2010 r. Emitent za kwote: 3.259,6 tys. (plus opfaty notarialne i podatek od czynnodci
cywilnoprawnych — facznie 3.327 tys. PLN) zt kupit prawo uzytkowania wieczystego gruntu (dziatki o facznej
powierzchni 19.268 m kw.) oraz usytuowane na tym gruncie budynki stanowigce odrebne nieruchomosci
potozone we Wroctawiu przy ul. Jerzmanowskiej. Emitent kupit grunt pod budowe nowego obiektu produkcyjno —
biurowego. Planowana wysokosé wydatkdw na budowe obiektu wraz z gruntem wynosi 13,0 min 2z, Emitent
planuje zakonczenie Inwestycji w 2011 r. Informacia na temat umowy kupna przedmiotowe] nleruchomodel
znajduje sie w punkcie 5 przedmictowego sprawozdania.

Budowa nowej hali oraz inwestycie towarzyszace, w tym rozbudowa parku maszynowego, maja przede wszystkim
ha celu uzyskanie wiekszej elastycznosci w segmentach produkcji systemdw odprowadzania spalin | kooperacji,
wzrost sprzedazy kooperacyjnej oraz poprawe efekbtywnosci logistyki. W praktyce ma to sie przeloiyé na
moztiwos produkcji wyspecjalizowanych, wysoko marzowych krétkich serii, optymalizacje kosztéw oraz
uzyskiwanie wyzszych marz we wszystkich segmentach dziatalnosci, a takle na pozyskanie nowych
perspektywicznych odbiorcéw o miedzynarodowej skall dziatalnodci, wymagajacych najbardziej nowoczeshych
rozwigzan organizacyjno — techniczno — Jogistycznych.

Gtoéwne dzlatania inwestycyjne realizowane w roku 2010

wtys, zt

Budowa hall produkeyjnej i nowej siedziby Emitenta, tym 3.327
w tym zakup dziatki 3.327
Wyposazenie magazynu 0
Urzadzenia techniczne | maszyny 217
Urzadzenia kemputerowe i oprogramowanie 32
Srodki transportu //536
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W okresie od 18 stycznia 2011 do 26 stycznia 2011 realizowana byla publiczna subskrypcia akcji serii C, w
ramach kidrej pozyskano Srodki w wysokosci 3.564,5 tysPLN. Uzyskane srodki finansowe z emisjl w chwili
obecnej lokowane sa w lokaty bankowe, a docelowo zostang wykorzystane do czeSciowego sfinansowania
budowy hali produkcyinej.

Emitent nie realizowat i nie realizuje inwestycji zagranicznych,

8.0cena moiliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnoéci

Plany rozwojowe Spotki

Emitent stale wzbogaca swojg oferte w zakresie podstawowego segmentu przychodéw, czyli produkcji systemow
odprowadzania spalin. Zwigzane jest to ze zmianami oczekiwan kiientdw, zmianami zachodzacymi na rynku
urzadzeh grzewczych oraz specyfika klimatyczng nowych rynkow. Emitent poszerza réwniez swojg oferte w
ramach segmentu handiowego, w celu doskonalenia kompleksowej obstugi klienta.

Konkurencja na rynku producentéw wyrobdw ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych, sytuacja na rynku
surowcaw podstawowych do produkdi jak tez wzrost kosztdw prowadzenia dziatalnoscl gospodarcze] zwigzany ze
statymi podwyzkami cen noénikdw energii i kosztéw pracy powoduja, ze Emitent caly czas prowadzi prace nad
wdrozeniem nowych produktéw i oferta nowych ustug.

W roku 2010 do oferty wprowadzone zostaty systemy kominowe ceramiczne i systemy z wysokogatunkowych
tworzyw sztucznych. Dostawcy systeméw ceramicznych jest producent niemiecki, natomiast systemow z tworzyw
— producent szwajcarski. W roku 2010 oferta zostaty wprowadzone takZe dedykowane na rynek skandynawski
rury kominowe dwumetrowe,

Najwazniejsze plany w segmencie systemdw kominowych na najblizsze lata obejmuia:
- rozpoczedie produkcji systemdw kominowych hybrydowych opartych na rurze z tworzywa, z metalowym
ptaszczem zewnetrznym (w kooperacji Z ALMEVA)
- rozpoczecie produkcji systeméw kominowych hybrydowych opartych na rurze z ceramiki, z metalowym
praszczem zewnetrznym (w kooperacji Z IBF POLSKA)

Dziat technologiczny Emitenta prowadzi ciagle prace nad alternatywnymi gatunkami stali wykorzystywanych do
produkcii plaszczy wewnetrznych w systemach kominowych. Dzieki aktywnosci stuib handliowych i dobrym
relacjom z dostawcami stali istotnej pomocy udzielaja, w tym zakresie, laboratoria badawcze gtéwnych
dostawcow surowcow.

W segmencie kooperacji ze wzgledu na specyfike produkiéw, prowadzone sa na biezaco dziatania
modernizacyine, zwiazane z rozwojem produktu, w $cistym powigzaniu z oczekiwaniami Klientow. Jest to segment
dynamicznie zmieniajacy sie, charakteryzujacy sig¢ generowaniem znacznej czesci przychodéw z krétkich |ub
srednich serii. Przewaga konkurencyjna, kidra Emitent stale rozwija, jest umiejetnos¢ reagowania ha zmieniajace
sie potrzeby klientdw i zapawnienie mu kompleksowe] obstugi na wysokim poziomie technologicznym. Emitent na
biezaco monitoruje potrzeby swoich obecnych i potencjalnych klientéw i dostosowuje swoj park maszynowy oraz
zasoby ludzkie do wymagah klientéw. Bardzo istotnym czynnikiem dla segmentu kooperacji jest przeniesienie
dziatalnoéci do nowej siedziby, gdzie zostang speinione wszelkie, nawet najbardziej rygorystyczne Swiatowe
standardy organizacyjno — techniczne charakterystyczne dla tego typu produkcji. Otworzy to nowe mozliwosci dla
Emitenta w zakresie pozyskiwania nowych klientdw oraz rynkdw (w obecnej lokalizacji niemozliwe jest
doposazenie parku maszynowego, natomiast stosowane standardy organizacyjne okazuja sig niewystarczajace dla
niektérych potencjalnych zleceniodawcdw).

W ramach prowadzenia intensywnych dziatan badawczo -~ rozwojowych, majacych na celu jak najwyiszy poziom
uniezaleznienia od segmentu systemdw kominowych, Emitent identyfikuje perspektywiczng niszg rynkowa w
sektorze zaawansowanych wyrobdw medycznych (projekt ,Medycyna”). Emitent przeprowadzit analize mozliwosci
zaistnienia na tym rynku uwzgledniajac caly szereg wymagan i uwarunkowan stawianych producentom, biorac
pod uwage jednoczednie wieloletnie doswiadczenie w przetworstwie stali szlachetnych. Wg Emitenta, najbardzie]
perspektywicznym segmentem tego rynku mogtby byé segment endoprotez oraz implantow, bazujacych w
procesie wytwarzania na wysoko zaawansowanych technologiach obrdbki stali szlachetnych. .
Diugoletnie doswiadczenie Emitenta w przetworstwie materiatéw bazujgcych na stalach szlachetnych jest istotng
przewaga konkurencyjna. Analiza rynku ustug medycznych krajow europejskich wskazuje ponadto, ze
zapotrzebowanie na wyroby typu implanty ¢zy endoprotezy w najblizszych latach bedzie dypdmicznie rosto.
Starzenie sie spofeczefistw krajdéw wysoko rozwinigtych przy jednoczesnym coraz fatwiejszypr”dostepie do ryku™,
ustug medycznych i dynamicznie rozwijajacych sie technologiach produkcii wyrobdw dia tedo sektora powoduje, }
ze mimo znaczace] konkurencji, w tym rdwniez na rynku polskim, Emitent ocenia perspektywy wejécia na ten
rynek pozytywnie. £ 1 g
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Plan wejécia na rynek medyczny jest rozlozony na kilka lat. W pierwsze] kolejnosci Emitent zamierza nawigzad
kontakty z osradkami naukowo —badawczymi, zwiazanymi z tym sektorem oraz z producentami i dyskrybutorami,
aby wystapi¢ w poczatkowym etapie w roli firmy kooperujacej, dostarczajacej elementy gotowych wyrobdw.
Emitent zamierza stworzy¢ peing strukture organizacying w ramach dotychczas  funkcjonujgcego
przedsiebiorstwa, majaca za zadanie obskuge tego sektora produkeji. Doswiadczenia zebrane w pierwszym okresie
funkcjonowania pozwolg na wytyczenie kolejnych etapéw rozwoiu tak, aby w perspektywie kilku tat Emitent stat
sig rozpoznawalnym podmiotem w tym sektorze. Emitent nie wyklucza poszerzenia obszardw swojej aktywnosci o
obszary niezwigzane bezposrednio z przetwdrstwem metali szlachetnych.

Strategia rozwoju Emitenta opiera sie na trzech elementach:

1) modyfikacja modelu biznesowego poprzez rozwdj segmentdw wymadgajacych innowacyjnosc |
stosowania zaawansowanych technologii

2) rozwdj segmentu produkcji systeméw odprowadzania spalin poprzez zwigkszanie udziatdw w rynku i
poprawe rentownosc

3) akwizycje lub przejecie technologii produkcii majace na celu realizacje punktow 112

Modyfikacja modelu biznesowego

Wykorzystujac posiadany park maszynowy oraz doswiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych
i kwasoodpornych, Spdika wykonuje w ramach kooperacii podzespoly oraz gotowe produkty, niezwiazane
z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja cdbywa sie na podstawie dokumentacji dostarczonej przez
zleceniodawce badz tez w oparciu o whashe opracowania dziatu technologicznego. Drzieki ugruntowanej pozyci
Emitenta na rynku podmiotdw zajmujacych sie obrobka blach oraz pracy w terenie doswiadczonych doradcow
technicznych, Emitent szybko rozwija ta czes¢ swojej dziatalnosci. Udziat segmentu kooperacji w przychodach ze
sprzedazy w roky 2007 wyniost 7,3%, w roku 2008 -6,3 %, w roku 2009 - 11,7%, a w roku 2010 - 22,9%.
Zgodnie z przyjeta strategiq udziat tego obszaru dziatalnosci Spdtki w strukturze przychoddw bedzie
w najblizszych latach stale wzrastad, ze wzgledu na mozliwosé szybszego zdobywania rynku oraz generowania
znaczaco wyzszych marz niz w przypadku stabilnego segmentu produkeji systemaw kominowych. Wyzszy poziom
realizowanych marz zwigzany jest miedzy innymi z realizacjg krétkich serii oraz moziiwoscia powiazania produkcji
z ustuga montazu 1 konfekcjonowania (w przypadku niektdrych zlecen).

Poniewaz udziat kosztdw materiatdw w cenie wyrobu gotoweqo jest w przypadku kooperacji znacznie nizszy niz w
wyrobach segmentu systemow kominowych, zmnigjsza sie ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow. Wyroby
kooperacyjne Emitenta wymagdaja zaawansowanej technologii i czesto wykonywane sa w jednostkowych
ilosciach, przez co pozwalaja na generowanie wysokiej marzy. Staty rozwdj dziatalnosci kooperacyjnej umozliwia
Emitentowi zwiekszenie przychoddw oraz wzrost rentownosci catego przedsiebiorstwa.

Emitent planuje rozwijal segment kooperacji takze poprzez aktywna polityke marketingowa w zakresie
prezentac)l mozliwoéd technologicznege potenciate technicznego i technologicznego spotki, podkresianiu
specjatizacji Emitenta w produkcji wyrobdw nietypowych oraz w produkeji krotkich serii potencjalnym klientom
oraz poprzez rozpoczecie dziatalnosci w zakresie bezposredniego udziatu w projektach inwestycyjnych.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju udziat kooperacji w przychodach powinien osiggnac poziom 35-40% w ciagu
kilku najblizszych 2-3 lat.

Jednym z kierunkow rozwoju zwiazanym z segmentem kooperacji jest projekt ,Medycyna”, kidry opiera sie na
wejsciu na rynek zaawansowanych technologicznie wyrobéw medycznych, gtownie implantow i endoprotez,
Realizacja tego celu strategicznego bedzie poprzedzona przebudowa, i reorganizacjg systemu produkcyjno -
logistycznego Emitenta, po jego przeniesieniu do nowej siedziby. Pozwoli to na wzrost elastycznosci oraz wyzszg
efektywno$t parku maszynowedo, ukierunkowanego w duzym stapniu na produkeje krotkich seri.

Rozwaj segmentu produkcji systemow odprowadzania spalin
Rynek systemdw odprowadzania spalin jest rynkiem ustabilizowanym pod wzgledem wartosci | udziatow
rynkowych poszczegdinych producentdw. Emitent zaklada rozwdj tego segmentu poprzez wzrost przychoddéw i
generowanych marz poprzez:
- aktywnie prowadzong polityke marketingowg
- utrzymywanie dobrych relacji biznesowych i doskonalenie form wspdtpracy z giownymi odbiorcami
sieciowymi (w szczegdinosci potozenie nacisku na bezpodredni kontakt z klientem poprzez doradcow
techniczno — handlowych: szkolenia, spotkania z instalatorami, doradztwo przy rozwiazywaniu problemow
projektowych)
- pozyskiwanie nowych odbiorcow sieciowych na rynku krajowym i rynkach eksportowych _
- szybkie reagowanie na zmiany trenddw na rynku urzadzer grzewczych i elastyczne dopasowywanie oferty
produkcyjne] do tych zmsan

- polityke utrzymywania wysokiej jakosci produktow i wysokich cen

- aktualizacje oferty handlowej, poszerzanie zakresu $wiadczonych ustug i form /
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- kontynuacje prac badawczo rozwojowych majacych na celu ulepszanie technologii produkcji opierajacych
sie na zastosowaniu surowcow alternatywnych , ktorych ceny sa nizsze i mniej podatne na wahania
koniunktury gospodarczej w stosunku do tradycyjnie wykorzystywanych blach nierdzewnych
kwasoodpornych (m.in. badania prowadzone we wspdipracy z Instytutem Nafty i Gazu w Krakowie i
osrodkiern certyfikujgcym Materialprufungsamt Nordrhein-Westfalen w Dortmundzie)

- wzrost automatyzacii produkeii

- zapewnienie klientom najwyZszego poziomu serwisu

- poprawe logistyki, skrécenie terminow dostaw
rozszerzenie asortymentu ekspoertowego

- rozwdi segmentu systemow kominowych z tworzyw sztucznych (wytacznedé na  dystrybucje ze
szwajcarska spotka ALMEVA AG z siedzibg w Bischofszell), ceramicznych oraz hybrydowych - plastikowo-
stalowych oraz ceramiczno — stalowych.

Akwizycje tub sprzedazowego przejecie technologii produkcji konkretnych wyrobow wraz z rynkiem
Emitent planuje zwiekszyé skale dziatalnoéci poprzez akwizycie firm z segmentu kooperagli iub systemdw
odprowadzania spalin. Alternatyws jest przejecie rynku oraz zakup parku maszynowego (zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa lub inna forma) i przeniesienie produkcii do nowo wybudowanej hali we Wroctawiu. Zarzad
Emitenta przy decyzjach o akwizyciach kierowat bedzie sie w pierwszej kolejnosci:

- potencjatem produkcyinym oraz poziomem zaawansowania technologicznego parku maszynowego w
przypadku segmentu kooperacji
- udziatem w rynku oraz potencjatem rozwoju w przypadku segmentu systemow odprowadzania spalin

Dziatalnosc¢ rozwojowa
Planowane wydatki inwestycyjne na 2011 rok wynosza facznie 13,100 tys. PLN

w tys. zt
Budowa obiektu Wroctaw ul. Jerzmanowska 10.000
WyposaZenie magazynu 200
Urzadzenia techniczne | maszyny 2.000
Urzadzenia komputerowe i oprogramowanie 100
Srodki transportu 800
RAZEM 13.100

Planowane wydatki inwestycyjne w roku 2011 zostaty zmniejszone w stosunku de tych publikowanych w
prospekcie emisyjnym z uwagi na jedynie czesciowe powodzenie publicznej emisji akcji serii C. Pozostata czesc
inwestycji zostanie zrealizowana w latach nastepnych.

Wszystkie dziatania inwestycyjne przewidziane na rok 2011 zostang sfinansowane  dzieki kredytowi
inwestycyjnemu | emisji akeji serii C.

9.Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmioctami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
ckreslajacymi charakter tych transakcji.

Emitent oSwiadcza, i2 nie jest strong innych transakgji z podmictami powiazanymi, poza nizej wymienionymi.

Emitent oswiadcza, ze nie mialy miejsca transakcje z podmiotami powiazanymi dokonywane na
warunkach innych niz rynkowe.

Emitent ponizej wskazuje charakter powiazan z nastepujacymi podmiotami:

- Komin Service Sp. z o. 0. Z siedzibg we Wroclawiu — spdtka powiazana jest przez Pana Zbigniewa
Piechocifiskieqo — Prezesa Zarzadu Emitenta, bedgcego wspdinikiem Komin Service Sp. z 0. o, |
posiadajacego 59% jej udziatéw [ zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Pania Krystyne Piechocinskg
- Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej wspdinikiem Komin Service Sp. z o. 0. i posiadajacej 40%
jej udziatdw.

- S&P Logistic Sp. z 0. 0. z siedzibq we Wroctawiu — wspdinikami S&P Logistic Sp zo. o sg Kom;n
Service Sp. z 0. 0., posiadaiaca 50% jej udziatow oraz COM-BUD Sp. z o. ¢
udziatdw. Spdtka powiazana jest przez Pana Zbigniewa Piechacifiskiego Pr
bedgcego wspdlnikiem Komin Service Sp. z 0. 0. i posiadajacego 59% 1

Y

N
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Prezesem Zarzadu oraz przez Panig Krystyne Piechocinska — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej
wspdinikiemn Komin Service Sp. z o. o. | posiadajacej 40% jej udziatdw. Spotka powigzana jest rowniez
przez Pana Tomasza Skrzypczaka —~ Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej, bedgcego wspdinikiem
COM-BUD Sp. z 0. 0. i posiadajacego 51% jej udziatdw i zarazem jej Prezesem Zarzadu oraz przez Panig
Bozene Skrzypczak - Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacej wspdlnikiem COM-BUD Sp. z 0. 0. |
posiadajace] 49 % jej udziatdw.

- COM-BUD sp. z 0.0. — wspdinikami spotki jest Pan Tomasz Skrzypczak (51% udziatdw) i Pani BoZena
Skrzypczak (49% udziatow)

- Primavera Krystyna Piechocifiska — dziatalnosé gospodareza Pani Krystyny Piechocinskiej, bedacej od
dnia 12.12.2006r. Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, zony Zbigniewa Piechocinskiego — Prezesa
Zarzadu Emitenta,

Zbighiew Piechocifiski — Prezes Zarzadu Emitenta od dnia 12.12.2006r.,

Ryszard Sebastian — Czlonek Zarzadu Emitenta od dnia 17.01.2008r. ,

Janusz Rybka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 12.12.2006r. ,

Tomasz Skrzypczak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, od dnia 17.01.2008,

BoZena Skrzypczak — Czionek Rady MNadzorczej Emitenta, od dnia 12.12.2006r.

Ewa Pawelec - Czlonek Rady MNadzorczej Emitenta od dnia 12.12.2006r.

Krystyna Piechocifiska Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 12.12.2006r

10.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoséci stopy procentowej ,
waluty i terminu wymagalnosci.

10a.Umowy kredytowe
1. Aneks nr 19 z dnia 28.01.2010 do Umowy Kredytowej z dnia 13.05.1998r wraz z BRE Bank S5.A z siedziba w
Warszawie Oddziat Korporacyjny Wroctaw o kredyt w rachunku biezacym, w wysckosci nie przekraczajgcej:
- 1.500.000 PLN ad dnia 29.01.2010r,
Kredyt przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta.
Splata kredytu zakonczy sie w dniu 27.01.2011r,
Warunki kredytu: WIBOR dla depozytow O/N + marza 1,5%

Zabezpieczenie:

a/weksel in blanco wystawiony przez Emitenta, zaopatrzony w deklaracje wekslowg Emitenta 2z dnia
29.01.2008r,

b/ zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym stanowigcym wiasnoéé Kredytobiorcy, na podstawie umowy
zastawniczej nr 09/001/09 z dnia 30.01.2009¢,

¢/ ubezpieczenie mienia ruchomego stanowiacego przedmiot zabezpieczenia przez caly okres kredytowania w
zakresie od ognia i innych zdarzen losowych w wysokosci 5.400.000 PLN oraz kazdorazowe dokonanie cesji
wierzytelnosci z tego tytutu na rzecz Banku.

Emitent, jako kredytobiorca oswiadczyt, iz poddaje sie egzekucji, ktdra moze byé wszczeta przez Bank na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci, w zwigzku z czym Bank
moze wystawi bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 2.500.000 PLN oraz bankowy tytut egzekucyjny wydania
rzeczy bedacych przedmiotem zastawu. Bank moze wystapié do sadu o nadanie powyzszym tytutom Kauzuli
wykonalnosci do dnia 31.12.2015r.

Dnia 28.01.2011 Spotka podpisata Aneks nr 20 do przedmiotows] umowy wydtuZajacy okres cbowigzywania
umowy | jednoczesnie udostepnienia kredytu do 26.01.2012

2. Umowa z dnia 24.02.2010r z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach o kredyt ziotowy w rachunku
bankowym do wysokosci maksymalnego putapu zadhuzenia 2.000.000 PLN.

Kredyt przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Splata catosci kredytu najpdzniej w dniu zakonczenia okresu kredytowania, tj. w dniy 22.02.2011r.

Warunki kredytu: WIBOR 1M 4+ 1,5% .

Zabezpieczenie:

a/ cesja , z monitoringiem” naleznosci handlowych, przystugujacych Emitentowi od wybranych odbiorcéw
wymienionych w urmowie cesji,

b/ weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, wystawiony przez Emitenta.

Emitent jako kredytobiorca oswiadczyt, iz poddaje sie egzekucji, kidra moze by¢ wszczeta przez Bank na
podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci, w zwm_zku z czym Bank
moze wystawic bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 3.000.000 PLN, Bank moze pi¢, do sadu 0 nadame
klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 22.02.2014r.

»;v/é,
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W dniv 22.03.2011 Spotke podpisata Aneks nr 2 do przedmiotowej umowy wydtuzajgcy okres umowy i
jednoczednie okres udostepnienia kredytu do dnia 22.02.2012. Aneks nr 2 zmienit oprocentowanie kredytu na
WIBOR 1M + 1,35%.

3. Umowa o kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji z dnia 05.11.2010r z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w
Katowicach Oddziat we Wroclawiu o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie | refinansowanie
wydatkéw inwestycyinych zwigzanych ze wzniesieniem budynkdw i zagospodarowaniem terenu nieruchomodci
opisanej w KW nr WR1K/00173234/2 w wysckoéci 10.000.000 PLN.

Kredyt zostat udziefony na okres: od Dnia Udostepnienia, tj. od dnia 05.11.2010r do dnia 31.10.2020r.
Emitent wykorzysta kredyt w Okresie Dostepnosci, tj. od Dnia Udostepnienia do ostatniego dnia Uruchomienia, .
do dnia 30.06.2011r. Kredyt bedzie udostepniony w transzach.

Emitent zobowigzany jest dokenac sptaty catosci zadtuzenia z tytubu kredytu w nastepujacych ratach:
a) 37 rat w okresach kwartalnych poczawszy od 30.06.2011r, sptata w kwocie 263.158,00 zt;
b) 1 rata w kwocie 263.154,00 z} ptatna w dniu zakoriczenia okresu kredytowania.

Oprocentowanie:

Kredyt jest oprocentowany wedhug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR
dia jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokoscl 1,5 p.p. w stosunku
rocznynt.

Zabezpieczenie:

Hipoteka kaucyjna do kwoty 15.000.000 2t na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, ul. Jerzmanowska (dziatki
nr 2/58, 2/59), KW nr WR1K/00173234/2 prowadzona przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Krzykow we
Wroctawiu, ktorel uiytkownikiem wieczystym gruntu i wiascicielem budynkow i budowli na nim utokowanych jest
Emitent, wraz z cesig praw z polisy ubezpieczeniowe]

w zakresie budynkow i budowli potozonych na terenie tej nieruchomosci,

Emitent, jako kredytobiorca oswiadczyt, iz poddaje sie egzekucji, kidra moze byC wszczeta przez ING Bank Slaski
S.A. z siedzibag w Katowicach w zakresie wszelkich zobowiazan wynikajacych z Umowy kredytu, w zwigzku z czym
Bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia 15.000.000 zt i wystapi¢ w terminie do
dnia 31.10.2023r do whasciwego sadu o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci.

4.W dniu 24.02.2010 Spdtka rozwigzala z ING Bank élqski S.A. umowe o kredyt ztotowy obrotowy w formie lini
odnawialnej z dnia 26.03.2009.

Wysokos¢ kredytu: 1.000.000 PLN

Okres kredytu: do dnia 25.03.2010

Oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,55%

Spétka posiada zdolnos¢ kredytows i nie ma probleméw z pozyskiwaniem kapitatu obcego na finansowanie
dzlatalnosc biezace] jak | inwestycyingj.

Spétka bez Zadnych problemdw wywigzywata sie i nadal wywigzuje sie ze wszystkich zaciggnietych zobowiazan
wobec instytucii finansowych,

10b.Umowy pozyczki
Emitent nie zaciagat i nie wypowiadat umdw pozyczki

11.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem poiyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z podaniem co najmniej
ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Emitent nie udzielat zadnych pozyczek
12.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,

ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udziefonych jednostkom powiazanym
Emitenta

Emitent nie udzielat w roku 2010 poreczen i gwarancji. Emitent nie otrzymywat w przedmiotowym"bkresie
poreczefi | gwarancji '
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13.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spétka w raporcie biezacym 13/2011 opublikowata korekte prognoz wynikdw finansowych na rok 2010 w
stosunku do tych, kidre zostaly opublikowane w Prospekcie Emisyjinym. Planowane wyniki dla roku 2010
prezentujg sie nastepujaco:

»  Przychody ze sprzedazy: 22.387 tys. zt

»  Zysk operacyjny: 3.969 tys. zt

s Zysk brutto: przed korekta: 3.897 tys. zt

»  Zysk netto: przed korekts : 3.344 tys. zt
Nie istniejg rdznice pomiedzy zaprezentowana prognoza, a danymi ujawnionymi raporcie rocznym,

14.Ccena czynnikéw i nietypowych zdarzeir majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych na osiggniety wynik

Na wynik roku 2010 nie wplywaly czynniki i zdarzenia nietypowe.
15.0cena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym

uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie 2z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Nie cdnotowano problemow z wywiazywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan.

Emitent prowadzl ostrozng polityke zarzadzania zasobami finansowymi, jak rownie? catym majgtkiem. Spdika
utrzymuje bezpieczne poziomy plynnych aktywéw obrotowych (szczegdinie gotdwki). Rentownosé, wskazniki
plynnosci oraz rotacji dziatalnodci utrzymuie sie na wysokim bezpiecznym poziomie.

Spétka w znikomym stopniu wykorzystywata posiadane limity kredytowe w rachunkach biezacych. Emitent nie
rozpoczat wykorzystywania przyznanego mu kredytu inwestycyinego.
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Wskazniki ptynnoéci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

" wskainl phymodcifnansowej | ik |

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustlg
nowyzej 12 mc 1,2-2,0 1,33 3,68

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krdtkoterm.powyzej
12 mc

Wskainik plynnosci finansowej II stopnia

aktyws obrof. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z
. .' . r
tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 0,94 3,18

zobowlgzania krdtketermin. - zobow. z tyt.dostaw i
ustug pow. 12 mc

Wskainik plynnosci finansowej III stopnia
inwestycie krotkotermingwe
0,1-0,2 0,42 2,56

2obowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i
usfug pow. 12 mc

Wskaznik handlowe} zdoinosci kredytowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 1,0 1,08 0,96

Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Wskazniki ptynnodci sg na poziomie , kiéry nie wskazuje na wystepowanie istotnych zaklocen w terminowym
regulowaniu zobowigzan. W stosunku do lat ubiegtych ulegly zmniejszeniu.

Zarzad spotki nie widzi w dajace] sie przewidzieC przyszlosci zagrozen i ryzyk skutkujacych pogorszeniem sig
kondycii finansowej Spotd.
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Wskazniki rotacji przedstawraja an nastqpu]aco.
Wskazmkl rotar:}l (obrotowosc) 201.0 2009 :

Szybkosc obrotu zapasow (w dniach)

Sredni stan zapaséw x 365 dni 38 43
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaraw i
materiatow

Splyw naleznosci (w dniach)
gredni stan naleznodeai z fytutu dostaw § ustug x 365
dni 48 42

przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i
materiatow

Splata zobowiazan (w dniach)

Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365
dni 46 47

przychody netto ze sprzedaZy produktdw,towardw i
materiaiow
Produktywnosé aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow towardw |
materiatow

1,08 0,88

aktywa ogotem

Na phynnosc srodkdw obrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami. Obrdt naleznosciami w
dniach odpowiada 48 dniowej sprzedazy i wzrdst o 6 dni. Zobowigzania sa regulowane przecietnie w ciagu 46
dni. Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach wynika, ze przecietny czas trwania jednego cyklu obrotowego
zapasow w porownaniu 2 rokiem ubieglym ulegt skroceniu o 4 dni.

16.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz perspektywy rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastepujacego pc roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowane]j

Mocne strony oraz szanse zwigzane 2 dzialalnoscia Spolid, jej branzy oraz jej otoczenia

a. Nowe produkty oraz rozwoj produktow w obszarze systemow odprowadzania spalin. Ciggle
dostosowywanie produktow do wymagan klientow,

b. Rozwijanie kooperacii - opracowanie i rozpoczecie produkcii linii wyposazenia tazienek i toalet. Wydziat
kooperacji posiadajacy wiasne zaplecze technologiczne stanowi szanse na zdywersyfikowanie oferty
handlowe;j.

c. W ramach dywersyfikacji spdtka zamierza zwiekszy¢ udziat kooperacji/nowych produktéw w przychodach
ogdtemn do poziomu 25% w roku 2011 (22% w 2010 roku)

d. Duzy potenciat rynku kooperacii w Polsce, Zarzad Spdiki szacuje udzial spdld w rynku kooperacji w
przetworstwie blach kwasoodpornych na nie wiece] niz 1%. Oczekiwany duzy potenciat wzrostu

e. Innowacyjnos¢ — wdrazanie technologii produkcji systemdw kominowych wykorzystujgcy innego rodzaju
stale kwasoodporne. Tansze | mniej wrailiwe cenowo na zmiany cen niklu na $wiatowych rynkach
surowcowych, Spotka poszukuje nowych surowcdw alternatywnych do wykorzystania w procesie
wytwdrczym, We wspdlpracy 2 producentami  stali prowadz od diuzszego czasu intensywne prace
badawczo — rozwojowe majace na celu wprowadzenie do bazy surowcowej alternatywnych gatunkow
stali. MoZe to pozwolic w znaczacym stopniu zastapi¢ tradycyjnie stosowane stale austenityczne
{(niklowe) stalami ferrytycznymi (tytanowymi), ktdre nie zawierajq drogich dodatkéw stopowych. W
wyniku tych dziatan Emitent rozpoczat juz na szerokg skale stosowal znaczaco tansze alternatywne
gatunki, charakteryzujace sie zblizonymi do stali austenitycznych wiasciwosciami antykorozyjnymi,
odpornodcia na dziatanie kwaséw i parameframi mechanicznymi. Ich cena rynkowa jest-okolo 20%
nizsza od ceny pordwnywalnych jakosciowo stali austenitycznych i nie podlega tak dynamicznﬁym
wahaniom (udzial dodatku stopowego jest niewielki). Emitent szacuje, Ze alternatyw & surowce bedy:
docelowo wykorzystywane w wiekszoéci sprzedawanych produktow. :

f.  Doswiadczona i stabilna kadra Sredniego | wyzszego szczebla




***SPRAWOZDANIE ZARZADU***

g. Znaczacy potencjat rynku termomodernizacyjnego. Rynek wymiany i modernizacji systemow ogrzewania,
a wraz z nimi systemow kominowych pokazuje duzy potencjat wzrostu.

h. PPH WADEX S.A. jest wylacznym dystrybutorem na terenie Polski systemdw kominowych z tworzyw
sztucznych szwajcarskiej firmy ALMEVA.

i. Rozmowy dotyczace przejecia dystrybutora systemow kominowych w Europie Zachodniej oraz szanse na
konsolidacje rynku krajowego.

j.  Nowoczesny park maszynowy, wolne moce przerobowe na wielu stanowiskach produkecyjnych.

Aktualna i przewidywana sytuacja biznesowa Spotki

a. PPH WADEX S.A. nie ma zadnych problemow w finansowaniu swojej biezacej dziatalnosci. W listopadzie
2010 Spéika podpisata umowe z ING Bank Slaski S.A. na kredyt inwestycyjny w wysokosci 10.00.000
PLN z terminem splaty 10 lat, z przeznaczeniem na przeniesienie aktywnosci gospodarczej do nowej
lokalizacii.

b. Spétka dbajac o bezpieczenstwo obrotu dysponuje umowe ubezpieczenia kredytéw Kkupieckich dia
wiekszosci swoich odbiorcow.

c. Spdtka planuje wdrozenie nowego wiasnego produktu w 2011, niezwigzanego z systemami kominowymi.
Z duza rozwagg hawigzywane sg kontakty handlowe z nowymi podmiotami tak krajowymi jak i
zagranicznymi. Stosowane sy zabezpieczenia prowadzonych transakcji tak aby do  minimum
wyeliminowac mozliwe ryzyko strat finansowych.

d. Zgodnie ze zmianami w prawie dotyczacymi ZPCHr, od marca 2011, wszystkie tego typu podmictu tracy
dofinansowanie do zatrudnionych osdb niepetnosprawnych a bedacych jednoczeénie emerytami. Zarzad
Spdtki caly czas monitoruje zmiany w aktualnym ustawodawstwie mogacym mie¢ wplyw na dalsza
sytuacje finansowa jak tez na funkcjonowanie Spdiki w przysziosci. Fakt zatrudniania pracownikow o
réznym stopniu niesprawnoéci niesie za soba okredlone przywileje, majace swdj wymiar rowniez
finansowy. Proponowane zmiany w ustawodawstwie moga spowodowad rezygnacje z zatrudniania
pracownikéw, ktdrych przydatnos¢ w procesie produkcyjnym jak tez na stanowiskach nierobotniczych
jest znaczaco nizsza niz pracownikow petnosprawnych.

e. Wdrozenie do produkcji nowego typoszeregu akcesoriéw do fazienek - zlewoblaty (monolit miski zlewu
oraz blatu) z przeznaczeniem giéwnie w branzy ochrony zdrowia (szpitale, przychodnie) oraz w
przemysle farmaceutycznym i spozywczym.

f.  Chcac sie uchroni¢ przed zawirowaniami na rynku stali, Spétka stale prowadzi prace nad zastosowaniem
alternatywnych materiatdw do produkcji. Nowe technologie maja zapewni¢ rentownos¢ produkeji a co za
tym idzie -stabilnod¢ finansowa Spotki nawet przy giebokim zatamaniu sie cen na rynku surowcéw
strategicznych.

g. W roku 2011 spdtka zamierza znaczaco zwigkszy¢ sprzedaz na rynki eksportowe, o ile tylko kurs
wymiany EUR/PLN nie ulegnie znaczacej zmianie na niekorzyéd.

Strategia rozwoju Emitenta opiera sie na trzech elementach:

4) modyfikacja modelu biznesowego poprzez rozwd] segmentdw wymagajacych innowacyjnodci i
stosowania zaawansowanych technologii

5} rozwdj segmentu produkcji systeméw odprowadzania spalin poprzez zwigkszanie udziaidw w rynku i
poprawe rentownosci

6) akwizycje lub przejecie technologii produkeji majace na celu realizacje punktéw 12

Modyfikacja modelu biznesowego

Wykorzystujae posiadany park maszynowy oraz doswiadczenie w przetwérstwie blach nierdzewnych
i kwasoodpornych, Spétka wykonuje w ramach kooperacji podzespoly oraz gotowe proedukty, niezwigzane
z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa sie na podstawie dokumentacji dostarczonej przez
zleceniodawce badZ tez w oparciu o whasne opracowania dziatu technologicznego. Dzieki ugruntowanej pozycii
Emitenta na rynku podmiotéw zajmuiacych sie obrobka blach oraz pracy w terenie doswiadczonych doradcow
technicznych, Fmitent szybko rozwija ta czesdé swojej dziatalnosci. Udziat segmentu kooperacji w przychodach ze
sprzedazy w roku 2007 wyniost 7,3%, w roku 2008 -6,3 %, w roku 2009 - 11,7%, a w roku 2010 — 22,9%.
Zgodnie z przyjeta strategia udziat tego obszaru dziatalnosci Spotki w strukturze przychodow bedzie
w najblizszych latach stale wzrastaé, ze wzgledu na mozliwosé szybszego zdobywania rynku oraz generowania
Znaczaco wyiszych marz niz w przypadku stabilnego segmentu predukeji systemdw kominowych. Wyzszy poziom
realizowanych marz zwiazany jest miedzy innymi z realizacjg krdtkich serii oraz mozliwoscia powiazania produkcji
z ustuga montazu i konfekcionowania {w przypadku niektorych zlecen).

Poniewaz udziat kosztow materiatdw w cenie wyrobu gotowego jest w przypadku kooperacji znacznie nizszy niz w
wyrobach segmentu systemdw kominowych, zmniejsza sie ryzyko zwiazane ze wzrostem cep’surowcow. Wyroby
kooperacyjne Emitenta wymagaja zaawansowanej technologii | czesto wykonywane”sq w jednostkewych
ilosciach, przez co pozwalaja na generowanie wysokiej marzy. Staly rozwéj dziataln o2 kooperacyjrej umom
Emitentowi zwiekszenie przychoddw oraz wzrost rentownosci catego przedsiebiorstw (

i N
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Emitent planuje rozwija¢ segment kooperacii takze poprzez aktywng polityke marketingowa w zakresie
prezentacji mozliwosci technologicznego potencjatu technicznego i technologicznego spotki, podkresianiu
specjalizacji Emitenta w produkeji wyrobow nletypowych oraz w produkeji krdtkich setii potencjalnym klientom
oraz poprzez rozpaczecie dziatalnoscl w zakresie bezposredniego udziatu w projektach inwestycyjnych.

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju udziat kooperacii w przychodach powinien osiggnaé poziom 35-40% w ciggu
kilku najblizszych 2-3 lat.

Jednym z kierunkdw rozwoju zwigzanym z segmentem kooperacji jest projekt ,Medycyna”, ktory opiera sle na
wejsciu na rynek zaawansowanych technologicznie wyrobdw medycznych, gidwnie implantdw | endoprotez..

Realizacja tego celu strategicznego bedzie poprzedzona przebudowa i reorganizacjg systemu produkcyjno —
logistycznego Emitenta, po jego przeniesieniu do nowej siedziby. Pozwoli to na wzrost elastycznosc oraz wyzsza
efektywnos¢ parku maszynowego, ukierunkowanego w duzym stopniu na produkeje krétkich serdi.

Rozwéj segmentu produkcji systeméw odprowadzania spalin
Rynek systemow odprowadzania spalin jest rynkiem ustabilizowanym pod wzgledem wartosd i udziatéw
rynkowych poszczegoinych producentow. Emitent zaklada rozwdj tego segmentu poprzez wzrost przychoddw i
generowanych marz poprzez:
- aktywnie prowadzong polityke marketingowa
- utrzymywanie dobrych relacii biznesowych i doskonalenie form wspdipracy z gidwnymi odbiorcami
sieciowymi (w szczegolnosci potozenie nacisku na bezposredni kontakt z klientem poprzez doradcow
techniczno — handlowych: szkolenia, spotkania z instalatorami, doradztwo przy rozwigzywaniu problemow
projektowych)
- pozyskiwanie nowych odbiorcow sieciowych na rynku krajowym i rynkach eksportowych
- szybkie reagowanie na zmiany trenddw na rynku urzadzen grzewczych i elastyczne dopasowywanie oferty
produkeyinej do tych zmian
- wykorzystanie potenciatu rynku termomodernizacyinego (wymiany | modernizacji systemodw ogrzewania)
- aktualizacje oferty handlowej, poszerzanie zakresu Swiadczonych ustug i form wspotpracy
- polityke utrzymywania wysokiej jakosci produktow i wysokich cen
- kontynuacje prac badawczo rozwojowych majacych na celu ulepszanie technologii produkcji opierajacych
sig na zastosowaniu surowcow alternatywnych , ktdrych ceny sg nizsze | mniej podatne na wahania
koniunktury gospodarczej w stosunku do tradycyjnie wykorzystywanych blach nierdzewnych i
kwasoodpornych (m.in. badania prowadzone we wspotpracy z Instytutem Nafty i Gazu w Krakowie i
oérodkiem certyfikujacym Materialprufungsamt Nordrhein-Westfalen w Dortmundzie)
- wzrost automatyzacii produkcji
- zapewnienie klientom najwyzszego poziomu serwisu
- poprawe logistyki
- skrécenie termindw dostaw
- rozszerzenie asortymentu eksportowego
- rozwd] segmentu systemdw kominowych z tworzyw sztucznych (wylacznosé na dystrybugie ze
szwajcarska spotka ALMEVA AG z siedzibg w Bischofszell), ceramicznych oraz hybrydowych — plastikowo-
stalowych oraz ceramiczno - stalowych.,

Akwizycje fub sprzedazowego przejecie technologii produkcji konkretnych wyroboéw wraz z rynkiem
Emitent planuje zwiekszyC skale dziatalnosci poprzez akwizycie firm z segmentu kooperacii lub systemow
odprowadzania spalin. Alternatywa jest przejecie rynku oraz zakup parku maszynowego (zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa |ub inna forma) i przeniesienie produkcii do nowo wybudowanej hali we Wroclawiu. Zarzad
Emitenta przy decyzjach o akwizyciach kierowat bedzie sie w pierwszej kolejnosci:

- potencjatem produkcyinym oraz poziomem zaawansowania technologicznego parku maszynowego w
przypadku segmentu kooperac
- udziatem w rynku oraz potencjalem rozwoju w przypadku segmentu systemow odprowadzania spalin

Prognoza na rok 2011

Prognoza zamieszczona zostata w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym 8 grudnia 2010

Wyszczegdlnienie 2011 _
przychody ze sprzedazy 27 597 A
2ysk operacyjny (EBIT)

)
7 610 g _ /
Zysk brufto 7 310: / ?/
k nett 5621/ AP
zysk netto /9&],} s / g
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17.Informacje dotyczace zatrudnienia
Stan zatrudnienia jak tez jego strukture w trakcie 2010 roku ilustruje ponizsza tablica

Stan zatrudnienia | jego strukiura

Stan na dzien 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zatrudnienie ogdtem 75 75 84 79
1. kobiety 18 19 20 21
mezczyzni 57 56 64 58
2. niepetnosprawni 37 37 40 43
pelnosprawni 38 38 44 36
3. zwolnieni z pracy i6 i9 29 19
przyjeci do pracy 16 il 23 17
4. de 20 lat 0 0 1 0
do 35 lat 31 30 30 29
do 55 lat 25 25 31 30
powyZej 55 lat 19 20 22 20
5. podstawowe/zawodowe 33 35 49 A7
Srednie 29 25 20 16
wyzsze 13 i5 15 16
6. do 1/2 roku 2 4 16 5
do roku 7 1 12 13
do 2 lat 6 18 6 14
powyzej 2 lat 60 52 50 47

Spétka aktuatnie zatrudnia 75 0s6b na podstawie umowy o prace w tym 18 kobiet 1 57 mezczyzn. W firmie z roku
na rok zmniejsza sie fluktuacia pracownikéw, co swiadczy o zadowoleniu z plac, zajmowanych stanowisk,
systemu zarzadzania ludzmi oraz z kultury, jaka panuje wewnatrz firmy. Naboru nowych pracownikéw dokonuje
sie w celu zapewnienia realizacji zdan przedsiebiorstwa, przy uwzglednieniu specyfiki wymagar niezbednych przy
obsadzie poszczegdlnych stanowisk | poszczegdinych komarek organizacyjnych przedsiebiorstwa.

18.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego grupa
kapitatowa,

W roku 2010 nie nastapity Zadne zmiany zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta

19.Umowy zawarte miedzy Emitentem, 2 osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawart z oschami zarzadzajacymi umow przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii tub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie miato nastapic
w wyniku potaczenia Emitenta przez przejecie.

20.Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z
prawem pierwszeRstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyphaconych, naleznych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dia
kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzoruiacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu
na to, czy cdpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy Emitentem jest jednostka dominujaca, wspélnik jednostki wspélzaleznej lub znaczacy inwestor
- oddzielnie informacje o wartoéci wynagrodzen i nagrdd otrzymanych z tytulu pelmgma funkcji we
wiladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly épi"zedstawmmz W
sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spelniony poprzes anie mle]sca ic
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym g
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Zblgniew Piechocinski Prezes Zarzadu {od 288 309
12.12.2006)
Dyrektor Zarzgdzajacy 68 73
(od 01/01/2005}

Ryszard Sebastian Czfenek Zarzadu (od 24 45
17.01.2008)
Dyrektor Handlowy 155 156
{od 01.12.2006)

Januéz Rybka

Przewodniczacy Rady

Nadzorczej
Tomasz Skrzypczak Zastepca Przewodniczacego 16 16
Rady Nadzorezej
Bozena Skrzypczak Cztonek Rady Nadzorczej 4 4
Ewa Pawelec Crionek Rady Nadzorczej 4 4
Krystyna Piechociniska Czionek Rady Nadzorczej 4 4

21.1. Akcje PPH WADEX bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan na dzien 8 grudnia 2010 (dzien zatwierdzenia prospektu)

Ip. | Akgjonariusz liczha akcji | Wartos¢ % liczba gtoséw | o glosdw
nominaina akgji akeji
1 Tomasz Skrzypczak 1400 G600 280 000,00 46.67 2 106 000 47.73
2 Zbigniew Piechocifiski 1412078 282 415,60 47.07 2112078 48.00
3 Janusz Rybka 5000 1 000,00 0,17 5000 0,11
Stan na dzien 31 grudnia 2010
Ip. | Akcjonariusz ficzba akeji | Wartosc % liczba gtosdw %
nominalna akgji akcji glosow
1 Tormasz Skrzypczak 1290000 | 258 000,00 43.00 1 950 000 45.23
Zbigniew Piechocinski 1302078 | 260 415,60 43.40 2002 078 45.50
3 Janusz Rybka 5000 1 000,00 0,17 5000 0,11
Stan na dzieri 29 kwietnia 2011 e
Ip. | Akcjonariusz liczba akcji Wartosd % liczba glosow %,
nominalna akdji | akeji y ’g/ioséw .
1 Tomasz Skrzypezak 1 290 000 258 000,00 39.00 1990 000 4227
Zbigniew Piechociriski 1302078 | 260 415,60 39.37 | 2002078, | 4253
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|3 [ Janusz Rybka | 5000 | 1 000,00 10,15 [5000 0,11

Pozostate osoby zarzedzajace | nadzorujace nie posiadaly i nie posiadajq akgjl Emitenta,

21.2. Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych Emitenta, bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan na 31.12.2010

Pan Zhigniew Piechocinski posiada udziaty w nastepujacych jednostikach powiazanych:

59% udziaidw w Komin Service sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu {118 udziatéw o wartosci nominalnej 59.000
PLN}Y

Pan Tomasz Skrzypczak posiada udziaty w nastepujacych jednostkach powiazanych:

51% udziatéw w COM-BUD sp. z 0.0. 7 siedziba we Wroctawiu (51 udziatéw o wartosci nominalngj 25.500 PLN)
15% udziatéw w EURQ-DOM sp. z 0.0, z siedzibg we Wroctawiu (90 udziatéw o wartosci nominalnej 45.000 PLN)

Pani Bozena Skrzypczak posiada udziaty w nastepujacych jednostkach powiazanych:
499% udzialéw w COM-BUD sp. 2 0.0. 2 siedzibg we Wrochawiu(49 udziatow o wartosci nominalnej 24.500 PLN} ;

Pani Krystyna Piechocifiska posiada udziaty w nastepujacych jednostkach powigzanych:

40% udziatéw 59% udziatdw w Komin Service sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (80 udziatéw o wartosci
nominalnej 40.000 PLN)

Na dzien przekazania raportu stan zaprezentowany powyzej nie ulegt zmianie

22. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bifansowym) w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada wiedzy, zeby takowe umowy istniaty.

23. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W przedsiebiorstwie nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

24.Umowy 2 podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych

Dane w tys. PLN

PODMIOT DATA ZAKRES 20098 2010
UMOWY
ELIKS 23.08,2009 Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania | 13 0
finansowego
21.04.2010 Inne uslugi posdwiadczajace, w tym przeglad | © 20
sprawozdan finansowych
21.04.2010 Inne usiugi poswiadczajace 0 3
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
FABER 15.10.2010 Badanie rocznego jednostkowegoe sprawozdania | O 12
finansowego
Inne uslugi podwiadczajace, w tym przeglad | O 0
sprawozdan finansowych
Inne ustugi podwiadczaigce ] ]
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0

Umowa z Zespotem Biegtych Rewidentéw ,FABER” sp. z 0.0. zostala podpisana 15.10.2010 i dotyczyta wykonania
badania sprawozdania finansowego za 2010 rok. Wykonanie zlecenia zakoriczyto umowe.

Umowa z ,ELIKS” Audytorska sp. z o0.0. zostata podpisana 23.09.2009 | dotyczyta wykonama badania
sprawozdania finansowego za 2009 rok. Wykananie zlecenia zakoticzylo umowe.

Umowa z ,ELIKS” Audvtorska sp. Z 0.0.. zostata podpisana 21.04.2010 i dotyczyta om\ania “d/apia' uprzéd'r‘i‘i"&\
zbadanych przez biegtego sprawozdar finansowych dla potrzeb prospektu emisyinego/oray spfawdzenie prognoz
na lata 2010-2011 dla potrzeb prospektu emisyinego. Wykonanie zlecenia zakonhczyh
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25.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organami
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent nie byt podmiotem postepowaf toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez przed organem administracii publicznej, dotyczacych
zobowiazan lub wierzyteinosci, ktdrych wartos¢ (pojedyncza oraz taczna) stanowitaby 10% kapitatow wiasnych
Emitenta

Zarzad Emitenta nie ma wiedzy na temat mozliwych istotnych postepowan, ktdre moga zostal wszczete
przeciwko Emitentowi.

26. Opis zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Emitenta jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Decyzja Komisji Nadzoru finansowego w dniu 8 grudnia 2010 zostat zatwierdzony prospekt emisyjny Spoiki,
zwigzany ze zmiang rynku notowan - z NewConnect na GPW oraz publiczng subskrypcja 1.600.000 sztuk akcji
serii C.

Uchwala Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z 31 grudnia 2010 akcje spotki serii A2 | B zostaty dopuszczone do
notowan na rynku rdwnoleglym GPW. 12 stycznia 2011 nastapit debiut gieldowy.

W okresie od 18 stycznia 2011 do 26 stycznia 2011 realizowana byta publiczna subskrypcia akeji serii C, w
ramach ktorej sprzedanoc 307.282 sztuk akcji po cenie emisyjnej 11,60 PLN o tacznej wartosc 3.564.471,20
zhotych. Uzyskane Srodki finansowe z emisji w chwili obecnej lokowane sa w lokaty bankowe, a docelowo zostang
wykorzystane do czesciowego sfinansowania budowy hali produkceyjnei.

27.Informacje o nabyciu udzialéw {akcji) wlasnych, a w szczegoinosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominainej, ze wskazaniem, jakq czes¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji) w przypadku ich zbycia

W dniu 12 stycznia 2010 r. Emitent dokonat zbycia 20.597 (stownie: dwadziescia tysiecy plecset dziewlecCdzieslat
siedem sztuk) akgji na okaziciela, skupionych przez siebie jako akcji whasnych, przeznaczonych zgednie z uchwalg
nr 6/2009 i uchwatg nr 7/2009 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Spotki — z dnia 30.11.2009 r. oraz na
podstawie art.362 par. 1 pkt 2 KSH — do nabycia przez pracownikow lub bylych pracownikow Spoétki — o
wartodci nominalnej 0,20 z (slownie: dwadziedcia groszy polskich) kaida, dopuszczonych do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu New Connect organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych SA w
Warszawie. Akcje sprzedano za cene w wysokosci 9,70 zt (stownie: dziewiec ziotych 70/100) za jedna Akcje, czyli
za faczng kwote 199.790,90 zt (stownie: sto dziewieldziesigt dziewiel tysiecy sfedemset dziewieddziesiat ztotych
90/100 ).Akcje zostaly zakupione przez Zbigniewa Piechocinskiego.

28.W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania
przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci

W 2010 roku nie miata miejsca emisia papieréw wartosciowych, ale po zakofczeniu roku obrotowego Emitent
przeprowadzit emisje akcji. W okresie od 18 stycznia 2011 do 26 stycznia 2011 realizowana byla publiczna
subskrypcia akeji serit C, w ramach ktdrej sprzedano 307.282 sztuk akcji po cenie emisyjnej 11,60 PLN o tacznej
wartosci 3.564.471,20 ztatych.

Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spétka nie wykorzystywata Srodkow z emisji akgji
sefii C.
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