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I. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane jednostki dominujacej:
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa”) jest Fabryka Obrabiareck RAFAMET S.A.
(,,RAFAMET S.A.”,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka
zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spolke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

L.2. Informacje o Grupie Kapitalowej:

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitalowej RAFAMET wchodza RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy oraz

trzy spotki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym oraz w prawach

glosow:

> Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja peina,

> ,LRAFAMET-TRADING” sp. z o.0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka wylaczona z
konsolidaciji,

>  L,MET-COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spétka wytaczona z konsolidacji.

11. Czas trwania Grupy Kapitalowej:

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. zostaly powotane na czas
nieograniczony.

Spotka zalezna ,,RAFAMET —TRADING” sp. z 0.0. w likwidacji. Dnia 30.09.2010 r. Zarzad RAFAMET S.A. podjat
uchwal¢ o kontynuowaniu dziatalnoSci przez spotke zalezna. Do dnia 31.12.2010 r. Spotka nie otrzymala
powiadomienia z Sadu o wprowadzeniu zmian W KRS.

Spotka zalezna , MET-COM” sp. z 0. 0. w likwidacji. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow Spotki w dniu 01.06.
2009 r. podjeto decyzje o rozwiazaniu spotki przez likwidacje.

W I11 kwartale 2010 r. likwidator zgtosit do Sadu Rejonowego w Gliwicach zakonczenie postgpowania likwidacyjnego.
Na dzien 31.12.2010r. nie otrzymano powiadomienia o wykresleniu spotki z Krajowego Rejestru Sadowego.

I11. OKresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
oraz dane porownawcze za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

IV. Sklad organéw jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31.12.2010 r.:

Zarzad:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Ryszard Stryjecki
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Michalik

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki dominujacej:

W 2010 roku sktad Zarzadu Spétki dominujacej nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastgpujacy:

Przewodniczacy - Michal Kaczmarzyk
Zastepca Przewodniczacego - Szymon Ruta
Sekretarz - Marzenna Uraczynska
Czlonek - Janusz A. Strzgpka
Cztonek - Michat Rogatko
Cztonek - Michat Tatarek

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastgpujacy:

Przewodniczacy - Mirostaw Semczuk
Zastepca Przewodniczacego - Marzenna Uraczynska
Cztonek - Michal Kaczmarzyk
Cztonek - Janusz A. Strzgpka
Cztonek - Michatl Rogatko

V. Biegli rewidenci:

BDO Sp. z 0. 0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

V1. Banki:

PKO BP S.A

Bank PEKAO S.A. | O/Gliwice

HSBC Bank Polska S.A.

Kredyt Bank S.A. | O/Rybnik

Raiffaisen Bank Polska S.A. O/Katowice

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:
Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

RAF
Przemyst elektromaszynowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

RAFAMET S.A.
47-420 Kuznia Raciborska
ul. Staszica 1

Biuro Zarzadu, e-mail: ir@rafamet.com
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VIII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2010 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udzial w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji | Wartosé akcji zatfa%i?llvi m Liczba glosow Ogg;gsegvl:cnz:le
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu 2017695| 20176 950,00 46,72% 2 017 695 46,72%
S.A. Warszawa
Krzysztof Jedrzejewski 1317 241 13 172 410,00 30,50% 1317 241 30,50%
Michat Tatarek _ 261 000 2 610 000 6,04% 261 000 6.04%
z podmiotami powiazanymi '

IX. Oswiadczenie Zarzadu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF) wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31.12.2010 roku. oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 260).

Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi Grupe zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i1 finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢ oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad RAFAMET S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 rok zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spelniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly
rewident zostal wybrany przez Rade Nadzorcza w dniu 06.07.2010 roku. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez bieglego rewidenta.

X. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.
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( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

2010 2009
SKONSOLIDO‘X?EAY’II‘{::%}SIETEK ZYSKOWI NOTA gd 01.01.10r. od 01.01.092
031.12.10r. do 31.12.09r*.
A. Przychody ze sprzedazy 1 86 780 110 501
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 82 003 108 866
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 4777 1635
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow 2 60 344 67 818
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 56 129 66 281
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 4215 1537
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 939 42 683
1. Pozostale przychody operacyjne 3 2 700 9929
2. Koszty sprzedazy 2 3238 2 344
3. Koszty ogélnego zarzadu 2 19129 19134
4. Pozostale koszty operacyjne 3 719 13934
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 6 050 17 200
1. Przychody finansowe 4 99 7174
2. Koszty finansowe 4 3437 20 406
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2712 3968
Podatek dochodowy 5 823 1486
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1889 2482
G. Dzialalno$¢ zaniechana 6
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 7 1889 2 482
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1889 2 482
- akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Liczba akcji (w szt.) 7 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 4318701 4318701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 7 0,44 0,57
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 7 0,44 0,57
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2010 2009
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. ) o 3142 101 d03122 000
A. Zysk (strata) netto 1889 2 482
Inne catkowite dochody:
- przeniesienie do rachunku zyskow i strat rozliczenia _ 11 218
instrumentéw pochodnych
B. Inne calkowite dochody netto - 11218
C. Calkowite dochody ogolem przypadajace na: 1889 13 700
- akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1889 13 700
- akcjonariuszy mniejszo$ciowych - -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z NOTA 3f_tfzn_2noa10 31_?26_120%;_*

SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zl)

Aktywa

A. Aktywa trwale 86 584 81 897
1. Rzeczowe aktywa trwale 10 76 867 69 205
2. Warto$ci niematerialne 11 2 609 4 398
3. Nieruchomosci inwestycyjne 12 450 380
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 13 353 -
5. Aktywa finansowe dostg¢pne do sprzedazy 14 629 1243
6. Naleznosci dlugoterminowe 15 2 378 3172
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 3285 3 387
8. Pozostale aktywa trwale 16 13 112

B. Aktywa obrotowe 67 393 73 582
1. Zapasy 17 8 698 9 429
2. Nalezno$ci handlowe 18 50 197 46 975
3. Pozostale naleznosci 19 5535 5133
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 19 - 656
5. Udzialy w jednostkach zaleznych 13 - 453
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 20 - -
7. Pozostale aktywa finansowe 21 520 453
8. Rozliczenia migdzyokresowe 22 480 376
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1963 10 107

Aktywarazem 153 977 155 479

Pasywa

A. Kapital wlasny 85 256 85 169
1. Kapital zakladowy 26 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 27 28 742 26 605
3 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 28 13 034 13 034

warto$ci nominalnej

4. Kapital z aktualizacji wyceny 29 - -
5. Niepodzielony wynik finansowy 30 -1 596 -139
6. Zysk (strata) netto 31 1889 2 482

B. Zobowigzania dlugoterminowe 24 777 25 324
1. Kredyty i pozyczki 33 3344 2 350
2. Zobowigzania finansowe 34 4 665 7029
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 35 - -
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 8124 8 237
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 6 268 5 055
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 39 2 376 2 653

C. Zobowigzania krétkoterminowe 43 944 44 986
1. Kredyty i pozyczki 33 10 809 4161
2. Zobowiazania finansowe 34 2243 4 076
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 35 27 397 34672
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4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 35 260

5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 1012 877

6. Pozostale rezerwy 38 1946 793

7. Inne rozliczenia miedzyokresowe 39 277 407
Pasywarazem 153 977 155 479
Warto$é ksiegowa 32 85 256 85 169
Liczba akcji (w szt.) 32 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zb) 32 19,74 19,72
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 32 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 2) 32 19,74 19,72

* po zmianie prezentacji danych
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finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane Sprawozdanie

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka ze Kapital z
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly alfc‘;f;';zej ak\fyyi'gf;cﬁ zyski | zyskistrata I;i‘;’s'f;‘
WLASNYM (w tys. zb) zakladowy zapasowy ich wartosci | instrumentéw zatrzymane netto ogélem
nominalnej finansowych

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. * 43 187 23102 13034 (11 218) 39% - 72 099
catkowite dochody ogétem * 11218 2482 13700
Zwigkszenia wynikajace z konsolidacji 2 2
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (200) (200)
podzial zysku/ wyptata dywidendy (432) (432)
podziat zysku za lata ubiegte 3501 (3501) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2009 r.* 43 187 26 605 13 034 - (139) 2482 85 169
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 - 2343 - 85 169
catkowite dochody ogotem 1889 1889
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego (162) (161)
podziat zysku/ wyptata dywidendy (1641) (1641)
podziat zysku za lata ubiegte 2137 (2137) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43 187 28 742 13 034 - (1 596) 1889 85 256

* po zmianie prezentacji danych
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z s i o vor.
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31.12.10r. do 31.12.09r*.
(w tys. zb)
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 2712 3 968
1. Korekty razem -7 003 7 648
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 7812 6 875
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 1134
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1237 1047
6. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 375 3706
7. Zmiana stanu rezerw 2499 -2 940
8. Zmiana stanu zapaso6w 731 -1 740
9. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych -3 756 -5573
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych -9 251 3589
11. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych -412 2 657
12. Podatek dochodowy zaplacony/zwrécony 80 -703
13. Pozostale -6 318 -404
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -4 291 11 616
B. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 257 9 389
1. Zbycie' wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 154 9029
aktywoéw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych 234
4. Odsetki i dywidendy 103 126
5. Pozostale wplywy
1. Wydatki 6 548 14 443
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 6 548 14 443
aktywéw trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe
4 . Pozostale wydatki
111 Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 291 -5 054
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 8 226 1851
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatlowych
2. Kredyty i pozyczki 8 226 1851
3. Emisja papierow warto$ciowych
4. Pozostale wplywy
1. Wydatki 5722 12 994
1. Dywidendy wyplacone 1641 423
2. Splaty kredytow i pozyczek 600 7 363
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
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4. Odsetki 588 2962
5. P?atnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu 2893 2246
finansowego
6. Pozostale wydatki
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 2504 -11 143
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -8 078 -4 581
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych -8 078 -4 581
-w tym zmiana stanu Srodkow pienig¢znych z tytutu réznic 759
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 561 15142
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 2 483 10 561
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 591 460

* po zmianie prezentacji danych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujq Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku
ZF'SS oraz srodki pienigzne stanowiqce zabezpieczenie zobowiqzan warunkowych na wyodrebnionym rachunku

bankowym.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodno$¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”), zatwierdzonym przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzona przez Grupg dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
roznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie bedzie dostgpne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.rafamet.pl. /strefa inwestora/.

I1. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapity zdarzenia, ktore nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

I11. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoélnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw gltosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sig jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejgte w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich warto$ci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia
godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznicg ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrat¢ wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupeg.

b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje 7 udzialowcami mniejszosciowymi

Udzialy mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spotkach objetych konsolidacja. Kapitaly mniejszosci
ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitalowej. Warto§¢ ta zmniejsza/zwigcksza si¢ o przypadajace na kapitat mniejszosci
zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy
kapitalowej. Grupa zastosowata zasadg traktowania transakcji z udzialowcami mniejszo§ciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.
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c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczane metoda praw whasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Prezentowane przez Grupg Kapitalowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
przy zastosowaniu konsolidacji pelnej. Konsolidacja objgto tylko Spotke zalezna — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”

sp. z 0.0.
Udzial w ogolnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. 100 100

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za
Wyjatkiem: instrumentoéw finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaty wycenione wedlug wartosci
godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN .

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dzialalnosci

Segmenty dzialalnoSci.
Segment dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢ produkcja
wyrobow lub §wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dziatalno$cia ktérego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalno$ci Grupy.
Podstawowy wzor sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:
» produkcja obrabiarek
» odlewy
» modele
» czgsci 1 zespoly do maszyn
» remonty
» pozostale ushugi

Uzupehiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» Rynek krajowy (Polska)

» Zagranica

Przychody segmentu
Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
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przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czgscia przychodow, ktdéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodow finansowych

€) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czescia kosztow, ktore w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:
a) strat nadzwyczajnych,
b) kosztow finansowych,
€) pozostatych kosztow operacyjnych,
d) obciazen z tytutu podatku dochodowego,
e) kosztoéw, ktore dotycza Grupy jako catosci.
Jednakze niekiedy koszty wystgpujace na poziomie Grupy ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanKi
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore daja
sig¢ bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowiazan z tytutu podatku dochodowego, zobowiazan powiazanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciagnietych w zwiazku z dziatalno$cia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja
si¢ bezposrednio przyporzadkowac¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w
oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczoSci
finansowej jako punktu wyjscia do okreslenia, ktore pozycje moga byé bezposrednio przyporzadkowane lub
przypisane do segmentow w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zalozenie, iz kwoty
wyodrebnione w segmentach dla potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow,
kosztow, aktywow i pasywow segmentu objetego obowiazkiem sprawozdawczym.

Przychody i koszty dzialalnos$ci operacyjnej

Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych zwiazanych
z podstawowa dziatalno$cia operacyjna Grupy, ktérych przedmiotem jest budowa obrabiarek i zaawansowanych w
wykonaniu w istotnym zakresie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony
jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do calosci szacowanych kosztow
kontraktu wedlug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej
ustugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposob wiarygodny na dziefn bilansowy, to przychod z wykonania ustugi
ustala si¢ w wysoko$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosztow,
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ktérych pokrycie przez zamawiajacego w przysziosci jest prawdopodobne.

Koszty zwiazane z kontraktem rozpoznawane sa jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione. W przypadku, kiedy
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i1 przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychdéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodow ktore wplynglty na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Prawidlowo$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztéow i przychodow z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spotke najpdzniej na dzien
bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyna na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym ich dokonano.

Sprzedaz towarow i materiatow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysSci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow i materiatow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ w momencie, w ktorym istnieje uzasadnione przekonanie, ze spelione zostaty
warunki zwiazane z dotacja oraz, ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym
w sposob zapewniajacy wspotmiernos¢ z odpowiadajacymi im kosztami, ktéore w zamierzeniu maja by¢
kompensowane przez dotacje. Prezentowane sg w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, droga rownych odpisdéw rocznych, jest odnoszona do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sig: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem
przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach
nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” Grupa, W zwiazku z wystgpowaniem rozbieznosci migdzy prawem
podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek odroczony, ktory jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek
podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przej$ciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktora nie
ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.
Warto§¢ sktadnika aktywdéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czeSci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty whasne.

Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:
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—  ktore Grupa utrzymuje celem wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towarow i
swiadczeniu ustug lub dla potrzeb zarzadzania,

— w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

—  ktore przeznaczone sa do wykorzystania w okresie dtuzszym niz jeden rok,

—  ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Opierajac si¢ na gtéwnych zatozeniach MSSF uznano, ze prawa wieczystego uzytkowania spelniaja warunek
zaliczenia do aktywow, maja wartos¢ zbywcza i mozna je sprzeda¢, w zwiazku z tym sa ujawnionym bilansowo
aktywem.

Wartos¢ poczatkowa $srodkow trwatych ustala sie¢ wedtug cen nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego
we wiasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.

Pozniejsze naklady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrgbny $rodek
trwaly (tam, gdzie jest to wlasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Koszty remontu i modernizacji nie
zwigkszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grupa dokonata wyceny czesci srodkow trwatych wedtug wartosci godziwej i1 uznata tg wartos¢ za zaktadany koszt na
dzien 1 stycznia 2004 roku, bedacy dniem przejScia na MSSF. Warto$¢ nieruchomosci oraz istotnych wartosciowo
maszyn i urzadzen zostata ustalona przez niezaleznego eksperta majatkowego w oparciu o zatozenia rynkowe;
pozostate sktadniki majatku zostaly wycenione przez powolang przez Zarzad migdzywydziatowa komisj¢ ds. wyceny
maszyn i urzadzen w oparciu o zalozenia rynkowe.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy aktywa trwate wyceniane sa wedtug kosztu zaktadanego, ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego zwiagzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem dostosowanego sktadnika
aktywow ujmowane powinny by¢ jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w momencie ich poniesienia,
zgodnie ze zmiana obowigzujaca od 1 stycznia 2009 r. wynikajaca z MSR 23. Grupa zmienita dotychczas stosowane
wzorcowe podejscie.

Odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa, poczawszy od miesigca nast¢gpnego po mMmiesiacu przyjecia do
uzytkowania przez okres uzytkowania danego $rodka trwatego.

W przypadku modernizacji (ulepszenia, odbudowy) $rodka trwatego jego okres uzytkowania ulega zwigkszeniu
o indywidualnie okreslony okres uzytkowania wynikajacy z zakresu modernizacji, jednak nie dhuzszy niz okres
ustalony dla nowego $rodka trwatego.

Weryfikacji wartosci koficowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i w
razie potrzeby dokonuje si¢ ich korekty.

Amortyzacji zaprzestaje si¢ gdy $rodek trwa zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje
usunigty z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

W szczegolnosei stosowane sanastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkow trwatych:

(1 Budynki i budowle 35 %
[J Maszyny i urzadzenia techniczne 6,50
"~ Srodki transportu 20%
L[] Pozostate srodki trwate 20%

Inwestycje rozpoczete nie sa amortyzowane.

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej nie ma mozliwosci dokonywania
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych z chwila oddania do uzytkowania srodkow trwatych o wartosci rownej lub
nizszejniz 3.500zt. Amortyzacjadlatych $rodkéw ustalanajest wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne” sktadnik aktywow spetnia definicjg warto$ci niematerialnej i prawnej,
jesli mozna go wyodrebni¢ z jednostki, sprzeda¢, przekazac, licencjonowa¢ lub odda¢ do odptatnego uzytkowania.

Zataczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17



Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( w tysigcach ztotych)

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sa migdzy innymi:
= Koszty prac rozwojowych.
Woydatki na prace rozwojowe sa kapitalizowane wytacznie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnic:
a) mozliwos¢ (z technicznego punktu widzenia) ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, ktory
nadawac sie bedzie do uzytkowania lub sprzedazy,
b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
€) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy wartos$ci niematerialnych,
d) sposob, wjaki skladnik bedzie generowat przyszte korzysci,
e) dostepnos¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych lub innych,
f)  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ sktadnikowi.
Sa one amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsiewzigcia. Po poczatkowym ujeciu wydatkdw na prace rozwojowe sa one wyceniane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwote¢ dotychczasowego umorzenia i taczna kwote odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty wartoSci. Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

* Inne warto$ci niematerialne
Nabyte wartoSci niematerialne sa ujmowane w cenie nabycia. Po poczatkowym ujeciu, do tej kategorii wartosci
niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego. Wartosci niematerialne sa corocznie weryfikowane pod katem
utraty wartosci. Corocznej weryfikacji podlega rowniez okres uzytkowania i w razie potrzeby jest on korygowany
poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Naktady na prace badawcze sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastgpnego po miesigcu przyjecia do

uzytkowania, w okresie przewidywanego ich wykorzystania, ktory dla poszczegélnych rodzajow wartosci
niematerialnych wynosi:

[J Licencja Simple 4 lata

[ inne licencje (sublicencje) na programy 5 lat
komputerowe

[]  Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych dokonywane sa na podstawie planu amortyzacji
uwzgledniajacego okres uzytecznosci oraz zawierajacego stawki amortyzacyjne. Amortyzacja jest dokonywana metoda
liniowa, poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do uzytkowania.

Utrata wartoS$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystegpuja przestanki wskazujace na mozliwos$é utraty ich wartosci. Ocenie podlega réwniez zasadnosc
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywow generowanych przez inne
aktywa, analizg przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.
Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartos$¢
ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutlu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktérym  wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byl
w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).
Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci
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odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostale koszty operacyjne, z kolei
rozwiazanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$¢ inwestycyjna uznaje si¢ nieruchomos¢ (grunt, budynek, czes¢ budynku lub oba te elementy), ktora
si¢ traktuje jako zrodto przychoddw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost jej wartosci, przy
czym nieruchomos¢ taka nie jest:
a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych, ani tez
b) przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

W przypadku czesciowego przeznaczenia nieruchomosci do wynajmu, kryterium decydujacym o zaliczeniu do
nieruchomosci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przeznaczonej na wynajem do catkowitej powierzchni.
Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sa wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej sa uymowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktorym powstaty.

Gdy nastgpuje zmiana sposobu uzytkowania, dokonuje si¢ przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z
nieruchomosci inwestycyjnych.

Leasing

Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i korzy$ci zwiazanych z wlasnoscia czyli:

— rozciaga si¢ zasadniczo na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow

— wartos¢ biezaca oplat leasingowych jest zasadniczo rowna wartosci godziwej danego skladnika aktywow.
Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczgcia okresu leasingu wedlug wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czgsci dotyczacej rat
kapitatlowych pomniejszaja czg$¢ kapitalowa zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, pozostata czgs¢ stanowigca
cze$¢ odsetkowa obciaza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czg$¢ kapitatowa i czgs¢
odsetkowa dokonywane jest w taki sposob, aby uzyskaé dla kazdego okresu stata stopg procentowa w stosunku do
pozostatej do sptacenia kwoty zobowiazania.
Rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate
uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spetniajace warunkow leasingu finansowego, klasyfikuje si¢ jako leasing operacyjny. Optaty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje kapitalowe
Jednostki zalezne

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sa do jednej nastepujacych kategorii:
— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

—  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  pozyczki i naleznosci,

—  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

—  pozostate zobowiazania finansowe,

— instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacja instrumentow
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pochodnych zalezy od ich przezaczenia oraz spelienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne sa kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub jako
instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wartos$¢ bilansowa dotyczaca przeptywow pienigznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowiazan finansowych
dlugoterminowych. Do aktywow lub zobowiazan krotkoterminowych zaliczana jest warto$¢ bilansowa dotyczaca
przeptywow pienigznych z tytutu instrumentdéw finansowych o terminie zapadalno$ci przypadajacym w okresie do 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie w momencie, gdy Spotka staje si¢ strona wiazacej umowy.

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy

Do Kategorii tej zalicza si¢ aktywa i zobowiazania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze
krotkoterminowych wahan wartosci. Skutki ich wyceny ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (UDT)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci (PIN)

Pozyczki 1 nalezno$ci to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platno$ciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Kategoria ta wyceniana jest wedlug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Kategoria ta obejmuje instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych, wyznaczone na ,,dostgpne do
sprzedazy” oraz wszystkie pozostate aktywa finansowe nie zaliczane s do zadnej z pozostatych kategorii. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien bilansowy.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy sa ujmowane w koszcie poczatkowym z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci.

Skutki zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale
z aktualizacji wyceny, chyba Ze spadek wartosci wynika z utraty wartosci, ktorej skutki odnosi si¢ bezposrednio do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Pozostate zobowiazania finansowe (PZF)

Po poczatkowym ujeciu, Spotka dokonuje wyceny wszystkich zobowiazan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do
kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez rachunek zyskéw i strat, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty zabezpieczajace (I172)
Instrumenty finansowe pochodne spetniajace wymogi zasad rachunkowosci zabezpieczen sa zaliczane do odregbnej
kategorii ,,Instrumenty zabezpieczajace”.

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy jednostka traci kontrolg nad prawami umownymi sktadajacymi
si¢ na dany instrument finansowy. Powyzsze aktywa wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych z chwilg zawarcia
kontraktu po cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych, zobowiazanie finansowe za§ w wartoSci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych skladnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione koszty transakcji.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W zwiazku z prowadzona dzialalnoscia, Grupa dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwiazanym ze
zmianami kursow walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward). Zabezpieczenie, dla celow
rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze zmianami wartosci
godziwej instrumentow pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyroznia si¢: instrumenty zabezpieczajace warto§¢ godziwa, instrumenty
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zabezpieczajace przyszte przeplywy srodkow pienigznych oraz instrumenty zabezpieczajace udziaty w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.

Aktywa finansowe niebgdace pochodnym instrumentem finansowym Iub zobowiazania finansowe niebgdace
pochodnym instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen warto$ci godziwej ani zabezpieczen udziatow w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajace wyznacza si¢ jako zabezpieczajace przyszte przeplywy
srodkow pienigznych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy $rodkow pieni¢znych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkow pienigznych, to taki instrument pochodny, ktory:

— stuzy ograniczeniu zmiennos$ci przeptywu $rodkéw pienigznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwiazanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywow lub zobowiazan lub z wysoce prawdopodobna
prognozowana przyszla transakcja oraz

—  bedzie mial wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pienig¢zne
ujmowane sa w odrebnej pozycji kapitalow witasnych, w takiej czgéci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czg$¢ nieskuteczng odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat.
Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeplywy pienigzne odnoszone sa w rachunek zyskow i
strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat.

Efektywnos¢ (skuteczno$¢) zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany przeptywow pieni¢znych zwiazanych z
zabezpieczana pozycja mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sa kompensowane zmianami przeptywow
pienigznych zwiazanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowiazanie lub prognozowana transakcja prowadza do ujgcia w bilansie
niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiazan, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski i
straty sa uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow lub zobowiazania.
Zgodnie z przyjeta w Spolce polityka zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie moga stanowi¢ wigeej niz 80%
przeptywow walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spotka dokumentuje zwiazek pomigdzy instrumentami zabezpieczajacymi , a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spotka dokumentuje rowniez swoja oceng, zaré6wno na dzien
rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sa skuteczne oraz czy w przysztosci
oczekuje sig wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeplywow pienigznych instrumentow
zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje si¢ uymowania instrumentow pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie,
zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli spotka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako
zabezpieczenie. Wowczas, dla zabezpieczen przeptywu srodkow pienigznych zyski lub straty powstate w okresach w
ktorych zabezpieczenie bylo efektywne pozostaja w kapitatach az do momentu, w ktérym zabezpieczana pozycja
wplywa na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie przysziego zobowigzania lub prognozowanej przysziej transakcji przestanie funkcjonowac
poniewaz pozycja zabezpieczana przestala spelniaé¢ definicje przyszitego zobowiazania, badz tez ze wzgledu na
zaistniate prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawarta wowczas zysk lub strata netto ujgta w
kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskow i strat.

Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,,.Zapasy” zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materialy i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy surowcow, materialow, potproduktéw i wyrobow gotowych oraz zakupionych towaréw sa wycenione na dzien
bilansowy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi ceng sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dzialalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Zasady wyceny nastepujacych grup zapasow:

— wyroby gotowe- wyceniane sa w Kkoszcie wytworzenia. Do kosztow wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow
magazynowania, kosztow sprzedazy, kosztow administracyjnych, ktore nie przyczyniaja si¢ do doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

— produkty w toku - wyceniane sa w koszcie wytworzenia. . Na koszty wytworzenia sktadaja si¢ koszty
bezposrednie materialdow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego.
Podstawa ustalenia wartosci netto produkcji w toku jest ich okresowa ocena przez komisj¢ inwentaryzacyjna
dokonujaca spisu z natury co najmniej na koniec roku obrachunkowego.

— materialy i towary wyceniane sa w cenie nabycia i rozchodowane wedlug cen zasady FIFO ,,pierwsze weszto,
pierwsze wyszto”

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu bez podlegajacych

odliczeniu podatku od towarow i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powigkszona

0 obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powieckszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem

i przystosowaniem skladnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub prowadzania do obrotu, tacznie

z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia

i odzyski.

Zapasy sa weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Dla celow urealnienia wartosci zapasoéw przeprowadza sig
analiz¢  struktury = wiekowej  zapaséw, ktorej decydujacym  czynnikiem jest data  przychodu
i rozchodu z magazynu. Na koniec okresu dokonuje si¢ rowniez analizy zapasow pod katem przydatnosci
ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajacej z roznicy migdzy cena ksiggowa a obecna cena rynkowa
pomniejszona o koszty sprzedazy (ostrozna wycena).

Odpisanie wartosci zapasow materiatdw do poziomu ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania odbywa sig na zasadzie
odpisow indywidualnych. Jednak wartosci materiatéw i surowcow nie odpisuje si¢ do kwoty nizszej od ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sig, ze wyroby gotowe, do produkcji ktorych zostang wykorzystane, zostang
sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Utworzone odpisy obciazaja pozostale koszty operacyjne, z kolei rozwiazanie odpisow zwigksza pozostate przychody
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostale

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” naleznosci wycenia si¢ wedtug wysokosci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stope procentowa
ustala si¢ na podstawie sredniowazonego kosztu Kapitatlu obcego w Grupie. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych wyceng taka  dokonuje si¢ wowczas, jezeli ewentualne roznice przy wycenie wediug
skorygowanej ceny nabycia sa istotne.

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Wartoscia godziwa na moment
poczatkowego rozpoznania naleznos$ci handlowych jest warto$¢ nominalna wynikajaca z wystawionych faktur
sprzedazy.

Obowiazujace w Grupie podstawowe terminy ptatnosci za dostarczone towary i ushugi ustala si¢ indywidualnie dla
kazdego kontraktu ze wzgledu na jednostkowy charakter produkcji. Co najmniej na koniec kazdego kwartatu
podlegaja one analizie pod katem utraty wartosci. Na nalezno$ci watpliwe lub dla ktorych istnieja przestanki
nieSciagalnosci tworzone sa odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizacyjne tworzone sa na zasadzie odpiséw
indywidualnych. Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwigksza
pozostate przychody operacyjne.

Rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji bilansowej ,,Rozliczenia migdzyokresowe ” wykazywana jest aktywowana kwota wydatkow poniesionych
w danym roku obrotowym a dotyczacych nastgpnych okreséw sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostala wiarygodnie
okreslona i spowoduja w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut obcych i dewiz. Ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, latwo wymienialnymi na okreslone
kwoty $rodkow pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Przez krotkoterminowe
inwestycje nalezy rozumie¢ inwestycje do trzech miesigcy. Do ekwiwalentow $rodkow trwatych nalezy zaliczy¢

Zataczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 22



Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( w tysigcach ztotych)

lokaty, weksle obce, czeki, obligacje. Do $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow nie zalicza si¢ krotkoterminowych
kredytow w rachunkach biezacych oraz krotkoterminowych inwestycji w akcje.
Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.
Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzief bilansowy wycenia sie po kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Grupy.
Rozchod $rodkéw pienigznych w walutach obcych odbywa sig¢ metoda FIFO.
Roznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy S$rodkow pienigznych wyrazonych
w walutach ujmuje si¢ nastgpujaco:
O dodatnie roznice kursowe zalicza sie do przychodow finansowych,
O ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Do $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki pienigzne zgromadzone na
rachunku ZFSS oraz érodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie zobowiazan warunkowych na wyodrebnionym
rachunku bankowym.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” Grupa klasyfikuje
sktadniki aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej
grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo
zbycia tych aktywow w ciagu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywow do
natychmiastowej sprzedazy.

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Kapital wlasny

Kapitaty wtasne ujmuje si¢ w ksiggach z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i
statutem jednostki dominujace;j.

Kapitat akcyjny wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie Spotki dominujacej i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktiady kapitatlowe ujmuje si¢ jako nalezne wptlaty na poczet kapitatu.
Akcje wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja wartos¢ kapitatow wiasnych jednostki
dominujace;j.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sa zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przyszte przeplywy pienigzne, odpowiadajace skutecznej czgsci zabezpieczenia .

Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione
sa nastepujace warunki:

— na jednostce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,

— prawdopodobne jest, iz Wypetnienie obowiazku spowoduje odptyw zasobow jednostki,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Stan rezerw weryfikowany jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wtasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta
pierwotnie utworzona.

Utworzone rezerwy obciazaja pozostale koszty operacyjne, z kolei rozwiazanie rezerw zwigksza pozostale przychody
operacyjne.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow stanowia zobowiazania do zaplaty za dostawe lub ustuge, ktére nie
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zostaty jeszcze zafakturowane oraz zobowiazania nalezne z umowy o prace.
Grupa tworzy rezerwy na przewidywane zobowigzania i naprawy gwarancyjne oraz na pewne, przyszte koszty.
Rezerweg na naprawy gwarancyjne tworzy si¢ w wysokosci porownywalnej do lat ubiegtych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéow obejmuja Srodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenie prac rozwojowych i rozliczane roéwnolegle do odpisow amortyzacyjnych wartosci niematerialnych
sfinansowanych z tych zrédet.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” $wiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki w
zamian za prace wykonywana przez pracownikéw. Sa to zarowno $wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagradzania, pracownikowi przystuguja nagrody jubileuszowe z tytutu
dhugoletniego zatrudnienia po przepracowaniu okreslonego czasu (staz pracy).

Odprawy emerytalne przystuguja pracownikom, ktorzy rozwiazuja umoweg o pracg z powodu przejscia na emeryture
lub rentg. Wysokos¢ tej odprawy uzalezniona jest od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wycena
tych $wiadczen wykonywana jest przez aktuariuszy i uwzglednia strukturg zatrudnionych, $rednia place pracownika i
stopg dyskontowa.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Wycena aktuarialna $wiadczen
dtugo- i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec czerwca i na koniec grudnia kazdego roku obrotowego.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej otrzymanych s$rodkow pienigznych
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. W kolejnych okresach zobowiazania z tytutu kredytoéw bankowych,
z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej 1 zwigkszaja wartos¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem splat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania stanowia wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zobowiazania, ktére
staja sie wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan wykazuje si¢ jako
zobowiazania dlugoterminowe.

Zobowiazania inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢
na dzien bilansowy w skorygowanej cenie nabycia. W przypadku zobowiazan krotkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowiazania, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez
wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe wycenia si¢
wedtug wartosci godziwej.

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowigzan w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty (przychody)
finansowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowanego sktadnika aktywow, powinny by¢ kapitalizowane jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego skladnika aktywow, zgodnie ze zmiang wprowadzona do MSR 23 od 1 stycznia 2009 roku.

Wyplata dywidend

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania platnosci.
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Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ujmowane po przeliczeniu na walut¢ funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pienigzne w walucie obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu zakupu
dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku naleznosci lub kursu sprzedazy banku
W przypadku zobowiazan,

b) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

C) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sa przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaly w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytulu wykazywania pozycji pienigznych
w sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktérych zostaty po raz pierwszy ujete w danym okresie, lub
w ktorych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa jako przychod lub koszt w
okresie, w ktorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogloszone przez Bank, z ktorego ustug korzysta .

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalna i waluta prezentacji Grupy.

b) zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Wybrane dane finansowe (podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow

pienigznych) Emitenta zostaly zaprezentowane na stronie tytutowej niniejszego dokumentu i przeliczone na EUR

W nastgpujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych — wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna kurséw ustalonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni
dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego:

1 EUR =4,0044 PLN  od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
1 EUR =4,3406 PLN  od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

e poszczegbdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogloszonego na ostatni dzien danego roku
obrotowego.

Srednie kursy ogtoszone przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien miesiaca bilansowego:
31.12.2010r. 1 EUR = 3,9603
31.12.2009 . 1 EUR =4,1082

Najnizszy kurs w okresie wynosit:
e 2010rok- 1EUR =3,8356
e 2009rok- 1EUR=3917

Najwyzszy kurs w okresie wynosit:
e 2010 rok - 1 EUR =4,1770
e 2009 rok - 1 EUR =4,8999
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V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszioséci i inne kluczowe Zrodla niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktoérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
Zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartoSci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega rowniez zasadnosc¢
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdow nie generuje
przeptywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokres§lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (woOwczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest
przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegatl wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzaja pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 37.

Oszacowania zostaly zastosowane w stosunku do rezerw na przyszte koszty zwiazane z montazem maszyn oraz
naprawami gwarancyjnymi.

Zatozenia do szacunkow nie ulegaja zmianie w kolejnych latach.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przyszlosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.
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Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metodg procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardow i interpretacji wchodzacych w zycie od dnia 1 stycznia
2010r., Grupa sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.12.2010 r., zastosowata te same
zasady rachunkowosci, co w roku poprzednim.

1.Zmiany prezentacyjne.

W zwiazku ze zmianami prezentacyjnymi zastosowanymi do sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31.12.2010 r., w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano nastgpujacych zmian prezentacyjnych okresu
poréwnywalnego:

1. Zaliczki otrzymane na kontrakty dtugoterminowe:
Dotychczas prezentowano zaliczki otrzymane w szyku zwartym w aktywach jako zmniejszenie naleznosci
handlowych, oszacowanych wedlug procentu zaawansowania produkcyjnego. Wprowadzona zmiana polega na
prezentowaniu zaliczek w pasywach jako zobowigzania handlowe i pozostale. /szyk rozwarty./ Zmiana
spowodowata zwigkszenie sumy bilansowej. Przeksztalcenie roku ubiegtego pokazano w nocie ponize;j.

Otrzymane zaliczki na 31.12.2009 31.12.2009
kontrakty publikowane przeksztalcenie
Naleznosci handlowe -15 927 0,00
Zobowigzania handlowe 0,00 15.927

2. Odsetki i oplaty wstepne.
Dotychczas Grupa wykazywata odsetki i optaty wstepne od leasingu jako rozliczenia migdzyokresowe rozliczane
w czasie. Prezentowana zmiana polega na zmniejszeniu zobowiazan finansowych z tytulu leasingu o wartos$¢
rozliczen migdzyokresowych. Zmiana nie miata wptywu na warto$¢ prezentowanego wyniku finansowego
ubiegtego roku.
Przeksztatcenie roku pokazano w nocie ponizej.

2a
Odsetki i oplaty 31.12.2009 31.12.2009
wstepne od leasingu publikowane przeksztalcenie
Rozliczenia
migdzyokresowe 577 0,00
krotkoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe 0,00 sl
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2b
Odsetki i oplaty 31.12.2009 31.12.2009
wstepne od leasingu publikowane przeksztalcenie
Rozliczenia
migdzyokresowe 1105 0,00
dhlugoterminowe
Zobowiazania
dhugoterminowe 0,00 -1105

3. Nieruchomosci

Zmiana polega na zmniejszeniu wartosci gruntow ujetych w $rodkach trwatych i zwigkszeniu wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych w zwiazku z szacunkiem rzeczoznawcy. Zmiana nie miata wplywu na wartosé
prezentowanego wyniku finansowego ubiegtego roku.

Przeksztalcenie roku pokazano w nocie ponize;.

Rzeczowe aktywa trwale 37 0,00
Nleruchon_losm 0,00 37
inwestycyjne

4, Pozostate nalezno$ci

Zmiana polega na wyodrebnieniu z pozycji pozostate naleznosci oddzielnej pozycji naleznosci z tytutu podatku
dochodowego. Zmiana nie miata wptywu na warto$¢ prezentowanego wyniku finansowego ubieglego roku.
Przeksztatcenie roku pokazano w nocie ponizej.

Pozostate nalezno$ci 656 0,00

Naleznosci z tytulu

podatku dochodowego 0,00 656

5. Zobowigzania finansowe

Zmiana prezentacji zobowiazan z tytutu leasingu. Ulegly one wyodrebnieniu z pozycji zobowiazania handlowe i

pozostate do pozycji zobowiazania finansowe. Zmiana nie miata wptywu na warto$¢ prezentowanego wyniku
finansowego ubieglego roku.

Przeksztatcenie roku pokazano w nocie ponizej.

Zobow1qzan1a handlowe 2105 0,00
1 pozostale

Zobowigzania

finansowe 0.00 210
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Opisane zmiany spowodowaty nastgpujace przeksztatcenie bilansu opublikowanego za 2009 r.

stan na stan na zmiany uwagi
31.12.2009r. 31.12.2009r. prezentacji
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z po zmianie | publikowane
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zh)
Aktywa
A. Aktywa trwale 81 896 88 266 -6 370
1. Rzeczowe aktywa trwale 69 205 69 242 -37 nr3
3. Nieruchomosci inwestycyjne 380 343 37 nr3
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3387 8 652 -5 265 nota 31
9. Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 112 1217 -1 105 nr 2b
B. Aktywa obrotowe 73583 58 233 15 350
2. Nalezno$ci handlowe 46 975 31 048 15 927 nrl
3. Pozostale naleznosci 5133 5789 -656 nré
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 656 656 nr4
8. Rozliczenia migdzyokresowe 376 953 -577 nr 2a
Aktywarazem 155 479 146 499 8980
Pasywa
A. Kapital wlasny 85 169 86 765 -1 596
5. Niepodzielony wynik finansowy -139 -139 nota 30
6. Zysk (strata) netto 2482 3939 -1 457 Nota 30
B. Zobowigzania dlugoterminowe 25 324 30099 -4775
2. Zobowigzania finansowe 7029 8134 -1 105 nr 2b
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 237 11 907 -3670 nota 31
C. Zobowigzania krétkoterminowe 44 986 29 635 15 351
2. Zobowigzania finansowe 4076 1971 2105 nrs
3. Zobowigzania handlowe i pozostale 34672 21 426 13 246 nrl,2a5

2. Korekta bledu.

W sprawozdaniu za rok zakonczony 31.12.2010 r. oraz za rok zakonczony 31.12.2009 r. dokonano korekty biedu z lat
ubieglych. Szczegdtowy opis dokonanych korekt zawiera nota 31.

VII. Wplyw nowych standardoéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe

Nowe standardy i interpretacje ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2010 r.

W roku biezacym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione
ponizej, wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,,UE”),
majace zastosowanie do prowadzonej przez nia dzialalnosci i obowiazujace w rocznych okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2010 roku.

* MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009
roku (obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

* MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienigznych w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane,
zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do roznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane
glownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ushlugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajacej zagranicq”- zatwierdzona
w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotdowkowych wiascicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26
listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku
lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 listopada 2009 roku Iub po tej dacie).
Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do
standardow 1 interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigzka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminow
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowiazujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7,
MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)

Wedtug szacunkow Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy 31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz produktéw i ushug 82 003 108 866
Sprzedaz towardw i materiatow 4777 1635
SUMA przychodow ze sprzedazy 86 780 110 501

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupehiajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsi¢biorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyroboéw i ushug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke,
oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Grupa prowadzi dziatalno§¢ w nastgpujacych segmentach:
produkcja obrabiarek
odlewow
modeli i opakowan
czescei 1 zespoty do maszyn
remonty
pozostate ustugi

Uzupelniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:

Rynek krajowy (Polska)

Zagranica
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych na 31.12.2010
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty Czgscei Pozostale Ogélem
zamienne

Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 51101 11261 730 14 032 1392 8 264 86 780
sprzedazy

Koszty sprzedazy zewngtrznej 49 007 11 000 970 12 407 1067 8 260 82711
Koszty segmentu Koszty sprzedazy miedzy

segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 2094 261 (240) 1625 325 4 4 069
Przychody operacyjne 2700
Koszty operacyjne 719
Przychody finansowe 99
Koszty finansowe 3437
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2094 261 (240) 1625 325 4 2712
Podatek dochodowy 823
Zysk/ (strata) netto 2094 261 (240) 1625 325 4 1889
Aktywa segmentu 29 558 6514 422 8116 805 4781 50 196
Aktywa nieprzypisane 103 781
Razem aktywa 29 558 6 514 422 8116 805 4781 153 977
Pasywa segmentu 6 876 1515 98 1888 187 1112 11676
Pasywa nieprzypisane 142 301
Razem pasywa 6 876 1515 98 1888 187 1112 153 977
Kapitaty wiasne
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych na 31.12. 2009
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaCn:?esr%e Pozostale Ogoétem

Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 88 810 8401 666 3067 2887 6670 110 501
sprzedazy Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 72235 7578 362 2928 1690 4503 89 296
Koszty segmentu —

Koszty sprzedazy migdzy
Zysk/ (strata) segmentu 16 575 823 304 139 1197 2 167 21 205
Pozostale przychody operacyjne 9929
Pozostale koszty operacyjne 13934
Przychody finansowe 7174
Koszty finansowe 20 406
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 16 575 823 304 139 1197 2 167 3968
Podatek dochodowy 1486
Zysk/ (strata) netto 16 575 823 304 139 1197 2 167 2482
Aktywa segmentu 37754 3571 283 1304 1227 2 836 46 975
Aktywa nieprzypisane 108 504
Aktywa razem 37 754 3571 283 1304 1227 2 836 155 479
Pasywa segmentu 8373 792 63 289 272 629 10418
Pasywa nieprzypisane 145 061
Pasywa razem 8373 792 63 289 272 629 155 479
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Segmenty geograficzne
01-12.2010 01-12.2009
Segmenty Ze sprzedazy Ze sprzedaz
2 . y
Qeuter eksportowej Qe eksportowej
Obrabiarki 51 102 37 215 88 810 80 546
Odlewy 11 261 5471 8 401 4 811
Modele 730 507 666 76
Czesci 1 zespoty do maszyn 1392 829 2 887 2504
Remonty 14 031 4107 3 067 -
Pozostate 8264 847 6670 1911
Ogotem 86 780 48 976 110 501 89 848
Przychody ze sprzedazy - szczegolowa struktura geograficzna
01-12.2010 01-12.2009
w PLN w % w PLN w %
Kraj 37 804 43,56 20 653 18,69
Eksport 48 976 56,44 89 848 81,31
Razem 86 780 100,0 110 501 100,0
Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2010 01-12.2009
Amortyzacja 7812 6 875
Zuzycie materiatow i energii 32 694 43181
Ustugi obce 6 926 8672
Podatki i optaty 1742 1611
Wynagrodzenia 25995 26 182
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 6 289 6 298
Pozostale koszty rodzajowe 2 456 2984
Suma kosztow wedlug rodzaju 83914 95 803
Zmiana stanu zapaséw 1 rozliczen migdzyokresowych
. s . . L s -3093 2 469
(wzrost wielko$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby 8511 5575
Koszty sprzedazy 3238 2 344
Koszty ogdlnego zarzadu 19 129 19134
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 56 129 66 281
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 4215 1537
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materialéw 60 344 67 818
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01-12.2010 01-12.2009
Koszty wynagrodzen 25995 26 182
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 6 289 6 298
Suma kosztéw §wiadczen pracowniczych 32284 32 480
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2010 01-12.2009
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 907 344
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ niefinansowych 1
aktywow trwalych
Rozwiazanie rezerwy na swiadczenia urlopowe 675
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 46 160
Przychody ze sprzedazy odpadow 3 1551
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 176
Umorzenie zobowiazan 13 59
Zwrot kosztow postgpowania sadowego 6
Refundacja ptac uczniow 201 133
Odptatnos¢ za rozmowy telefoniczne 4 3
Nadwyzka wartosci nominalnej wierzytelnosci 6 317
Przecena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci rynkowej 70 343
Ujawnienie majatku trwatego 716
Uzyskane odszkodowanie PZU 256
Dotacja rozliczana w czasie 308 337
RAZEM 2700 9929

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2010 01-12.2009

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1875
Straty z tytulu prowadzenia dziatalnosci 11 41
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 9524
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 2

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 252 2 347
Odpis aktualizujacy warto$¢ niefinansowych aktywow o4
trwalych

Umorzenie naleznosci 31 1
Przekazane darowizny 9 11
Zaptacone koszty sadowe 108 42
Kary zaptacone 2 12
Koszty obstugi naleznos$ci utraconych 8

Koszty usuwania szkod popowodziowych 266

Pozostale 30 57
RAZEM 719 13934

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC A 01-12.2010 01-12.2009

Naleznosci 252 11871
Zapasy 2

Rzeczowe aktywa trwate 24
RAZEM 254 11 895
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Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2010 01-12.2009
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 54 135
Przychody z tytutu odsetki od kontrahentow 24 9
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow 5 626
finansowych
Umorzenie odsetek od zobowiagzan 2 6
Dywidendy likwidacyjna 1
Naliczone odsetki od nabytych papierow wartosciowych 1380
Otrzymane dywidendy 3
Zwrot kosztow gwarancji bankowe;j 12
Pozostate 3 18
RAZEM 99 7174
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2010 01-12.2009
Odsetki i prowizje od kredytow 588 499
Odsetki od zobowiazan handlowych i budzetowych 273 22
Czes$¢ odsetkowa leasingu 649 411
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 989 17 681
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w 26
warto$ci godziwei przez wynik finansowy
Wycena niezrealizowanych terminowych transakcji 1292
zabezpieczajacych
Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i akcji 614
Odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych odsetek 18 13
Prowizja od udzielonej gwarancji 249 389
Oplaty leasingowe 19 66
Strata ze sprzedazy wierzytelnosci wtasnych 16
Prowizja z tytutu $ciagnigcia wierzytelnosci 2
Pozostale 20 7
RAZEM 3437 20 406
Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Glowne sktadniki obciazenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31.12.2010 31-12.2009
Biezacy podatek dochodowy 835 -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 835 -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ) i
ubieglych
Podatek odroczony 12 1486
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic 12 1486
przejsciowych

Zataczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 36



Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

823

1486

Grupa Kapitatowa RAFAMET nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Spotka dominujaca RAFAMET S.A. oraz
Spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. 0. sa odrgbnymi podatnikami. Biezacy podatek dochodowy
wystapit w spolce dominujacej. Podatek odroczony - aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony sa obliczone
indywidualnie w Spoétkach. W rezultacie, skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentuje podatek odroczony -
aktywa w wysokos$ci 3 285 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku, 3 387 tys. zt na 31 grudnia 2009 roku, oraz rezerwe
na podatek odroczony w wysokosci 8 124 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku, 8 237 tys. zt na 31 grudnia 2009 roku

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznicg migdzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za 2010 roku i 2009 roku

przedstawia sig¢ nastgpujaco:

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2010 31.12.2009
Zysk przed opodatkowaniem 2712 3968
Przychody wytaczone z opodatkowania 4 353 54 036
1;;?&2:&81\7\/ ;iti :bleglych zwigkszajace podstawe do 7 405 47 570
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodow 35076 57 116
Zwigkszenie kosztow uzyskania przychodow 33093 55937
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 904
Dochéd do opodatkowania/ strata podatkowa 7747 -2224
Odliczenia od dochodu 3350 0
Podstawa opodatkowania 4 397 0
Podatek dochodowy 835 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

A T ey O POPATKU 31.12.2010 31.12.2009
Aktyw'fl z tytulu podatku odroczonego na poczatek 3387 10 537
okresu:

Zwigkszenia w ciggu okresu, w tym: 1417 1780
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 22 73
odpisy aktualizujace wartos¢ $rodkow trwatych 5
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 2
odpisy aktualizujace udziaty i akcje 117
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 366 4
rezerwy na gwarancje 76
rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 343 105
rezerwy na prowizjg i pozostate koszty 50
rezerwy na montaz i delegacje 250
ujemne roznice kursowe z tytutu wyceny zobowiazan 6
ujemne roznice kursowe z tytutu wyceny nalezno$ci 77
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ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny $rodkow 2 5
pienigznych
wycena instrumentow finansowych 375
naliczone odsetki od zobowigzan 12 3
Strata z lat ubiegtych 168 1105
wycena naleznosci i zobowiazan wedhug zamortyzowanego 3
kosztu 31

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym: 1519 8930
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
odpisy aktualizujace $rodki trwate 23
odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i akcji 5
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 111 69
rezerwy na gwarancje i pozostate koszty 107
rezerwy na przyszte koszty montazu i delegacji 50 494
ujemne roznice kursowe z tytutu wyceny naleznosci 105 31
Korekta wyceny naleznosci 1 zobowigzan wedtug
zamortyzowanego kosztu 5 5
Korekta kosztow wytworzenia kontraktow zrealizowanych 7630
strata lat ubiegtych 637
wyplacone wynagrodzenia wraz z narzutami 105 432
zaptacone odsetki z lat ubiegtych 1 264
Wycena bilansowa instrumentéw finansowych 375
?li(rtgswu‘?t brutto z tytulu podatku odroczonego na koniec 3285 3387

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
R A I a0 PODATID 31.12.2010 31.12.2009
g;::srxa z tytulu podatku odroczonego na poczatek 8 237 13578
Zwigkszenia w ciaggu okresu, w tym: 295 3825

dodatnie roznice kursowe od wyceny naleznosci 7 2
rezerwa na nabyta nalezno$¢ 1 000
niezrealizowany zysk w zapasach 5
naliczone odsetki od naleznosci 263
rezerwa od rozpoznanego zysku na kontraktach 2175
réznica pomigdzy warto$cia netto nieruchomosci wg MSR 14 65
oraz wg prawa podatkowego
roznica pomigdzy warto$cia netto Srodkow trwatych wg 274 315
MSR oraz wg prawa podatkowego

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym: 408 9 166
dodatnie roznice kursowe od zobowiazan 2 86
dodatnie réznice kursowe od naleznosci 178
Zmniejszenie niefakturowanych przychodéw z tytutu
wyceny umoéw o budowe 145 8902
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roznica pomigdzy amortyzacja $rodkow trwalych wg MSR 261
oraz wg prawa podatkowego
Rezerv_va z tytulu podatku odroczonego na koniec 8124 g 237
okresu:
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3285 3387
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 8124 8 237
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -4 839 -4 850

Nota 6. DZIAEALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2010 roku i 31.12.2009 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk (strata) netto podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza sig¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk (strata) netto rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sig¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwyklte) przez s$rednia wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dzialalno$¢ kontynuowana

Whyliczenie zysku (straty) netto na jedna akcj¢ przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zostato oparte na

nastegpujacych informacjach:

31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1889 2482
Strata na dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 1 889 2 482
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje
Zysk (strata) netto wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 1889 2 482
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje (zl)

Liczba wyemitowanych akcji przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej:

31.12.2010 31.12.2009
Srednza.wazona liczba akcji wykaz.ana dla p.otrzeb wyliczenia 4318 701 4318 701
wartosci podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Srefinla wazona l}c.zba akeji %wyklych wykazz}na dla po.trzeb 4318 701 4318 701
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.
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( w tysigcach ztotych)

31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zl) 0,44 0,57
Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zl ) 0,44 0,57

Nota 8. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
W 2010 RAFAMET S.A. wyptacit dywidende w dwodch terminach: dnia 24 wrzesnia 2010 r. w wysokosci 820,5 tys. zt,
dnia 22 grudnia 2010 r. w wysokosci 820,5 tys. zt, zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAMET S.A z dnia 23.06.2010 r. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwotg 1.641 tys. zt. Na jedna akcje
przypadata kwota 0,38 zi. Dywidenda objgto wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 10
wrzesnia 2010 r. Wszystkie akcje Spolki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

W 2009 r. Spotka wyptacita dywidend¢ w wysokoséci 432 tys. zl, zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAFAMET S.A z dnia 25.06.2009 r. Na jedna akcje przypadata kwota 0,10 zt. Dywidenda objete
zostaty wszystkie akcje Spotki, tj. 4.318.701 szt. akcji wedtug stanu na dzien 31 lipca 2009 r. Wszystkie akcje Spotki sa

akcjami zwyktymi na okaziciela.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU

Zarzad RAFAMET S.A. powolujac si¢ na podjeta uchwale w grudniu 2009 r. w sprawie polityki dywidendy na lata
2009-2010 bedzie rekomendowac nastgpujacy podziat zysku netto za 2010 rok:
— na wyplatg dywidendy kwotg 734 179,17 zt (0,17 zt na 1 akcjg) co stanowi okoto 20% osiagnigtego zysku netto,

— na kapital zapasowy 1 154 317,06 zt.

Notal0. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2010 31.12.2009
a) $rodki trwate, w tym: 68 755 68 172
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 939 894
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodne; 11 452 11107
- urzadzenia techniczne i maszyny 52 632 54 968
- $rodki transportu 450 501
- inne $rodki trwate 3282 702
b) srodki trwate w budowie 8112 1033
Rzeczowe aktywa trwale, razem 76 867 69 205

Zabezpieczenia prawno - rzeczowe

Na dzien 31.12.2010 roku na rzeczowych aktywach trwatych (poza $rodkami trwalymi uzytkowanymi na podstawie
umowy leasingu) byly ustanowione nast¢pujace obciazenia, stanowiace zabezpieczenie zaciagnigtych kredytow
bankowych, pozyczek i gwarancji: zastaw rejestrowy na warto$¢ 17.996 tys. zt oraz hipoteki na warto$¢ 26.865 tys. zt.

Struktura wlasnosci

& Uzywane na podstawie umowy najmu,
SRODKI TRWALE (STRUKTURA — L
& oz Wilasne dzierzawy lub innej umowy, w tym RAZEM
WLASNOSCIOWA) — warto$¢ netto umowy leasingu
Na dzien 31.12.2010 64 130 12 737 76 867
Na dzien 31.12.2009 55 517 13 688 69 205
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Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

Zmiany $rodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010 -31.12.2010 r.

Maszyny i

Pozostale Srodki

Razem Srodki

Grunty Budynki i budowle G Srodki transportu trwale trwale
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2010 969 13013 70 702 899 1751 87 334
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2010 58 759 2942 42 2779 6 580
- zakupy, w tym niskocenne 58 759 1754 42 2779 5 392
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy 1188 1188
- dodatkowe ujawnienie
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2010 0 21 399 133 12 565
- sprzedaz 0 135 135
- likwidacja 14 242 35 12 303
- wycofanie z ewiden. przeniesienie do innych 7 7
- PONAR DEFUM - sprzedaz 22 22
- zakonczenie umowy leasingu 98 98
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2010 1027 13751 73 245 808 4518 93 349
Umorzenie na dzien 01.01.2010 75 1907 15 593 398 1049 19 022
Amortyzacja za okres 01.-12.2010 13 405 5247 94 199 5958
Zwigkszenie z tytutu: 13 405 5247 94 199 5958
- amortyzacja biezaca 13 405 5247 94 199 5958
Zmniejszenie z tytutu: 0 13 250 133 12 408
- sprzedazy 0 73 73
- likwidacji 13 170 35 12 230
- PONAR DEFUM - sprzedaz 7 7
- zakonczenie umowy leasingu 98 98
Umorzenie na dzien 31.12.2010 88 2299 20590 358 1236 24571
Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na
dzigﬁ ())]1.0?.2010 : v 141 141
Zwigkszenie
Zmniejszenie 118 118
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Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 23 23
dzien 31.12.2010
Wartos¢ netto na dzien 31.12.20010 939 11 452 52 632 450 3282 68 755
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Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

Zmiany $rodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.

Maszyny i

Pozostale Srodki

Razem Srodki

Grunty Budynki i budowle G Srodki transportu trwale trwale
Warto$é brutto na dzien 01.01.2009 1 006 12 132 51 832 1140 1755 67 865
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2009 882 30 869 116 67 31934
- zakupy, w tym niskocenne 283 116 67 466
- przyjecia ze Srodkow trwatych z budowy 882 20 967 21 849
- leasing finansowy 8 956 8 956
- z zastawu ruchomosci 663 663
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2009 37 11999 357 71 12 464
- sprzedaz 1 85 86
- likwidacja 2913 2 2915
- zakonczenie umowy leasingu 66 272 69 407
- korekta wartosci rynkowej /przesunigcie do
nieruchomosci 37 37
- sprzedaz pod leasing zwrotny 9019 9019
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2009 969 13014 70702 899 1751 87 335
Umorzenie na dzien 01.01.2009 62 1541 12 691 584 853 15731
Amortyzacja za okres 01.-12.2009 12 367 4134 144 266 4923
Zwigkszenie z tytutu: 12 367 4134 144 266 4923
- amortyzacja biezaca 12 367 4134 144 266 4923
Zmniejszenie z tytutu: 1233 330 69 1632
- sprzedazy 1 58 59
- likwidacji 1148 1148
- sprzedaz pod leasing zwrotny 18 18
- zakonczenie umowy leasingu 66 272 69 407
Umorzenie na dzien 31.12.2009 75 1907 15593 398 1049 19 022
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Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 117 117
dzien 01.01.2009
Zwigkszenie 24 24
Zmniejszenie
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzien 31.12.2009 141 141
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2009 894 11 107 54 968 501 702 68 172

Srodki trwale w budowie

Stan na 01.01.2009 7 896

882

20 968

1033

Stan na 01.01.2010 1033

331

2884

8112

Wartos$¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

s | USRI e [TEUSNEY MIES TARELES MENS

Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 928/1 260 0,6 260 0,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 929/1 330 0,8 330 0,8
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 930/1 1100 2,7 1100 2,7
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 933/1 40 0,1 40 0,1
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Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/1 7 441 18,4 7 441 18,4
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/3 2 862 16,1 2 862 16,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 989/2 2727 15,3 2727 15,3
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/6 512 2,9 512 2,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 894/3 169 0,9 169 0,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 966 6 094 1,8 6 094 1,8
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 1022 1265 0,4 1265 0,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/5 2225 12,5 2 225 12,5
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37417 947/11 3405 19,1 3405 19,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37418 947/12 3140 17,6 3140 17,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37408 947/13 6 575 36,9 6 575 36,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37404 947/14 2499 14,0 2499 14,0
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/15 5555 31,2 5555 31,2
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/16 448 2,5 448 2,5
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/17 82 285 461,6 82 285 461,6
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/18 66 0,4 66 0,4
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/20 5262 29,5 5262 29,5
KuzZnia Raciborska ul. Staszica | KW 27489 947/22 3813 21,4 3813 21,4
KuzZnia Raciborska ul. Staszica | KW 32536 947/25 43 158 242,1 43 158 242,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 32536 947/4 3596 20,2 3596 20,2
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 44952 947/23 5428 47,3
Kuznia Raciborska ul. Staszica | KW 44952 947/24 1257 11,0

OGOLEM 191 512 1027 184 827 969

W 2010 r. Grupa nabylta 6,6 tys. m. kw. gruntow na warto$¢ 58,3 tys. zt. Na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ posiadanych gruntéw zostata skorygowana o 37 tys. zt tytutem zmiany
szacunku gruntéw wykazanych jako nieruchomosci inwestycyjne w 2009 r.

Ustanowione ograniczenia:

Na dzien 31.12.2010 r. Grupa posiadata obciazenia z tytulu hipotek ustanowionych w celu zabezpieczenia kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego.
Nieruchomosci wpisane do ksiag wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417 oraz KW 37418 obciazone sa hipoteka kaucyjna taczna do sumy 18.000 tys. zt.
Hipoteke kaucyjna na warto$¢ 4 530 tys. zt ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym,

Hipotekg zwykla na wartos¢ 3 000 tys. zt ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego,

Hipoteke kaucyjna w wysokosci 1 335 tys. zt. ustanowiong w celu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego.
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Grupa Kapitalowa RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( w tysigcach ztotych)

Leasingowane $rodki trwale

. 31.12.2010 31.12.2009
SrodKi trwale : :
Warto$¢ brutto Umorzenie Wartos$¢ netto Wartos$¢ brutto Umorzenie WartoS$¢ netto

Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia 13 925 1816 12 109 13 925 887 13 038
Srodki transportu - - - 98 85 13
Pozostate srodki trwate - - - - - -
Razem 13925 1816 12 109 14 023 972 13 051

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 12 109 tys.
zt. Na dzien 31.12.2009 r. 13 038 tysiecy PLN. Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu zostat ustanowiony zastaw pod

zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2010 31.12.2009
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 2227 3880
b) wartos¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 382 518
- oprogramowanie komputerowe 378 506
d) inne wartos$ci niematerialne
Razem 2609 4398
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Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( w tysigcach ztotych)

Struktura wlasnosci

WARTOSCI NIEMATERIALNE Tzywane na podstawie umowy
(STRUKTURA aa Wilasne najmu, dzierzawy lub innej RAZEM
WELASNOSCIOWA) — wartosé > .
netto umowy, w tym umowy leasingu
Na dzien 31.12.2009 4398 - 4398
Na dzien 31.12.2010 2609 - 2 609
Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.
Koszt zakon’l_czonych Oprogramowanie Nabyte kc_JnceSJ:e, OGOLEM
prac rozwojowych patenty, licencje

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2010 9 027 944 25 9 996

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2010 55 10 65

- nabycie 55 10 65

- wytworzenie wlasne

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2010 0 5 5

- likwidacja 0 5 5

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2010 9 027 999 30 10 056

Umorzenie na dzien 01.01.2010 5147 437 14 5598

Amortyzacja za okres 01.-12.2010 1653 184 17 1854

Zwigkszenie z tytulu: 1653 184 17 1854

- amortyzacji biezacej 1653 184 17 1854
- pozostate zwigkszenia

Zmniejszenie z tytutu: 0 5 5

- likwidacji 0 5 5

Umorzenie na dzien 31.12.2010 6 800 621 26 7 447
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Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2010
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2010
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2010 2227 378 4 2 609

Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2009-31.12.2009 r.

otishotromh | oprgramovenie | MBSk | ogouem
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2009 9 027 983 36 10 046
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2009 80 23 103
- nabycie 2 23 25
- wytworzenie wlasne 78 78
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2009 119 34 153
- likwidacja 4 34 38
- zakonczenie umowy leasingu 115 115
Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2009 9 027 944 25 9 996
Umorzenie na dzien 01.01.2009 3 407 363 29 3799
Amortyzacja za okres 01.-12.2009 1740 194 17 1951
Zwigkszenie z tytulu: 1740 194 17 1951
- amortyzacji biezacej 1740 194 17 1951
- pozostate zwigkszenia
Zmniejszenie z tytutu: 119 33 152
- likwidacji 3 33 37
- zakonczenia umowy leasingu 115 115
Umorzenie na dzien 31.12.2009 5147 438 131 243 5598
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2009
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Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2009
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2009 3880 506 12 4398
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Grupa Kapitatowa RAFAMET
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2010

31.12.2009

Stan na poczatek okresu 380
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 70 380
- zmiana przeznaczenia srodkow trwatych 70 343
- Zmiana szacunku 37
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: -
Stan na koniec okresu 450 380

W 2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o zmianie przeznaczenia gruntu wiasnego o powierzchni 4,4232 ha KW
L1R/00029251/0 uzytkowanego dotychczas na wilasne potrzeby, na inwestycje utrzymywana w celu osiagnigcia
przychodow z czynszu. Nieruchomo$¢ zostala wyceniona przez rzeczoznawcg majatkowego i zaprezentowana w
sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej na podstawie operatu szacunkowego. W 2010 r. zwigkszono o 70 tys.

zt warto$¢ nieruchomosci do wartosci rynkowej

Nota 13. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

DEUGOTERMINOWE UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu udzialéow w jednostkach zaleznych

31.12.2010

31.12.2009

Stan na poczatek okresu

453

Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

353

- przeniesienie z aktywow obrotowych

353

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

453

- przeniesienie do aktywow obrotowych

453

Stan na koniec okresu

353

Udzialy w jednostkach zaleznych
(struktura walutowa)

31.12.2010

31.12.2009

a) w walucie polskiej

353

b) w walutach obcych

RAZEM

353

KROTKOTERMINOWE UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu udzialéw w jednostkach zaleznych

31.12.2010

31.12.2009

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

453

- przeniesienie z aktywow trwatych

453

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

453

- przeniesienie do aktywow trwatych

353

- likwidacja

100

Stan na koniec okresu

453
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Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( w tysigcach ztotych)

Udz‘agtmﬁﬁ';gsmﬁﬁlt‘oﬁ‘;‘)’mym 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej - 453
b) w walutach obcych
RAZEM - 453

W 2009 roku Grupa nie nabyta ani nie sprzedata zadnej spotki zaleznej. Dnia 13 maja 2009 r. Zarzad RAFAMET S.A.
podjal uchwal¢ o rozwiazaniu nastgpujacych spotek zaleznych: MET.COM sp. z o0.0. oraz ,,RAFAMET — TRADING”
sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym udzialy w tych spotkach wykazano w aktywach obrotowych.

Dnia 26.10.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,,RAFAMET-TRADING” sp. z o.0. w likwidacji
podjeto decyzje o dalszym istnieniu tej spotki zaleznej oraz zmianie jej nazwy z ,,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. na
HRAFAMET INVEST & TRADE” sp. z o0.0. z takim samym kapitatem zakladowym. Na dzien 31.12.2010 r. nie
otrzymano powiadomienia z Sadu o wprowadzeniu zmian.

Dnia 26.07.2010r. likwidator spotki zaleznej MET.COM sp. z o.0. w likwidacji przekazat kwote 100 tys. zt. z tytulu
podziatu majatku. Wartos¢ udziatow nabytych przez RAFAMET S.A. wynosita 100 tys. zt i stanowila 100% kapitatu
podstawowego. W 111 kwartale 2010 r. likwidator spotki zaleznej, MET-COM” sp. z 0.0. w likwidacji po dokonaniu
podziatu majatku spotki, zglosit zakonczenie postgpowania likwidacyjnego do Sadu Rejonowego w Gliwicach. Do dnia
publikacji sprawozdania nie otrzymano powiadomienia o wykresleniu spotki z Krajowego Rejestru Sadowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Grupa Kapitalowa RAFAMET

( w tysigcach ztotych)
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2010
— .. x (A a1 Korekty Wartosé¢ Procent Procent
NEZAGET L]0 1 Y R N DA W | WL S oG aktualizujgce bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu ceny nabycia ko Ay Ay =
wartos¢ udzialow udzialow glosow
»RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. w
likwidacji 353 353 100% 100% Wytaczona z konsolidacji
Kuznia Raciborska, ul. Staszical
MET -COM sp. z 0.0. w likwidacji Sy
Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1* Wytaczona z konsolidacji
. Kapital Pozostale Zysk / strata Wartos¢ Aktywa Wartosé Wartosé
Kapital wlasny zakladowy kapitaly netto aktywow Aktywa trwale obrotowe zobowigzan przychodow
443 353 92 492 - 492 48 663
*Spotka ztozyta do Sadu bilans likwidacyjny.
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2009
Nazwa spolki. forma prawna. mieiscowosé. w Wartos$¢ Korekty Wartos¢ Procent Procent
polid, loTma prawna, miej > udzialow wg aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu : bt Ay Ay =
ceny nabycia wartos¢ udzialow udzialéw glosow
~RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. w likwidacji 0 0 .
Kuznia Raciborska, ul. Staszical 353 353 100% 100% | Wytaczona z konsolidacji
MET. COM sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 I~
Kuznia Raciborska, ul, Staszica 1 100 100 100% 100% | Wytaczona z konsolidacji
. Kapital Pozostale Zysk / strata Wartosé Aktywa Wartos¢é Wartos¢
Kapital wlasny zakladowy kapitaly netto aktywow Aktywa trwale obrotowe zobowiazan przychodéw
352 353 - -1 384 - 384 32 309
97 100 -3 132 - 132 35 -
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Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2010 31.12.2009
a) udziaty 629 1243
b) akcje (nie notowane na gietdzie)
RAZEM 629 1243

Wartosci godziwe aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zostaty oszacowane w oparciu o uzyskana informacj¢

o wynikach finansowych tych spotek.

Zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1243 1243
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytuhu:
- zmiana klasyfikacji
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:
- zmiana klasyfikacji
- odpis aktualizujacy 614
Stan na koniec okresu 629 1243
Wykaz posiadanych akcji
< ‘x . % glosow w
Wartos¢ wg |  Wartos¢ % udzialu oraanie
Stan na Nazwa i siedziba Spétki cen nabycia | bilansowa | w kapitale gal
-2 - . . stanowiacym
akcji akcji jednostki A
Spotki
31.12.2010 1243 629 X X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60
814 200 1,21 1,21
Jarocinska Fabryka Obrabiarek "JAFO" S.A.
Jarocin, ul. Ko$ciuszki 16a
303 303 5,83 5,83
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. R.Maya 1
126 126 1,42 1,42
81.12.2009 1243 1243  x X
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60
814 814 1,21 1,21
Jarocinska Fabryka Obrabiarek "JAFO" S.A.
Jarocin, ul. Ko$ciuszki 16a
303 303 5,83 5,83
Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. R.Maya 1
126 126 1,42 1,42
W 2010 r. utworzono odpis aktualizujacy nabyte akcje w spotce Polfer S.A. w wysokosci 614.260,33 PLN
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15. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z ugody sadowej 4756 6 343
Naleznosci z tytutu nabycia wierzytelnosci 6 352 6 352
RAZEM naleznosci dlugoterminowe brutto 11108 12 695
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 8 730 9523
RAZEM naleznosci dlugoterminowe netto 2378 3172

W 2009 r. zostala podpisana warunkowa umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy BISON Niestandaryzowanym
Sekuryzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym z siedziba w Warszawie a RAFAMET S.A. Na mocy tej
umowy, na rzecz RAFAMET S.A. za kwotg 700 tys. zb. zostaly przelane wierzytelno$ci wobec Dabrowskiej Fabryki
Obrabiarek ,,PONAR DEFUM” w Dabrowie Gorniczej na kwotg naleznosci gtéwnych w wysokosci 1.278 tys. zl. oraz na
kwotg naleznosci odsetkowej w wysokosci 5.738 tys. zt., a takze zabezpieczenia w postaci hipoteki przymusowej zwyktej
oraz zastawu rejestrowego na wszystkich srodkach trwatych gr. IV. Dnia 18.09.2009 r. RAFAMET S.A. przejeta na
wilasno§¢ $rodki trwale grupy IV wyszczegdlnione w umowie zastawu na kwotg 664 tys. zt. co spowodowato
zmniejszenie naleznosci glownej. Na calg wartos¢ wierzytelnosci utworzono na dzieh nabycia odpis aktualizujacy w
wysokosci 6.352 tys. zt.

W 2009 Grupa zmienita prezentacj¢ i wyceng weksli FUM Porgba sp. z o0.0. nabytych w 2008 roku, w zwigzku z
nabyciem tego podmiotu przez inwestora branzowego. W wyniku podpisanej dnia 2.12.2009 r. ugody sadowej
potwierdzajacej 1 uznajacej roszczenie przez dtuznika wraz z odsetkami oraz ustanowieniu nowych termindw ptatnosci
nastgpita zmiana prezentacji aktywa z pozostalych aktywow finansowych wykazanych na dzien 31.12.2008 r. na
naleznosci pozostate dtugo- i krétkoterminowe.

W 2010 r. wierzyciel sptacit wszystkie wymagalne raty. Rozwiazano odpis aktualizujacy nalezno$¢ krotkoterminowa,
przypadajaca do splaty w 2011r. a utrzymano odpis aktualizujacy na 50% naleznos$ci dtugoterminowe;.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci dlugoterminowych

31.12.2010 31.12.2009
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
. 9523 -

dlugoterminowe na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym: - 9523
dokonanie odpiséw na naleznosci 9523

Zmniejszenia w tym: 793 -
wykorzystanie odpisow aktualizujacych - -
rozwiazanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze splata 793 i
naleznosci
Star} odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 8 730 0523
koniec okresu

Naleznosci dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2010 31.12.2009

Od 1 roku do 3 lat 9176 10 701
Od 3 lat do 5 lat 1932 1994
powyzej 5 lat
Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 11 108 12 695
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 8 730 9523
Naleznosci dlugoterminowe netto 2378 3172
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Struktura walutowa naleznos$ci dlugoterminowych

31.12.2010 31.12.2009
w walucie polskiej 6 352 6 352
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 4756 6 343
waluta — EUR 1233 1593
przeliczone na PLN 4756 6 343
waluta — USD - -
przeliczone na PLN - -
pozostate waluty przeliczone na PLN
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 11 108 12 695
Nota 16. DEUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2010 31.12.2009
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
Akredytacja delegatury 12
prenumerata 1
Koszty prac remontowych rozliczane w czasie 12 100
Suma dlugoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych 13 112

Nota 17. ZAPASY

Zapasy wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztoéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang cena sprzedazy dokonywanej w
toku biezacej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2010 31.12.2009
Materialty 2 367 2 382
Potprodukty i produkty w toku 5965 6 588
Produkty gotowe 286 362
Towary 80 97
Zapasy ogétem, w tym: 8 698 9429
- warto$¢ bilansowa zapasow stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan 3350 3350

W 2010 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ towaro6w w wysokosci 2 tys. zt.

Grupa dokonuje analizy przydatnosci zapasow w sposob regularny. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw, dokonuje si¢
poprzez doprowadzenie warto$ci tych zapasow do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich

uptynnienie po obnizonej wartosci.
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Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE
Naleznos$ci handlowe 31.12.2010 31.12.2009
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 51 995 48 594
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 51 995 48 594
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1798 1619
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 50 197 46 975

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug nie sa oprocentowane. Z wybranymi kontrahentami Grupa ustala termin sptaty
naleznosci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
niesciagalne naleznosci witasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych

31.12.2010 31.12.2009

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek 1619 27
okresu

Zwigkszenia, w tym:
dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane i sporne 270 1619

Zmniejszenia w tym: 91 27
wykorzystanie odpisow aktualizujacych 8 18
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze splata naleznosci 83 6
rozwiazanie odpisow aktualizujacych w zwiazku z przedawnieniem naleznos$ci 3
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec 1798 1619
okresu

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2010 31.12.2009

0-90 45992 42 938
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane 6 003 5 656
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 51 995 48 594
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 1798 1619
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 50 197 46 975
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Przeterminowane naleznos$ci handlowe
do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360
31.12.2010
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i ustug brutto 5050 403 69 48l
odp1§y a’kt.uahzujqce warto$¢ 1737 61
naleznosci
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i ustug netto 3313 403 69 420
31.12.2009
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i ustug brutto 1618 516 1375 2 147
odpl'sy a’kt.uahzujqce wartos¢ 1619
naleznosci
Przeterminowane naleznosci z
tytulu dostaw i ustug netto 1618 516 1375 528
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.12.2010 31 12.2009
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 698 784
pozostate naleznosci budzetowe z tytutu podatku dochodowego - 656
zaliczki na dostawy 1365 1512
pozostate naleznosci 3514 2 899
dochodzone na drodze sadowej 400 411
Pozostale naleznoSci (brutto) 5979 6 262
odpisy aktualizujace naleznos$ci 444 473
Pozostale naleznosci (netto) 5535 5789
Naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego
31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego 400 411
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci sadowych 400 401
Naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego warto$¢ netto - 10
Struktura walutowa nalezno$ci handlowych i pozostalych
31.12.2010 31.12.2009
w walucie polskiej 47 140 42 460
. . . 12 396
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 10 833
waluta — EUR 2732 3069
przeliczone na PLN 10 657 12 295
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waluta — USD 2 400 7678

przeliczone na PLN 7 21

Pozostale waluty przeliczone na PLN 169 80

Naleznosci krotkoterminowe brutto 57973 54 856
Nota 20. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

31.12.2010 31.12.2009

Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie

RAZEM

Wykaz posiadanych akcji i udzialow

Warto$¢ wg Wartos¢ o . ° .
Lp Stan na Nazwa i siedziba cen nabycia TJ:::;? bilansowa VC’ k“:{;l:;g /oogrlg(])aslg?;w
' Jednostki pozostalej udzialow/ L s udziatéw/ . . .
P wartosci - jednostki | stanowiacym
akcji akcji

| |31.12.2010 « 268 268 0 « «
Mex-Holding sp. z 0.0. w

1 likwidacji Warszawa,
ul.Mokotowska 49 50 -50 0,00 0,05 0,05
APC-Metalchem S.A. w

2 upadtosci Opole,
ul.O$wiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedno$¢ S.A. w

3 likwidacji Siemianowice SI.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji

4 Kamienna Goéra, ul.
Nadrzeczna la 156 -156 0,00 0,30 0,30

11 31.12.2009 . 268 268 0 . N
Mex-Holding sp. z 0.0. w

1 likwidacji Warszawa,
ul.Mokotowska 49 50 -50 0,00 0,05 0,05
APC-Metalchem S.A. w

2 upadtosci Opole,
ul.O$wiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedno$¢ S.A. w

3 likwidacji Siemianowice SI.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
Len S.A. w likwidacji

4 Kamienna Gora,
ul.Nadrzeczna 1a 156 -156 0,00 0,30 0,30

Akcje w/w spolek nie sa notowane na gietdzie. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w petnej wysokosci, w oparciu o uzyskana
informacj¢ o negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

W 2009 roku Grupa sprzedata akcje spotki Lubelskich Fabryk Wag FAWAG S.A. za wartos¢ 234 tys. zt. oraz
wykorzystata utworzony w roku poprzednim odpis aktualizujacy warto$¢ akcji.
W 2010 r. nie nabyto ani nie sprzedano posiadanych akcji i udziatéw.
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Nota 21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie zobowiazan warunkowych 520 453
na wyodrgbnionym rachunku bankowym
Inne papiery wartosciowe - -
RAZEM 520 453
Struktura walutowa pozostalych aktywow finansowych
31.12.2010 31.12.2009
w walucie polskiej - -
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 520 453
waluta — EUR 135 114
Przeliczone na PLN 520 453
waluta — USD
Przeliczone na PLN
RAZEM 520 453

Na dzien 31.12.2010 roku pozostate aktywa finansowe obejmuja $rodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie
udzielonych gwarancji na wykonanie kontraktu do Syrii w kwocie 65 tys. EUR; do Maroka na 4 tys. EUR.
/zabezpieczenie przedstawiono w nocie zobowigzania warunkowe/ oraz nierozliczone $rodki pieni¢zne przekazane jako
vadium do Chin na kwotg 65 tys. EUR oraz czekina 1 tys. EUR.

Nota 22.KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2010 31.12.2009
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow, w tym:
Ubezpieczenia majatkowe 1 osobowe 164 74
Prenumerata czasopism 5 6
Prowizja za posrednictwo sprzedazy 36
Oplaty leasingowe 15 6
Ustugi projektowe 3
Koszty prac remontowych rozliczanych w czasie 87 174
Inne koszty 173 113
Suma krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych 480 376
Nota 23. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1963 10 107
RAZEM 1963 10 107

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sa oprocentowane

wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.
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Nota 24. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31.12.2010r Grupa nie wykazuje aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Nota 25. AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 31.12.2010 r. Grupa wykazuje aktywa warunkowe na roszczenia sporne opisane w nocie 50 ,,Sprawy
sadowe.” Dotycza one pozwu przeciwko Kredyt Bank S.A. o zaptate na rzecz RAFAMET S.A. kwoty 12.307 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami

Aktywa warunkowe 31.12.2010 31.12.2009
roszczenia sadowe 12 307 B
odsetki 2 066 -
RAZEM 14 373 -
Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY
Wartosé
Seria/emisja Rodzaj Liczba Wartosé Serii/emisji Sposob
Rodzaj akcji e akcjiw | jednostkowa | wg wartosci pokfyma _Data -
szt. w zk nominalnej kapitalu rejestracji
w tys. zi
AB.CD/zwyklena | g o 1363 290 10 13633 Wplata | 01.07.1992
okaziciela
E/ zwykle na okaziciela | Brak 76 277 10 763 Wptata | 21.07.1994
F/ zwykte na okaziciela | Brak 2879134 10 28 791 Wptata | 21.12.2007
Razem liczba sztuk 4318 701
akcji
Razem kapital
zakladowy 43 187
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Zmiana stanu kapitalu zakladowego
31.12.2010 31.12.2009
Kapital na poczatek okresu 43 187 43 187
Zwigkszenia, z tytulu:
- emisja akcji serii F
Zmniejszenia, z tytulu:
Hiperinflacja
Kapital na koniec okresu 43 187 43 187

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$§¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaly w pelni optacone.
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Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2010 31.12.2009
Kapital zapasowy utworzony ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢ 12 209 8 708
Ustawowo wymagana warto$¢ 14 396 14 396
Z podziatu zysku za rok poprzedni 2137 3501
RAZEM 28 742 26 605
Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
31.12.2010 31.12.2009
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 13034 13034
RAZEM 13034 13034

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej zostat utworzony w 2007 roku z nadwyzki wartosci
emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zi., ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako
zmniejszenie kapitalu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

Nota 29. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

31.12.2010 31.12.2009

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych zabezpieczajacych
przyszte przeplywy pieni¢zne. - -

RAZEM - -

Na dzien przej$cia na MSSF t).01.01.2004 roku Spotka dominujaca wycofata skutki przeszacowan srodkow trwatych
dokonanych w 1995,

Na dzien 31.12.2010 r. Grupa nie posiadata kapitatu z aktualizacji wyceny inwestycji.

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Na koniec 2010 roku wystapit wynik finansowy niepodzielony z tytutu btedu dotyczacego lat ubieglych w wysokosci
(1 596) tys. zt. Obejmuje korekte btedu z lat ubiegtych w wysokosci 1.457tys. zt oraz stratg z lat ubiegltych w wysokosci
139 tys. zt.

Niepodzielony wynik z lat | Wynik roku biezacego Razem
ubiegtych
Na dzien 01.01.2009 r. 4133 4133
Btad z lat ubiegtych (139) (139)
Na dzien 01.01.2009 r. po 3994 3994
korekcie
Wynik okresu po korekcie - 2482 2482
Dywidenda (432) (432)
Podziat wyniku za 2008 na (200) (200)
Fundusz socjalny
Podziat wyniku za 2008 na (3501) (3501)
kapitat zapasowy
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Na dzien 31.12.2009 (139) | 2482 2343
Niepodzielony wynik z lat | Wynik roku biezacego Razem
ubiegtych

Na dzien 01.01.2010 . 2343 2343

Wynik okresu - 1889 1889

Dywidenda (1641) (1641)

Podziat wyniku za 2009 na (161) (161)

Fundusz socjalny

Podziat wyniku za 2009 na (2 137) (2 137)

kapitat zapasowy

Na dzien 31.12.2010 (1 596) 1889 293

Nota 31. KOREKTA BLEEDU Z LAT UBIEGLYCH
W sprawozdaniu za rok zakonczony 31.12.2010 dokonano korekty btedu z lat ubiegtych.

Opublikowany zysk netto za 2009 r. w wysokosci 3.939 tys. zt. zostat skorygowany do poziomu 2 482 tys. zi.
Zmniejszenie zysku netto nastapilo tytulem rozpoznania dodatkowego podatku odroczonego w kwocie 1.457 tys. zh

Szczegotowe zestawienie korekt przedstawiono ponizej:

Aktywa z tytulu Rezerwa na
odroczonego odroczony
strata z lat podatku podatek
Ip. | Wyszczegolnienie zysk netto ubieglych dochodowego dochodowy
. |stan na 31.12.2009 opublikowany 3939 0 8 652 11 907
Razem korekta z tytutu bledu lat
1. | ubieglych (1 457) (139) (5 265) (3670)
1 korekta obrotow o aktywa utworzone
" | na koszty kontraktow (4 803) (4 803)
korekta aktywoéw z tytulu zmiany
2 szacowania kosztéw kontraktow (969) (969)
3 utworzenie aktywOw na strate
" | podatkowa z lat ubiegtych 1105 1105
4. | rezerwa na nabyta nalezno$¢ (1 603) (603) 1000
storno aktywow z 2009 utworzonych
4.a | na odpis aktualizujqcy nabytq (603) (603)
naleznosé¢
dodatkowa rezerwa na
4.b | naleznosé/czesé kapitatowa/ (1.358) 1358
zmniejszenie rezerwy o koszty
4.c | nabycia 358 (358)
g |rezerwana réznicg w wartosci
" | gruntéow MSR a podatkowa 138 138
6. | Inne zmiany prezentacyjne
Zmiany prezentacy) 10 1 5 5
I1l. RAZEM 2482 139 3387 8 237
Korekta 1
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na przychody i koszty dotyczace kontraktow
dlugoterminowych.
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Dotychczas prezentowano w szyku rozwartym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poniesione
koszty kontraktow dlugoterminowych oraz rezerwg¢ na odroczony podatek dochodowy z tytutu przychodow
wynikajacych z kontraktow dhugoterminowych. Wprowadzona zmiana polega na ujmowaniu odroczonego podatku
dochodowego z tych tytutdéw w szyku zwartym, co odpowiada marzy rozpoznanej na danym kontrakcie na dzien
bilansowy. Zmiana spowodowata zmniejszenie sumy bilansowe;.

Korekta 2

Storno aktywow na odroczony podatek dochodowy z tytutu zmiany szacowania kosztow kontraktow w realizacji.
Dotychczas procent zaawansowania kontraktow dhugoterminowych ustalano w stosunku do kosztow catkowitych.
Zmiana szacunku polega na uwzglednieniu poniesionych kosztow bezposrednich /nie uwzglednia si¢ kosztow
ogolnozaktadowych i sprzedazy/. Zmiana spowodowata zmniejszenie aktywow i wyniku netto.

Korekta 3

Utworzenie aktywow na odroczony podatek dochodowy na stratg podatkowa z lat ubiegtych.

Dotychczas Spotka nie tworzyla aktywdéw na stratg podatkowa do rozliczenia w latach nastgpnych. W 20009r.
zaistnialy przestanki, ze w latach kolejnych strata podatkowa zostanie rozliczona.

Zmiana spowodowata zwiekszenie aktywow i wyniku netto.

Korekta 4

Rozpoznanie dodatkowej rezerwy na odroczony podatek dochodowy na nabyta naleznosc.

W 2009 r. Spotka utworzyta rezerwe na nabyta nalezno$¢ w czesci odsetkowej. Nie utworzono rezerwy na czgs¢
kapitatlowa nabytej nalezno$ci. Zmiana polega na utworzeniu rezerwy na odroczony podatek dochodowy na wartos¢
nominalnga nabytej wierzytelnosci skorygowana o koszty nabycia. Zmiana spowodowata zwigkszenie rezerwy a

zmniejszenie wyniku netto.

Wyksiggowano aktywa w wysokosci 603 tys. zt. utworzone na odpis aktualizujacy naleznos$¢.

Korekta 5

Rozpoznanie rezerwy na réznicg pomigdzy wartoscia podatkowa a bilansowa gruntow.
W latach poprzednich nie utworzono rezerwy na dodatnia roznicg przejsciowa pomigdzy ksiggowa a podatkowa

wartoscig gruntow. Zmiana spowodowata zwigkszenie rezerwy i stratg z lat ubiegtych.

Korekta 6

W latach poprzednich utworzono rezerwg na odroczony podatek zamiast aktywa na ujemna roznicg przejsciowa na
niezrealizowanej marzy. Zmiana spowodowata zwigkszenie aktywa, zmniejszenie rezerwy i zmiang zysku netto.

Nota 32. WARTOSC KSIEGOWA I ROZWODNIONA WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE.

31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wlasny 85 256 85 169
Liczba akcji 4318 701 4318 701
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcjg (w z1) 19,74 19,72
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na 1 akcje (w zh) 19,74 19,72
Nota 33. KREDYTY I POZYCZKI
31.12.2010 31.12.2009
Kredyty w rachunku biezacym 8 667 3561
Kredyty bankowe 1224
Kredyty bankowe inwestycyjne dlugoterminowe 1750 2350
Kredyt bankowy inwestycyjny krotkoterminowe 600 600
Pozyczki krotkoterminowe 318
Pozyczki dlugoterminowe 1594
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 14 153 6511
Zataczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 63




Grupa Kapitalowa RAFAMET

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

( w tysigcach ztotych)

- dtugoterminowe 3344 2 350
- krotkoterminowe 10 809 4161
31.12.2010 31.12.2009

Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 10 809 4161
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 3344 1800
W okresie od 3 do 5 lat 550
Powyzej 5 lat

Suma kredytoéw i pozyczek 14 153 6511

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawey i | kredytu/pozyc | pozostala do stopa Termin
rodzaj zKi wg umowy | splaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
PKO BP S.A 15.000 6132 | WIBOR 1 16 000011 | Mipotekai cesjaz
3M+ marza ubezpieczenia
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3800 3758 11.07.2011 | rejestrowy na rzeczach
1IM+1,7%
ruchomych
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3000 2 350 31.12.2014 | rejestrowy na rzeczach
1M+1,65%
ruchomych
Zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych, cesja
WFOSIGW 1912 1912 3% 05.06.2015 | z ubezpieczenia i
poreczenie RAFAMET
S.A.

Dnia 16.02.2011r. podpisano z PKO BP SA aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
17.02.2010r., przedtuzajacy okres obowiazywania umowy kredytu do dnia 15.02.2014r.
Na dzien 31.12.2010 Grupa kapitatowa zwigkszyta zadtuzenia z tytutu kredytow o 7 642 tys. zi.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2009

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i | kredytu/pozyc | pozostala do stopa Termin
rodzaj zki wg umowy | splaty [tys. | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] PLN] %
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3800 3561 12.07.2010 | rejestrowy na rzeczach
1M+1,8%
ruchomych
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
Bank BPH S.A. 3000 2 950 31.12.2014 | rejestrowy na rzeczach
1M+1,65%
ruchomych
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2010 31.12.2009
w walucie polskiej 14 153 6511
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN - -
waluta — USD - -
Kredyty i pozyczki ogolem 14 153 6 511

Nota 34. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

A.ZOBOWIAZANIA DEUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Umowy leasingu zwrotnego wedhug stanu na dzien 31.12.2010 r.:

Data Nr . . Przedmiot Kwota/ Terminy . .
. Finansujacy - 8.0 Zabezpieczenie
zawarcia Umowy leasingu waluta wymagalnoS$ci
60 miesigcznych rat z
czynszem kapitatowym
61 666,67 PLN oraz
Energetyczne czynszem odsetkowym
Towarzystwo do kazdej raty
Finansowo- zgodnym z
Leasingowe 4000 000 oprocentowaniem
26.01.2007 3.1.%%'8‘; ,, ENERGO- errrr?é\%ggL PLN (bez réwnym wskaznikowi Weksel in blanco
UTECH” S.A. VAT) WIBOR dla depozytow
w Poznaniu, ul. jednomiesigcznych
Pietrusinskiego powigkszonym o 1,85
6 punktu procentowego,
ptatnych poczawszy od
20.06.2007 do
20.05.2012
60 miesigcznych rat z
czynszem kapitatowym
65.304,44 PLN oraz
czynszem odsetkowym
Polskie do kagdej raty
PCOK/06 | Centrum Frezarka 4.452. 000 o rtz)g:n trg))\/lvmanziem
14.07.2009 | 94/0/BL/ | Operacji bramowa PLN (bez r(’)w?lyrn wskaznikowi Weksel in blanco
WA/09 SKapitalowych Coburg VAT) WIBOR dla depozytow
A. Warszawa . e
jednomiesigcznych

powigkszonym o 2,9
punktu procentowego,
ptatnych poczawszy od
14.07.2009 do 06.2014
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16386/G

17.08.2009 L/09

Europejski Frezarka
Fundusz
Leasingowy o
S.A. Wroctaw Coburg

4.504.000
PLN

59 miesigcznych rat z
czynszem kapitatowym
87.422,97 PLN oraz
czynszem odsetkowym
do kazdej raty
zgodnym z
oprocentowaniem
rownym wskaznikowi
WIBOR dla depozytow
jednomiesigcznych ,
ptatnych poczawszy od
17.08. 2009 do 07.2014

Weksel in blanco

W 2010 r. nie podpisano nowych umow leasingu.

W 2010 r. zakonczyta si¢ umowa leasingu samochodu osobowego. Samochod zostat wykupiony na wtasnosc.

Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Emitent realizuje prawidtowo, zgodnie z zaciagnigtymi zobowiazaniami.

Wszystkie dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow

przedstawiaja sig¢ nastgpujaco:

Zobowiazania, z tytulu leasingu Nominalne raty leasingowe
finansowego, wymagalne w ciggu: 31.12.2010 31.12.2009
1 roku 2 243 2105
od 1do5 lat 4 665 7029
powyzej 5 lat
RAZEM 6 908 9134
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2010
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegélnienie Cletizy ramow Maszyny Srodki P(’)zosta.le Razem
anie ] . srodki
i urzadzenia transportu
komputerowe trwale
3 obrabiarki 12 109 12 109
Wartos$¢ bilansowa netto 12 109 12 109
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2009
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Oprcg;nt}z;mow Maszyny Srodki Pg:g;tli'ile Razem
komputerowe i urzadzenia | transportu trwale
samochdd osobowy 13 13
3 obrabiarki 13 038 13 038
Wartosé bilansowa netto 13 038 13 13 051
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B. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE POZOSTALE

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania finansowe, w tym: - -
zobowiazania finansowe krotkoterminowe z tytulu wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych przez wynik finansowy ) 1971
kontrakt na dostaweg: w 2009 r. 2.500 tys. EUR
Razem, w tym krotkoterminowe - 1971
Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE
31.12.2010 31.12.2009
Wobec jednostek powigzanych 417 327
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 417 327
Wobec pozostalych jednostek 26 980 34 345
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 259 10 092
Zaliczki otrzymane na dostawy 6 896 18 689
Zobowiazania z tytutu cel, ubezpieczen i innych $wiadczen bez podatku 3684 2 455
dochodowe
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1756 1345
Pozostate zobowigzania 2936 1584
Fundusz $§wiadczen socjalnych 189 180
Zobowigzania handlowe i pozostale ogotem 27 397 34 672
Nota 35.a ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 260 -
Struktura walutowa
31.12.2010 31.12.2009
w walucie polskiej 27 143 33204
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 254 1468
waluta - EUR 62 351
przeliczone na PLN 254 1465
waluta - USD
przeliczone na PLN
Pozostate waluty przeliczona PLN 3
Zobowiazania handlowe i pozostale ogélem 27 397 34672
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Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisoéw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytow
i rencistow.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2010 31.12.2009
Zwigkszenie Funduszu z zysku 160
Srodki pienigzne 179 5
Zobowiazania z tytutu Funduszu 9 3
Saldo po skompensowaniu 170 2
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 805 820

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne oraz przyszle zobowiazania z tytulu wydatkéw inwestycyjnych

Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w 2009 roku wyniosta 16 125 tys. zt. na rzeczowe aktywa trwate oraz
102 tys. zt na wartoSci niematerialne. Grupa poniosta naktady zwiazane z ochrona srodowiska. Wdrozono zintegrowany
system topienia i obrobki poza piecowej metalu do produkcji odlewow o podwyzszonych wymaganiach. Koszt inwestycji
wynosi 9.543 tys. zt. Innowacyjne rozwiazanie pozwala na realizacje procesu metalurgicznego z niska szkodliwo$cia
oddziatywania na srodowisko.

W 2010 r. poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci ogotem 6.725 tys. zt.

Najwazniejsze zadania dotyczyly modernizacji maszyn i urzadzen. Ponad 5.441 tys. zt wydatkowano na budowe tokarki
dwustojakowej KCI 600/800. Za warto§¢ 577 tys. zt zmodernizowano obiekty budowlane. Na zakup urzadzen i narzedzi
oraz urzadzen pomiarowych wydatkowano 229 tys. zt.

Grupa poniosta naktady inwestycyjne zwigzane z ochrong srodowiska. Realizowane jest zadanie inwestycyjne w zakresie
likwidacji pokry¢ dachowych zawierajacych azbest. Na dzien 31.12.2010 r. wydatkowano na to zadanie 2.234 tys. zt. W
2011 r. Grupa planuje dalszg modernizacj¢ budynkow hali odlewow cigzkich oraz hali zeliwiarni. W celu poprawy
bezpieczenstwa w zakresie ochrony przeciwpozarowej oraz warunkow pracy zakupiono sprzet o wartosei 9,8 tys. zk.

Grupa zaplanowata na 2011 ponies¢ naktady w postaci zakupow materiatéw i ustug na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
ponad 5.000 tys. zt.

W latach 2011 - 2012. bedzie realizowane nowe zadanie inwestycyjne polegajace na wykonaniu na potrzeby wiasne tokarki
karuzelowej KCI 250/320N. Zastapi ona obecnie wykorzystywana przez Wydzial Obrobki tokarke karuzelowa typu KCF
200, ktorej wydajnos$¢ jest niewystarczajaca do aktualnych potrzeb Spotki. Wstepny termin uruchomienia maszyny i
przekazania jej do eksploatacji, zalezny od wynikow prac badawczych, okresla si¢ do dnia 31.12.2012 r.

Na przestrzeni 2011 roku realizowane beda takze zadania, ktorych celem jest dalsza poprawa organizacji pracy. Zadania te
ukierunkowane sa przede wszystkim na nast¢pujace zagadnienia: wdrozenie programu Expert Logistyka, kompleksowo
obstugujacego gospodarke materialowa i magazynowa oraz kontynuacja projektu rozpoczgtego w roku 2008, tj.
rozbudowa systemoéw CRM i obiegu dokumentow.

Nota 36. Zobowigzania warunkowe

31.12.2010 31.12.2009
Porgczenie splaty kredytu 1913 -
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméow 5160 2301
handlowych
Razem zobowigzania warunkowe 5160 2301

Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadtuzenie posrednie i warunkowe Grupa. wg stanu na dzien 31 grudnia
2010r.
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Poreczenia w ramach Grupy

Spotka dominujaca dnia 23.12.2010 r. podpisata umowe poreczenia z Wojewodzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach. Spotka porgczyla sptatg kapitatu pozyczki w kwocie 1.913 tys. zt zaciagnigtej przez
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z o.0.

Gwarancje
BENEFICJENT / RODZAJ pg:/ingeﬁéan TERMIN
KRAJ GWARANCIJI 1) WAZN. ZABEZPIECZENIE

The General Admin.| Regwarancja
Of Syraian Railways|dobrego wykonania] 233 229,99 [Bezterminowa
/ Syria kontraktu Kaucja w wysokosci 58 892,00 EUR
Dobre wykonanie
PKP Cargo ZT kontraktu oraz

60 000,00 30.12.2011

Bialystok usunigcie wad i W ramach linii wielocalowej
usterek zabezpieczono wekslem in blanco
Hundai Heavy
Industries Co.Ltd. | Dobre wykonanie 825 722,55 11.01.2011
Korea kontraktu
Cesja globalna z kontraktow
Societe Tunisienne Regwarancja
de Banque 249 764,24 14.01.2013
S.A./Tunis przetargowa Cesja globalna z kontraktow
gwarancja
FAMET S.A. Polska| usunigcia wad i 1220000,00 | 22.12.2012
usterek Cesja globalna z kontraktow
Dobre wykonanie
PKP Cargo kontraktu oraz |4 514 46000 | 31.07.2013 o .
Warszawa usuniecie wad i W ramach linii wielocalowej
usterek zabezpieczono wekslem in blanco
Desing&

ProjectWielka | "S*ciewadi | 161 13768 | 26.10.2011

Brytania Cesja globalna z kontraktow

Desing& . di
Project/Wielka “Sumqfle f(va "1 16113768 | 27.10.2011
Brytania ustere Cesja globalna z kontraktow
PGE Goérnictwo i [ gwarancja dobrego
Energetyka wykonania 148 181,20 15.09.2011
Konwencjonalna kontraktu Cesja globalna z kontraktow

PGE Goérnictwo i | Gwarancja zwrotu
Energetyka zaliczki wptaconej| 889 087,20 15.09.2011
Konwencjonalna | do FUM Porgba Cesja globalna z kontraktow

RAZEM 5159 720,54

Zobowiazania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom Spétki przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe.
W okresie od 01.01.2010 1. do 31.12.2010 r. zobowiazania warunkowe wzrosty o0 2.859 tys. zt tj. 0 124,2%.

Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadluzenie posrednie i warunkowe Grupy wg stanu na dzien 31 grudnia
2009 .
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Gwarancje
BENEFICJENT / RODZAJ p:ég:/igz-[e'r?ilgvxa TERMIN
KRAJ GWARANCII 1) WAZN. 7 ABEZPIECZENIE
Regwarancja Bezterminowa
ONCF / Maroko [dobrego wykonania| 76 794,58
kontraktu Kaucja w wysokosci 18 693,00 EUR)
Windhoff Singapore .
Dobre wykonanie
Pte LTD kontraktu 459 808,23 31.07.2010 Cesja naleznoéci z przedmiotowego

kontraktu

The General Admin.| Regwarancja
Of Syraian Railways|dobrego wykonania| 241 940,11 |Bezterminowa
/ Syria kontraktu Kaucja w wysokosci 58 892,00 EUR
Dobre wykonanie
kontraktuoraz | g7 595 40 | 15.01.2010 . .
usunigcie wad i W ramach limitu gwarancyjnego
usterek zabezpieczono wekslem in blanco
Dobre wykonanie
PKP Cargo ZT kontraktu oraz

PKP Przewozy
Regionalne

60 000,00 30.12.2011

Biatystok usunigcie wad 1 W ramach limitu gwarancyjnego
usterek zabezpieczono wekslem in blanco
Hundai Heavy
Industries Co.Ltd. | Dobre wykonanie 856 559,70 20.12.2010 ‘ o .
Korea kontraktu Cesja naleznosci z przedmiotowego
kontraktu
Societe Tunisienne Reqwarancia
de Banque rzgetar o WJa 259 091,86 14.01.2013 Cesja naleznosci z przedmiotowego
S.A./Tunis P g kontraktu
CRSSIfang | 7ot zaliczki | 19201727 | 31.10.2010 |  Cesja naleznosci z przedmiotowego
Locomotive/ Chiny kontraktu
regwarancja
7ZKM Gdansk |dobrego wykonania| 58 047,60 30.09.2010 W ramach limitu gwarancyjnego
kontraktu zabezpieczono wekslem in blanco
RAZEM 2 301 554,35
Nota 37. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE
31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1529 1325
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 5490 4 607
Rezerwy na pozostate §wiadczenia 261
Razem, w tym: 7 280 5932
- dtugoterminowe 6 268 5055
- krétkoterminowe 1012 877

Grupa wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firmg
aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych.
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Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:

31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskontowa (%) 6,1% 6,4%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,5%
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
niewykorzystane Rz ik Rezerwy na
odprawy
urlopy . nagrody
EEET] jubileuszowe
rentowe J
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1325 4 607
Utworzenie rezerwy 261 277 1395
Zmniejszenie rezerwy 73 512
Na (?Zlell 31 grudnia 2010 roku, w 261 1529 5 490
tym:
- dlugoterminowe 1295 4973
- krétkoterminowe 261 234 517
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na R
ezerwy na
odprawy
. nagrody
emerytalne i .
jubileuszowe
rentowe
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1276 4 955
Utworzenie rezerwy 111 278
Zmniejszenie rezerwy 62 626
Na (_iZlen 31 grudnia 2009 roku, w 1325 4607
tym:
- dlugoterminowe 1043 4012
- krotkoterminowe 282 595
Nota 38. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na
Swiadczenia
RAZEM REZEGY e Rezerwg na zwigzane z |Inne rezerwy/
naprawy montaz u | nowiedze | prowizje
gwarancyjne | klienta niem prowiz)
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 793 300 264 229
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2061 300 313 1448
Wykorzystane 826 300 264 262
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Rozwiazane 82 82
Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w tym: 1946 300 313 1333
- krétkoterminowe 1946 300 313 1333
- dlugoterminowe - - - - -
Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na

Swiadczenia
RAZEM Rﬁgel;v;/y 1= Rezerl/vg = zwigzane z | Inne rezerwy

prawy momtaz u \\ypowiedze | /prowizje
gwarancyjne klienta e

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 3435 200 292 43 2900
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1045 300 414 331
Wykorzystane 3388 200 442 43 2703
Rozwiazane 299 299
Na dzien 31 grudnia 2009 roku, w tym: 793 300 264 - 229
- krotkoterminowe 793 300 264 - 229
- dtugoterminowe - - - - -

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w
latach ubiegtych. Przewiduje sig, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym.
Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy
i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwa na montaz u klienta

Grupa tworzy rezerwe na koszty montazu u klienta sprzedanych maszyn. Sg one skalkulowane w oparciu o ustalony
czasokres trwania montazu i obowiazujace diety.

Inne rezerwy

Pozycja obejmuje rezerwe na prowizj¢ dotyczaca posrednictwa sprzedanych maszyn oraz przewidywane koszty do
poniesienia na zrealizowane kontrakty.

Nota 39. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2010 31.12.2009
Dlugoterminowe: 2 376 2 653
Kroétkoterminowe: 277 407
- otrzymane dotacje 140 140
- inne dofinansowanie 137 267
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 2653 3060

Pozycja obejmuje warto$¢ srodkéow pieni¢znych otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztéw wytworzenia
warto$ci niematerialnych oraz $rodkow trwatych objetych projektem celowym.

Rozliczenie przychodow nastgpuje stopniowo przez szacowany okres uzytkowania dotowanych aktywow trwatych.

Zataczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

72




Grupa Kapitalowa RAFAMET
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
( w tysigcach ztotych)

Nota 40. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Za 2010 rok Grupa uzyskata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz dodatnie przepltywy z

finansowej. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wynosity ,,-,, 4.291 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2009 r.

uksztaltowaly si¢ na poziomie ,,+” 11.616 tys. zt. Osiagnigty za 2010 r. zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 2.712

tys. zt zostal skorygowany o:

— spadek stanu zobowiazan z wylaczeniem pozyczek i kredytow w kwocie 9.251 tys. zi,

— wzrost stanu rezerw 0 2.499 tys. zt,

— amortyzacjg o 7.812 tys. zi,

—  wzrost stanu naleznosci o0 3.756 tys. z1,

— wazrost pozostatych korekt o 6.318 tys. zt z tytutu poniesionych naktadow na $rodek trwaly wytworzony na wilasne
potrzeby.

W 2010 r. Grupa inwestowala we wiasny park maszynowy. Na wilasne potrzeby zbudowano nowoczesne centrum

obrobceze oraz zmodernizowano inne maszyny.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wynosity 6.291 tys. zt. Za okres porownywalny 2009 r.

uksztattowaty si¢ na poziomie ,,-” 5.054 tys. zk.

Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej stanowily warto$¢ 257 tys. zh. i dotyczyly otrzymanych odsetek i dywidend w

wysokosci 103 tys. zt. oraz zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych na wartos¢

154 tys. zk.

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjna wyniosty 6.548 tys. zt i dotyczyly nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych.

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie i wynosity 2.504 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2009 r.

uksztattowaty si¢ na poziomie ,,-” 11.143 tys. zt. Wplywy z dziatalno$ci finansowej wynosity 8.226 tys. zt i ich Zrodlem

byt kredyt. Wydatki w wysokos$ci 5.722 tys. zt. dotyczyly wyptaty dywidendy w wysokosci 1.641 tys. zt., sptaty odsetek

od kredytow i leasingu w wysokosci 588 tys. zt. oraz ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego w

wysokosci 2.893 tys. zt.

Stan $rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt si¢ o 8.078 tys. zt. w

poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2010 r.

Nota 41. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z charakteru prowadzonej dziatalnosci Grupy obejmuja
—  ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe,

— ryzyko cen towarow,

—  ryzyko kredytowe,

—  ryzyko zwigzane z plynnoscia,

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaly w skrocie omowione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentow
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowiazan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym. W 2010 r. Grupa zwigkszyta zadtuzenie
kredytowe.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (ponad 80%) generuje wysokie ryzyko kursowe, szczegdlnie
istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupoéw komponentow i materialow w walutach sprzedazy
wyrobow gotowych. Materiaty importowane stanowia 20-23% materialow stosowanych w produkcji.
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Grupa prowadzi polityk¢ w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczen zmian kursowych
realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkow walutowych (import) z wptywami walutowymi (eksport) oraz poprzez
zabezpieczanie pozostatej ekspozycji walutowej narazonej na ryzyko niekorzystnych zmian kursowych poprzez
zawieranie terminowych transakcji walutowych typu forward.

W 2008 roku Spotka dominujaca wdrozyta zasady rachunkowos$ci zabezpieczen przed ryzykiem kursowym.

Zasady te przewiduja odnoszenie na Kkapital z aktualizacji skutecznej czgSci wyniku z wyceny transakcji
zabezpieczajacych w okresie, w ktorym transakcje te sa wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeplywow
pieni¢znych. W momencie realizacji zabezpieczanej transakcji, kwoty te przenoszone sa do rachunku zyskow i strat.
Zgodnie z przyjeta polityka zabezpieczen przed ryzykiem kursowym zaangazowanie w instrumenty zabezpieczajace
przeptywy gotowkowe Spoétki nie moze stanowi¢ wigcej niz do 80% przeplywow walutowych w danej walucie
wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie. Z uwagi na ograniczenia wartosci zabezpieczenia do
wysoko$ci realnie posiadanej ekspozycji walutowej, zawierane transakcje nie maja charakteru spekulacyjnego.
Rozliczanie transakcji odbywa si¢ poprzez rzeczywista dostawe waluty.

Ryzyko cen towaréw

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, a udzial wyrobéw hutniczych i komponentdéw w postaci czgSci maszyn i
urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materialow zaopatrzeniowych w
istotny sposob moze wplywac na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztattowania si¢ rentownos$ci sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $ci§le zwiazane dzialalnoscig podstawowa. Klienci poddawani sg wstepnej weryfikacji i
zobowiazani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zaro6wno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloScia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz kredyt
kupiecki.

W 2010 roku Spotka dominujaca nie posiadata probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Wystapity natomiast
problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej w spolce zaleznej. Posiadane $rodki pieniezne, uzyskane z tytutu
zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolity na utrzymanie ptynnosci Grupy na poziomie roku ubiegtego. Wskaznik
biezacej ptynnosci, ktory okresla stopien wyptacalnosci jednostek wyniost 1,7. Grupa posiada zdolnos¢ do regulowania
zobowiazan biezacych. Wskaznik szybkiej ptynnosci wyniost 1,4.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza porownawcza podstawowych wskaznikow ptynnosci :

Lp Rodzaj wskaznika ptynnosci 31.12.2010 31.12.2009 Optymalna warto$¢
1. Wskaznik ptynnosci 1 1,7 1,7 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci 11 1,4 1,5 1,0

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych platnosci.

Na zadanie Do 12 Odldo5lat | Pow.5 lat
miesigcy
31.12.2010 - 40 449 7999
Oprocentowane kredyty i 10 809 3334
pozyczki
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Zobowiazania finansowe z

tytuhu leasingu 2243 4665
Zobowiazania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 27 397

zobowigzania

31.12. 2009 roku - 42909 9379
Oprocentowane kredyty i 4161 2350
pozyczki

Zobowiazania finansowe z

tytutu leasingu 2105 7029
Zobowiazania finansowe 1971

pozostate

Zobowiazania handlowe oraz 34 672

pozostate

Nota 42. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a) Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2010 r. Grupa nie posiadata otwartych walutowych transakcji zabezpieczajacych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku ujemna wycena otwartych pozycji zabezpieczajacych odniesiona na wynik finansowy
wynosita 1.292 tys. zt 1 dotyczyta ekspozycji walutowej w wysokosci 2.500 tys. zt., przypadajacych do rozliczenia w
2010r.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcja zakupu, Srodki
pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gltownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznos$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci godziwe;.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i1 wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywdw i zobowiazan.
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Wartos¢é bilansowa Wartos¢ godziwa
AKTYWA FINANSOWE
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa -ﬁnansowe dos-tgpne do 629 1243 629 1243
sprzedazy (dlugoterminowe), w tym:

- udziaty i akcje 629 1243 629 1243
Pozostale a!(tywa finansowe 2378 3172 2378 3172
(dlugoterminowe)

Naleznosci z t)-’tull,l flostaw i ustug oraz 55 732 52 108 55 732 52 108
pozostale naleznoSci

Aktywa finansowe dost¢pne do ) ) ) )
sprzedazy (krotkoterminowe)

Aktywa finansowe wycenione w wartos$ci ) ) ) i
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- udziaty i akcje - - - -
Poz?stale ak.tywa fmansow.e 520 453 520 453
(krotkoterminowe), w tym:

- weksle obce - - - -
- kaucje na wyodrebnionych rachunkach 520 453 520 453
tS;r%(?ki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, w 1963 10 107 1963 10 107
- w kasie 66 98 66 98
- na rachunkach bankowych 1897 10 009 1897 10 009
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos$¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: 14 153 6 511 14 153 6511
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej 3344 2350 3344 2350
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej ) } } )
stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezacym 8 667 3561 8 667 3561
- pozostale kredyty — krétkoterminowe 2142 600 2142 600
Pozostale zobowigzania (dlugoterminowe),
w tym: 4 665 7029 4 665 7029
- zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcja 4 665 7029 4 665 7029
zakupu
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz 27 397 34 672 27 397 34 672
pozostale zobowiazania
Zobowiazania finansowe, w tym: 2243 4076 2243 4 076
-zobowigzania finansowe z tytutu leasingu
finansowego z opcja zakupu 2243 2105 2243 2105
- zobowigzania finansowe krotkoterminowe
z tytulu wyceny pochodnych instrumentéw - 1971 - 1971

finansowych przez wynik finansowy

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto§¢ bilansowa instrumentoéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko

stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31.12.2010 <1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-blat >5 lat Ogodtem
Oprocentowanie stale
Oprocentowanie zmienne
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 2243 3110 1555 6908
Krgdyt w rachunku 8 667 8667
biezacym
Pozostale kredyty
krotkoterminowe 1224 1224
Pozyczka WFOSiGW 318 1594 1912
Kredyt inwestycyjny 600 1000 750 2 350
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31.12.2009 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-5lat > 5 lat Ogdtem

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowiazania z tytutu

leasingu finansowego 2105 2810 2810 1409 9134
Kredyt w rachunku 3561 3561
biezacym

Kredyt inwestycyjny 600 1000 800 550 2 950

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu s stale przez caty okres do uptywu terminu
zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Nota 43. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatlowych, ktore wspieralyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku 2010 roku oraz okresie porbwnawczym nie wprowadzono
zadnych zmian do celow, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale 20% -

35%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty 1 pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i us%ug i inne
zobowiazania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkow pienigznych. Kap1ta1 obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2010 31.12.2009

Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 153 6 511
fgggvv‘yi;a;z;&? z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 657 34 672
Zobowigzania finansowe 6 908 11 105
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1963 10 107
Zadluzenie netto 46 755 42 181
Kapitat wlasny 85 256 85 169
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapital razem 85 256 85 169
Kapital i zadluzenie netto 132 011 127 350
Wskaznik dzwigni 35,4% 33,1%

Nota 44. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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Nota 45. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok

obrotowy:
Transakcje z podmiotami powiazanymi (w tys. zt)
Naleznos$ci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotow podmiotow od podmiotow
Podmiot powiazany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.09 | 31.12.10 31.12.09 | 31.12.10
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 14 472 271 0 1596 993 9973 6.064
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
z tytulu pozostatych przychodéw 32
operacyjnych
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytulu pozyczki z odsetkami 1015 1.500
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 958
,,_RA_FAI\_/!ET-TRADING” sp. z 0. 0. W 195 217 5 52 183 345
likwidacji
»MET.COM”. sp. z 0.0. w likwidacji 132 - - - - 11
RAZEM 1029 2930 598 417 1598 1077 10 156 6.420

RAFAMET S.A uzyskat od jednostki zaleznej Zespot Odlewni sp. z o.0. przychody finansowe z tytutu: zaptaty dyskonta
cesji w wysokosci 19 tys. zt oraz sptaty odsetek od pozyczek w wysokosci 98 tys. zt.

Pore¢czenie kredytu

RAFAMET S.A. dnia 23.12.2010 r. podpisal umowe porgczenia z Wojewoddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach. Spotka poreczyta kapital pozyczki w kwocie 1.913 tys. zt zaciagnigtej przez Zespot
Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0.

Jednostka dominujaca calej Grupy

Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedziba w Warszawie. jest wlascicielem 46,72% akcji zwyklych RAFAMET S.A. wg
stanu na dzien 31.12.2010r. (31 grudnia 2009: 46,72 %).

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi
Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w relacjach

gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, maja charakter rynkowy i sa dokonywane wyltacznie na warunkach
rynkowych.

Pozyczki udzielona spélce zaleznej Zespolowi Odlewni "RAFAMET" sp. z 0.0.

W dniu 17.07.2009 r. RAFAMET S.A. zawarl umowe pozyczki ze spotka zalezna Zespot Odlewni ,,RAFAMET" sp. z o.0.
zmieniong aneksem z dnia 25.08.2009 r. na udzielenie pozyczki w wysokosci 500 tys. zt. Sptata pozyczki nastapi w 20
rownych ratach miesi¢cznych, poczawszy od stycznia 2010 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o
WIBOR IM + marza.

W dniu 06.11.2009 r. RAFAMET S.A. zawarl umowe pozyczki ze spotka zalezng Zespot Odlewni ,,RAFAMET" sp. z o.0.
na udzielenie pozyczki w wysokosci 500 tys. zl. Sptata pozyczki nastapila w 6 ratach miesigcznych, poczawszy od
stycznia 2010 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M + marza.

W 2010 r. Emitent zawart z Zespotem Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. dwie umowy pozyczki, jak nizej:

1) umowa pozyczki z dnia 09.03.2010 r., na podstawie ktorej spotce zaleznej udzielono pozyczki w wysokosci 614,3
tys. zl, termin splaty pozyczki ustalono do 26.04.2010 r., a jej oprocentowanie przyjeto w oparciu o WIBOR 3M +
marza,
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2) umowa pozyczki z dnia 09.03.2010 r., na podstawie ktorej spotce zaleznej udzielono pozyczki w wysokosci 700 tys.
7t 1 ktorej oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M + marza; pozyczka bedzie sptacana w ratach

miesigcznych do 31.12.2011r.,

W dniu 30.08.2010 r. Emitent zawart z Zespotem Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. porozumienie, ktérego celem byto
ustalenie jednolitych zasad sptaty zaciagnigtych w okresie 2009 - 2010 przez spotke zalezna pozyczek i ich konsolidacja.
Ustalono réwnocze$nie nowy harmonogram splaty dla acznej kwoty pozyczek. Zgodnie z nowym harmonogramem

Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. w miesi¢gcznych ratach dokona do dnia 31.12.2011 r.

pozyczki. Oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M + marza.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ilos¢ akeji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Osoba zarzqdzajqca tqczna liczba akcji wartos’c;rlzgjrimnalna
Stan na dzien 31.12.2010
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zt.
Stan na dzien 31.12.2009
E. Longin Wons 28 000 szt. 280 000 zt.
Maciej Michalik 4.822 szt. 48.220 zt.

Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy

Kapitatowej RAFAMET

Swiadczenia wyplacone Czlonkom Zarzadu podmiotéw Grupy Kapitalowej RAFAMET

01-12.2010 01-12.2009
Zarzad jednostki dominujace;j 1004,7 932
Zarzad jednostki zaleznej 399,4 326
Razem 1404,1 1258

Swiadczenia wyplacone Czlonkom Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy Kapitalowej RAFAMET

01-12.2010 01-12.2009
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 229,2 199,4
Rada Nadzorcza jednostki zaleznej 25,2 25,2
Razem 254,4 224.6

Zataczone noty stanowiq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Nota 46. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujqcej

01-12.2010 01-12.2009

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu

E. Longin Wons - Prezes Zarzadu 372,1 321
Maciej Michalik — Wiceprezes Zarzadu 316,3 336
Ryszard Stryjecki - Wiceprezes Zarzadu 316,3 275
RAZEM 1004,7 932
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Maria Skubniewska - 20
Liliana Dziedzic - 23
Marzenna Uraczynska 41,4 40
Wojciech Dabrowski - 23
Janusz A. Strzgpka 41,4 39
Mirostaw Semczuk 19,9 20
Michat Rogatko 41,4 17
Michat Kaczmarzyk 41,4 17
Michat Tatarek 21,8 -
Szymon Ruta 21,8 -
RAZEM 229,2 199

Wyptacona kwoty wynagrodzen cztonkow Zarzadu obejmuja: wynagrodzenie zasadnicze, premig uznaniowa oraz koszty

polis z tytutu grupowego ubezpieczenia emerytalnego.
Zadna czg$¢ wynagrodzenia nie zostata wyptacona w formie opcji na akcje.

Dodatkowo w 2009 r. oraz 2010 r. Prezes Zarzadu RAFAMET S.A. — E. Longin Wons otrzymywal wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkcji przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki zaleznej Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. w

wysokoscei 1,2 tys. zt w kazdym roku.

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej jednostki zaleinej

01-12.2010 01-12.2009

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
Adam Witecki — Wiceprezes Zarzadu 213,7 174
Bozena Mocha - Dziechciarz - Cztonek Zarzadu 185,6 152
RAZEM 399,4 326
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

E. Longin Wons - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1 1
Andrzej Heller - Sekretarz Rady Nadzorczej 12 12
Piotr Dabrowski - Cztonek Rady Nadzorczej 12 12

RAZEM 25 25
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Nota 47. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDNIA FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. /w tys. zt netto/

BDO sp. z o.0.
2010

Badanie rocznych sprawozdan 43

finansowych spotek

Przeglad sprawozdan finansowych spotek 24

Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi -
Razem 67

Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z o.0.
2009

Badanie rocznych sprawozdan

. , 29,7
finansowych spotek
Przeglad sprawozdan finansowych spotek 29,7
Ustugi doradztwa podatkowego -
Pozostale ushugi/ ekspertyza 6
Razem 65,5

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

e Umowa z dnia 21 lipca 2010 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Post¢gpu 12) na wykonanie
przegladu s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2010 i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010.

e Umowa z dnia 05 lipca 2010 r. zawarta z BDO sp. z 0.0. (02-676 Warszawa, ul. Postepu 12) na wykonanie przegladu
sroédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.0. na dzien
30.06.2010 i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. za rok
2010.

e Umowa z dnia 12 czerwca 2008 r. zawarta z Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z o.0. (40-055 Katowice, ul. Rolna
43) na wykonanie przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. na 30.06.2009 r. i badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2009.

e Umowa z dnia 21 lipca 2008 r. zawarta z Kancelaria Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. (40-055 Katowice, ul. Rolna 43)
na wykonanie przegladu $rdédrocznego sprawozdania finansowego Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. na
30.06.2009 . i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Zespolu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. za rok
2009.

e Umowa z dnia 12 pazdziernika 2009 r. zawarta z Kancelarig Biegtych Rewidentow sp. z o0.0. (40-055 Katowice, ul.
Rolna 43) na wykonanie ekspertyzy w zakresie oceny skutkéw finansowych zawartych przez RAFAMET S.A.
walutowych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.
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Nota 48. ZATRUDNIENIE

Przecig¢tne zatrudnienie w etatach

01-12.2010 01-12.2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 425 452
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 222 246
RAZEM 647 698

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W Grupie wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowano jako leasing finansowy.

Nota 50. SPRAWY SADOWE

Dnia 22.12.2010r. zostat ztozony w Sadzie Okrggowym w Gliwicach pozew przeciwko Kredyt Bank Spotka Akcyjna
(01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2/8) o zaptate na rzecz RAFAMET S.A. kwoty 12.306.951,84 zt wraz z ustawowymi
odsetkami. Pozwany Kredyt Bank S.A. w latach 2006 — 2008 doradzat Emitentowi przy zawieraniu transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe w zakresie kontraktow denominowanych w EUR realizowanych przez Emitenta. W
wyniku zawarcia i rozliczenia tych transakcji Emitent poniodst stratg w wyzej wymienionej kwocie. Wobec pozwanego
Spotka podnosi m.in. zarzuty w zakresie doradztwa i naklaniania do przeprowadzenia transakcji oraz sprzecznosci
struktury opcyjnej narzuconej przez pozwanego z zabezpieczajaca funkcja tego typu transakcji. RAFAMET S.A. od dnia
29.04.2009 r. kazdorazowo przy biezacym rozliczaniu walutowych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe
zastrzegal, ze fakt ich rozliczania przez Spotke nie stanowi jednoczesnego uznania wierzytelnosci Kredyt Bank S.A. z
wyzej wymienionego tytutu, tak w catosci jak 1 w jakiejkolwiek czg$ci. Emitent przed skierowaniem sprawy na droge
sadowa informowat Kredyt Bank S.A., Ze podejmie dzialania prawne zmierzajace do naprawienia powstalej straty

Nota 51. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankgcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowiazujacych przepisach
niejasnosci 1 niespdjnosci. Czgsto wystepujace roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarOwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i1 konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢
przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

W 2010 roku oraz w latach poprzednich miaty miejsce kontrole podatkowe w zakresie podatku VAT, przeprowadzone
przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku Biate;.

Nota 52. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 21.02.2011r. Zarzad RAFAMET S.A. otrzymat informacje¢ o skierowaniu do Sadu odpowiedzi na sprzeciw Kredyt
Bank S.A. od nakazu zaplaty wydanego w trybie upominawczym na rzecz Spotki. Ztozenie przez Bank sprzeciwu
spowodowato, ze Sad rozpozna sprawe na nowo w trybie zwyktym.

Dnia 16.02.2011 r. podpisano z PKO BP SA aneks do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z
dnia 17.02.2010r., przedtuzajacy okres obowiazywania umowy kredytu do dnia 15.02.2014 r.

Dnia 23.02.2011 r. Zarzad zawart umowg leasingu zwrotnego obrabiarki karuzelowej dwustojakowej na okres 5 lat a
wigksza czg$¢ pozyskanych srodkow postanowil przeznaczy¢ na nowe przedsigwzigcie inwestycyjne ,,Wykonanie tokarki
karuzelowej typu KCI 250/280 N”. Okreslono koszt nowego zadania na ok. 4.000 tys. zl. Termin uruchomienia i
przekazania do eksploatacji inwestycji ustalono na dzien 31.12.2012r.
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Nota 53. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Grupa z chwilg przejécia na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie dokonata przeksztalcenia sprawozdania
finansowego z tytulu korekty przeliczonego kapitatu wlasnego powstalego w warunkach hiperinflacji. Zdaniem Zarzadu
Grupy, watpliwo$ci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako niepokrytej straty z lat
ubieglych w sytuacji, gdy dotycza one zdarzen sprzed dziesigciu lat i wigcej, a korespondujace z nia zyski zostaty
podzielone przed data sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dodatkowo nie jest jasne czy ewentualne ujecie korekty
hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy
do mozliwej wyplaty czy tez warunkow, kiedy niezbgdne jest podjecie uchwatly dotyczacej dalszego istnienia jednostki.

Nota 54 SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Grupa za poszczegolne okresy sprawozdawcze nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z
nastepujacymi jednostkami zaleznymi, gdyz dane wymienionych jednostek zaleznych sa nieistotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodoéw netto ze sprzedazy Grupy zaleznej w sumie
bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

. . udzial w
: udzial w sumie | b, 00000 76 | przychodach ze
Suma bilansowa bilansowej o ey
RAFAMET S.A RAFAMET S.A.
31.12.2010
»RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. 492 0,39 663 0,91
w likwidacji
-MET.COM” sp. z 0.0. w ) ) ) )
likwidacji
31.12.2009
»~RAFAMET-TRADING” sp. z o.0. 0,31% 0
w likwidagji 384 317 0,32 %
,,_ME.T.CE)M Sp. 2 0.0. W 132 0,11 % 0 )
likwidacji

Nota 55. DODATKOWE INFORMACJE

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
prawa wiasno$ci budynkow i budowli.

Na koniec 2010 r. nie wystgpuja zobowiazania Grupy wobec budzetu Panstwa Iub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
2. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

W trakcie 2010 r. nie wystapily wspolne przedsigwzigcia Emitenta z jednostkami powigzanymi nie podlegajace
konsolidacji.

3. W 2010 r. nie nastapity zadne potaczenia jednostek Grupy Kapitatowej RAFAMET z innymi jednostkami.
Poza informacjami przedstawionymi powyzej, nie wystapity inne zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej RAFAMET.
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Nota 56. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJIAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMLI.

Roéznice pomigdzy danymi przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej RAFAMET
sporzadzonym na dzien 31.12.2010 roku a uprzednio sporzadzonym i opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, zawartym w raporcie kwartalnym QSr 4/2010 z dnia 1 marca 2011 dotyczyty:

stan na stan na
31.12.2010 stan na réznica
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z zbadane 31.12.2010
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z) RS 2010 opublikowane
QSr 4/2010
Aktywa
A. Aktywa trwale 86 584 86 572 12
9. Rozliczenia miedzyokresowe 13 1 12
B. Aktywa obrotowe 67 393 67 405 -12
8. Rozliczenia miedzyokresowe 480 492 -12
Roéznice dotycza zmiany w prezentacji kosztow rozliczanych w czasie pomigdzy dhugo- i krétkoterminowymi.
stan na stan na roznica
31.12.2010 31.12.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I zadane Ogtg:“z/ozvgige
STRAT w tys. zk _ _
A. Przychody ze sprzedazy 86 780 86 782 -2
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ushug 82 003 82 003
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 4777 4779 -2
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 60 344 60 234
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 56 129 56 020 109
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 4215 4214 1
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 436 26 548 -112
1. Pozostate przychody operacyjne 2700 2700
2. Koszty sprzedazy 3238 3238
3. Koszty ogdlnego zarzadu 19129 19 238 -109
4. Pozostate koszty operacyjne 719 1334 -615
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 6 050 5438 -612
1. Przychody finansowe 99 100 -1
2. Koszty finansowe 3437 2 826 611
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2712 2712
Podatek dochodowy 823 823
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1889 1889

Roznice dotycza ujecia we wstepnej wersji sprawozdania odpisu aktualizujacego posiadane akcje w pozostatych kosztach
operacyjnych zamiast w kosztach finansowych na 615 tys. zt. Faktura sprzedazy dotyczaca ustug finansowych na 2 tys. zt
zamiast w przychodach finansowych zostala ujeta w sprzedazy towardéw i materialdw. Kwota 109 tys. zt dotyczy
wylaczenia z kosztow ogdlnego zarzadu kosztéw posrednich ujetych wstepnie w koszcie wytworzenia.

Za okres od 01.01.2010 do
SKONSQLIDOWANY SPRAWOZDANIE zZ 01.01.2010 do 31.12.2010
SRODKOW PIENIEZNYCH 31.12.2010 roinica
(w tys. zb) zbadane opublikowane
RS 2010 QSr 4/2010
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2712 2712
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Korekty razem -7 003 221 -7 224
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -4 291 2933 -7 224
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -6 291 -13 251 6 960
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 2 504 2 053 451
Przeplywy pienigzne netto, razem -8 078 -8 265 157
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -8 078 -8 078

- w tym zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytulu réznic 187
kursowych od walut obcych -187
Srodki pienigine na poczatek okresu 10 561 10 757 -196
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 2 483 2 492 -9

Zmian stanu $rodkow pienieznych wynika ze zmian prezentacyjnych. Koszty poniesione przez Grupe na wytworzenie
maszyny na potrzeby wlasne skorygowano pomigdzy dziatalnoscia operacyjna a inwestycyjna. Dziatalno$¢ finansowa
zostata skorygowana o dokonana optate wstgpna dotyczaca leasingu. Optata zmniejszyta zobowiazanie finansowe.
Wystapita rowniez zmiana prezentacji roznic kursowych od walut obcych z poprzedniego okresu.

Podpis osoby, ktorej powierzono Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
prowadzenie ksiag rachunkowych
04.04.2011 r.
Dat 04.04.2011 r. E. Longin Wons Prezes Zarzadu ......................
ata
Urszula NiedZwiedz data imie i nazwisko stanowisko / funkcja  podpis

imie¢ i nazwisko
Glowny Ksiggowy — Prokurent
stanowisko / funkcja

04.04.2011 r. Ryszard Stryjecki Wiceprezes Zarzadu ......................
............................................................. data imig i nazwisko stanowisko / funkcja  podpis
podpis
04.04.2011 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu ......................
data imig¢ i nazwisko stanowisko / funkcja  podpis
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