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1. Struktura akcjonariatu. Powigzania organizacyjne i kapitatlowe Yawal SA.
1.1. YAWAL SA jako podmiot dominujacy w grupie

We wrzesniu 1991 roku zatozona zostata firma Yawal System Sp. z 0.0., ktéra rozpoczeta
projektowanie, rozwdj, produkcje i dystrybucje wiasnych architektonicznych systemow
aluminiowych. Dnia 2 stycznia 1997 roku Yawal System Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w
spétke akcyjng a w czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. We wrzesniu 2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zobligowata Zarzad do wydzielenia projektowania, produkcji i dystrybucji
architektonicznych systemow aluminiowych — dziatalnosci realizowanej w zaktadzie w
Herbach — w odrebny podmiot gospodarczy. Dziatalno$¢ te przejeta powotana w tym celu
spotka Yawal System Sp. z o0.0., a w Yawal S.A. pozostata dziatalnos¢ zwigzana z
inwestycjami kapitatowymi. Po uporzgdkowaniu struktury Grupy 31 lipca 2008 roku nastgpito
potgczenie Yawal SA i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jak i spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
YAWAL w 2010r. byly przede wszystkim:

» Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 25.1),
» Obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.6),
» Produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42).

YAWAL S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér
wiascicielski nad firmami zaleznymi, koordynuje polityke promociji i rozwoju.

1.2. Spoétki wechodzace w skiad Grupy Kapitatowej

» Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Odziat C numer 5511) - 100%
udziatow w kapitale i gtosach, data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy przedmiot
dziatalnosci — dziatalnos¢ handlowa;

» Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) -
udziat w kapitale i gtosach 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku;
podstawowy przedmiot dziatalnosci — obrobka metali i naktadanie powtok na metale
oraz dziatalnos¢ handlowa;

> Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) — YAWAL
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale i gtosach, konsolidowana po raz pierwszy
w 2008 roku, konsolidowana metodg petng; podstawowy przedmiot dziatalnosci —
dziatalnos¢ handlowa. Dnia 30.08.2010 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
YAWAL UA z siedzibg we Lwowie zostata podjeta uchwata o dokonaniu reorganizacji
spotki poprzez przytaczenie jej do spotki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedzibg w
Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez przytgczenie i dokonanie przekazania
wszelkich praw i obowigzkéw oraz majatku spoétki. Postepowanie rejestracyjne w
sprawie przytgczenia jest w toku;

» YAWAL System Sp. z o.0.(d. Altower) z siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w
Czestochowie KRS 267232) — 100% udziatéw w kapitale i gtosach posiada YAWAL
S.A., data objecia kontroli — listopad 2006 rok, podstawowy przedmiot dziatalnosci —
dziatalnos¢ produkcyjno — ustugowa w zakresie metalowych elementéw stolarki
budowlanej. W dniu 24.02.2011 r. zostato wydane postanowienie sgdu rejestrowego
0 zmianie nazwy (firmy) z Altower Sp. z 0.0. na Yawal System Sp. z o.0.

> FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), udziat w kapitale wynosit
100%, przedmiotem dziatalnosci FINAL S.A. jest obrobka metali i naktadanie powtok



na metale (PKD 25.61 Z) oraz produkcja wyroboéw z aluminium i stopéw aluminium
(PKD 24.42.B), data objecia kontroli to 31 grudnia 2008 r.

1.3.  Struktura grupy kapitatowej

Dnia 30.08.2010 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu YAWAL UA z siedzibg we
Lwowie zostata podjeta uchwata o dokonaniu reorganizacji spotki poprzez przytgczenie jej do
spotki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedzibg w Charkowie. Reorganizacja odbywa sie
poprzez przylgczenie i dokonanie przekazania wszelkich praw i obowigzkéw oraz majgtku.
spétki. Postepowanie rejestracyjne w sprawie przytgczenia jest w toku.
Struktura Grupy na dzien 31.12.2010 r. przedstawiata sie nastepujgco:

YAWAL S.A.

YAWAL UA. *
(100%)

YAWAL CS YAWAL UKRAINA
(100%) (100,0%)

‘Yawal System Sp. z 0.0. FINAL S.A.
(Altower Sp. z .0.0.) (100%)
(100%)

*zmiana w strukturze nastgpi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal Ukraina

Na wszystkich posiadanych akcjach FINAL S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy na
rzecz Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A., ktory udzielit YAWAL S.A. w grudniu 2008 roku
diugoterminowego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 21.500.000 zt przeznaczonego na
nabycie akcji FINAL S.A.

W dniu 24.02.2011 r. zostato wydane postanowienie sadu rejestrowego o zmianie nazwy
(firmy) z Altower Sp. z 0.0. na Yawal System Sp. z 0.0

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej YAWAL.

1.4. Akcjonariat YAWAL SA

Liczba wszystkich wyemitowanych akcji YAWAL S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku
wynosita 6 093 750 o wartosci nominalnej 1,12 zt. Na 31 grudnia 2010 oraz dzien publikaciji
sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% akcji na WZA przedstawia sie
nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtosow Udziat %
Edmund Mzyk 739. 668 12,14 2.289.668 23,67
Daniel Mzyk 509.264 8,36 1.523.464 15,75
Karolina Mzyk 507.100 8,32 1.521.300 15,73
OPERA TFI* 314.378 5,16 314.478 3,25
SKARBIEC TFI SA** 438.517 7,19 438.517 4,53
PIONEER FIO *** 1.499.813 23,79 1.499.813 14,99
YAWAL SA **** 1.115.000 18,30 1.115.000 11,53

* ilo$¢ akcji wynika z zawiadomienia otrzymanego od OPERA TFI z dnia 30.03.2010r.



**ilos¢ akcji posiadana przez SKARBIEC TFI S.A. wynikajgca z zawiadomienia otrzymanego w 2006 roku. Nalezy
zaktada¢ (w kontekscie przeprowadzonej pod koniec 2007 roku emisji 2.031.250 akcji serii F), iz w zwigzku z
faktem braku przekazania od tamtego czasu przez SKARBIEC TFI S.A. zawiadomienia o spadku ponizej progu
5% ogdlnej liczby gtosow lub tez przekroczenia progu 10% ogolnej liczby gtoséw, faktyczny udziat SKARBIEC TFI
S.A. w ogolnej liczbie gloséw YAWAL S.A., waha sie w przedziale od 5% do 10%, tj. od 483.607 do 967.215 akgiji.

***ilo$¢ akcji wynika z zawiadomienia otrzymanego od Pioneer FIO z dnia 24.05.2010 r.

*** YAWAL S.A posiada 900.000 akcji w ramach programu skupu akcji wiasnych w celu umorzenia, 215.000
akcji w celu zaoferowania do nabycia pracownikom lub osobom zatrudnionym Spéfce lub spétkach powigzanych
przez okres co najmniej 3 lat.

1.5. Informacja na temat nabycia udziatléw (akcji) wkasnych, a w szczegélnosci
celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢
kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

W dniu 25.02.2010 r., Spétka nabyta 215 000 akcji wkasnych w celu zaoferowania do
sprzedazy pracownikom, okreslonym w Uchwale nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 17.04.2009 r. Cena nabycia jednej akcji wyniosta 16 zi. Wszystkie
nabyte akcje sg akcjami zwyklymi o wartosci nominalnej 1,12 zt kazda. Nabycie akcji
nastgpito na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17.04.2009 r.

Po dokonaniu w/w transakcji YAWAL S.A. posiada tgcznie 1.115.000 akcji wkasnych, ktore
stanowig 18,30% kapitatu zaktadowego oraz 11,53% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. W tym 900.000 (zakupionych w 2009 roku) akcji w ramach Programu skupu akgciji
wiasnych w celu ich umorzenia - uchwalonego przez Zarzad Spotki w dniu 17 marca 2009
zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZA z 31.10.2008 r.

1.6. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania sp6tka Yawal S.A.
W 2010 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w YAWAL S.A.
1.7. Wiladze podmiotu dominujacego
1.7.1. Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2010 roku sklad Rady Nadzorczej ksztaltowat sie nastepujaco:
Edmund Mzyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cezary lwanski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Szlempo — Cztonek Rady Nadzorczej,

VVYYYVY

Pan Edmund Mzyk Uchwatg Rady Nadzorczej nr 14/2009 w dniu 16.12.2009 r. zostat
oddelegowany jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu
na okres 3 miesiecy. W dniu 17.02.2010 r. zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej i Uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/2010 zostat powotany do Zarzgdu Spofki oraz
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W zwigzku z rezygnacjg Pana Edmunda Mzyka z czionkostwa w Radzie Nadzorczej,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17.02.2010 r. powotato Pana
Daniela Mzyka do Rady Nadzorczej.

W dniu 28.06.2010 r. Daniel Mzyk ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. W
dniu 6.08.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustalito liczbe Cztonkéw Rady
Nadzorczej na 6 oséb i powotato do sktadu Pana Dariusza Wiatra i Marka Michatowskiego.
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W dniu 27.09.2010 r. Uchwatg nr 13/2010 Rada Nadzorcza powierzyta Panu Dariuszowi
Wiatrowi funkcje Przewodniczgcego.

Z dniem 30.11.2010 r. Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, Pan Cezary Iwanski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz dzien publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
ksztaltowal sie nastepujaco:

» Dariusz Wiatr — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

» Marek Michatowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Przemystaw Cieszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Maria Mzyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Adam Szlempo — Czlonek Rady Nadzorczej.
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL SA przez cztonkéw Rady
Nadzorczej na dzien 31.12.2010 roku przedstawiat sie nastepujgco.

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtoséw Udziat %
Dariusz Wiatr — Przewodniczacy RN 0 0 0 0
Marek Michatowski — Cztonek RN 0 0 0 0
Przemystaw Cieszynski — Cztonek RN 0 0 0 0
Maria Mzyk — Cztonek RN 663 0,02 663 0,01
Adam Szlempo — Cztonek RN 0 0 0 0

Statut YAWAL S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spétki
YAWAL S.A. na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorcze;.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wyniosto 267 tys. zt:

OSOBA Kwota w tys. zt
Daniel Mzyk — Przewodniczacy RN 31
Cezary Iwanski — Wiceprzewodniczgcy RN 44
Dariusz Wiatr — Przewodniczacy RN 29
Marek Michatowski — Cztonek RN 19
Przemystaw Cieszynski — Cztonek RN 48
Maria Mzyk — Cztonek RN 48
Adam Szlempo — Czionek RN 48
RAZEM: 267
1.7.2. Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2010 roku sktad Zarzadu ksztattowat sie nastepujaco:

» Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu (Uchwatg Rady Nadzorczej nr 14/2009 z dnia 16
grudnia 2009 r. zostat oddelegowany jako Przewodniczgcy Rady do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu na okres 3 miesiecy.

» Henryka Nieszporek — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15.04.2010 r. Uchwatg nr 4/2010 Rada Nadzorcza powofata Pana Andrzeja
Kaszczynskiego do Zarzgdu Spofki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.



W dniu 28.06.2010 r., wplyneta od Pani Henryki Nieszporek rezygnacja z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Yawal S.A. z dniem 30.06.2010 r.

W dniu 16.09.2010 r. Zarzad Uchwatg 1/09/2010 powotat Pana Janusza Palige na
Prokurenta.

W dniu 13.12.2010 r. Uchwatg nr 22/2010 Rada Nadzorcza powotata Pana Janusza Palige
do Zarzadu i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Prokurentem Spoétki jest Marian Lakomy.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz dzien publikacji sprawozdania sklad Zarzadu
ksztaltowal sie nastepujaco:

» Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu,

» Andrzej Kaszczynski — Wiceprezes Zarzadu,

» Janusz Paliga — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji YAWAL SA przez czionkow
Zarzadu na dzieh 31.12.2010 roku przedstawiat sie nastepujgco.

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziat % llos¢ gloséw Udziat %
Edmund Mzyk 739. 668 12,14 2.289.668 23,67
Andrzej Kaszczynski — Wiceprezes 0 0 0 0
Janusz Paliga — Czlonek Zarzadu 0 0 0 0
Marian takomy — Prokurent 0 0 0 0

Prokurentem Spofki jest Marian takomy.

Statut YAWAL S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spofki
YAWAL S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wyniosto
1.888 tys. zt

OSOBA Kwota w tys. zt
Edmund Mzyk — Prezes Zarzadu 284
Andrzej Kaszczynski — Wiceprezes* 280
Janusz Paliga — Cztonek Zarzadu** 275
Henryka Nieszporek — Wiceprezes*** 1.049
RAZEM: 1.888

*w tym YAWAL S.A. wyptacita w 2010 roku Wiceprezesowi Zarzadu (w ramach prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej pod nazwg Doradztwo i Zarzadzanie Kaszczynski i
Wspdlnicy Sp. Jawna) tytutem Swiadczonych przez niego ustug kwote 82 tys. zt.

** w tym YAWAL S.A. wyptacita takze w 2010 roku Cztonkowi Zarzagdu Januszowi Palidze (w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej pod nazwa |.J. Paliga Spdtka Jawna) tytutem
Swiadczonych przez niego ustug kwote 229 tys. zt.

*** pomiedzy Panig Henrykg Nieszporek petnigcg funkcje Wiceprezesa Zarzgdu do
30.06.2010 r., ktéra byta wspolnikiem spétki Doradca P. Knapinski, H. Nieszporek Sp. Jawna
a spotkg YAWAL S.A. zawarta byla umowa o zarzadzanie spotkg YAWAL S.A.
Wynagrodzenie w 2010 r. na rzecz spotki Doradca wyniosto tgcznie 1.049 tys. zt.

W Spétce FINAL S.A. tgczne wynagrodzenie wyptacone i nalezne za 2010r czionkom
zarzadu wynosi 836 tys. zt



1.7.3. Komitet Audytu

W zwigzku z rozszerzeniem sie sktadu osobowego Rady Nadzorczej YAWAL S.A. do 6
os6b ( z dniem 6.08.2010), na posiedzeniu w dniu 29 pazdziernika 2010 r. Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o powotaniu Komitetu Audytu. Aktualnie w jego sktad wchodzg nastepujgce
osoby:

» Marek Michatowski,

> Dariusz Wiatr,

» Adam Szlempo.
Czlonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym warunki niezaleznosci, posiadajgcym kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie z dnia 7 maja 2009
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) jest Pan M.
Michatowski.

2. Opis dziatalnosci GK Yawal.

2.1. Informacja o podstawowych produktach i ustugach

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej YAWAL
jest projektowanie i sprzedaz architektonicznych systeméw dla budownictwa, sprzedaz profili
aluminiowych, sprzedaz ustug malowania proszkowego.

Struktura sprzedazy 2009 2010
Systemy aluminiowe 52% 44%
Profile wyciskane 43% 54%
Inne przychody 5% 2%

Razem: 100% 100%

Podstawowym zakresem dziatania GK YAWAL  jest produkcja i sprzedaz profili
aluminiowych oraz architektonicznych systeméw profili aluminiowych. W 2010 roku 79,32 %
przychodéw Spoétka zrealizowata na kontraktach krajowych. Uzyskane przez Grupe
przychody ogétem ze sprzedazy produktéw i materiatdw w 2010 r. w wysokos$ci 168.532 tys.
zt. byly wyzsze 0 12,19% w stosunku do przychoddw roku poprzedniego.

2.2. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz
zmianach w zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i
ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogdétem — nazwy
dostawcy lub odbiorcy, jego udziaty w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania ze Spé6tka

» Rynki zbytu
Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym bezposrednio z magazynéw Grupy (Yawal,

Final) sprzedaz na rynki zagraniczne prowadzona jest przez spéiki zalezne: Czechy,
Stowacja, Ukraina oraz bezposrednio do klientéw z Litwy, totwy, Ros;ji.



Wartos¢
Kraj 133.685
Eksport, w tym: 34.847
Czechy 8.787
Litwa 458
Rosja 834
Ukraina 7.498
Pozostate 17.270
Razem: 168.532

» Rynki zaopatrzenia

2010

Udziat
79,32%
20,68%

5,21%

0,27%

0,49%

4,45%
10,26%

100%

2009

Wartos¢ Udziat
122.783 81,74%
27.432 18,26%
11.328 7,54%
1.149 0,76%
509 0,34 %
2.963 1,97%
11.483 ,7,65%
150.215 100%

Gtownym surowcem do produkcji wyrobow sprzedawanym przez Grupe Kapitatowg YAWAL
jest aluminium, ktore w postaci wlewkow YAWAL S.A. kupuje u dostawcow zewnetrznych.
Gtéwnym dostawcyg dla Grupy Kapitatowej YAWAL tego surowca w 2010 roku byt HYDRO
ALUMINIUM AS, wartos¢ zakupéw dokonanych u tego dostawcy przez YAWAL S.A.
wyniosta 52.645 tys. zt, stanowi to 63% udziatu w zakupach. Podmiot ten nie jest w zaden
sposob powigzany z podmiotami Grupy.
W ramach konsolidacji w 2010 roku FINAL SA zakupit od YAWAL SA wlewki w kwocie
31.595 tys. zt co stanowi 27% przychodow ze sprzedazy ogotem. YAWAL SA posiada 100%

udziatéw w FINAL S.A.

3. Aktualna sytuacja finansowa GK YAWAL.

3.1.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

w tys.

zt

w tys

. EURO

dane za okres od
01-01-2010 do 31-
12-2010 rok 2010

dane za okres od
01-01-2009 do 31-
12-2009 rok 2009

dane za okres od
01-01-2010 do 31-
12-2010 rok 2010

dane za okres od
01-01-2009 do 31-
12-2009 rok 2009

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow 168 532 150 215 42 087 34 607
| II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej | 3272 | 3868 | 817 | 891
| 1II. Zysk (strata) brutto | 4876 | 2687 | 1218 | -619

IV. Zysk (strata) netto przypisany do

podmiotu dominujgcego -5538 -5 612 -1383 -1293

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 9501 20 216 2373 4 657

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -15 469 -26 040 -3863 -5 999

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 8 037 3614 2 007 833
| VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem | 2069 | 2210 | 517 | -509
| IX. Aktywa razem | 235045 | 225 349 | 59 350 | 54 853
| X. Zobowiazania i rezerwy | 125731 | 106 272 | 31748 | 25 868
| XI. Zobowiazania dtugoterminowe | 60 604 | 66 902 | 15303 | 16 285
| XIl. Zobowiazania krotkoterminowe | 57 638 | 35910 | 14554 | 8724

XIll. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu

dominujgcego 109 314 119 077 27 602 28 985




| XIV. Kapitat zaktadowy | 6825 6825 | 1723 1661
| XV. Liczba akciji | 6 093 750 6 093 750 | 6 093 750 6 093 750
| XVI. Rozwodniona liczba akgji | 6 093 750 6 093 750 | 6 093 750 6 093 750
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt / EUR) -0,91 -0,92 -0,23 -0,21
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zt / EUR) -0,91 -0,92 -0,23 -0,21
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR) 17,94 19,54 4,53 4,76
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 17,94 19,54 4,53 4,76

3.2. Podstawowe wskazniki (rentownos¢, ptynnosé, rotacja, zadtuzenie, skrécone
sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

Wskaznik rentownosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy

( zysk netto/przychody ze sprzedazy)

Wskaznik rentownosci aktywéw ROA

( zysk netto/aktywa ogotem)

Wskaznik rentownosci kapitatéw ROE

( zysk netto/kapitat wiasny)

Wskaznik ptynnos

Wskaznik biezgcy

ci

( ér. stan majatku obrotowego/sr. stan zob.

krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybki

( $r. stan majgtku obrotowego - zapasy/ $ér. stan zob.

krotkoterminowych

Wskaznik rotacji

Rotacja zapaséw w dniach

( ér. stan zapaséw x 360/ przychody ze sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach

( ér. stan naleznosci handlowych x 360/ przychody ze

sprzedazy

Rotacja zobowigzan w dniach

( 8r. stan zob.handlowych x 360/ przychody ze

sprzedazy

2010

-3,29%

-2,36%

-5,07%

2010

1,69

1,24

2010

45,83

83,69

31,88

2009

-3,74%

-2,49%

-4,71%

2009

2,32

1,78

2009

70,38

80,92

42,40
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Wskaznik zadluzenia 2010 2009

Wskaznik ogélnego zadtuzenia
( ér. stan kapitatow obcych /$ér. stan aktywow 50,39 45,60

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
( $r. stan kapitatow obcych /$r. stan kapitatu wlasnego 101,58 83,82

3.3. Nakifady Inwestycyjne
W 2010 roku w naktady inwestycyjne dotyczg :

Spotki_ Yawal S.A. w ktorej przyjeto srodkow trwatych w ramach prowadzonej budowy
kompleksu produkcyjno- magazynowego. Wartosé przyjetych budynkéw i budowli wynosi 28
210 tys. zt , a warto$¢ przyjetych urzadzen — 20 014 tys. z.

Ponadto spotka poniosta w 2010 r. naktady inwestycyjne na majatek trwaty w kwocie 2.788
tys. zt

Dotyczyty one :

1) zakupu maszyn i urzadzen do produkcji w kwocie 677 tys. zt

2) zakupu srodkow transportowych w kwocie 749 tys. zt

3) zakupu pozostatych narzedzi zw. m.in. z ttocznig ( matryce do ttoczenia profili ) w kwocie
1192 tys. zt

4) zakupu wartosci niematerialnych w kwocie 170 tys. zt

Spoétka Final S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 4 764 tys. zt , ktore dotycza:
1)naktadéw na budowe nowej hali — 1 757 tys..zt,

2)naktadéw na budowe sieci gazowej — 35 tys..zt

3)zakupu narzedzi ( m.in. matryc)- 2 893 tys. zt

4)zakupu pozostatych srodkéw trwatych- 79 tys. zt

3.4. Przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej YAWAL w 2010 byfa stabilna. Czynniki bilansowe jg
ksztattujgce na koniec 2010 roku nie powodujg istotnych zagrozen co do mozliwosci
realizowania strategii rozwoju oraz generowania dodatnich przeptywéw finansowych. Grupa
generuje dodatnie przeptywy =z dziatalnosci. Restrukturyzacja dziatalnosci spotek
produkcyjnych (zmniejszanie zatrudnienia i zwigkszanie wydajnosci) oraz redukcja
zobowigzan bedg gtdwnymi priorytetami dziatalno$ci w najblizszym czasie. Grupa bedzie
sptacaé swe zobowigzania, z biezgcych przeptywéw finansowych uzyskiwanych z
dziatalnosci operacyjne;j.

4. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnosé¢ Grupy Kapitalowej YAWAL,
jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Do istotnych zdarzen, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej YAWAL S.A. w
2010 roku oraz okresie do sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci mozna zaliczy¢ nalezy:
» zmiany w skifadzie Rady Nadzorczej opisane szczegdétowo w pkt. 1.7.1,
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zmiany w sktadzie Zarzgdu opisane szczegétowo w pkt. 1.7.2.,

zakup 215.000 akcji wikasnych w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom lub
osobom, ktére byty zatrudnione w Spoétce lub spoétce z nig powigzanej przez okres 3
lat,

wzrost skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy o 12,19 %,

Pozytywne zakonczenie w | kw. 2010 r. testow i uruchomienie linii do malowania
pionowego w kompleksie produkcyjnym w Herbach,

Uruchomienie w IV kw. 2010 r. magazyn wysokiego skladowania w Herbach,

Podjecie w dniu 30.08.2010 r. na NWZ YAWAL UA we Lwowie uchwaty o dokonaniu
reorganizacji spotki poprzez przytgczenie jej do spotki zaleznej YAWAL UKRAINA,

» Negatywna sytuacja w branzy budowlanej spowodowana ograniczeniami w
dostepnosci kredytow, a tym samym spadek nowych inwestycji. Spowodowato to
zmniejszenie przychodow ze sprzedazy systemdéw aluminiowych w stosunku do
2009 roku.

Y VY

YV VY

Y VY

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
GK YAWAL jest na nie narazona.

Grupa narazona jest na szereg czynnikow ryzyka i zagrozen, z ktérych najistotniejsze to:

» ryzyko zwigzane z obcigzeniami na majatku Spétek.

Ryzyko to dotyczy spotki dominujgcej oraz FINAL S.A., Spdtka YAWAL S.A. jest obecnie
strong kilku uméw kredytowych, zabezpieczeniem ktorych jest zastaw, przewtaszczenie
lub hipoteka na znaczacych sktadnikach rzeczowego majatku trwatego oraz na aktywach
finansowych, w tym 899.999 akcjach spotki Paged S.A. oraz wszystkich posiadanych
akcjach FINAL S.A.

Final S.A. jest obecnie strong dwéch uméw kredytowych: linii wielocelowej obejmujace;j
kredyt sptacany w ratach oraz kredyt obrotowy corocznie odnawiany. Drugg umowa jest
umowa o kredyt na nowg inwestycje. Zabezpieczeniem sg hipoteki na catym majatku
spoétki oraz zastaw na maszynach i urzadzeniach szczegoétowo opisane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W przypadku kiedy sytuacja finansowa spotek ulegtaby znaczgcemu pogorszeniu istnieje
ryzyko, iz banki kredytujgce skorzystatyby z przystugujgcych im zabezpieczen, co
wptynetoby negatywnie na sytuacje finansowg GK YAWAL i utrate czesci finansowego
majgtku.

> ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem przychodéw ze sprzedazy
podstawowych produktow.

W dziatalnosci Grupy wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnosci przychodéw ze
sprzedazy produktow, wywotane sezonowym charakterem proceséw budowlano-
montazowych. Spéiki osiggajg coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku
kalendarzowego. Nie mozna wykluczy¢, iz sytuacja taka moze spowodowac, np.
zwiekszone okresowo zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, krétkookresowe problemy z
pltynnoscig finansowg oraz wzrost kosztéw finansowych zwigzanych z zacigganiem
biezagcych kredytéw obrotowych, przeznaczonych na finansowanie sezonowo rosngcych
zapasow oraz naleznosci handlowych.

» ryzyko poniesienia strat w zwigzku z inwestycja w spétke Yawal Ukraina

Jednym z podmiotéow zaleznych od YAWAL S.A. jest Yawal Ukraina z siedzibg na
Ukrainie. Spoétka ta prowadzi sprzedaz systemoéw profili aluminiowych na rynku
ukrainskim oraz swiadczy ustugi malowania. Yawal Ukraina praktycznie od poczatku swej
dziatalnosci przynosi straty.
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» ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Zaréwno dla Spétki jak i Grupy Kapitatowej szczegdlne znaczenie ma sytuacja
makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego zaréwno Polsce jak i w Republice
Czeskiej, Stowacji, Ukrainie, Rosji i Litwy. Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej majg wptyw
takie czynniki jak: polityka rzadu, decyzje dotyczgce podazy pienigdza, wysokosci stop
procentowych, kurséw walutowych oraz polityki fiskalnej. Powyzsze czynniki wptywajg na
takie wskazniki makroekonomiczne jak: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, wielkos¢ naktadow inwestycyjnych
oraz na stope bezrobocia i strukture dochoddédw ludnoéci. Niekorzystna zmiana w
otoczeniu makroekonomicznym w Polsce jak i krajach, w ktérych dziatajg spofki
produkcyjne Grupy Kapitatowej YAWAL moze spowodowaé negatywny wplyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej YAWAL.

» ryzyko zmian cen aluminium

Podstawowym elementem do produkcji architektonicznych systemow profili aluminiowych
sg profile aluminiowe, ktérych koszty wytworzenia zaleza bezposrednio od cen aluminium
ustalanych na rynkach swiatowych. Gwattowne zmiany cen aluminium na rynkach
Swiatowych mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztow wytwarzania w stopniu trudnym do
petnego przeniesienia na ceny wyrobow Grupy Kapitatowej i tym samym prowadzi¢ do
obnizenia sprzedazy lub zmniejszenia realizowanych marz.

» ryzyko zmian koniunktury na rynku budowlanym

Wiekszos¢ sprzedazy GK YAWAL. prowadzona jest na rynku polskim. Jest bardzo
prawdopodobne, ze pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze doprowadzié¢
do zmniejszenia sprzedazy Grupy i ograniczenia jej przychoddéw. W chwili obecnej ryzyko
zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest dos¢ wysokie.

» ryzyko kursu walutowego

Gtéwnym czynnikiem kosztowym w Grupie sg zakupy aluminium, realizowane w EUR. W
2010 roku YAWAL S.A. zakupit aluminium od gtéwnego dostawcy za réwnowartosé
52.645 PLN, natomiast przychody z eksportu wyniosty 14.399 PLN, co stanowi naturalny
hedging. Ponadto cze$¢ zobowigzan kredytowych Spoétek wyrazana jest w EURO, co w
przypadku ostabienia ztotoéwki, powoduje zwiekszenie wydatkow na obstuge tego
zadtuzenia. Ryzyko to uznajemy jako Srednie.

» ryzyko zmian koniunktury na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Spétka YAWAL S.A. jest akcjonariuszem spétki Paged S.A. (posiada 899.999 akcji, tj.
11,11 % kapitalu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosoéw), ktorej akcje notowane sg na
GPW w Warszawie. W przypadku stabej koniunktury gietdowej, ktéra ma obecnie
miejsce, akcje Paged S.A. podlegajg procesowi spadku wartosci, co w przypadku
zamiaru ich pozniejszej sprzedazy, spowoduje mniejsze wptywy finansowe do YAWAL
S.A.

6. Zarzadzanie ryzykiem.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg spotki Grupy nalezg naleznosci
handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze finansowym. Gtéwne
rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych spotki Yawal obejmujg ryzyko
walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady
zostaty omowione ponizej.
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> ryzyko walutowe

Wiekszos¢ przychodéw ze sprzedazy jest realizowana w walucie krajowej PLN natomiast
kosztow w walucie EUR. Dla ograniczenia ryzyka stosuje sie polityke zabezpieczen.
Strategia zabezpieczeh dotyczy przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej poprzez
zawieranie z bankiem kontraktéw terminowych forward.

> ryzyko kredytu kupieckiego

Sprzedaz Spétek Grupy prowadzona jest z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do
kilkudziesieciu dni. Sytuacja makroekonomiczna oraz zta koniunktura na rynku budowlanym
powoduje, ze spdtka jest narazona na ryzyko niewyptacalnosci klientéw lub wystgpienia
opoOznien co moze wptyng¢ negatywnie na ptynnos¢ finansowg spodtki. Ryzyko to jest
eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur przy ustalaniu wysokosci kredytow
kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom wstepnej weryfikacji i w
poczgtkowym okresie wspotpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanow naleznosci ryzyko jest ograniczane. Ponadto FINAL S.A. realizuje
umowe ubezpieczenia naleznosci oraz faktoringu a YAWAL S.A. w kwietniu 2010 r. zawart
umowe ubezpieczenia naleznosci.

» ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z dtugo i krétkoterminowego finansowania w formie kredytéw bankowych. Ze
wzgledu na wzrost zobowigzan kredytowych w 2009 r. Grupa jest znaczaco narazona na
ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na uzaleznienie rzeczywistych kosztéw kredytu od stép
procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty
ztotowkowe) i EURIBOR (w przypadku kredytow walutowych). Grupa opiera swoje
zadtuzenie na bazie stawek jednomiesiecznych co pozwala na zmniejszenie tego ryzyka.
Ryzyko wzrostu stép w EUR uznajemy jako mate, a ryzyko w PLN uznajemy jako duze.

> ryzyko braku ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowe;j
przeptywéw pienieznych na zrealizowanych przez spotke kontraktach oraz przez fakt
podjecia decyzji dotyczacej finansowania zakupdw aluminium dla Final S.A. YAWAL S.A.
stara sie ograniczy¢ ryzyko przez umowy faktoringowe i duzy rezim przy $cigganiu
naleznosci.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartosé¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wilasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z
okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania.

Zgodnie z posiadang wiedzg YAWAL S.A., ani spotki GK YAWAL z wyjatkiem FINAL nie sg
strong w Zzadnym postepowaniu sgdowym lub arbitrazowym, w ktorym pozwanym bytaby
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Spétka. W Final SA prowadzone jest postepowanie w sprawie odmowy zaptaty przez FINAL
kwoty 20 tys. EUR z tytulu umowy zawartej z FINEN na przeprowadzenie szkolen oraz
dostarczenie raportéw dotyczgcych technologii ttoczenia profili.

8. Przewidywany rozwéj YAWAL S.A.

Przewidywany rozwéj GK YAWAL S.A. w kolejnych latach jest Scisle zwigzany z branzg
aluminiowg, tj. produkcjg i sprzedazg profili i architektonicznych systeméw profili
aluminiowych. Powiekszenie Grupy Kapitatowej o Spétke Final w 2009 roku daje mozliwosé
zwiekszenia udziatu w rynku profili wyciskanych.

Przeprowadzone przez YAWAL S.A. inwestycje dajg mozliwo$¢ realizowania dwdch
podstawowych kierunkéw rozwoju: sprzedaz architektonicznych systeméw aluminiowych
oraz sprzedaz ustug. W sprzedazy ustug dominuje wyciskanie profili, ponadto realizowane sg
ustugi malowania, ustugi anodowania oraz prefabrykacja. Spétki w ramach prowadzonych od
2009 roku proceséw restrukturyzaciji rozpoczety proces wzmacniania stuzb handlowych oraz
dziatu marketingu.. Rozpoczete w | pétroczu 2010 roku prace zmierzajg do zwiekszenia
oferty produktowej, dostosowanej do potrzeb zmieniajgcego sie rynku i oczekiwania klientow.
Oddane nowe inwestycje pozwalajg na znaczacy wzrost wydajnosci a co za tym idzie
zmniejszenie kosztow wytworzenia i uzyskanie przewagi konkurencyjnej na rynku.

Grupa istotnie zwiekszyta park maszynowy dedykowany procesom w zakresie mechaniczne;j
obrébki profili, malowania proszkowego oraz konfekcjonowania profili i akcesoriow.

Na wyniki Grupy w 2010 roku miata sytuacja na rynkach europy wschodniej gtéwne na
Ukrainie oraz na Litwie i Biatorusi. Na rynki te kierowana jest sprzedaz zaréwno systemow
aluminiowych jak i profili wyciskanych. Poprawa sytuacji ekonomicznej wymienionych krajow
przyczyni sie do odbudowania wolumenu sprzedazy a tym samym pozytywnie wptynie na
wyniki finansowe Grupy.

Rozwdj na rynku krajowym, cho¢ jest priorytetem, nie hamuje dziatan do zwigkszania rynku
zagranicznego. Istniejg jednak pewne obawy co do funkcjonowania podmiotow
zagranicznych na zasadach i w formie podobnej do YAWAL S.A. W tym przypadku chodzi o
spétke ukrainskg YAWAL UKRAINA, ktérej wyniki w zwigzku z kryzysem na Ukrainie
znacznie odbiegajg od oczekiwanych, a generowanie dodatnich przeptywéw nalezy do
rzadkosci. Niemniej jednak Zarzgd YAWAL S.A. widzi duzg szanse w rozwoju eksportu, w
tym eksportu do krajéw, gdzie do tej pory wyroby YAWAL S.A. nie znajdowaty zbyt wielu
nabywcéw. Na tym obszarze skupiona bedzie w najblizszym czasie uwaga dziatu
handlowego Spétki.

9. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W ramach Grupy Kapitatowej YAWAL spdiki produkcyjne, tj. YAWAL S.A. i FINAL S.A.
prowadzg dziatania w dziedzinie badan i rozwoju technicznego produkowanych przez siebie
wyrobdw, tj. profili i architektonicznych systemow profili aluminiowych. Oferta YAWAL S.A.
obejmuje produkcje wyrobow do wykonywania wszelkiego typu okien, drzwi, witryn, Scianek
wewnetrznych oraz lekkich scian ostonowych. Badania prowadzone sg przez YAWAL S.A.
przy wspotpracy z Instytutem Techniki Budowlanej w Warszawie i dotyczg zgodnosci
produkowanych wyrobow z krajowymi i europejskimi normami budowlanymi. Badania te
prowadzone sg zaréwno w przypadku nowych rozwigzan technicznych jak i modyfikacji juz
istniejgcych. Oferta wyrobéw produkowanych przez YAWAL S.A. jest ustawicznie
modyfikowana i ulepszana celem dostosowania jej do coraz bardziej wymagajgcego klienta
krajowego i zagranicznego. Spoétka spetnia wysokie wymagania okreslone w wytycznych do
przedmiotowych europejskich aprobat technicznych. Yawal dodat nowy system oston
przeciwstonecznych do budynkéw - Yawal Sun Protection. System umozliwia sktadanie
ruchomych i statych tamaczy $wiatta oraz Zzaluzji fasadowych. Ponadto w 2010 roku
prowadzone byty badania na zgodnos¢ z normami europejskimi i krajowymi systemow Yawal
P1 50 Outward, TM 62 2.1, zaluzji zewnetrznych, Fasady 50N SL, Fasady 50N.
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10. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci GK YAWAL, w tym
znanych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperaciji.

W 2010 r. Spdtki GK YAWAL nie zawarty zadnej umowy, ktéra miatby istotne znaczenie dla
dziatalnosci Grupy. Spotka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami.

11. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych emitenta
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitatlowe dokonane poza
jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

W Il kw. 2010 r. Podmiot dominujgcy nabyt obligacje o wartosci 5.000 tys. zt od spofki
niepowigzanej Debt Trading Partners Sp. z 0.0. SKA z terminem wykupu do 36 miesiecy.
Oprocentowanie wynosito 8%. W dniu 31.12.2010 r. podpisat z Paged S.A, umowe
sprzedazy i porozumienie kompensacyjne dot. obligacji o wartosci 5.000 tys. zt od Debt
Trading Partners Sp. z 0.0. SKA ( z terminem wykupu do 36 miesiecy, oprocentowanie
wynosito 8%) z piecioma wekslami wyemitowanymi przez Yawal w dniu 23.11.2010 .

12. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakcji.

W 2010 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL zawierane transakcje miaty charakter
rutynowy i powtarzalny i dokonywane byty na zasadach rynkowych.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Na koniec 2010 roku zaréwno YAWAL S.A. jak i spotki Grupy Kapitatowej YAWAL, nie
posiadaty zobowigzan warunkowych stanowigcych rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Dnia 6.04.2010 YAWAL S.A. poreczyta weksel In blanco COFACE Factoring Poland z tytutu
ewentualnych zobowigzan Final S.A. jakie mogg powsta¢ z tytutu umowy faktoringu.

Dnia 26.07 2010 r. na zlecenie  YAWAL S.A. zostaty wystawione dwie gwarancje bankowe
na rzecz BUDIMEX S.A. z tytutu zabezpieczenia nalezytego wykonania dwoch kontraktow:

- dostawy i montazu Slusarki aluminiowej w zakresie przegréd aluminiowych, fasad
elewacyjnych, drzwi aluminiowych dot. budowy obiektu AKWAKULTURA na Uniwersytecie
Warmihsko Mazurskim w Olsztynie,

- dostawy i montazu Slusarki aluminiowej drzwiowej i okiennej, fasad aluminiowych, ogrodu
zimowego na terenie Uniwersytetu Warminsko Mazurskiego w Olsztynie.

Gwarancje zostaty wystawione w kwotach 72.956 zt oraz 67.100 zt.
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14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

W 2010 roku podpisane byty przez YAWAL S.A. dwa aneksy do umow kredytowych, w tym:

- ANEKS NR 3 do umowy o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji objetej
refinansowaniem ze srodkéw Unii Europejskiej w Ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego nr 2476377WA17100800 z dnia 17.10.2008 r. Kredyt dtugoterminowy w
wysokosci 13.114.345 EUR zostat zaciggniety w celu sfinansowania budowy nowego obiektu
przemystowego, w ktérego sktad bedg wchodzié: magazyn wysokiego skfadowania, linia
malowania proszkowego, anodownia oraz wydzial obrébki mechanicznej. Budowa
nowoczesnej lakierni i anodowni objeta jest dofinansowaniem w ramach Programu 4.4
Innowacyjna Gospodarka. Na mocy niniejszego aneksu wydluzeniu ulegt okres
wykorzystania kredytu do 30.06.2011 r. oraz termin zakonczenia realizacji inwestycji do
30.06.2012r.

W zwigzku z wydtuzeniem terminu realizacji inwestycji Kredytobiorca ztozyt odwiadczenie o
gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 104.239.000 zt z mozliwoscig wystgpienia
przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia
16.10.2021 roku. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegly zmianie.

- ANEKS NR 3 do umowy o kredyt obrotowy z Kredyt Bank S.A. Bank przedtuzyt i
podwyzszyt YAWAL S.A. kredyt obrotowy w rachunku biezgcym z 3.000.000 zt do
wysokosci 6 000 000 zt do dnia 31.12.2020 r.. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR
O/N powiekszong o marze banku. Zabezpieczenie kredytu stanowi zastaw rejestrowy
ustanowiony na zapasach magazynowych. Zastaw zabezpiecza wierzytelnos¢ Banku do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 7.200.000 zt.

W 2010 roku FINAL S.A. podpisat dwa aneksy do umoéw kredytowych:

- ANEKS NR 1 do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 27.04.2009 r. z PKO S.A. Bank
zmienit harmonogram sptat wykorzystanego Kredytu. Termin ostatniej raty przypada na 30
kwietnia 2012 r.

- ANEKS NR 3 do umowy o linie wielocelowg z dnia 13.09.2004 r. z PKO S.A. Bank
udostepnit kredyt na okres do dnia 31 sierpnia 2011 r. Bank zmniejszyt limit w rachunku
biezgcym z 10.000.000 zt do kwoty 8.000.000 zt.

Szczegodtowe informacje na temat zaciagnietych kredytéw znajdujg sie w notach opisowych
do sprawozdania jednostkoweqo.

15. Objasnienie réznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych na
2010r.
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16.Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca =zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczeg6élnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciaggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Zobowigzania GK YAWAL wraz z rezerwami na koniec 2010 roku wynosity 125.731 tys. z, w
tym zobowigzania kredytowe 90.520 Szczegodtowa informacja na temat zobowigzan
kredytowych zawarta jest w nocie nr 12 i 13 do sprawozdania finansowego. Grupa YAWAL
na dzien 31.12.2010 r. posiada 78.760 tys. zt aktywow obrotowych, a wspotczynniki
ptynnosci jest bezpiecznym poziomie i wynosi 1,69. Spotki Grupy Kapitatowej YAWAL nie
posiadajg zadnych probleméw z regularng i terminowg obstugg swych zobowigzan.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W 2010 roku spotka Yawal S.A. w ramach Grupy Kapitalowej YAWAL kontynuowata
inwestycje, na ktore sktadaty sie inwestycje finansowe oraz inwestycje w rzeczowy majatek
trwaty.

Szczegdbty dotyczgce inwestycji znajdujg sie w notach do sprawozdania finansowego.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej przez niego wypracowane;j.

Wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej YAWAL w 2011 roku mogg mie¢ przede
wszystkim nastepujgce czynniki:

kurs EURO,

ceny aluminium na LME,

poziom inwestycji w Polsce,

wysokosc¢ stép procentowych,

sytuacja gospodarcza na rynkach krajéow Ukrainy, Rosiji, Czech, Stowac;ji i Litwy;
sytuacja finansowa spétek zagranicznych, w tym w szczegolnosci YAWAL UKRAINA,
wyniki spotki zaleznej FINAL S.A.,

wycena rynkowa akcji PAGED S.A.

Szczegodlng uwage wsrdd czynnikéw moggcych wptyngé negatywnie na wyniki finansowe w
perspektywie 2011 roku bedzie z pewnoscig kurs EURO. Jego wysoki poziom spowoduje:

- wzrost zobowigzan oraz powstawanie réznic kursowych (kosztow finansowych) z przeliczen
zobowigzan kredytowych zaciggnietych na cele inwestycyjne w latach 2006-2008;

- podwyzszenie cen oferowanych wyrobdw co pogarsza ich konkurencyjnosc

- wzrost kosztow zakupu materiatow do produkcji oraz spadku zysku netto.
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19. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa
oraz Informacja o ftacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z
umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytulu badania i przegladu sprawozdania
finansowego oraz jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe z tytulu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego.

Uchwatg nr 12/2010 z dnia 2.06.2010 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego
rewidenta BDO Sp. z o.0.

W dniu 17.06.2010 roku Zarzad YAWAL S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych — BDO Sp. z 0.0. swym zakresem obejmuje badanie
sprawozdania finansowego YAWAL S.A. za rok 2010, badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za rok 2010, przeglad sprawozdania
finansowego YAWAL S.A. za pierwsze poétrocze 2010 roku oraz przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za pierwsze potrocze 2010. tgczne
wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac: przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badania
jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynosi 60 tys. zt netto. W roku 2009 wynagrodzenie, wyptacone temu samemu
podmiotowi za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok, przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péirocze 2009 roku, badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok oraz badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2009 rok wyniosto 60 tys. zt netto.

W dniu 16.07.2010 r. Final S.A. podpisat z BDO Sp. z 0.0. umowe na badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 r. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
ustalono na 27 tys. zt netto.

20. Informacje o zatrudnieniu w YAWAL S.A.

Zatrudnienie w 2010 roku w YAWAL S.A. wynosito 420 oséb, w tym:
- pracownicy umystowi - 222 osoby
- pracownicy fizyczni - 198 oséb

21. Zagadnienia ochrony srodowiska.

Yawal SA i Final SA jako podmioty gospodarcze korzystajgce ze sSrodowiska przy
planowaniu i realizowaniu dziatalnosci biznesowej uwzglednia aspekty ekologiczne.
Naszym priorytetem jest:
» Utrzymanie peinej zgodnosci z polskimi i europejskimi normami ochrony srodowiska,
» Ograniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wod oraz
zmniejszenie ilosci powstajgcych odpadow,
» Stosowanie technologii przyjaznych $rodowisku.

Realizujgc  Polityke  Srodowiskowg Grupa wykorzystuje zasade zapobiegania
zanieczyszczeniom a nie tylko ich usuwania. Poprzez wilasciwg organizacje, dobor
nowoczesnych oraz wdrazanie nowoczesnych technologii dgzymy do eliminacji przyczyn
zanieczyszczen.

W 2010 roku byty prowadzone dziatania zmierzajgce do ograniczenia emisji zanieczyszczenh
do srodowiska oraz dgzgce do zmniejszenia zuzycia zasobow naturalnych.
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22. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spétka nie posiada szczegodlnego systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg
wytgcznie przez osoby majgce dostep do informacji poufnych w YAWAL S.A., co obliguje je
od chwili wejScia w ich posiadanie do momentu publikacji sprawozdan finansowych, do
zachowania w tajemnicy wszelkich danych w oparciu o ktére sg one tworzone.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

. Zarzad YAWAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Oswiadczenie o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego

Zarzgd YAWAL S.A. oswiadcza, ze Spotka i jej organy w 2010 roku przestrzegaty zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.
Informacje dotyczgce tadu korporacyjnego dostepne sg na stronie internetowej Yawal S.A.
www.yawal.com.

Prawdziwos¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad YAWAL S.A. odwiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci. Odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg YAWAL S.A. oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci YAWAL
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji YAWAL S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 29 kwietnia 2011 r.

Edmund Mzyk Andrzej Kaszczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Janusz Paliga
Czionek Zarzadu
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