QHBK-KEEPEH Przedsigbiorstwo Ustugowe ,Book-Keeper”

s Kancelarla Blegiych ReWIdentéw Sp zo.o.

Podmmt uprawnionv do badama surawozdah fmansowvch nr e\md 512

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

EKO EXPORT
Spélka Akcyjna

43-382 Bielsko - Biala
ul. Strazacka 81

za rok obrotowy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

ul. Paderewskiego 4/ 1b NIP 547-02-81-826 tel./ fax (033) 811 55 87
43-300 Bielsko- Biata REGON 002402783 (033) 811 55 89
Rachunek bankowy ING Bank Slaski KRS 0000082130 www.book-keeper.p!

70 1050 1256 1000 0001 0265 1635 Kapitat podstawowy: 50.000,00 zt info@book-keeper.pl



Onnm(-xzapen
&

Przedsigbiorstwo Ustugowe ,Book-Keeper”
Kancelarta Bleglych Rew1dent0w Sp Z 0.0.

Pndmn)! uorawnionv do badama snrawozdah ﬁnansowvch nr e‘md 512“

SPIS TRESCI
I. INFORMACJE OGOLNE 1
1. Dane identyfikacyjne jednostki badanej 1
2. Ogo6lne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 2
II. OCENA FUNKCJONOWANIA SYTEMU EWIDENCJI

I POWIAZANEGO Z NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ 3
1. Stwierdzenia bieglego rewidenta 3
2. Inwentaryzacja 3
III. OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO - FINANSOWEJ 5
IV. CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA 10

Rachunek zyskéw i strat
1. Przychody ze sprzedazy 10
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 10
3. Pozostate przychody operacyjne 10
4. Przychody i koszty finansowe 11

Bilans
5. Rzeczowe aktywa trwale 11
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11
7. Zapasy 11
8. Naleznosci krotkoterminowe 12
9. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12
10. Kapital wiasny 12
11. Zobowigzania dlugoterminowe 13
12. Zobowiazania krotkoterminowe 13
Informacja dodatkowa 13
Rachunek przeplywéw pienigznych 13
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 13
Sprawozdanie z dzialalnoSci 14

ul. Paderewskiego 4/ 1b NIP
43-300 Bielsko- Biata REGON
Rachunek bankowy ING Bank Slaski KRS

70 1050 1256 1000 0001 0265 1635 Kapitat podstawowy:

547-02-81-826
002402783
0000082130
50.000,00 zt

tel / fax (033) 811 55 87
(033) 811 55 89
www.book-keeper.pl
info@book-keeper.pl



BOODK-KEEPER Przedsigbiorstwo Ustugowe ,Book-Keeper”
ACCOUNTANTS & AUDITORS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 512

L. INFORMACJE OGOLNE
1, Dane identyfikacyjne jednostki badanej
(a) Nazwa jednostki badanej:
EKO EXPORT Spoétka Akcyjna
(b) Adres i siedziba:
ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko-Biata
(c) Jednostka powstata na podstawie umowy spotki z dnia 10 lutego 1999 r. sporzadzonej
w formie Aktu Notarialnego Rep. A Nr 876/1999 pod nazwa VIDIMEDIA 2000 Spétka
z0.0. zsiedziba w Bielsku Bialej. Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.
Do Krajowego Rejestru Sadowego spotka zostala wpisana 31 stycznia 2003r. pod
numerem KRS: 0000149927. _
Aktem Notarialnym Rep. A Nr 204/2003 z 15 stycznia 2003r. Zgromadzenie Wspolnikow
zmienito nazwe spotki na EKO-EXPORT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W dniu 21 maja 2008r. Zgromadzenie Wspdlnikdw aktem notarialnym
Rep. A nr 2856/2008 podjelo uchwale o przeksztalceniu spotki z o.0. w spotke akeyjna.
Sad Rejonowy w Bielsku — Bialej dokonat wpisu przeksztalconej spotki do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18 czerwea 2008 pod nowym numerem KRS: 0000308459
(d) Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31.12.2010r. wynosit 891.000,00 zt i dzielit si¢ na
8.910.000 szt. Akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 2.512.000 akcji
imiennych i 6.397.000 akcji na okaziciela.
Na dzier 31.12.2010r. struktura wiasnosci udziatow przedstawia si¢ nastgpujaco:
Nazwa udzialowca Liczl_)-a Wa.rtoéé Wartos¢ akeji Udzi'al
akeji nominalna w kapitale
Jolanta Sidzina-Bokun 1.324.398 0,10 zh. 132.439,80 14,86%
Agnieszka Bokun 1.242.500 0,10 zt. 124.250,00 13,94%
Jacek Dziedzic 532.198 0,10 zk. 53.219,80 5,97%
DAZI INVESTMENT S.A. 842.000 0,10 zt. 84.200,00 9,45%
PZU ASSET
MANAGEMENT S.A. 573.464 0,10 57.346,40 6,44
Pozostali 4.395.440 0,10 439.544,00 4934
Razem: 8.910.000 0,10 zl. 891.000,00 100,00%
Kapitat ten jest zgodny z wielkoscia okreslong w statucie i rejestrze sadowym.
W badanym okresie kapital zakladowy ulegt zwigkszeniu o kwote 248.500 zt w drodze
publicznej emisji akeji serii G i H. Akcje spétki znajdujg si¢ w publicznym obrocie .
uk. Paderewskiego 4/ 1b NIP HA47-02-81-826 tel./ fax (033) 811 65 &7
43-300 Bielsko- Biata REGON 002402783 (033) 811 55 89
Rachunek bankowy ING Bank Staski KRS 0006082130 www . book-keeper.pl

70 1050 1256 1000 0001 0265 1635 Kapital podstawowy: 50.000,00 z info@book-keeper.pi
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 512

Podstawowy 1 zarejestrowany przedmiot dziatalnosci :
- produkcja wyrobéw z surowcéw niemetalicznych pozostatych, produkcja
mikrosfery bialej i szarej w réznych frakcjach;

- ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej;

Rejestracja podatkowa i statystyczna
Urzad Skarbowy w Bielsku-Bialej nadal jednostce NIP: 547-18-65-541.

Gléwny Urzad Statystyczny nadal jednostce badanej numer identyfikacyjny
REGON: 072266443.

W badanym roku obrotowym Zarzad Spotki byt jednoosobowy a funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Pan Jacek Dziedzic.

Funkcjg¢ Prokurenta petnit Pan Zbigniew Bokun.

Na dzien 31.12.2010r. Rada Nadzorcza spotki funkcjonowala w nastgpujacym
skladzie:

Pan Igor Bokun Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Jolanta Sidzina — Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Bokun Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Marzena Bednarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Przecigtne zatrudnienie w roku 2010 wynosito 22 osoby.
Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Sprawozdanie finansowe za badany okres tj. od 1.01.2010r. do 31.12.2010r., skfada si¢ z:

wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2010r.
ktorego suma aktywow i pasywow wynosi 17.630.500,90 zt

- rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres
od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. zamykajacego si¢

zyskiem netto wysokosci 1.331.759,08 zt
- rachunku przeplywéw pienig¢znych, ktérych stan wynosi:

* na poczatek roku obrotowego 164.916,55 zt

* na koniec roku obrotowego 2.838.066,14 zt

* zmiana netto +2.673.149,59 zi

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym

- dodatkowych informacji i objasnien

EKO EXPORT SA - Raport wzupelniajgey opinie » hadania sprawozdanta finansowego za rok 20110,
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansawych nr ewid. 512

Podstawa badania

Badanie sprawozdania przeprowadzone zostato na podstawie umowy Nr 7 / 2010 z dnia |
grudnia 2010 zawartej pomigdzy EKO EXPORT S.A. a Przedsigbiorstwem Ustugowym
»Book - Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z 0.0. w Bielsku- Bialej - jako
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - nr ew. 512,

P.U. ,Book — Keeper Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0. w Bielsku — Bialej
zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2010 uchwata Nr 1/2010
Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. z dnia 8 listopada 2010 r.

Badanie w siedzibie jednostki przeprowadzit biegly rewident p. Michat Waliczek w;pisany
do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw pod numerem 11049 w okresie od 28 marca do 15 kwietnia 201 1r.

Zardwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, ze pozostaja bezstronni i niezalezni od badanej spotki w rozumieniu
art.56 ust.3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zbadane przez ,,AUDYT”
Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Bieglego Rewidenta Sp. z o0.0. w Bielsku -
Bialej otrzymalo opini¢ bez zastrzezen z akapitem objasniajacym.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg
Nr3 z dnia 9 czerwca 2010 r. Uchwalg Nr 6 z 9 czerwca 2010r. Walne Zgromadzenie
postanowito pokry¢ strate netto za rok 2009 w kwocie 244.783,25 zt zyskiem z przysztych
okresoéw, ktore zostana osiagnigte, w wyniku dalszego prowadzenia przez spotke jej
dziatnosci.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zlozone w Sadzie Rejonowym w Bielsku-
Biatej w dniu 16.06.2010 r. oraz zostalo przekazane do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

OCENA FUNKCJONOWANIA SYSTEMU EWIDENCJI I POWIAZANEGO
Z NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Stwierdzenia bieglego rewidenta

W trakcie badania nastapilo ograniczenie zakresu badania polegajace na tym, ze ze
wzgledu na brak systemu kontroli wewngtrznej w zakresie szczegétowej kalkulacji i
przypisania poszczegdlnych rodzajow kosztow do ich miejsc powstania badajacy nie
uzyskal wystarczajagcych dowodow, ktore moglyby potwierdzi¢ prawidlowos¢ ujetych
jako rozliczenia migdzyokresowe nakladéw zwigzanych z realizacja projektu
optymalizacji kosztow opalania. \
A\

YPORT 84 - Roport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za rok 2018
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Spotka udostgpnifa zadane przez bieglego rewidenta dane iinformacje, przediozyta
oswiadczenie o kompletnosci ujgcia danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

nie wdrozono zakladowej instrukcji kasowej, co skutkuje nieprawidlowym
udokumentowaniem obrotu kasowego i brakiem stosowania zasad rozliczania
pobranych zaliczek;

Jednostka stosuje dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci. Dokumentacja wymaga dopracowania i dostosowania do specyfiki
jednostki jak i uzupelienia w zakresie zagadnien uregulowanych w jednostce
w sposob  specyficzny. Dokumentacja nie zawiera ustalen w zakresie wszystkich
zagadnien, do ktérych zostal upowazniony kierownik jednostki, np. zasad
udokumentowania i sporzadzania spiséw z natury i rozliczania réznic inwentaryzacyjnych;

sprawozdanie finansowe do ktorego odnosi si¢ niniejszy raport zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

ksiggi rachunkowe przechowywane sa wlasciwie — archiwizacja na nosniku
zapewniajacym trwalos$¢ zapisu. System komputerowy posiada zasady ochrony danych.
Wejscie do systemu jest zabezpieczone hastami.

pozycje ksztaltujace wynik finansowy brutto na dzialalnosci gospodarczej we
wszystkich istotnych aspektach zostaly ujete w sposob kompletny i prawidlowy.

wynik finansowy brutto zostal poprawnie przeksztalcony w wynik finansowy netto.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
31.12.2010r. sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.
z pdzniejszymi zmianami, ktora okresla zasady rachunkowosci dla jednostek majacych
siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewne¢trzne] zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii
rewizyjnej. Do ewidencji ksiggowej wprowadza si¢ dokumenty zweryfikowane pod
wzgledem formalnym i merytorycznym. Merytoryczne procedury kontrolne sprawowane
sg bezposrednio przez Prezesa Zarzadu, a kontrola w zakresie formalnym i rachunkowym
przeprowadzana jest przez p. Glowng Ksiggowa. W spolce nie ustanowiono systemu
kontroli wewnetrznej w zakresie szczegétowej kalkulacji i przypisania poszczegolnych
rodzajow kosztow do ich miejsc powstania jak i nie wdrozono zakladowej instrukcji
kasowej, co skutkuje nieprawidlowym udokumentowaniem obrotu kasowego
w szczegolnosei brakiem stosowania zasad rozliczania pobranych zaliczek.

ORT SA - Raport wzupetniaigey opinie 2 badania sprawosdania finansowego za rok 2011
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ew%d...5”1..'2m :
Inwentaryzacja

W jednostce przeprowadzono nastgpujgce inwentaryzacje do bilansu zamkniecia
e droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku

- §rodki pieni¢zne w kasie na dzien 31.12.2010r.
- zapasOw materiatow i wyrobow gotowych na dzien 31.12.2010r.
* droga uzyskania potwierdzen sald od bankow i kontrahentéw

-$rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010r.
Srodki trwate po raz ostatni zostaly zinwentaryzowane na dzier 31.12.2009r.
Terminy oraz czgstotliwos$é inwentaryzacji zostala zachowana.
III. OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO - FINANSOWEJ
1. W wyniku ustalenn dokonanych w trakcie badania stwierdzono, ze jednostka w roku 2010

wypracowata zysk netto w wysokosci 1.331.759,08 zt. W roku poprzednim spétka
wygenerowatla stratg netto w kwocie 383.924,70 zt.

Podstawa przeprowadzonej nizej analizy majatkowej i finansowej Spotki za trzy ostatnie
lata sa dane wynikajace ze sprawozdan finansowych za lata 2008, 2009 i 2010.

Przychody ze sprzedazy | 570279193 [ 4545 675,11 12 853 810,67 | 100,00% | 100,00% | 100,00% 79.71% 282,77%

Koszty sprzedanych
produktow, towarow

| | materiatow 253,16%

451056692 | 3321 813,66

e

840952497 | 79.09% | 73,08% | 6542% 73,65%

Koszty sprzedazy 27037442 305 162,98 1 626 500,21 4,74% 6,71% | 12,65% 112,87% 532,99%
Koszty ogolnego
zarzadu 1195237 48 990 473,82 1371679741 2096% | 21,79% | 10,67% 82.87% 138,49%

.

operacyjne 1241 787 48 7073024 69179996 | 21,78% | 156%| 538% 570% 978.08%
Pozostate koszty
operacyjne 37045125 | 16171926 22689626 |  650% | 3.56%| L77% 43,65% 140,30%

Przychody finansowe 11602,42 574511 49,52%
zty finansowe 186 702,44

Wynik zdarzen
nadzwyczajnych

Ealaiiih lﬁ‘g

Podatek dochodowy 363 309,00
Inne podatki z tytutu
zyskow

ERQ EXPORT SA - Roport nzupelniajaey opiaig z badania sprawezdapia finansowego ma vok 2070,
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Pndmml uprawniany do badania snrawozdan finansowych nr emd 512 -

Na przestrzeni trzech lat przychody ze sprzedazy ulegaty znacznym zmianom. W roku 2009
w poréwnaniu z rokiem 2008 zmniejszyty si¢ 0 20,29% a w roku 2010 w poréwnaniu
z rokiem 2009 wzrosty o 182,77%. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow zmniejszat
si¢ w roku 2009 szybciej anizeli przychody z ich sprzedazy co przyniosto wzrost zysku na
sprzedazy o 2,65%. W roku 2010 relacja przychoddéw ze sprzedazy i kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow jest rowniez korzystna (przychody wzrastaly szybciej anizeli
koszty) skutkiem czego zysk brutto na sprzedazy wzrést o ponad 263%. Znacznemu
zwigkszeniu w porownaniu do roku 2009 ulegly koszty sprzedazy, ktére wzrosty o blisko
432%. Przyczyna wzrostu kosztow sprzedazy jest glownie zwigkszenie kosztow transportu
wyrobow spotki do jej odbiorcéw. Znaczace jest takze zwigkszenie pozostatych
przychodéw operacyjnych, ktére w poréwnaniu do roku 2009 wzrosty o 878,08%.
Zwigkszenie to zwigzane jest przede wszystkim z odplatnym ustanowieniem prawa
uzytkowania na nieruchomosci nalezacej do spotki.

Dane do analizy dynamiki i struktury aktywow przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Wartosci niematerialne
i prawne 0,00 29 000,00 23 200,00 0,00% 0,28% 0,13% - 80,00%

Rzeczowe aktywa
trwale 6 146 289,35 6 565 435,30 828440740 | 6215% | 63,62% | 4699% 106,82% | 126.18%
Naleznosci
dlugoterminowe 0,00 1 232 460,00 530 700,00 0,00% | 11,94% 3,01% - 43,06%
Inwestycje
dlugoterminowe 597,00 597,00 10 500,00 0.01% 0,01% 0,06% 100,00% | 1758,79%
Dlugoterminowe
rozhczema

Zapasy 871 307,90 1 283 044,97 1271 281,27 881% | 1243% 7,21% 147,26% ) 99,08%

Naleznosci

krétkoterminowe 2118 630,40 955 162,16 310998373 21,42% 9.26% | 17,64% 4508% | 32560%
Inwestycje

krotkoterminowe 211 018,02 164 916,55 2838 066,14 2,13% 1,60% | 16,10% 78,15% | 172091%
Krétkoterminowe

rozliczenia
miedzyokresowe

145 171,48 218,6

~ 66380,86

488 924 58 ! 9%

Aktywa ogoétem badanej spotki w poréwnaniu do roku 2009 wzrosty o 70,84% w tym
aktywa trwate wzrosty o 30,77% a aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ 0 198,22%. Na koniec
2010 roku blisko 60% majatku spotki stanowia aktywa trwale a nieco ponad 40% to aktywa
obrotowe. W zakresie aktywoéw trwalych najistotniejsza pozycje stanowig Srodki trwale
i srodki trwate w budowie, ktérych udzial w sumie bilansowej wynosi 46,99% natomiast
w zakresie aktywdow obrotowych najbardziej znaczace sa naleznosci kréotkoterminowe i
$rodki pienigzne. Dynamika poszczegélnych pozycji aktywéw w roku 2010 wskazuje na
znaczne zmiany w nich zachodzace, bedace gldéwnie wynikiem wykorzystania srodkow
pozyskanych z emisji akcji oraz rozwoju dziatalnosci spotki. Zwigkszenie o 26,18%
rzeczowych aktywow trwatych oraz wzrost rozliczen migdzyokresowych to efekt
ponoszonych naktadow na realizacj¢ zadan inwestycyjnych, natomiast wzrost naleznosci
zwigzany jest bezpodrednio ze zwigkszeniem si¢ przychodow ze sprzedazy i zmiang
klasyfikacji naleznosci prezentowanych w latach poprzednich jako dhugoterminowe a
w roku 2010 przedstawionych w sprawozdaniu jako krotkoterminowe, ze wzglgdu na datg
wymagalnosci przypadajaca w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

EXPORT SA - Raport uzupetniajaey opinie z badania sprawozdania finansewego za rok 20110
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Kapital

pogstawowy 632 500,00 642 500,00 891 000,00 6,40% 6,23% 5,05% 101,58% 138,68%

Kapitat zapasowy | 7121000,00 | 668925175 | 1401302916 | 72,00% | 64.82% | 79.48% 9394% |  209,49%

Pozostale kapitaty

rezerwowe 10 000,00 0,00 0,00 0,10% 0,00% 0,00% 0,00% -

Zysk (strata) z lat

ubieglych -1 349 940,87 -1 039 708,73 -142363343 | -13,65% | -1007% -8,07% 77,02% 136,93%

Zyska (strata)

netto 331 650,39 -383 924 70 1 331 759,08 3,35% -3,72% 7.55% -115 ?6 -346,88%
- o -

R rwy na
zobowiazania 48 422,00 52.522,00 3900000 | 049%| 051%| 022%| 10847% 74,25%
Zobowigzania :
dtugoterminowe 75 591,58 896 549,06 432 130,89 0,76% 8,69% 2,45% | 1186,04% 48,20%

Zobowiazania
krotkoterminowe 3020 476,15 3174 507,46 1815924 42 30,54% 30,76% 10,30% 105,10% 57.20%
Rozliczenia
iedzyokre;

2,79% 84,34%

c

Na podstawie analizy struktury pasywow nalezy stwierdzi¢, ze spotka finansowana
jest w wigkszosci kapitatem wlasnym. Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu
majatku spotki na koniec 2010r. wynosi 84,01% 1 zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku
2009 o 26,76 pkt. %. Zadluzenie spétki na koniec badanego roku wynosi 12,75%
i zmniejszyto si¢ w pordéwnaniu do roku 2009 gdzie ksztaltowalo si¢ na poziomie
39,45%. Kapital wlasny spotki zwigkszy!l si¢ w roku 2010 w stosunku do roku 2009
0 150,71% natomiast poziom zobowigzan i rezerw ulegl zmniejszeniu o 36,12%.
Wzrost kapitalu wlasnego jest wynikiem podwyzszenia kapitatu zakladowego
i uzyskania nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartos¢ nominalng, ktéra wplyngta
na zwickszenie kapitatu zapasowego o 109,49%. W zakresie zobowiazan spotki nalezy
zauwazyé, ze zardwno zobowiazania dlugoterminowe jak i krétkoterminowe
zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do roku 2009. Zobowiazania dtugoterminowe obnizyly
sic 0 51,80% a zobowiazania krotkoterminowe o 42,80%. Uzyskanie przez spotke
dofinansowania na realizacj¢ zadan inwestycyjnych wpltyneto na wzrost o 84,34%
rozliczen migdzyokresowych.

4. Wskazniki rentownosci ksztaltowaty si¢ na nastgpujacym poziomie:

Zysk (strata) brutto 12,47%

Przychody ogdle
L

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
ychody nett dazy towaréw i produktéw _

Zysk (strata) netto

Przychody netto ze sprzedazy towardw i produkiow
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Zysk (strata) netto 4,92% -6,50% 8,99%
Kapitat wiasn

A
ikstuzbodbacktuter’ b Rokinmsis i

Zysk (strata) netto 3,35% -3,72% 7,55%
Aktywa ogdlem

Zysk netto 0,05 zt -0,06 zt 0,15 zt
llosé akgji

Wskazniki rentownosci spolki ksztaltuja sig na wysokim poziomie. W roku 2010 za
sprawa wypracowanego zysku netto wszystkie wskazniki osiagnety warto$¢ dodatnig
1 ulegly poprawie w stosunku do roku 2009 jak i 2008.

3 Wskazniki zadtuzenia ksztaltowaty si¢ na nastgpujacym poziomie:

(Kapitat wfasny + zobowiazania dlugoterminowe) 110 0,87 1.48

Akt va_ tnvate

(Kapitat wtasny + Rezerwy + Zobowigzania diugoterminowe) 0,66 087

Aktywa ogolem
35 ;

Zysk brutto + odsetki 3.51 -2,40 10,72
odsetki

i ¥
Kaglta! Masn! 1'09

£0Dowigzania ogoiem 4 . =
Zobowigzania ogolel O,B
Aktywa obrotowe

Na podstawie analizowanych wskaznikow nalezy stwierdzi¢, ze w roku 2010 nastapila
poprawa we wszystkich aspektach zadtuzenia spotki. W poréwnaniu do roku 2009 poziom
zadtuzenia jednostki ulegt zmniejszeniu, co przedstawiono w zakresie analizy struktury
pasywow. Kapitat wiasny jest ponad 6,5 razu wyzszy niz zobowigzania spotki a kapitat
staty w catosci finansuje aktywa trwate oraz w 48% aktywa obrotowe. W pordéwnaniu do
roku 2009 finansowanie kapitalem stalym uleglo znacznej poprawie bowiem w 2009r.,
kapital staty nie wystarczal w calo$ci na finansowanie aktywow trwatych spotki (stanowit
87% ich wartosci).Wskaznik trwatosci struktury finansowania, uksztaltowal si¢ na
poziomie 87%, co oznacza, ze 87% aktywdow spolki finansowane jest dtugoterminowymi
zrodlami finansowania (kapitat wlasny + rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe). ’\
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Wskazniki ptynnosci ksztattuja si¢ w ukladzie porownawczym w nastgpujacej wysokoscei:

Aktywa biezace
Zobowigzania biez.

Inwestycje krotkoterminowe 0,07 0.05 156
Zobowigzania biezace

Naleznoéci handlowe

Zobowigzania handlowe

ot

669 404,75

Zapasy x 360 54.75
Koszt wiasny wyrobdw sprzedanych

W roku 2010 w poréwnaniu do lat poprzednich nastapita poprawa wskaznikéw ptynnosci.
Wskaznik plynnosci biezacej na 31.12.2010r. uksztaltowat si¢ na poziomie 4,06 — poziom
tego wskaznika uznawany za bezpieczny to przedziat 1,2 — 2,0. Warto$¢ wskaznika
ptynnosci I wyniosta 3,28 — przy poziomie akceptowalnym powyzej 1,0. Uwage nalezy
jednak zwréci¢ na relacje wskaznikdéw ptynnosdci, ktdra przy znacznych roznicach
w wartosci szczegdlnie w stosunku do wskaznika III, wskazuje na zamrozenie srodkow
pieni¢znych w zapasach lub naleznosciach.

Kapital pracujacy wg stanu na koniec roku 2010 jest dodatni i ksztaltuje si¢ na
poziomie 5.549 ty§ zt - co oznacza, ze kapitatl staly zaangazowany jest w finansowanie
aktywow trwatych, a zatem jest zachowana zlota reguta finansowania.

Zagrozenie kontynuacji dzialalnosci
W zakresie podstawowych wielkosci odnoszacych si¢ do rentownosci, zadhluzenia

i ptynnosci, jak wskazuje przeprowadzona analiza tendencje zagrazajace kontynuacji
dziatalnosci jednostki w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego nie wystgpuja.

EXPORT SA - Raport uzupelnigiaey opinig z badania sprawozdania finunsowego za rok 2000,
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V.  CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow (w.p.):

Podstawowym Zrodtem przychodéw jednostki w roku 2010 byta produkcja i sprzedaz
mikrosfery bialej i szarej w réznych frakcjach. Wigkszos¢ dostaw produktow spotki
realizowana jest poza granice kraju (97%). Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja
warto$¢ sprzedanych wyroboéw oraz koszt transportu do odbiorcy przy czym generalna
zasadg jest, ze dostawy realizowane sg na warunkach EXW.

- warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyrobu — 10.767.746,68 zt

- wartos¢ przychodow ze sprzedazy ustug (w tym w wigkszosci koszt transportu) —
2.046.717,98 zi.

2 Koszty dzialalno$ci operacyjnej :

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym. Poszczegdlne koszty wg rodzajow przedstawione zostaty prawidlowo
w notach do sprawozdania finansowego. Ujety w rachunku zyskéw i strat koszt
wytworzenia wyrobow sprzedanych obejmuje warto§¢ wyrobdw sprzedanych wg cen
ewidencyjnych skorygowang o odchylenia, ktore jednostka rozlicza w sposob prawidtowy.
Koszty sprzedazy figurujace w rachunku zyskéw i strat to w gléwnej mierze koszty
transportu  wyrobéw do odbiorcéw. Klasyfikacja poszczegélnych rodzajow kosztéw
w uktadzie kalkulacyjnym jest dokonana w sposdb prawidtowy.

Struktura kosztow rodzajowych w roku 2010 przedstawiala si¢ nastepujgco:

Amortyzacja 149.439,68 1,3%
Zurycie materiatdéw i energii 5.575.998,23 49,1%
Uslugi obce 4.801.058,61 42.2%
Podatki i optaty 158. 715,17 1,4%
Wynagrodzenia 438.920,14 3,9%
l’Jb‘ezplecz‘ema spoleczne i inne 71.783.10 0.6%
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 171. 644,95 1,5%
Koszty wedlug rodzaju, razem 11. 367.559,88 100,0%

3. Pozostale przychody operacyjne :

Pozostate przychody operacyjne stanowia glownie odptatne ustanowienie prawa
uzytkowania na nieruchomosci spotki w kwocie 585.000,00 zi. Uzytkowanie zostato
ustanowione na mocy aktu notarialnego Rep. A Nr 6501 / 2010 z dnia 21.12.2010r.
Ustanowienia uzytkowania nastapito na okres do 31 grudnia 2025r.
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4, Przychody i koszty finansowe:

W zakresie przychodow i kosztow finansowych najistotniejsze pozycje wptywajace na
wynik finansowy w roku 2010 dotyczyly zaptaconych odsetek — 174 tys. zt.

Bilans na dzien 31 grudnia 2010r.
5. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate wykazane zostaly w wartosci netto pomniejszonej o umorzenie. Do $rodkéw
trwalych zaliczane sa skladniki majatkowe przeznaczone na potrzeby jednostki, ktore sa
kompletne i zdatne do uzytku w momencie ich przyjgcia do uzywania, trwajacego dluzej
niz jeden rok.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci tj. nie przekraczajacej kwoty 3.500 zi
sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sa na podstawie planu amortyzacji zawierajacego stawki i kwoty rocznych
odpisow. ;

Srodki trwate amortyzowane byly przy zastosowaniu stawek ustalonych wg okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci okreslonego przez Zarzad Spotki.

W roku 2010 warto$¢ srodkéw trwalych wzrosta o 1.719 tys. zi. Wzrost ten wynika
gltownie z nakfaddw poniesionych na realizacj¢ zadan inwestycyjnych.

6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia m.in. naklady poniesione na
realizacj¢ projektu pn. Optymalizacja kosztow opalania. Wartos$¢ ujetych naktadéw do
konca 2010r. wyniosta 1.397.951,88 zt. W wyniku badania stwierdzono, ze znaczna cze$¢
kosztéw ujmowanych jako rozliczenia migdzyokresowe okreslana jest w drodze szacunku.
W spolce nie zostal ustanowiony odpowiedni system kontroli wewngtrznej w zakresie
pomiaru i identyfikacji ponoszonych nakiadow wg miejsc ich powstania. W zwiazku
z tym nie mogliémy uzyska¢ wystarczajacych dowoddéw potwierdzajacych prawidlowosé
ujetych nakladow na rozliczenia migdzyokresowe.

Zarzad EKO- EXPORT SA przedstawil ze swej strony kalkulacje planowanych
oszczgdnosci w zakresie zuzycia oleju opatowego (przy planowanej wielkosci produkc;ji),
ktore przewyzszaja wartos¢ nakladéw poniesionych do dnia bilansowego jak réwniez
wyjasnienie przyczyn i celu realizacji projektu optymalizacji kosztow opalania.

% Zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikow aktywoéw obrotowych stanowia materialy, wyroby
gotowe oraz zaliczki na dostawy.

Spotka nie prowadzi ewidencji iloSciowo — warto$ciowe]j zapasow materiatow i wyrobow
gotowych. Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci
materialow 1 dokonuje ustalenia stanu zapasow materialdbw oraz ich wyceny wraz z
korekta kosztow o warto$¢ tego stanu na koniec kazdego miesiaca.
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Zapasy wyrobow gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sa w ksiggach
rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglgdnieniem réznic miedzy
tymi cenami a kosztami wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sa na poziomie cen
sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na
podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego danego miesiaca. Na dzien
bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchylen z calego roku

obrotowego 1 dokonuje korekty stanu zapasow wyrobéw o wartos¢ odchylen
przypadajacych na zapasy wg wskaznika sredniego.

Naleznosci krotkoterminowe

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31.12.2010r. obejmuje naleznosci z tytutu
dostaw robot i ustug w kwocie 2.804 tys. zt, inne naleznosci w kwocie 184 tys. zt oraz
naleznosci z tytutu podatkow w kwocie 121 tys, zt

Naleznosci watpliwe zostaly objgte odpisem aktualizujacym w wysokosci 265 tys. zt., co
dotyczy innych naleznosci. W zakresie naleznosci z tytutu dostaw i stug nie byly tworzone
odpisy aktualizujace.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug obejmujg naleznosci w kwocie 1.583.644,76 zt
z terminem platnosci przypadajacym w czgscei na 31 maja 2011r. i 31 grudnia 2011r.
Wskazane terminy platnosci ustalone zostaty w latach poprzednich w porozumieniach
zawartych pomigdzy kontrahentami a EKO — EXPORT SA w zwiazku z powstalymi
trudnosciami w biezacym regulowaniu tych naleznosci. Zgodnie z zawartymi
porozumieniami rozliczenie sptat naleznosci uwarunkowana jest dostawami surowca
od kontrahentéow do EKO — EXPORT SA. W badanym okresie do dnia wydania
niniejszej opinii i raportu dostawy surowca, ktére wynikajg z zawartych porozumien
nie byly realizowane. Nie mozna oceni¢ czy zawarte porozumienia w sprawie
uregulowania zaleglosci zostana zrealizowane w umoéwionych terminach, przy czym
jak  stwierdza Zarzad w sprawozdaniu z dzialalnosci podczas spotkan
z przedstawicielami tych firm, uzyskal zapewnienia iz rozliczenia te nastapia roku
biezacym.

Salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly potwierdzone na dzien bilansowy.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja wylacznie $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Kapital wlasny

Kapitat zakladowy spétki zostat podwyzszony w badanym roku obrotowym
0 248.500,00 zt. w wyniku emisji akeji serii G i H. Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$é
nominalng emitowanych akcji wyniosta 7.503.500,00 zt i wplynela na zwickszenie
kapitatu zapasowego. Kapitat zapasowy zostaw réwniez zmniejszony o koszty emisji akeji
w wysokosci 179.722,59 zi.

W ksiggach roku 2010 ujete zostaly bledy lat poprzednich zidentyfikowane w ramach
badania historycznych informacji finansowych dla celéw prospektu emisyjnego. Wartosé
korekty bledow zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym jako strata z lat ubiegtych w
kwocie 432.205,68 zl.
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Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe stanowia kredyty zaciagnigte przez spdtke w kwocie
405.405,40 zt przypadajace do splaty po 31.12.2011r. oraz zobowiazania z tytuiu
zawartych umow leasingu w wysokosci 26.725,49 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg gtdwnie kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz zobowiazania publiczno — prawne.

Kredyty i pozyczki stanowig przypadajaca do splaty w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego czes¢ zadtuzenia kredytowego spoltki.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug stanowia w wigkszosci zobowigzania wobec
dostawcow krajowych. Zobowiazania w walutach obcych zostaty prawidlowo
wycenione wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug zostaly w catosci uregulowane do dnia badania.

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen dotycza przede
wszystkim zobowiazan wobec ZUS oraz zobowiazan z tytulu podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych i prawnych

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sklada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien. Zostala ona sporzadzona zgodnie z wytycznymi
ujetymi w zalaczniku do ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeptywow zostal sporzadzony na podstawie danych bilansu i rachunku
zyskow 1 strat oraz szczegélowych informacji wynikajacych z ksiag jednostki. Przy
opracowaniu rachunku kierowano si¢ wytycznymi Uchwaly Nr 5/03 Komitetu
Standardéw Rachunkowosci z dnia 22.07.03 w sprawy przyjecia Krajowego standardu
nr 1 ,,Rachunkowos$é przeplywow pienigznych” zatacznik Nr 1.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie prawidlowo przedstawia zmiany w stanie kapitatlow wiasnych Spotki w
okresie od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.
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Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja rowniez przepisy rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim.

Raport sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach. Zawiera on 14 kolejno
ponumerowanych i oparafowanych stron.

Bielsko — Biata, 22 kwietnia 2011r.

PU BOOK - KEEPER Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0.
Bielsko — Biata, ul. Paderewskiego 4/1b

Spotka  wpisana na list¢  podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nl.Pmerem 32

Wiceprezes Zarzadu
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