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1. INFORMACIE ORGANIZACYINO - PRAWNE

1.1 Informacje podstawowe

U Nazwa Spotki: ~EKO EXPORT” Spotka Akcyjna

O Siedziba: ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

O Telefon: 0 (prefix) 33 81 96 288, - 289,

O Fax: 0 (prefix) 33 81 96 287,

O nhttp: www.ekoexport.pl

U e-mail: info@ekoexport.pl

U REGON: 072266443

O NIP: 547-18-65-541

U Organ rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

U Data rejestracji w KRS~ 31.01.2003r.

O Numer w rejestrze KRS 0000308459

U Akt notarialny ( Repertorium — Zatozycielski ) A 876/1999 pod nazwa EKO
EXPORT Sp. z 0.0.

U Forma prawna: Spotka Akcyjna od 17 czerwca 2008
U Kapitat akcyjny: Kapitat akcyjny Spotki wynosi 891 000,00 zt,
dzieli sie na 8.910.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda.
Eko Export Spotka Akceyjna Strona 4
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Spotka zostata zawiazana dn. 10.02.1999 r. aktem notarialnym Rep. A nr 876/1999 pod nazwag

Vidimedia 2000 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg przy ul. Strazackiej 81 w Bielsku-
Biatej. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej dn. 24.02.1999 pod nr RHB
3420.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.000 zt i dzielit sie na 40 réwnych i niepodzielnych udziatéw o
wartosci nominalnej 100 zt kazdy.
Wspdlnicy objeli udziaty w nastepujacej ilosci:

1) Dazi Investment S.A. w Bielsku-Biatej objeta 20 udziatow o wartosci 2000 zi.

2) Jacek Dziedzic objat 20 udziatow o wartosci 2000 zt.

Aktem Notarialnym Nr A 204/2003 z dnia 15.01.2003 Zgromadzenie Wspdlnikdw zmienito nazwe
Spotki na : Eko Export Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zmiana nazwy zostata zarejestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej z dnia
06.02.2003r.

Dnia 31.01.2003 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000149927

Aktem Notarialnym Nr A 1294/2003 z dnia 02.04.2003 Zgromadzenie Wspdlnikow podwyzszyto kapitat
zaktadowy Spotki do kwoty 50.000,00 zt.
Kapitat zostat podzielony na 100 réwnych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.
W nowym, aktualnym kapitale zaktadowym wspdlnicy objeli:

» Zbigniew Bokun — 50 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartoéci 25.000 zt

> Agnieszka Bokun — 45 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 22.500 zt

» Jacek Dziedzic - 5 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartoéci 2.500 zt

Zmiany zostaty zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 26.05.2003.

Uchwatg Nr 4/2006 z dnia 13.11.2006 Zgromadzenie Wspolnikow podwyzszyto kapitat zaktadowy

Spotki do kwoty 52.500,00 zt. w drodze utworzenia pieciu nowych udziatow o wartosci nominalnej 500

zt. kazdy, skierowanych do Zbigniewa Bokuna w zamian za wktad pieniezny w kwocie 800.000,00,
przy czym nadwyzka wnoszonego kapitatu ponad wartos¢ nominalng obejmowanych udziatow
przekazana zostata na kapitat zapasowy. OSwiadczenie o objeciu udziatdw zostato sporzadzone w
formie aktu notarialnego Nr Rep. A 4876/2006 dnia 13.11.2006.
Struktura udziatowcdw po podniesieniu kapitatu przedstawia sie nastepujaco:

» Zbigniew Bokun — 55 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 27.500 zt

e Agnieszka Bokun - 45 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 22.500 zt

+ Jacek Dziedzic — 5 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o fgcznej wartosci 2.500 zt

Zmiany zostaty zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 27.12.2006.
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Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2547/2007 z dnia 31.05.2007 Zgromadzenie Wspdlnikéw podwyzszyto
kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 62.500,00 zt. w drodze utworzenia 20 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt. kazdy udziat.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym nowe udziaty objeli:

«  Zbigniew Bokun — 55 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o facznej wartosci 27.500 z

» Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 22.500 zt

« Jacek Dziedzic — 15 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 7.500 zt

» DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 10 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej

wartosci 5.000 zt

Zmiany zostatly zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 06.07.2007.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4437/2007 z dnia 18.09.2007 Zgromadzenie Wspdlnikéw podwyzszyto
kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 82.500,00 zt. w drodze utworzenia 40 nowych udziatdw o wartosci

nominalnej 500 zt. kazdy udziat.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym nowe udziaty objeli:

»  Zbigniew Bokun — 55 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 27.500 zt

» Agnieszka Bokun — 45 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 22.500 zt

« Jacek Dziedzic — 15 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartoéci 7.500 zt

+ DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 50 udziatéow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej

wartosci 25.000 zt

Udziaty zostaty objete przez Dazi Investment S.A. w zamian za wktad niepieniezny w postaci
nieruchomosci potozonej w Bielsku-Biatej przy ul. Strazackiej 81 o wartosci 4.767.000,00 zt dla ktérej
Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej prowadzi ksiege wieczysta nr BB1B/00064785/9. Umowa przeniesienia
prawa uzytkowania wieczystego oraz wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomosé zostata
sporzadzona w formie aktu notarialnego Nr Rep. A4446/2007 dnia 18.09.2007r.

Zmiany zostaty zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 15.11.2007.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 8861/2007 z dnia 09.10.2007 Zgromadzenie Wspdlnikéw Uchwatg Nr 1

obnizyto kapitat zaktadowy Spodtki do kwoty 80.500,00 zt. w drodze umorzenia 5 udziatéw o wartosci

nominalnej 500 zt. kazdy udziat, nabytych przez Spotke w celu umorzenia od Zbigniewa Bokun.
Uchwatg Nr 3 podwyzszono kapitat zaktadowych Spotki do wysokosci 82.500,00 zt w drodze
utworzenia 5 nowych udziatow, rownych i niepodzielnych o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy udziat.
Po umorzeniu udziatow oraz podwyzszeniu kapitatu do kwoty 82.500,00 struktura udziatowcow
przedstawiata sie nastgpujgco:

» Zbigniew Bokun - 50 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartoéci 25.000 zt

» Agnieszka Bokun - 45 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 22.500 zt

» Jacek Dziedzic — 20 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o facznej wartosci 10.000 zt
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o DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 50 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tgcznej
wartosci 25.000 zi

Zmiany zostaty zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 04.02.2008.

Na mocy umowy Sprzedazy Udziatow zawartej pomiedzy Panem Zbigniewem Bokun a Panig Jolantg
Sidzing — Bokun, poswiadczonej dnia 10.12.2007 w kancelarii Notarialnej Michata Wdjtowicza rep. Nr
A 12008/2007, Jolanta Sidzina — Bokun nabyta 50 udziatéw w Spotce od Zbigniewa Bokun.
Po zmianie udziatowca, struktura udziatéw przedstawiata sie nastepujgco:
« Jolanta Sidzina - Bokun — 50 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o facznej wartosci 25.000
zt
« Agnieszka Bokun - 45 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 22.500 zt
« Jacek Dziedzic — 20 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tgcznej wartosci 10.000 zt
« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 50 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej
wartosci 25.000 zi

Zmiany zostaty zarejestrowane postanowieniem Sadu z dnia 04.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 877/2008 z dnia 07.02.2008 Zgromadzenie Wspolnikow podwyzszyto
kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 502.500,00 z+. w drodze utworzenia 840 nowych udziatdow o

wartosci nominalnej 500 zt. kazdy udziat.
W podwyzszonym kapitale zaktadowym nowe udziaty objeli:
« Jolanta Sidzina - Bokun — 305 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci
152.500,00 zt
e Agnieszka Bokun — 274 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 137.000,00
zt
» Jacek Dziedzic — 121 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt o tacznej wartosci 60.500,00 zt
« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 305 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt o
tacznej wartosci 152.500,00 zt

Na dzien 25.02.2008 roku w/w zmiany zostaty juz zarejestrowane przez Sad.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2856/2008 z dnia 21.05.2008 Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto
decyzje o przeksztatceniu spotki z 0.0. na Spotke Akcyjna. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 502.500,00

zt. i dzieli sie na 5.025.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje
serii A zostaly przyznane akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spotce EKO
EXPORT Sp. z 0.0. w wyniku przeksztatcenia. Tak wiec akcje imienne serii A objeli:
» Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej
wartosci 152.500,00 zi
« Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
137.000,00 zt

Eko Export Spétka Akcyjna Strona 7
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« Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o facznej wartosci
60.500,00 zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 1.525.000 akgji serii A o wartosci nominalnej 0,10
zt o tacznej wartosci 152.500,00 z4

W/w zmiany zostaty zarejestrowane 18.06.2008 postanowieniem Sadu.

Dnia 18.06.2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem
KRS 0000308459.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4131/2008 z dnia 03.07.2008 Akcjonariusze podjeli uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spétki do kwoty 632.500,00 zt w drodze emisji 1.300.000 akcji na
okaziciela serii B, C, D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. W podwyzszonym kapitale
zakladowym akcje objeli:
« Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o facznej
wartosci 152.500,00 zi
» Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
137.000,00 zt
« Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
60.500,00 zt
« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 1.525.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10
zt 0 tacznej wartosci 152.500,00 zt
« Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu — 900.000 akgcji serii B o wartos$ci nominainej
0,10 zt o tacznej wartosci 90.000,00 zt
« Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
5.000,00 zt
» Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
20.000,00 zt
» Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
2.000,00 zt
» Marek Zuber —50.000 akcji serii D o wartoéci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci 5.000,00 zt
» Adam Filipowski =50.000 akgji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o lgcznej wartosci
5.000,00 zt
» Przemystaw Foltyn -30.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
3.000,00 zt

W/w zmiany zostaty zarejestrowane 15.09.2008 postanowieniem Sadu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 6603/2008 z dnia 06.11.2008 Akcjonariusze podijeli uchwale o zamianie
2.512.500 akcji imiennych serii A na 2512.500 akcji na okaziciela serii E. Kapitat zaktadowy pozostat

Eko Export Spétka Akcyjna Strona 8
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bez zmian i wynosi 632.500,00 zt i dzieli sie na 6.325.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja.
W wyniku zamiany akcji, akcje objeli:

+ Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej
wartosci 76.250,00 zt oraz 762.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o facznej
wartosci 76.250,00 zt

e Agnieszka Bokun — 685.000 akgcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
68.500,00 zt oraz 685.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
68.500,00 zt

« Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
30.250,00 zt oraz 302.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 z o tgcznej wartosci
30.250,00 zt

» DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 762.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
o tacznej wartosci 76.250,00 zt oraz 762.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o
tacznej wartosci 76.250,00 zt

» Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu — 900.000 akcji serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt o tgcznej wartosci 90.000,00 zt

»  Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
5.000,00 zt

» Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
20.000,00 zt

»  Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
2.000,00 zt

» Marek Zuber —50.000 akgcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartoéci 5.000,00 zt

+ Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o facznej wartosci
5.000,00 zt

* Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
3.000,00 zt

W/w zmiany zostaty zarejestrowane 27.11.2008 postanowieniem Sadu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 7562/2008 z dnia 30.12.2008 Akcjonariusze podjeli uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spotki do kwoty 642.500,00 zt w drodze emisji 100.000 akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W podwyzszonym kapitale zaktadowym akcje objeli:

» Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej
wartosci 76.250,00 zt, 762.500 akji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o facznej wartosci
76.250,00 zt oraz 75.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
7.500,00 zt

e R e T T g T T T A TN S AT e,
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» Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
68.500,00 zt oraz 685.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
68.500,00 zt

« Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
30.250,00 zt oraz 302.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
30.250,00 zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 762.500 akgji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
o0 tacznej wartosci 76.250,00 zt, 762.500 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej
wartosci 76.250,00 zt oraz 25.000 akgcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
2.500,00

« Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu — 900.000 akcji serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt o tacznej wartosci 90.000,00 zt

» Waldemar Pruszkowski — 50.000 akgji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
5.000,00 zt

» Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
20.000,00 zt oraz 20.000 akgcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
2.000,00 zt

» Marek Zuber —50.000 akgji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o facznej wartosci 5.000,00 zt

» Adam Filipowski -50.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tacznej wartosci
5.000,00 zt

» Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt o tgcznej wartosci
3.000,00 zt

W/w zmiany zostaty zarejestrowane 07.04.2009 postanowieniem Sadu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 1807/2010 z dnia 08.04.2010 Akcjonariusze podjeli uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 742.500,00 zt w drodze emisji z wytaczeniem
prawa poboru 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G i ich objecia trybie subskrypcji prywatnej
nie majacej charakteru oferty publicznej.

W ramach zfozonej przez Emitenta oferty dziewie¢ podmiotdw ( osiem osdb fizycznych i jedna osoba
prawna ) zawarto umowy objecia akcji.

W/w zmiany zostaty zarejestrowane w dniu 05.05.2010 postanowieniem Sadu.

Emisje akcji przeprowadzone w 2010 roku

Aktem notarialnym Rep. Nr A 2179/2010 z dnia 10.05.2010 Zarzad podjat uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 891.000,00 zt w drodze nowej emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H z prawem poboru i ich objecia w trybie subskrypcji zamknietej majacej charakter
oferty publicznej.

W ramach emisji przydzielono akcje 615 osobom.

e Wl ke o o O T T R T T R N
]
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2010

W/w zmiany zostaty zarejestrowane w dniu 27.09.2010 postanowieniem Sadu.

Opis wykorzystania wplywow z emisji akcji

Srodki uzyskane z emisji akcji w 2010 roku zostaly wykorzystane na przeprowadzenie modernizacji

zaktadu i czeSciowo na zakup surowca. Ze wzgledu na fakt, ze wiekszos¢ srodkdw wptyneta do Spotki

koncem sierpnia, nie udato sie Spotce dokonac wiekszych zakupdw surowca (gdyz optymalny czas

zakupu to maj-lipiec) w zwiazku z tym, pozostate kwoty zasility Srodki obrotowe firmy.

1.2 Wiladze Spotki

[y

Walne Zgromadzenie

Skiad Rady Nadzorczej (na dzien 31.12.2010r.):

Igor Bokun - Przewodniczacy

Jolanta Sidzina Bokun - Wiceprzewodniczgcy
Marcel Dziedzic - Sekretarz

Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki (na dzien 31.12.2010r.)
- Prezes Zarzadu Pan Jacek Dziedzic

- Prokurent Pan Zbigniew Bokun

1.3 Zmiany we witadzach Spotki
W analizowanym okresie nie nastgpity zmiany w zarzadzie Spotki oraz w skiadzie Rady Nadzorczej.

1.4 Struktura wlasnosci

Tabela 1 Struktura wtasnosci Spotki na 31.12.2010r.w zlotych

Wartos¢ Udzial % w kapitale
Nazwa akcjonariusza | Rodzaj akcji |Liczba akcji| nominalna akeji | Kwota akcji akeyjnym

Jolanta Sidzina-Bokun seria A 805.500 0,10 z 80.550

akcje w obrocie 518 898 0,10 zt 51.889.,8 14,86 %
Agnieszka Bokun seria A 987.500 0,10 zi 98.750

akcje w obrocie 255 000 0,10 zt 25.500 13.95 %
DAZI seria A 504.500 0,10 z 50.450

akcje w obrocie 337 500 0,10 zl 33.750 9,45 %

Seria A 215.000 0,10 zt 21.500
Adam Sokolowski akcje w obrocie 317.198 0,10 zt 31.719,8 5,97 %
PZU ASSET
MANAGEMENT SA akcje w obrocie 573.464 0,10 zl 57.346,4 6,44 %
Pozostali akcje w obrocie 4.395.440 0,10 zl 439,544 49,33 %
RAZEM 8.910.000 0,10 zi 891.000 100%
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Seria i numer :

seria A akcje imienne

ilos¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500

seria B akcje na okaziciela

ilog¢: 900.000

numery od 1 do 900.000

seria C akcje zwykle na okaziciela

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za 2010
T e e B . TR B 7 e T U o SRR S

seria D akcje zwykle na okaziciela
ilogé: 150.000

numery od 1 do 150.000

seria E akcje zwykle na okaziciela
ilod¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500

seria F akcje zwykle na okaziciela

ilosé: 250.000 iloge: 100.000
numery od 1 do 100.000
numery od 1 do 250.000

seria G akcje zwykle na okaziciela
ilogé: 1.000.000
numery od 1 do 1.000.000

seria H akcje zwykle na okaziciela
ilosc: 1.485.000
numery od 1 do 1.485.000

1.5 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Spotka nie jest powigzana kapitatowo.

1.6. Charakterystyka gtéwnych grup produktow ( informacje o podstawowych
produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych produktow, towaréw i ustug (jezeli s3
istotne) albo ich grup w sprzedaZy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym )

Dziatalnos¢ podstawowa

Podstawowa dziatalnoscig Spotki jest produkcja mikrosfer szarej i biatej w trzech podstawowych
frakcjach: 150 mikronéw, 300 mikrondw, 500 mikrondw, Na specjalne zamowienia klientow

produkujemy tez w niewielkich ilosciach inne frakcje o unikalnych wtasciwosciach.

Charakterystyka produktow i towarow oferowanych przez Spétke
Produkty:
Mikrosfera - to ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach,

najczesciej elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy wysokotemperaturowej

plastyczna szlaka tworzy w otoczeniu gazéw granulki (banieczki) o $rednicy O - 0,5 mm zawierajace
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w swym wnetrzu gaz. Granulki, odtransportowane razem ze szlakg do stawu osadowego, wyptywajg
na powierzchnie wody. Wytowione z wody, kierowane sg do komory ociekowej wykonanej z ptétna
brezentowego, tracac w ten sposob nadmiar wody. Po odpowiednio diugim lezakowaniu, gdy
zawarto$¢ wody spadnie do ok. 20% pakowane sg do workéw polipropylenowych i w tej formie
sprzedawane do dalszej przerdbki..

Kazda dostarczona partia materiatu posiada atest promieniotwdrczosci stwierdzajacy dopuszczenie do

stosowania w produkcji materiatéw budowlanych.

Najwieksze zasoby mikrosfery znajduja sie w krajach dawnego ZSRR.

Wystepujg dwa rodzaje mikrosfery — biata i szara.

. zastosowanie produktu,

Mikrosfera to okragte czasteczki glinokrzemianowe wypetnione azotem i dwutlenkiem wegla, ktore
charakteryzujg sie przede wszystkim niska gestoscia nasypowa i doskonatymi wtasnosciami
izolujgcymi. Niska przewodno$¢ cieplna, dobre wiasnosci izolacyjne, mata gestos¢ nasypowa,
wysoka odpornos¢ na temperature, drobnoziarnista struktura powodujg ze mikrosfera jest:

» materiatem budowlanym o wielostronnym zastosowaniu nadajgcym sie do produkdji i wypetniania
elementow budowlanych, elementow izolujacych, warstw ocieplajacych, wyktadzin Sciennych,
elementow zdobniczych, jak i do produkcji materiatow ogniotrwatych i wyktadzin wewnetrznych
do piecow,

» moze byC uzyty jako izolujacy i samosmarujacy proszek do form odlewniczych oraz jako masa
formierska do wyrobu form odlewniczych,

» jest doskonatym Srodkiem gaszacym, i to nie tylko dzieki fizycznym wiasciwosciom tego materiatu,
takim jak niska gesto$C nasypowa i znaczna wytrzymatosC na temperature, ale rowniez dzieki
beztlenowej, tlumiacej ptomien atmosferze jaka uwalnia sie podczas pekania mikrosfery w
wysokiej temperaturze,

» ma zastosowanie jako dodatek do wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych, oraz do farb i lakierdw

powodujg podwyzszenie sie wytrzymatosci cieplnej tych wyrobow, a jednoczesnie wplywajg na

redukcje ich ciezaru,

zwigksza dzwiekochtonnos¢ rdznych materiatéw wyktadzinowych,

obniza palnosc¢ oplotow kablowych z PCW,

doskonaty sorbent przydatny do usuwania zanieczyszczen ( ropy naftowej z powierzchni wad),

h, -EN, ¥ S .

mikrosfera nadaje sie rowniez do stosowania jako ptywajace warstwy nosne przy hydroponicznej
uprawie szybko rosngcych powierzchni trawy. Okoto 2 tygodnie po wysianiu nasion dywanik
murawy jest gotowy do przetransportowania na inne miejsce,

> znajduje takze zastosowanie przy przerobce ropy naftowej i przy produkcji réznego rodzaju

ceramiki elektrotechnicznej.

Zastosowanie wg. branzy:

Ceramika materiaty ogniotrwate, masy lejne, dachéwki, cegty,
Eko Export Spotka Akcyjna Strona 13
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Ognioodporne, cement glinowy, materiaty izolacyjne, powtoki
Tworzywa sztuczne ttoczywa BMC i SMC, odlewanie wtryskowe, modelowanie,
wyttaczanie, podtogi PCV, cienkie powtoki, nylon, polietylen
duzej gestosci, polietylen matej gestosci, polipropylen
Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy murarskie, tynki,
materiaty dachowe, panele wygtuszajace, powtoki, torkret,

beton natryskowy

Rekreacja todzie, sprzet ptywajacy, kule do kregli, deski surfingowe,
kajaki, sprzet do gry w golfa, obuwie, trawniki i dekoracja
ogrodow

Samochody kompozyty, podktady, opony, czesci silnika, klacki cierne

hamulcowe, listwy ozdobne, wypetniacze nadwozia, tworzywa,
materiaty wygtuszajace

Energia i technika cementy szybow naftowych, ptuczki wiertnicze, powtoki
przemystowe, materiaty szlifierskie, powtoki i kompozyty

statkdw kosmicznych, materiaty wybuchowe, ramiona smigiet

Podstawowym produktem handlowym Spotki w 2010 roku byta mikrosfera szara produkowana w
trzech podstawowych frakcjach: F500, F300 i F150. Wychodzac naprzeciw zapotrzebowaniom klienta z
branzy wydobywczej ropy naftowej, w wyniku licznych konsultacji oraz prob i badan laboratoryjnych,
w 2010 r uzyskano produkt spetniajgcy wymogi nowego odbiorcy (F450).

Udziat % przychoddw ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2010 r w tys. PLN:

 Frakcja mikrosfer ||| przychody w| | = Udzial % w
tyé.PLN :Prz_ychoéach ogolem
F 500 B 9220 I DT
F 450 it -1.25(1 | 9,34 %
F 300 L.E 4 8_1% gk 4 6,32 %
F 150 i 4.10@ i 88 v
A i 3 | C .
pozostale prz:éct,pdy P 4821 } 3,75 %
[precdnzeowargw T T T 3%
Razein  HH] 10 12.35@ 100 %
. podstawowi odbiorcy produktu

Klienci, dla ktorych udziat w sprzedazy za 2010 wynidst ponad 10% sprzedazy ogolnej:

1. Partner amerykanski: 31,6%
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2 Zachodnio — europejski koncern dziatajacy w branzy wypetniaczy: 14,1%

3. Omega Minerals AG: 11,7 %

2.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI

2.1 Zdarzenia finansowe ( informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w
danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i poZyczek, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci )

[. W dniu 12.03.2010r. Zarzad Spdtki podpisat z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibq w Warszawie

oddziat w Bielsku-Biatej, umowe kredytowa na kwotg 130 000 EUR ( sto trzydziesci tysiecy
EUR). Zabezpieczeniem kredytu jest:
- weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowg
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 195 000 EUR na nieruchomosci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu Eko Export S.A., potozonej w Bielsku-Biatej przy ulicy Strazackiej 81. Pozostate
warunki nie odbiegaja od warunkdw rynkowych stosowanych dla tego typu kredytow.
Uruchomienie Srodkow kredytowych nastapito niezwlocznie.
Pozyskanie kredytu jest konsekwencjg przyjetej przez Zarzad polityki finansowania dziatalnosci
biezacej srodkami pochodzacymi z rynku pienieznego, do czasu przeprowadzenia planowanych
emisji akcji i pozyskania zamierzonego poziomu kapitatow wiasnych. Catos¢ Srodkdw
finansowych uzyskanych z kredytu przeznaczony zostanie na zakup surowca w zwigzku ze stale
zwiekszajacymi sie zamowieniami na rynki UE i USA jak tez z przewidywanymi dostawami dla
przemystu wydobywczego ropy naftowej ( Kraje Zatoki Perskiej).Kredyt jest krotkoterminowy.
Wysoko$¢ stopy procentowej wynosi WIBOR 3M+3,5%. Kwota kredytu zostala sptacona w
catosci do dnia 02.08.2010 .

2. Umowa o linie marzowg nr LM/2010/0015 zawarta w dniu 12 marca 2010 r. (dalej: Umowa) z

Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Bielsku — Biatej (dalej: Bank).

v" kwota udzielonego limitu w postaci Linii Marzowej: 40.000 EUR,

v" okres udzielenia limitu: od dnia 12 marca 2010 r. do dnia 15 kwietnia 2011 r.,

v" cel Linii Marzowej: pokrycie ryzyka Banku z tytutu zawarcia transakcji poprzez blokowanie
wymaganej kwoty zabezpieczenia z kwoty dostepnej w ramach Linii Marzowej; w momencie
zawarcia transakcji Bank dokona blokady wymaganej kwoty zabezpieczenia z kwoty dostepnej
Linii Marzowej, a po rozliczeniu transakcji kwota takiego zabezpieczenia jest odblokowywana a
zwolnione w ten sposob érodki beda mogly by¢ wykorzystane jako zabezpieczenie innej
transakcji; suma blokad nie moze przekroczy¢ kwoty Linii Marzowej;

v okres zawierania transakcji zabezpieczonych Linia Marzowa: okres trwania Linii Marzowej;

maksymalny okres pojedynczych transakcji, ktdrych zabezpieczenie stanowi Linia Marzowa nie
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moze przekroczy¢ 12 miesiecy, z zastrzezeniem, ze transakcje te muszq zostaé rozliczone do dnia
15 kwietnia 2012 r.,

v zabezpieczenia splaty naleznosci Banku:

- oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 96 - 98 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665 z pozn. zm.);
petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Emitenta
prowadzonymi przez Bank;
hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 60.000,00 EUR ustanowiona na rzecz Banku na miejscu
pierwszym na nieruchomosci potozonej w Bielsku — Biatej, obejmujacej dziatke gruntu nr
480/23 o powierzchni 6.414m?, ktdrej whascicielem jest Gmina Bielsko — Biata, a wieczystym
uzytkownikiem gruntu i wiascicielem budynkéw stanowiacych odrebng wiasnosé jest EKO
EXPORT S.A., objetej ksigga wieczysta KW nr BB1B/00114300/2 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej Wydziat VII Ksigg Wieczystych,
cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wskazanej nieruchomosci,
weksel wiasny ,in blanco” wraz deklaracjg wekslowg wystawiony przez Emitenta;

v stopa karna: w sytuacji, gdy kwota $rodkéw zgromadzonych na rachunku Emitenta wraz z kwotg
srodkow stanowigcych zabezpieczenie transakcji bedzie niewystarczajaca do pokrycia kwoty
rozliczenia Bank obcigzy rachunek Linii Marzowej i w celu pokrycia kwoty rozliczenia wykorzysta
(uruchomi) Srodki dostepne w ramach Linii Marzowej. W takiej sytuacji Emitent bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Banku odsetek od tak wykorzystanych srodkéw w ramach Linii
Marzowej wg stawki oprocentowania karnego, wynoszgcego czterokrotnos¢ stopy kredytu
lombardowego NBP na dzien zawarcia Umowy.

W/w kredytu jest nieprocentowany.

3. W dniu 02 pazdziernika 2010 Eko Export S.A. wznowito kredyt w tzw. linii wielozadaniowej w
kwocie 500.000,00 zi. Jest to wznowienie umowy ramowej z dnia 01 pazdziernika 2009 roku
wobec czego zabezpieczeniami prawnymi linii wielozadaniowej sg zabezpieczenia powstate w
wyniku powstania umowy ramowej. Wysoko$¢ stopy procentowej jest taka sama jak w umowie

poprzedniej a data jego zakonczenia wyznaczona jest na 30.11.2011.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poZyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozZyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Eko Export w 2010 roku nie udzielit Zadnej pozyczki.
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Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta;

Emitent nie udzielit ani nie otrzymat zadnych poreczen ani gwarancji.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W omawianym okresie nie toczyty sie ww. postepowania.

Glowne osiggniecia EKO EXPORT S.A. w 2010 roku w stosunku do roku poprzedniego

Na podstawie 12-miesiecznej dziatalnosci w roku 2010 Zarzad informuje, ze :

1. Zarzad EKO EXPORT S.A,, iz w dniu 28 grudnia 2010 roku na podstawie Uchwaty Nr 1383/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przeniesione z  Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect na parkiet gtdwny Gietdy Papierow Wartosciowych zostaty
nastepujace akcje zwykte na okaziciela EKO EXPORT S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

1) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 2) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 3)
150.000 akgcji zwyktych na okaziciela serii D, 4) 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
5) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, 6) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
G, 7) 1.485.000. akgji zwyktych na okaziciela serii H.

2. Zarzad EKO EXPORT S.A. przeprowadzit dwie emisje akgcji, 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii G /z wylaczeniem prawa poboru/ oraz 1.485.000. akcji zwyktych na okaziciela serii H /z
prawem poboru/. Obydwie emisje zostaty objete w catosci, a stopa redukcji w przypadku emisji z
prawem poboru wyniosta 97 %.

3. Dzieki pozyskanym srodkom z emisji zwiekszono zakupy surowca co bezposrednio przetozyto sie
na zwiekszenie produkcji do poziomu 5900 Mg w roku 2010 do 1900 Mg w roku 2009, czyli
zanotowano wzrost 0 211 %

4, W 2010 roku kontynuowano prace nad projektem ,Optymalizacja kosztow opalania” ktorego
celem jest zmniejszenie kosztow opalania w procesie suszenia mikrosfer. Efektem prowadzenia
prac jest zmniejszenie o 54,6 % zuzycie oleju opatowego na Mg gotowego produktu, w roku 2010
w stosunku do 2009. Prace nad tym projektem prowadzone sg nadal.

5. W IV kwartale 2010 roku rozpoczeto prace nad projektem ,Zastosowanie nowoczesnych
technologii w procesie produkcji mikrosfer”. Projekt ten sktada sie z dwdch czesci :

- Pierwsza to automatyczna linia transportowa stuzgca do zatadunku gotowego produktu i
roztadunku surowca do produkgji. Efektem zastosowania tej linii jest zmniejszenie kosztow

transportu wewnetrznego oraz zmniejszenie czasu zatadunku i roztadunku towaru
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- Druga to wykorzystanie ciepta odpadowego w procesie suszenie i rozmrazania mikrosfery. Linia
ta pozwala na odzysk ciepta /ktore dotychczas bylo wyrzucane po przez komin do atmosfery/ i
ogrzanie nim powietrza ktore jest kierowane do ,rozmrazalni” /w okresie zimowym/ a suszarni /w
okresie letnim/ jak rowniez do catorocznego ogrzewania magazynu surowca i magazynu opatu, a
w okresie zimowym do ogrzewania hal produkcyjnych. Efektem zastosowania tej linii bedzie
zmniejszenie wilgotnosci przerabianej mikrosfery a co za tym idzie dalsze obnizenie kosztow
produkcji.

W dniu 06.12.2010 EKO EXPORT S.A. zostata umieszczona na liscie firm ktdrym zostato przyznane
dofinansowanie ze Srodkdw UE. W chwili obecnej jestesmy w trakcie sktadania dokumentdw
niezbednych do podpisania umowy.

6. Od poczatku 2011 rozpoczeto prace nad projektem ,Automatyzacji procesow suszenia”. Ten
projekt pozwoli na automatyzacje catego procesu produkcji ze szczegolnym naciskiem lepsze
wykorzystanie wymiennika ciepta poprzez zastosowanie inzektorow.

7. Eko Export S. A, nadal realizuje projekt pod nazwg "Opracowanie i wdrozenie automatycznego
systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export S.A. w Bielsku Biatej". Realizacji ww.
projektu jest dofinansowana ze srodkow EU poprzez umowe z Gornoslaska Agencja Rozwoju
Regionalnego S.A. Kwota dofinansowania to  985.200,00 PLN, co stanowi 73,30 % wartosci
projektu.

8. EKO EXPORT S.A. efektywnie zarzadzata swoim majatkiem oraz prowadzita stalg i sprawng
wspotprace z odbiorcami produktdw, dostawcami oraz instytucjami finansowymi,

9. Stale prowadzone, aktywne dziatania prowadzone przez Zarzad majgce na celu minimalizacje

kosztow biezgcej dziatalnosci daty pozytywny efekt.

2.2 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Eko Export

- W dniu 07.01.2010 Zarzad EKO EXPORT S.A otrzymat od Amerykanskiego Partnera potwierdzenie
zamowienia zwiekszajacego ilosci dostaw mikrosfery do kwoty 305 ty$ EUR na I kwartat 2010r.

- W dniu 19.01.2010 Zarzad EKO EXPORT S.A. otrzymat kolejne zamowienie od Amerykanskiego
Partnera na dostawy mikrosfery na luty i marzec 2010r zwiekszajac kwote kontraktu o 203 tys. EUR.

- W dniu 15.02.2010 Zarzad Eko Export S.A. otrzymat zaméwienie od Amerykanskiego Partnera na II
kwartat 2010 na kwote ca 1,15 min EUR. Spdtka potwierdzita na razie dostawy w wysokosci 50%
catosci zamodwienia tj. ca 578 ty$ EUR.

- W dniu 12.03.2010 Zarzad Eko Export S.A. podpisat Umowe Inwestycyjng z Akcjonariuszem Spatki p.
Adamem Sokotowskim. Pan Adam Sokotowski zadeklarowat objecie akcji emisji serii G w czesci
proporcjonalnej , w jakiej dokonana przez niego wptata pokryje wkiad pieniezny niezbedny do objecia
akcji , po ustaleniu ceny emisyjnej na zasadach okreSlonych na Nadzwyczajnym Walnym

Zgromadzeniu Spotki zwotanym na dzien 08.04.2010r . Umowa przewidywata dokonanie wptaty w
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kwocie 1.000.000zt (jeden milion) do dnia 19 marca 2010r . Uzyskana ta drogg kwota , w ramach
czesci planowanej emisji akcji serii G, pozwoli spotce na szybsze przystapienie do petnej realizacji
sptywajacych i przysztych zamowien na dostawy mikrosfery.

- W dniu 19.03.2010r. Zarzad Eko Export S.A. podpisat Umowe Inwestycyjng. Umowa przewiduje
dokonanie wptaty w kwocie 400 000zt (czterysta tysiecy) do 26.03.2010r. i kwota ta zostata przelana
na konto Spotki.

- W dniu 23.03.2010 Zarzad Eko Export S.A. podpisat Umowe Inwestycyjng z Akcjonariuszem Spotki p.
Adamem Sokotowskim. Pan Adam Sokotowski zadeklarowat objecie akcji emisji serii G w czesci
proporcjonalnej , w jakiej dokonana przez niego wptata pokryje wktad pieniezny niezbedny do objecia
akcji , po ustaleniu ceny emisyjnej na zasadach okreslonych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki zwotanym na dzien 08.04.2010r . Umowa przewiduje dokonanie wptaty w
kwocie 100 000zt (sto tysiecy) do dnia 30.03.2010r. i zostata ona wptacona.

- W dniu 30.04.2010 potwierdzono zamdwienie na kwote 168 000 EUR z Zachodnio — europejskim
koncernem dziatajacym w branzy wypetniaczy na dostawy mikrosfery od czerwca do grudnia 2010.

- W dniu 21 maja 2010 Zarzad Spotki otrzymat zamdwienie od wieloletniego Partnera handlowego z
UE na dostawy mikrosfery szarej na kwote ca. 294.000 EURO i dotyczy dostaw na II pétracze 2010,

- W dniu 21.05.2010 Zarzad Eko Export S.A. ofrzymat kolejne zamowienie od Zachodnio —
europejskiego koncernu dziatajacego w branzy wypetniaczy na II potrocze 2010r. na kwote 168.000
EUR.

- W dniu 21.05.2010 Zarzad Spotki otrzymat informacje od Partnera z branzy wydobywczej ropy
naftowej o podpisaniu kontraktu na dostawy mikrosfery produkowanej przez Eko Export SA dla
potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowej. Kontrakt zostat zawarty na 1 rok (od 1 lipca 2010 do
30 czerwca 2011) z mozliwoscig przedtuzenia na lata kolejne. Minimalna kwota gwarantowanych
rocznych dostaw wynosi 563 ty$ EUR, zas maksymalna przewidywana kwota i wielkos¢ progresji
sprzedazy jest w trakcie dalszych negocjacji, ktérych wyniki zostang przedstawione w drugiej potowie
2010 roku.

- Zarzad Spotki informuje, ze w dniach 23-25 maja 2010 roku odbyto sie w Bielsku-Biatej spotkanie z
Partnerem Amerykanskim. Uzgodniono wielkosci dostaw mikrosfery na rynek Stanéw Zjednoczonych
Ameryki na okres od 1 lipca 2010r. do 30 czerwca 2011 r., z intencja kontynuowania w latach
nastepnych. W najblizszym rocznym okresie kwota dostaw nie moze by¢ mniejsza od ca. 2.439.000
Euro i wieksza od kwoty 2.804.000 Euro.

- W dniu 29.06.2010 Zarzad Spotki potwierdzit zwiekszenie zamdwienia o kwote 57.600 EUR. dla
Koncernu amerykansko - szwajcarskiego produkujgcego ptyty elewacyjne z  aluminium dla
budownictwa wysokiego

- W dniu 01.07.2010 Spdtka otrzymata od Partnera Amerykanskiego pismo informujace, o akceptacji
zmiane cen na mikrosfere dostarczang przez EKO. W zwigzku z tym wielkos$¢ kontraktu wyniesie 2,8
min EUR.

- W dniu 07.07.2010r. Zarzad Spoétki otrzymat informacje o podpisaniu kolejnego kontraktu ramowego

na zakup 3 ty$ ton surowca ( mikrosfery szarej — mokrej ) przez Partnera z Europy Wschodniej, z
e P S -
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ktorym EKO EXPORT S.A. wspdtpracuje juz wiele lat. Wartos¢ kontraktu przekracza 10% kapitatu
wtasnego Spoiki.
- W dniu 08.07.2010 Zarzad EKO EXPORT S.A. podpisat kontrakt ramowy na zakup mikrosfery biatej
(mokrej ) od nowego Partnera z Europy Wschodniej w ilosci 4 ty$ ton. Wartosc kontraktu przekracza
10% kapitatu wiasnego Spotki.
- W dniu 20.07.2010 Zarzad Spotki Eko Export S.A. otrzymat zamowienie od firmy ELKEM MATERIALS
A.S. na dostawy mikrosfery szarej w II potroczu 2010. Warto$¢ zamdwienia przekracza 10% kapitatu
wtasnego Spotki i bedzie realizowane w aktualnie obowigzujacych cenach.
- W dniu 19.07.2010r. Zarzad Spodtki Eko Export S.A. otrzymat zamdwienie od Partnera z Hiszpanii na
dostawy mikrosfery w 1I pétroczu 2010 i I pdtroczu 2011 na kwote ca 375 tys EUR.
- W dniu 03.08.2010 Zarzad Spotki otrzymat zwiekszenie zamowienia od firmy ELKEM MATERIALS A.S.
na dostawy mikrosfery szarej w II pdtroczu 2010. Wartos¢ zamowienia przekracza 10% kapitatu
wiasnego Spotki.
- w dniu 17.08.2010. Zarzad Spotki otrzymat informacje o kolejnym podpisanym kontrakcie na zakup 1
ty$ ton surowca ( mikrosfery szarej — mokrej ) przez Partnera z Europy Wschodniej. Wartos¢ kontraktu
przekracza 10% kapitatu wtasnego Spotki.
- W dniu 24.08.2010r. Zarzad Spotki Eko Export S.A. otrzymat kolejne zwiekszenie zamowienia na
dostawy mikrosfery do Zachodnio — europejskiego koncernu dziatajacego w branzy wypetniaczy
Wartos¢ zamowienia wynosi ca 480 tys. PLN.
- W dniu 24.08.2010r. Zarzad Spotki Eko Export S.A. podpisat zamowienie na dostawy mikrosfery do
Omega Minerals. Wartosci kontraktu przekracza 10% kapitatu wtasnego Spotki.
- W dniu 30.08.2010 Zarzad Spotki Eko Export S.A. otrzymat zwiekszenie zamowienia na dostawy
mikrosfery do Omega Minerals. Warto$¢ zamowienia wynosi ca 290 tys. PLN.
- W dniu 08.09.2010. Zarzad Spodtki otrzymat informacje o kolejnym podpisanym kontrakcie na zakup
1 tys ton surowca ( mikrosfery szarej — mokrej ) przez Partnera z Europy Wschodniej. Wartos¢
kontraktu przekracza 10% kapitatu wtasnego Spotki.
- W dniu 15.09.2010r. Zarzad Spdtki Eko Export S.A. otrzymat kolejne zwiekszenie zamowienia na
dostawy mikrosfery do Zachodnio — europejskiego koncernu dziatajacego w branzy wypetniaczy.
Wartos¢ zamdwienia wynosi 146 880 EUR.
- W dniu 24.10.2010r. Zarzad Spotki Eko Export S.A. podpisat zamowienie na dostawy mikrosfery do
Zachodnio — europejskiego koncernu dziatajgcego w branzy wypetniaczy Wartosci kontraktu wynosi
2,77 min PLN.

2.3 Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe

W opisywanym okresie Spétka nie zawata zadnych umoéw znaczgcych na innych warunkach niz
rynkowe
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2.4 Dziatania marketingowe

Stuzby handlowe Spotki oraz Zarzad prowadzit w catym okresie 2010 roku aktywne dziatania w celu
usprawnienia dostaw surowcow oraz pozyskaniu nowych rynkéw zbytu. Wyjazdy handlowe stuzyty
gtownie rozpoznaniu konkurencji oraz nowych tendencji na rynku mikrosfery, nawigzaniu nowych oraz
odnowieniu kontaktow handlowych i kooperacyjnych. Podstawowym celem byto pozyskanie przysztych
nowych klientow i dostawcow. State kontakty handlowe to istotny element odbudowywania
wizerunku marki na rynku europejskim. Skupiono sie na przedstawieniu aktualnej oferty firmy i
rozpropagowaniu jej wérdd dotychczasowych jak i potencjalnych klientow. Waznym elementem byto
przeprowadzenie rozmow z aktualnymi kontrahentami oraz nawigzanie nowych kontaktow
handlowych. Spotkania byty okazjg nie tylko do zaprezentowania i poznania najnowszych rozwigzan,
ale takze do bezposredniego poréwnania dostepnych na rynku ofert oraz wymiany doswiadczen.
Przeprowadzono wiele rozmow zardwno z dotychczasowymi jak i potencjalnymi klientami EKO
EXPORT. Przedstawiciele Spotki odwiedzili kilkudziesieciu przedstawicieli odbiorcow mikrosfer z Polski i

Z zagranicy.

2.5Dziatalnos¢ gospodarcza

Dziatalnos¢ produkcyjna polega gtdéwnie na utylizacji pytéw mikrosfer uzyskanych jako odpady z
elektrowni polskich, rosyjskich kazachskich i ukrainskich.

Rok 2010 jest 6smym rokiem dziatalnosci produkcyjnej i handlowej Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotka osiagneta nastepujace wyniki sprzedazy produkcji wiasnej. W
zakresie produkcji przeznaczonej na eksport do kornca grudnia 2010 roku przychody ze sprzedazy
osiagnely poziom 12.527,5 tys. PLN czyli 97,1 % uzyskanych przychodow.

taczne przychody ze sprzedazy produkcji podstawowej w stosunku do catego roku poprzedniego
wyniosty okoto 183% . Sprzedaz mikrosfery zanotowata znaczny wzrost co byto efektem zakonczenia
gtebokiego kryzysu gospodarczego, ktory rozpoczat sie pod koniec 2007 roku i dotkngt w
szczegolnosci branze, ktore sa najwazniejszymi odbiorcami spotki EKO EXPORT tzn.: samochodowg,
budowlang i odlewnicza. Dzieki pozyskaniu srodkéw obrotowych z tytutu zaciggnietych kredytow i
pozyczek przeznaczonych w wiekszosci na zwigkszenie stanu posiadanych przez spotke surowcow
zgromadzonych w magazynach zapewniajacych ciggto$¢ produkeji i sprzedazy oraz wczesniejsze
wybudowanie nowej linii uszlachetniania mikrosfer, ktéra podwoita mozliwosci produkcyjne Eko
Export S.A., udato sie uzyskac przyrost przychoddw znacznie przekraczajacy poziom 2009 roku o
183%.

Przez caty okres sprawozdawczy czyniono dodatkowo intensywne dziatania wraz z wyspecjalizowanymi
firmami marketingowymi, w tym réwniez zagranicznymi, w kierunku zwiekszenia zakresu odbiorcow
wyrobow i towardw oferowanych przez Spotke, a co za tym idzie zwiekszenia przychodéw ze

sprzedazy. Eko Export S.A. pozyskato ponadto kontrakty z koncowymi odbiorcami mikrosfer.
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2.6Sprzedaz

Obecnie sprzedaz prowadzona jest gtownie na terytorium Unii Europejskiej oraz USA. Celem spotki
jest zwiekszenie sprzedazy bardziej ,wyrafinowanych”, a co za tym idzie, drozszych frakcji mikrosfer
(,150" i ,300”) oraz przygotowanie produktu ktory bedzie spetniat specyficzne wymagania jakosciowe

przemystu wydobywczego ropy naftowej i gazu.

Ze wzgledu na mozliwosci technologiczne uzyskane w wyniku modernizacji oraz duze zapotrzebowanie
na produkt wysokiej jakosci w branzy wydobywczej, spotka postrzega ja jako bardzo interesujacy

rynek zbytu.

Na rynku mikrosfer w Europie czynnikami konkurencyjnymi sa  gtownie jako$¢ rozwigzan
technologicznych i elastycznos¢ w reagowaniu na potrzeby klientow. Spodtka nie odbiega od cen
sprzedazy stosowanych przez konkurencje ale w zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w
linie produkcyjng oraz staty nadzor nad jakoscig (certyfikaty 1SO) Eko podniosto znacznie wydajnosc
produkcji oraz jakos¢ sprzedawanych produktow. Jesli chodzi o elastycznosé w dostosowywaniu sie
do potrzeb klienta (rézne frakcje, opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spdtka ma sporg

przewage nad firmami konkurencyjnymi.

Widoczne jest state, ciggle rosngce zapotrzebowanie na mikrosfere w Europie. Gtownie dotyczy to
przemystu samochodowego przemystu, wydobywczego ropy naftowej , przemystu materiatow
budowlanych , czy tez przemyst odlewniczy, jak tez przemyst farb, tynkow, itp.
Zapotrzebowanie na mikrosfery jest oczywiscie uzaleznione od koniunktury gospodarczej, ale
wielorakie zastosowania (od wydobycia ropy naftowej, poprzez przemyst samochodowy, odlewniczy
do budownictwa) powoduje, ze spowolnienie popytu mozna stosunkowo szybko zniwelowac.
Przychody ze sprzedazy — nastapit wzrost w stosunku do 2009 roku az o 182% . Wzrost ten jest
efektem zakonczenia gtebokiego kryzysu gospodarczego, ktéry rozpoczat sie pod koniec 2007 roku i
dotknat w szczegolnosci branze, ktdre sq najwazniejszymi odbiorcami spotki EKO EXPORT tzn.:
samochodowa, budowlang i odlewnicza. EKO EXPORT chcac utrzymac swoja pozycje na rynku
zmuszona zostala do obnizenia marzy. W wyniku ostrej walki o rynek prowadzonej przez spotke w
2008 i 2009 roku, duzych naktadow na koszty zwigzane z odzyskaniem dotychczasowych klientéw oraz
pozyskaniem nowych, sredni zysk na sprzedazy uzyskany przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cach 2010
roku zostat zwiekszony az do poziomu 11% (przy stracie -2% za 2009 rok). Osiggniety wynik byt
mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej gtownie na odzyskiwaniu
rynku utraconego przez EKO EXPORT S.A oraz znajdowaniu nowych rynkow zbytu (gtownie korzystne
kontrakty handlowe z kontrahentami zagranicznymi).

Przychody z dziatalnodci operacyjnej w 12 miesigcach 2010 roku w zdecydowanej wiekszosci

pochodzg ze sprzedazy produktow skierowanych do odbiorcow zagranicznych — 97,1%.
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Tabela 2 Zrodta przychodéw operacyjnych Spoétki EKO EXPORT S.A. w 2010 roku

Wyszezegolnienie wartosé struktura %
sprzedaz eksportowa 12.477.345,09 97,1%
sprzedaz krajowa 337.119,57 2,6%
sprzedaz ustug 39.346,01 0,3%
RAZEM 12.853.810,67 100,00% |

Rysunek 1 Zrédia przychodéw operacyjnych Spétki EKO EXPORT SA za 2010 rok

sprzedazuslug
0,03%

sprzedaz krajowa
2,6%

sprzedaz eksportowa
97.1%

2.7 Rynki zbytu ( informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na
rynki krajowe | zagraniczne, oraz informacje o Zrodlach zaopatrzenia w
materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleZnienia od
jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, aw przypadku gdy udziat
Jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodow ze
sprzedaZy ogofem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w
sprzedaZy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem )

Od poczatku dziatalnosci w roku 2003, Spétka prowadzi sprzedaz swoich wyrobow w krajach Europy
Zachodniej. W poczatkowych latach Eko pracowato na zasadzie wylacznosci z brytyjska a pozniej
niemieckq firmg dystrybucyjna. Od 2006 roku kontynuuje wspotprace z poprzednimi partnerami, lecz
prowadzi rowniez wiasna dziatalnos¢ marketingowa i realizuje kontrakty z nowymi klientami, gtéwnie z

Unii Europejskiej. Od 2009 roku Eko sprzedaje swoje produkty na rynek USA. Na rynku krajowym
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zapotrzebowanie na mikrosfery jest nieznaczne, niemniej jednak zauwazamy coraz wigksze

zainteresowanie naszymi produktami przez rodzimych odbiorcow.

W 2010 roku nastapita znaczaca dywersyfikacja odbiorcow produktu EKO, zaréwno pod wzgledem

zastosowania mikrosfer jak i rozproszenia geograficznego rynkéw zbytu. Spotka wspotpracuje z

kilkoma posrednikami w handlu mineratami jak rowniez dostarcza mikrosfere bezposrednio do

odbiorcow koncowych. Sprzedaz mikrosfer w kraju w r.2010 byta nieznaczaca.

Rynki zbytu w 2010 roku:

o Sérzééhi W tys. Udzial % w
i ; i # a
PLN ! _' sprzedazy
i ; §
2010
TR 829 64,5 %
Niéeﬂ}.ﬂ@' 3804 29,6 %
Wselh Brytania L2649 20,6 %
Hélai:éia L i {1200 9,3 %
bk VR | 5 % 8 i |
Hlfsz?qnm 42;0 33 %
il %8 .5 g
Slowenia 223 1,7 %
Vo, R /]
USA a i 4088 31,6 %
I?d:ls%ag f i 311 2,4 %
b el S50, ¥ I | P83 &
Pti;zo%t_;ale !;rzije; ; ' 179 1,4 %
VR o i
ol R | 12.854 100 %
i §id £ § i 4

Klienci, dla ktorych udziat w sprzedazy za 2010 wynidst ponad 10% sprzedazy ogdlnej:
4,

5.

6.

Partner amerykanski: 31,6%

Zachodnio — europejski koncern dziatajacy w branzy wypetniaczy: 14,1%

Omega Minerals AG: 11,7 %

Glowne zrodta surowca skoncentrowane sa w Europie Wschodniej. Eko sprowadza surowiec

do produkcji w postaci mikrosfery mokrej (dostepnej w okresie od maja do pazdziernika) oraz

czesciowo przetworzonej, ktéra moze by¢ dostarczana przez caty rok.

Opraécz dotychczasowych partneréw, Eko nawigzato w 2010 roku kontakty z bezposrednimi

dysponentami lagun wokét najwigkszych elektrowni w Rosji w celu ich eksploatacji.

Kluczowi dostawcy emitenta i udziat % w dostawach w 2010 roku.
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1) Partner z Europy Wschodniej D: 44%
2) Partner z Europy Wschodniej C: 33%

3) Partner z Europy Wschodniej B: 16%

Emitent dostarcza swoje produkty zaréwno do duzych posrednikdéw w handlu mikrosfera, jak rowniez

bezposrednio do klientéw koncowych.

Wérdd najwiekszych klientéw Emitenta z grupy europejskich i amerykanskich posrednikéw znajduja sie
takie podmioty jak:

« Partner handlowy z Unii Europejskiej (nazwa i siedziba objeta utajnieniem) - Sredniej
wielkosci miedzynarodowa firma z oddziatami zlokalizowanymi w Polsce, Rosji, Chinach i
Japonii zajmujacg sie handlem surowcami. Dzieki szerokiej ofercie specjalistycznych surowcow
jest jednym z wiodacych ich dostawcéw w Europie.

« Zachodnio — europejski koncern dziatajacy w branzy wypetniaczy (nazwa i siedziba objeta
utajnieniem) - czotowy globalny producent przemystowych mineratdw, gtownie wypetniaczy i
pigmentow pochodzacych z weglanu wapnia i dolomitu oraz ogodlnoswiatowy dystrybutor
produktow chemicznych. Spotka zatrudnia ponad 6.000 pracownikéw w 100 miejscach w
ponad 50 krajach.

» Omega Minerals Germany GmbH, Niemcy - firma zajmujaca sie produkcjg oraz handlem
mikrosferg i innymi wypetniaczami, gtéwnie na terenie Europy Zachodniej. Specjalizuje sie w
dostawach dla firm z branzy materiatéw ogniotrwatych i budownictwa, posiada wiasne zaktady
produkcyjne w Europie Wschaodniej i Indiach.

» Partner z branzy wydobywczej (nazwa i siedziba objeta utajnieniem) - koncern dziatajacy na
rynku surowcow mineralnych od ponad 10 lat. Poczgtkowo Spdtka dostarczata gtéwnie
andaluzyt z przeznaczeniem dla przemystu ognioodpornego i ceramicznego wykorzystujac
wiasne zaktady rozdrabniajace i frakcjonujace w Holandii i Afryce Potudniowej. W ostatnich
latach spétka sukcesywnie pozyskuje nowe branze i obszary zastosowan dla coraz wiekszej
oferty mineratéw: farby, polimery, powtoki, branza odlewnicza, przemyst ropy naftowej,
chemia budowlana, plastiki, metalurgia.

» Partner amerykanski (nazwa i siedziba objeta utajnieniem ) - jedna z najwiekszych firm
zajmujacych sie handlem surowcami specjalistycznymi w USA, ze sprzedaig za rok 2009 na
poziomie ponad 10 miliardéw dolaréw. Spdtka posiada oddziaty w Pekinie, Moskwie, Belgii
oraz Australii.

Wsrod najwigkszych odbiorcow koncowych Spétki znajduja sie takie podmioty jak:

« Elkem AS Silicon Materials, spdtka zalezna koncernu Elkem w Norwegii — zajmuje sie

produkcjg i sprzedaza takich produktéw jak beton, cement widknisty, materialy do szybdw
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wiertniczych i materialy ogniotrwate. Od 2005 r. stosuje mikrosfery w produktach dla
przemystu ropy naftowej. W zakupach petni role posrednika dla catego koncernu Elkem.

« Miedzynarodowy koncern z branzy odlewniczej (nazwa i siedziba objeta utajnieniem) — —
$wiatowy lider na rynku dostaw produktow stosowanych w hutnictwie i przemyéle stalowym.
Spotka posiada sie¢ sprzedazy w 32 krajach oraz zaktady produkcyjne w 29 krajach.

« Koncern amerykansko - szwajcarski produkujacy ptyty elewacyjne z aluminium dla
budownictwa wysokiego (nazwa / siedziba objeta utajnieniem ) - produkujacego piyty
elewacyjne z aluminium (dla budownictwa wysokiego), gdzie mikrosfera jest ,wypetniaczem”.
Spotka jest $wiatowym dostawca boksytéw, korundu ialuminium oraz materiatow

przetworzonych i opakowan. Posiada zaktady i spotki zalezne w 61 krajach.

2.8Inwestycje ( ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatlowych w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow , z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci)

W 2010 Spdtka realizowata inwestycje automatycznej linii transportowej wymiany paleniska oraz
odzysku ciepta odpadowego powstajagcego w procesie suszenia mikrosfery do ogrzewania magazynu
surowcdw, magazynu oleju, komory rozmrazalniczej oraz do ogrzewania zaktadu. Zostal ztozony
wniosek o dofinansowanie realizacje tego projektu ze $rodkow Unii Europejskiej. Na dzien dzisiejszy
Spotka jest w trakcie sktadania dokumentow niezbednych do podpisania umowy o jego
dofinansowanie. Przyznane dofinansowanie zabezpiecza 60% $rodkow potrzebnych do realizacji tego
projektu a pozostate 40% bedzie finansowane ze srodkow wiasnych.

Oprocz rozpoczetych w/w projektow Spotka zamierza wykonac remont i adaptacje budynku C wraz z
nowym warsztatem technicznym jak réwniez dokonczy¢ budowe hali magazynowej. Waznym
projektem inwestycyjnym na 2011 rok bedg réwniez zakup filtra oczyszczajacego powietrze
technologiczne oraz zakup nowego zbiornika oleju opatowego o objetosci 32 000 litrow, ktore w
znacznym stopniu obnizg koszty produkcyjne.

W/w projekty realizowane przez Spotke bedg finansowane ze srodkéw wiasnych.

2.9Ryzyka ( opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZen , z okresleniem w jaki
stopniu emitent jest na nie narazony )

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in.. gwaftowne zmiany popytu i podazy na

wyroby odbiorcow mikrosfery, warunki atmosferyczne)

Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych czynnikow takich jak:
nieoczekiwane zmiany przepisow prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu na wyroby

odbiorcow mikrosfery, pogorszenie warunkow atmosferycznych. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku
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zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta
charakterze, Spotka moze nie osiggna¢ gtéwnego zatozonego celu strategicznego, czyli zwigkszenia
udziatu w rynku producentéw mikrosfery uszlachetnionej oraz osiggnigcia pozycji lidera w produkcji
mikrosfery w Europie. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki i
zjawiska wystepujace na rynkach zbytu, ktore moga miec potencjalnie niekorzystny wptyw na
dziatalnosc i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzace

do realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko gwaltownych zmian cen surowca

Spotka jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej, do produkcji ktdrej wykorzystuje
sie m.in. mikrosfere mokrg — surowiec pozyskiwany w elektrowniach w wyniku spalania wegla
kamiennego. Emitent wykorzystuje mikrosfere pozyskiwang z kilkunastu elektrowni zlokalizowanych w
Polsce, Rasji, Rumunii, Motdawii, Kazachstanie i na Ukrainie. Jednak gtownymi dostawcami surowca
dla Spotki sa trzy podmioty zlokalizowane w Rosji i na Ukrainie.

W zwigzku z powyzszym w przypadku znacznego podniesienia cen surowcow przez te podmioty
Emitent narazony jest na znaczny wzrost kosztow pozyskania surowca, co moze istotnie wptynac na
rentownos¢ sprzedawanych przez Spodtke produktow. Emitent w celu zminimalizowania ryzyka
prowadzi aktywne dziatania majace na celu poszerzenie ilosci kanatdw pozyskiwania surowca, jak
rowniez zawiera wieloletnie kontrakty na dostawy surowca. Spdtka planuje zakup praw do eksploatacji

lagun co w znaczny sposob ograniczy wptyw zmian cen surowca na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem surowcow odpadowych

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w gtéwnej mierze na imporcie surowca do produkcji mikrosfery z
Ukrainy, Rosji, Kazachstanu i Motdawii. W celu importu surowca z tych krajéw niezbedne jest
uzyskanie zezwolen na transgraniczne przemieszczanie odpaddw. Zezwolenia te wydawane sg na
okreslong ilos¢ tonazowg sprowadzanego surowca, odrebnie dla kaizdego z eksporteréw. Emitent
ubiega sie w imieniu swoich kontrahentéw o uzyskanie powyzszych zezwolen w Gtownym
Inspektoracie Ochrony Srodowiska.

W zwigzku z powyzszym w przypadku nieuzyskania lub wydtuzenia procedury udzielania
przedmiotowego zezwolenia Emitent moze zostac¢ narazony na brak dostaw surowca, co z kolei moze
przetozyc sie na krotkotrwate przestoje w produkcji. Powyzsze ryzyko jest zminimalizowane przez fakt,
e obecnie wszyscy zagraniczni dostawcy Emitenta posiadaja stosowne zezwolenia, a Emitent ponadto
posiada juz bogate doswiadczenie w pozyskiwaniu tych pozwolen. Emitent réwniez planuje powiekszy¢
posiadane zaplecze magazynowe, ktore ograniczy negatywne skutki ewentualnych brakéw Iub
opéznien w dostawach surowca.

W 2010 Spétka otrzymata z Gtéwnego Inspektoratu Ochrony Srodowiska —pozwolenie wstepne

upraszczajace procedure otrzymywania pozwolenia na trans graniczne przemieszczanie odpaddw.

Ryzyko zmian reqgulacli prawnych (w tym zwigzanych z importem odpadow bedacych dla
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Spotki surowcem produkcyjnym)

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére moga mie¢ wplyw zarowno na Emitenta,

jak i na podmioty nabywajace Akcje Spotki. Wprowadzane zmiany prawne moga potencjalnie rodzi¢
ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej.

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisdw prawa lub rozne jego interpretacje. Niespdjnosé,
brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, czeste nowelizacje oraz wystepujace sprzecznosci
pomiedzy przepisami ustaw i aktow wykonawczych pociggajq za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarczej, a w szczegdinosci w branzy, w ktorej dziata Emitent. Ewentualne zmiany, w
szczegolnosci przepisow dotyczacych wiasnosci przemystowe]j, ochrony érodowiska, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitalowego), moga zmierzac w kierunku powodujacym wystgpienie
negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta. Wejécie w Zycie nowych regulacji obrotu
gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Emitenta. Ryzyko to jest zwigzane min. z importem odpadéw bedacych dla

Emitenta surowcem do produkcji mikrosfery.

Ryzvko odejscia kiuczowych czfonkow kierownictwa

Na dziatalnoS¢ Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, a takze jakos¢ pracy
Zarzadu oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata
wysoce wykwalifikowanych cztonkow Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Wraz z odejéciem kluczowych osdb z
kierownictwa, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i doswiadczenie z
zakresu zarzadzania | dziatalnosci operacyjnej Spdtki, jak réwniez posiadajacego wypracowane przez
lata kontakty i relacje z parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikow i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng

Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze nieotrzymaniem naleznosci od wschodnich dostawcow

Rozliczenia finansowe z poprzednich lat z naszymi dwoma dostawcami z Europy Wschodniej nie
zostaty rozliczone w roku 2010. Istnieje niebezpieczenstwo niewywigzania sie Partneréw z Europy
Wschodniej z zobowigzarn wobec Spotki. Zarzad podczas spotkan z powyzszymi przedstawicielami tych

firm, uzyskat zapewnienia iz rozliczenia te nastgpig roku biezgcym.

Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepetne dostosowanie produktow do wymagari
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prawnych i materiatowych na konkretnych rynkach, pojawienie sie konkurencli)

Jednym z celow strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla
swoich produktow. W zwiazku z tym Emitent dazy do udoskonalenia swojej oferty i dostosowania jej
do wymogow potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak rozwazyé ryzyko tego
przedsiewziecia, ktore moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo popytem na produkty Emitenta w
danym kraju, blednym rozpoznaniem zapotrzebowania potencjalnych klientéw, niepetnym
dostosowaniem produktdw Emitenta do wymagan prawnych oraz materialowych danego rynku,
nieefektywng kampanig reklamowq lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.
Wystapienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki
rozwoju Emitenta, a co za tym idzie pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Emitent stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednig identyfikacje

potrzeb klientdw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzvko uzaleznienia od czterech gfownych odbiorcow (okofo 80% przychoddw w 2010 r)

Sprzedaz produktow Emitenta opiera sie¢ na dwoch kanatach dystrybucji: sprzedazy bezposredniej
przez Spotke oraz sprzedazy do partnerow strategicznych, bedacych posrednikami w dotarciu do
klienta docelowego. Sprzedaz z wykorzystaniem posrednikow wygenerowata w 2009 r. ok. 55%
przychoddw ze sprzedazy. Dodatkowo w grudniu 2009 r. Emitent rozpoczat wspotprace z nowym
amerykanskim partnerem handlowym sprzedajacym produkty Spdtki na rynku USA. Implikuje to
istotne ryzyko, iz w przypadku utraty jednego ze strategicznych partneréw Emitent moze utraci¢ czes¢
obecnego lub pozyskiwanego rynku zbytu, co w konsekwencji moze istotnie negatywnie wptyngc na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent dazy do
powiekszania udziatu odbiorcow koncowych w gronie swoich klientdw, jak rowniez rozszerza grono

partnerow wspotpracujacych ze Spotka.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej w wyniku
spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdéw osadowych, skad
wytawiane sg granulki bedace surowcem do produkcji mikrosfery. Specyfika procesu pozyskiwania
surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest
niemozliwe. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych warunkow
atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z
brakiem surowca lub opdznieniem jego dostaw.

Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie zrodet dostaw surowca z krajow
o tagodniejszym klimacie (np. Rumunia) oraz gromadzenie odpowiednich zapasow w okresach letnich
i jesiennych, co umozliwia utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Ponadto Emitent
w procesie produkcyjnym wykorzystuje rowniez mikrosfere sucha, ktdrej pozyskanie nie jest

uzaleznione od warunkéw klimatycznych. Udziat mikrosfery suchej jako zrodla surowca przekracza

A ————
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obecnie 50%. Zwiekszanie dostaw mikrosfery suchej zmniejsza ryzyko zwigzane z sezonowoscig

pozyskiwania surowca, podnosi jednak koszty wytworzenia produktu koncowego.

Ryzyko zwigzane z nowymi Zrodiami surowca

Jednym z celow Emitenta jest pozyskanie nowych zrodet surowca do produkcji mikrosfer w postaci
elektrowni weglowych. Zrédta, ktdrych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent sa w wiekszodci
Zlokalizowane w Rosji, Kazachstanie, Motdawii i na Ukrainie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby
Emitenta moga wymusi¢ na Emitencie podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym
logistycznej) zabezpieczajacych jakos¢ oraz cykl dostaw surowca.

W zwigzku z powyzszym w przypadku wystgpienia problemow natury prawnej lub operacyjnej
szczegolnie w zakresie transportu Spotka narazona jest na krotkotrwate braki lub opdznienia

w dostawach surowca, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko zaostrzajgce] sie konkurenci chiriskie], rozwdj technologii i parametrow

Jjakosciowych (dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne i jakosciowe)

Wedtug szacunkow wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 10% udziat na europejskim rynku
producentdw mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele podmiotéw, jednak
przedsiebiorstw o rownie znaczgcym udziale co Emitent jest niewiele. W tym zakresie gtéwnymi
konkurentami dla Spotki sg firmy europejskie. Istnieje ryzyko, ze w przypadku agresywnego rozwoju
konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o charakterze gospodarczym lub prawnym dla
Spotki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w stopniu uniemozliwiajacym realizacje strategicznych celow.
Emitent stara sie ograniczac to ryzyko podejmujac dziatania zmierzajace do umocnienia swojej pozycji
konkurencyjnej m.in. poprzez nawigzywanie wspotpracy z kolejnymi kontrahentami na istniejacych i
nowych rynkach zbytu oraz szukajac nowych zastosowan dla wytwarzanych przez siebie produktow.
Jak rowniez wysoka jakos¢ produktéw Spotki sprawia, Zze przemysty, ktdre wymagaja produktu o

konkretnych parametrach beda musiaty nadal korzysta¢ z materiatu pochodzacego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wypfat z funduszy pomocowych UE

W zwigzku z prowadzonym przez Emitenta projektem ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego
systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export S.A.” wspieranego dofinansowaniem na
kwote 985,2 tys. zt z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2 (co
stanowi 73,3% wartosci catego projektu) istnieje nieznaczne ryzyko wstrzymania lub ograniczenia
wyptat z funduszy unijnych, wynikajace z przyczyn politycznych, ekonomicznych, spotecznych, lub z
innych powodow niezawinionych przez Spdtke, ktore moze mie¢ wplyw na ograniczenie wielkosci
dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania ww. zadania inwestycyjnego. Emitent nie ma
wptywu na zdarzenia powodujace wystapienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie
przewidzianym do zrealizowania planowanej inwestycji, zdarzenia takie nie wystapia. W przypadku

ziszczenia sie tego ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscig odroczenia w czasie rozpoczetej

inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocg Srodkow wiasnych i obcych (kapitat dtuzny). W
e
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krancowym przypadku, mogtoby dojs¢ do koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych
z uruchomieniem i obstugg finansowania diuznego, mogacego mie¢ wptyw na ograniczenie
rentowno$ci Emitenta.
Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikow wskazanych w umowie z PARP moze
zaistnie¢ koniecznos¢ zwrotu czesci lub catodci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia zatwierdzenia

Prospektu Spotka terminowo przekazuje PARP raporty z wykorzystania Srodkow z dotacji.

3 PRZEWIDYWANY ROZWOJ DZIALALNOSCI SPOLKI ( omdwienie rozwoju

dzialalnosci przynajmniej w nastepnych roku obrotowym)

Zarzad Eko Export przewiduje bardzo duze mozliwosci rozwoju. EKO juz pod koniec 2010 roku byto
liderem rynku mikrosfer w Europie. Po modernizacji zaktadu, zwiekszeniu i dywersyfikacji zakupow
surowca, zakupie praw do dzierzawy lagun oraz ukonczeniu procesu automatyzacji produkcji, pozycja
EKO powinna by¢ przez nastepne lata dominujaca w Europie i znaczaca na rynku amerykanskim oraz
w branzy wydobywczej ropy naftowej tzn. w takich rejonach jak Europa, Afryka Zachodnia, kraje

Zatoki Perskiej i basenu Morza Srédziemnego, daleki Wschéd itd.

W zwigzku z pozyskaniem nowych klientdw oraz pierwszymi objawami poprawy koniunktury
gospodarczej w 2010 roku spdtka przewiduje znaczne zwiekszenie przychoddow w 2011 roku oraz

polepszenie sytuacji finansowej spdtki.

Najwieksze biezgce zagroZenia postrzegane przez zarzad spotki to:
*  spadek koniunktury gospodarczej,
* umocnienie sie wartosci ztotego w stosunku do Euro powoduje wzrost zagrozenia ze strony

zmniejszenia przychoddw wyrazonych w PLN,

Najwieksze szanse postrzegane przez zarzad spotki to:

= oczekiwane odwrdcenie niekorzystnych tendencji w sektorze budowlanym i motoryzacyjnym,

z ktérym produkt spotki jest silnie skorelowany.

*  Pozyskanie nowych rynkow zbytu.
Reasumujac, w aspekcie powyzej omowionych zagadnien, Zarzad Spotki przewiduje, ze w 2011 roku
nastapi znaczna poprawa koniunktury na mikrosfere, a szeroki zakres dziatan podjetych w 2010 roku
w celu poprawy sytuacii finansowej bedzie kontynuowany i da pozytywne efekty w 2011 roku i latach
nastgpnych, co spowoduje znaczne zwiekszenie przychodow ze sprzedazy i osigganej marzy oraz
stopniowo pomoze w przetamaniu biezacych zaktdcen i przyczyni sie do dalszego rozwoju Spotki.
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
S —
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najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzagdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, Z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Ze wzgledu na problemy zwigzane z prywatyzacjq kolei rosyjskich w rejonie z ktérego Spotka
sprowadza surowiec i opdznieniami dostaw z tym zwigzanymi, obnizyty sie przychody Spotki a co sie z
tym $cisle wigze, prognozowany zysk byt mniejszy.

Opdznienie dostaw przyspieszyto moment realizacji planowanych projektow modernizacji zaktadu co

przyniesie wymierne korzysci w roku 2011 i latach nastepnych.

4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Spotka nie prowadzi osobiscie badan majacych na celu rozwdj jakosci i zakresu oferowanych

towarow.

5 SYTUACIJA FINANSOWA I STAN MAJATKOWY SPOLKI ( Omowienie
podstawowych wielkosci ekonomiczno —finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzer, w tym o
nietypowym charakterze majacych wplyw na dzialtalnos¢ emitenta i osiggniete
przez niego zyski lub straty poniesione w roku obrotowym: m.in. rachunek
zyskow i strat (przychody ze sprzedazy, koszty sprzedanych produktéw,
koszty ogdlne zarzadu, pozostate przychody operacyjne, pozostate koszty
operacyjne), sytuacja dochodowa , bilansu ( aktywa, pasywa, kapitat wtasny,
zobowigzania i rezerwy ), sytuacja majatkowa, polityka zarzadzania zasobami
finansowymi, sytuacja finansowa

5.1 Rachunek Zyskow i Strat

5.1.1 Dzialalnos¢ operacyjna
W catym okresie 12 miesigcy 2010 spotka na biezaco realizowata zatozenia przyjetego planu
finansowego, osiagajac wyniki zblizone do zatozonych w planie.
Wigkszo$¢ przychodéw wypracowanych przez Spotke pochodzi ze sprzedazy produktéw (gtownie
mikrosfery).
Uzyskiwane przychody pochodza przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na rynki
zagraniczne (97,1%). Pozostate 2,9% sprzedazy stanowi przychdd ze sprzedazy mikrosfery dla

krajowych odbiorcéw oraz sprzedaz ustug.

5.1.2 Dziatalnos¢ finansowa
W 2010 roku, Zarzad Spotki gospodarowat posiadanymi wolnymi $rodkami finansowymi
pozyskanymi gtdwnie dzieki dziatalnosci operacyjnej Spétki , osiagajac przychody finansowe m.in. w

drodze odpowiednie] alokacji Srodkow finansowych w lokaty krétkoterminowe.

el o
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Tabela 3 Przychody finansowe

Pogyeia Wykonanie
12 m-cy 2010r.
Odsetki uzyskane 22 334.04
Dodatnie roznice kursowe 950 066,45
Inne 127,44
Tabela 4 Inne Koszty finansowe
Pokyeja Wykonanie
12 m-cy 2010r.
Odsetki zaplacone 174 360,94
Inne koszty finansowe 1014 108,36
Ujemne réznice kursowe 1014 105,83
Pozostate koszty 2:93

Tabela 5 Rachunek Zyskow i Strat Spétki EKO EXPORT za IV kwartaly 2010r.

w ziotych
01.01.-31,12,2010 01.01.-31.12.2009

L. l'rz;'clrody ze sprzedazy produktow, towarow i 12 853 810,67 4545 675,11
materialdw, w tym:

- od jednostek powigzanych 3073737
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 814 464,66 4 545 675,11
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 39 346,01 =
:,]mf;::‘i,(]i‘:l:ﬁt::““h produktow, towardw i § 409 524,97 3321 813,66
— jednostkom powiazanym 81 566,22
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8364 708,77 3321 813,06
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw | materiatow 44 816,20 =
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-11) 4 444 285,70 1223 861,45
IV, Koszly sprzedazy 1626 500,21 305 162,98
V. Koszty ogolnego zarzadu 1371 679,74 990 473,82
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (111-1V-V) 1 446 105,75 =71 775,35
VI Pozostale przychody operacyjne 691 799,96 70 730,24
1. Zvsk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 2 000,00 5737716
2. Dotacje 5605,23 7 347,00
3. Inne przychody operacyjne 684 194,73 6 006,08
VI Pozostale koszty operacyjne 226 896,20 161 719,26
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych

2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 115 951,70 103 942,49
3. Inne koszty operacyjne 110 944,56 57776,77
]\;\]."Jdl_\z.l\(slr.ll.n) z dzialalnosei operacyjnej (VI+VII- 1911 009,45 162 76437
X. Przychody finansowe 48 001,23 3 745,11

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 22 334,04 5 745,11

- od jednostek powiqzanych -

3., Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktlualizacja wartosci inwestycji

5. inne 3 .
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X1. Koszty finansowe 263 942,60 186 702,44
1. Odsetki, w tym: 174 360,94 101 155,45

dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji
3

. Aktualizacja wartogci inwestycji

4. Inne 63 914,47 85 546,99
)\(:; Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarczej (IX+X- 1 695 068,08 343 721,70

XIIL. Wynik zdarzed nadzwyczajnych (XI11.1-X111.2) -

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

X1V. Zysk (strata) brutto (X11+XIII) 1 695 068,08 -343 721,70
XV. Podatek dochodowy 363 309,00 40 203,00
I. Czgic biezaca 368 457,00

2. Czgé¢ odroczona -5 148,00 40 203,00

XVI. Pozostale obowiazkowe zmnigjszenia zysku
(zwigkszenia straly)
XV. Zysk (strata) nctto (XIV-XY) 1331 759,08 -383 924,70

Tabela 6 Porownanie przychodow ze sprzedazy za 12 miesiecy 2010 roku oraz za 12
miesiecy 2009 roku

Wykonanie Wykonanie
12 m-cy 2010r. | 12 m-cy 2009r.

Przychody ze sprzedazy | 12 853 810,67 | 4.545.675,11
Sprzedaz eksportowa 12.477.345,09| 4.290.331,17

Pozycja

Sprzedaz krajowa 337.119.57 81.314,33
Sprzedaz ustug - 174.029,61
Sprzedaz materialow 39 346,01 -

Rysunek 2 Przychody ze sprzedazy 2010 rok oraz za 2009 rok

14 000 000
12 000 000 4545 675,11
10 000 000
8§ 000000
6 000000
4000000

2000 000

0+ - <
2010r. 2009r.

5.1.3 Koszty biezace
Pochodng przychoddw sg koszty biezace Spoétki, nad ktdrymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztow, ktére sg nastepnie poréwnywane z planem
wraz z konsultacjq Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem

ponoszenie jedynie uzasadnionych kosztow, bez ktorych nie mozna prowadzi¢ dziatalnosci.
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Wynikiem prowadzenia gtownie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci materiatow
i energii w ogolnej wartosci kosztéw rodzajowych — 49%. W pozostatej czesci kosztdw rodzajowych
najwiekszy udziat stanowig ustugi obce (42%) oraz wynagrodzenia z narzutami (4,5%). W 2010 roku
nastapit znaczny spadek poziomu kosztéw materiatdw w stosunku do osigganych przychoddw co jest
zwigzane z biezacg kontrolg kosztow oraz wynikiem negocjacji z dostawcami. Bardzo duzy wplyw na
zmniejszenie kosztow materiatdw miato wprowadzenie projektu ,optymalizacja kosztdw opalania” co
zmniejszyto zuzycie oleju opatowego na 1 Mg gotowego produktu o 53% w roku 2010 w stosunku do
2009 roku.
Opisywane zaleznosci mozna przesledzi¢ analizujac dane zawarte w tabeli nr 12,

W 2010 roku odbywaty sie biezace kontakty z dostawcami surowcdéw i materiatdw
wykorzystywanych w produkcji, na ktdrych przedstawiona zostata obecna strategia Spotki, zatozenia
dziatalnosci i perspektywy dalszej wspotpracy. Efektem spotkan jest poprawa zaufania do firmy, i co

najwazniejsze udato sie istotnie wydtuzy¢ terminy ptatnosci oraz obnizy¢ ceny.

Tabela 7 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Bobveis Wykonanie Wykonanie
= 12 m-cy 2010r.. 12 m-cy 2009r.
Koszty dzialalnogei operacyjnej 11 367 559,88 4 638 055,67
Amortyzacja 149 439 68 176 674,92
Zuzycie materialdow i energii 5575998,23 2 045 095,98
Ustugi obce 4 801 058,61 1568 411,69,
Podatki i oplaty 158 715,17 144 501,43
Wynagrodzenia 438 920,14 377 329,38
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 71 783,10 72 889,38
Pozostale koszty rodzajowe 171 644,95 253 152,89
Wartodé sprzedanych towarow i materiatow 44 816,20 0,00
Rysunek 3 Struktura kosztéw rodzajowych za 2010r.
Wynagrodzenia  Pozostate koszty Ubezpieczenia Amortyzacja

rodzajowe 1%

spoleczne i inne
$wiadczend

Podatki i oplaty 4%

Uslugiobce

42%
= Zuzycie materialow i
energii
49%
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W
5.1.4 Wyniki ( objasnienie roZnic pomiedzy wynikami
finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikow na dany rok )

Pierwsze powazne oznaki zakonczenia kryzysu gospodarczego obejmujacego caty 2009 rok
umozliwit Spétce w 2010 roku wypracowaé dodatni wynik netto, ktéry na koniec roku wyniost
1.331.759,08 zi.

Realizacja przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywne]j dziatalnosci rynkowej
data pozytywny efekt w postaci wypracowanego dodatniego wyniku na sprzedazy. Znaczny wzrost
przychodéw ze sprzedazy, przy jednoczeénie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztow
biezacej dziatalnosci spowodowaty, ze na dziatalnosci podstawowej Spotka uzyskata dodatni wynik
netto, ktéry na koniec 2010 roku wyniost 1.446.105,75 zt.

Wyniki uzyskiwane na poszczegdinych etapach rachunku wynikow przedstawione w ujeciu

syntetycznym przedstawia tabela 14.
Przychody ze sprzedazy produktdw — nastapit znaczny wzrost w stosunku do 2009 roku o 182% .
Wzrost sprzedazy jest efektem aktywnych dziatan prowadzonych przez Spotke w celu pozyskania
odbiorcéw oraz zakonczenie gltebokiego kryzysu gospodarczego, ktory rozpoczat sie pod koniec 2007
roku i dotknat w szczegdinosci branze, ktore sg najwazniejszymi odbiorcami spotki EKO EXPORT tzn.:
samochodowg, budowlang i odlewnicza. EKO EXPORT chcac utrzymad swojg pozycje na rynku
zmuszona zostata do obnizenia marzy. W wyniku ostrej walki o rynek prowadzonej przez spotke w
2008 i 2009 roku, duzych naktadow na koszty zwigzane z odzyskaniem dotychczasowych klientow oraz
pozyskaniem nowych, érednia rentowno$c ze sprzedazy uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-
cach 2010 roku zostata zwiekszona do poziomu 11% (przy -2% za 2009 rok). Osiagniety wynik byt
mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej skierowanej gtdéwnie na odzyskiwaniu
rynku utraconego przez EKO EXPORT S.A oraz znajdowaniu nowych rynkow zbytu (gtéwnie korzystne
kontrakty handlowe z kontrahentami zagranicznymi).

Zdecydowany jednak wptyw na powstanie zysku z dziatalnosci w okresie 12 miesiecy 2010 roku
ma znacznie zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktore sg juz na wystarczajagcym poziomie
aby przy okreslonej marzy wypracowac zysk. Aktywne dziatania prowadzone przez Zarzad majace na
celu minimalizacje kosztoéw biezacej dziatalnosci daty pozytywny efekt. Po dwunastu miesigcach 2010
wszystkie z kosztow dziatalnosci (amortyzacja, koszty materiatdw, energii, podatkdw, ustug obcych,
wynagrodzen, pozostate) osiggnety zdecydowanie mniejszy udziat w przychodach niz w 2009 roku.
Marza na sprzedazy jest juz na wystarczajacym poziomie azeby pokry¢ dodatkowo koszty odsetek od
kredytu ponoszonych z powodu zmniejszonej ptynnosci finansowej, ktora jest spowodowana potrzeba
zwiekszania stanow magazynowych materiatow w okresie zimowym.

Podstawowa dziatalno$¢ spotki, czyli produkcja mikrosfer jest realizowana przy $redniej
rentownosci ze sprzedazy utrzymujacej wynoszacej 11%, tendencja ta powinna zostac zdecydowanie

zwiekszona w przysztosci,
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Udzial kosztéw operacyjnych w osigganych w danym roku przychodach spadt w 2010 roku o 14% w
stosunku do 2009r., co byto gtdwnie spowodowane:
J Nizszym udzialem kosztow materiatow i energii
. Nizszym udziatem kosztéw wynagrodzen
. Nizszym udziatem kosztow podatkow

. Nizszym udziatem kosztéw amortyzacji i pozostatych kosztow

Czynnikiem negatywnie wplywajacym na wynik dziatalnosci Spotki byly takze poniesione w br.
dodatkowe, nastepujgce koszty:
« Koszty finansowe (odsetki od kredytéw i pozyczek) — ktére musza by¢ zaciagnigte w celu poprawy

plynnosci finansowej Spdtki. tacznie koszty finansowe w 2010 roku wyniosty 263.942,60 zt.

W dniu 28.01.2011 Zarzad Eko Export S.A. poinformowat, ze po zweryfikowaniu danych finansowych
za cztery kwartaty dokonuje korekty prognozy na rok 2010, pozytywnie zaopiniowanej przez biegtego
rewidenta i przedstawionej w prospekcie emisyjnym.

Prognoza Spotki Eko Export S.A. na rok 2010 zaktadata osiggniecie:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 15.300 tys. zt

Po korekcie Spotka prognozuje osiggniecie:

- przychody netto w wysokosci 13.584 tys. zt :

Czynnikiem, ktory wplynat na obnizenie opublikowanej prognozy byto ograniczenie produkcji w
listopadzie i grudniu 2010 roku ze wzgledu przyspieszenie realizacji projektu modernizacyjnego
zaktadu produkcyjnego, o ktorym to projekcie Spotka informowata w raporcie biezacym nr 103/2010.
Prowadzone prace modernizacyjne wigzaty sie z koniecznoscig czasowego wstrzymywania produkcji, w
zwigzku z czym miato miejsce ograniczenie produkcji a sprzedaz dokonywana byta z produktu
zgromadzonego na magazynie wyrobdéw gotowych.

Przyspieszenie modernizacji wigzato sie tez z tym, Zze opdznienia zwigzane z transportem
spowodowato, ze mokra mikrosfera docierata od pazdziernika zamarznieta w postaci bryty lodu i brak
ogrzewania magazynéw uniemozliwiaty praktycznie produkcje do czasu jej rozmrozenia, co bez
ogrzewania trwatoby bardzo dtugo.

Modernizacja zaktadu wplynie pozytywnie na wynik finansowy w 2011 roku, ze wzgledu na obnizenie
kosztéw produkcji poprzez ogrzewanie magazynu surowca i magazynu oleju, wybudowanie komory do
rozmrazania mikrosfery, ogrzewanie linii uszlachetniajacej — wszystko to cieptem do tej pory

niewykorzystanym powstajgcym w procesie suszenia mikrosfery.

Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych

zdarzen na osiggniety wynik
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Do zdarzen o nietypowym charakterze, majacy znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe , ktére
wystapity w 2010 roku nalezy zaliczy¢ przyspieszong realizacje projektu modernizacyjnego.
Zakonczone zostaty dwa z trzech etapdw modernizacji zaktadu. Decyzjg Zarzadu, przyspieszenie
montazu automatycznej linii transportowej, pozwalajacej przesyla¢ gotowy produkt z produkcji do
magazynu wyrobow gotowych lub na spedycje oraz w ,drugq” strone - ,podsuszony” surowiec
transportowac ze spedycji na linie ,uszlachetniajacq” znajdujgcq sie na drugim pietrze hali
produkcyjnej, zostato ukonczone w mozliwie najkrotszym terminie —kosztem znacznego ograniczenia
produkgcji w listopadzie i grudniu.

Z opisanych powyzej wzgledow produkcja w listopadzie i grudniu byla znacznie ograniczona a
sprzedaz byta wykonywana tylko z materiatu zgromadzonego na magazynie wyrobow gotowych.
Przyspieszenie wykonania modernizacji zaktadu byto niezbedne, gdyz Spdtce zalezy na tym, by w
roku 2011 produkcja przebiegata bez zaktdcen, zwigzanych z pracami modernizacyjnymi a obnizone
koszty, ze wzgledu na oczekiwane oszczednosci z uruchomienia linii transportowej beda wptywaty na
wyniki finansowe w roku 2011,

Waznym czynnikiem majacym znaczacy wphyw na wyniki finansowe, byty koszty zwigzane z przejsciem
Spotki z rynku New Connect na GPW. Woydatki poniesione na sporzadzenie prospektu emisyjnego,
badanie lat historycznych niezbednych do jego sporzadzenia, jak rowniez opfaty za zorganizowanie
debiutu byty waznym czynnikiem obcigzajacym wynik finansowy. Kwota 179 tys. wydana na ten cel
w znaczacy sposob obnizyta wynik finansowy za 2010 rok.

- mniejsze przychody o okoto 2 min zi

- obnizenie zysku za rok 2010 o kwote 21.117,50 zi, jako utrata wartosci $rodka trwatego
sprzedanego w styczniu 2011 roku, ktdrg to pozycje Biegly ksiegowy zaliczyt do kosztéw roku 2010.

W 21.12.2010 Emitent  podpisat umowe ustanowienia uzytkowania z DAZI
INVESTMENT S.A., na podstawie ktorej, ustanawia na rzecz DAZI INVESTMENT
S.A., na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie  z
dziatki o powierzchni  0,6414 ha oraz na stanowigcych odrebng  nieruchomosé
budynkach potozonych na tej nieruchomosci, prawo uzytkowania do budynku oraz
korzystania dziatki , za jednorazowym wynagrodzeniem w kwocie 713.700,00 zi
w tym podatek 128.70,00 zt . Ustanowienie uzytkowania nastepuje na okres do
dnia 31 grudnia 2025.

Budynek do tej pory byt praktycznie niewykonczony, w 90% nieuzywany a EKO
nie  ma odpowiedniej liczby pracownikow i  doswiadczenia by  zajmowaé  sie

administrowaniem takim obiektem. Jest on nieprzydatny dla celow EKO.

Tabela 8 Wyniki na poszczegolnych etapach Rachunku Zyskéw i Strat w 2010 roku

Wykonanie Wykonanie

!) H
ozycja 12 m-cy 2010r. | 12 m-cy 2009y,
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Wynik na sprzedazy 1446 105,75 -71 775,35
Wynik na dzialalnogci operacyjnej 191100945 162 764,37
Wynik na dziatalnosci

1695 068,08)  -343 721,70

icospodarcze]
Wynik na brutto 1695 068,08 —343 721,70
Wynik na netto 1331759,08] -383924,70

Rysunek 4 Wyniki na poszezegélnych etapach Rachunku Zyskow i Strat w 2010 roku
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EWynik nabmutto EWynik naneito

5.2 Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynoszg 17.630.500,90 zi, a ich struktura jest typowa
do spdtek produkcyjnych, do ktdrych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza.

W pordwnaniu do stanu z konca ubiegtego roku suma bilansowa wzrosta 0 7.289.172,81 zi.
Podstawowym czynnikiem wplywajacym na wzrost majatku jest znaczne zwigkszenie sie w okresie 12
miesiecy br. elementéw posiadanych s$rodkéw trwatych w budowie oraz majgtku obrotowego -
poziomu naleznosci oraz posiadanych $rodkéw pienieznych. W pordwnaniu do kofca ubiegtego roku
nastapit spadek stanu zapasow razem o 11.763,70 zi.

Warto$¢ majatku obrotowego znacznie wzrosta tj. o 4.894.998,08 zt, dodatkowo znaczne
wahania nastgpity w strukturze wewnetrznej majatku obrotowego, spadty zapasy, natomiast wzrost
stan naleznosci 0 2.154.821,57 zt oraz stan posiadanej gotowki 0 2.673.149,59zt.

Stan zapasow na koniec 2010 roku wynosit 1.271.281,27 zt. Wysoki stan magazynowy
zwigzany jest z realizacjq zamodwien, ktorego celem bylo zabezpieczenie poziomu stanu

magazynowegao wobec realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkcji o kresie zimowym. W
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trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotowke zablokowang w zapasach poprzez biezace
zmniejszanie ich stanu.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na 31.12.2010r.
byto 2.804.710,34 zt i w porownaniu do ubiegtego roku ich poziom wzrdst o 2.585.307,24 zi.
Naleznosci te wynikaja gtownie z tytutu sprzedazy produktow. Aktualnie Zarzad Spoétki planuje
stopniowe odzyskanie tych srodkow, w celu zachowania ptynnosci finansowej.

Majatek trwaty spotki bedacy w posiadaniu Spotki jest znaczny i stanowi az 58% ogdinego
poziomu aktywow, tj. 10.265.998,28 zi. Na majatek trwaty sktadaja sie gtéwnie budynki, srodki trwate
w budowie oraz grunty ktdre zapewniajq zdolnosci produkcyjne spotki.

W przypadku zrodet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywéw, na dzien 31.12.2010r.
obecnie warto$¢ kapitatu wtasnego wynosi 14.812.154,81 zi, co stanowi 84% ogdlnego poziomu
pasywow. Pozostatg czes¢ pasywow tj. 16% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan 25% to zobowigzania handlowe wobec dostawcow, pozostata czesé to
zobowigzania wobec bankow i pozyczkodawcow (54%), ktére dostarczajg srodki w ramach kredytu

obrotowego i pozyczek.

Ustalone wielkosci wskaznikow dla okresu sprawozdawczego (2010 rok) pozwolity na wyciagniecie

nastepujacych wnioskow:

« majatek ogotem Spotki w 2010 roku zwiekszyt sie do wartosci 17.630,5 tys. zt.,

» w strukturze majatku ogotem dominuje majatek trwaty, jego udziat w tym okresie wyniost 58%,

« podstawowa pozycja majatku obrotowego sg naleznosci (18% wartosci aktywow ogdtem) oraz
posiadane $rodki pieniezne (16% majatku ogotem),

 obliczone wielkosci struktury aktywow w okresie sprawozdawczym informujg o ciggle znacznej
wartosci naleznosci a co za tym idzie unieruchomieniu duzej wartosci kapitatu w naleznosciach
handlowych oraz zapasach,

» wskaznik rotacji naleznosci handlowych wynidst 57 dni,

« wskaznik rotacji zobowigzan handlowych wynidst 80 dni

» okres kredytowania odbiorcow jest znaczny, co oznacza, ze wcigz duza czes¢ sprzedazy nie byta
realizowana za gotowke, jednak okres regulowania biezacych zobowigzan jest diuzszy wiec

sytuacja ta pozytywnie wplywa na plynnosc¢ finansowg Spaotki.

Glowne zmiany w bilansie w stosunku do grudnia 2009 roku:

* w stosunku do poprzedniego roku nastapit wzrost wartosci ,Rzeczowego majatku trwatego” (o
25%, tj. 1.697 tys. zt) — powodem tej sytuacji jest zwiekszenie naktadow na srodki trwate w
budowie w zwigzku z realizacjg nowych inwestycji takich jak projekt ,Zastosowanie nowoczesnych
technologii w produkcji mikrosfer”, budowa hali magazynowej oraz ,Opracowanie i wdrozenie

automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export w Bielsku-Biatej,

e —
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» w wyniku dokonanej znacznej sprzedazy i braku uregulowania przez odbiorcow biezacych
naleznosci, wartos¢ naleznosci handlowych krotkoterminowych wzrosta o 1178% tj. 2.585 tys. zt.,

» w okresie sprawozdawczym nastapit 68% spadek zobowigzan handlowych. Zmniejszenie stanu
krotkoterminowych zobowigzan handlowych jest wynikiem poprawienia ptynnosci finansowej, ktore
jest efektem zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy,

« stan zaciggnietych kredytow i pozyczek krdtko i dtugoterminowych zmniejszyt sie az o 32% tj. 657

tys. zt. co umozliwita poprawa ptynnosci finansowej.

Tabela 9 Bilans - Aktywa
Bilans
Eko Export S.A.. sporzadzony na dzien 31.12.2010 .

AKTYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009
I. AKtywa trwale 10 265 998,28 7 850 405,30
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 23 200,00 29 000,00
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 8 284 407,40 6 565 435,30
3. Naleznosci dlugoterminowe 5 530 700,00 1 232 460,00
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 3 530 700,00 1232 460,00
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 10 500,00 597,00
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartodci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 597,00
a) w jednostkach powigzanych 4 597,00
- udzifﬂy lub akgje wjednoslkuchipodpoqukowanych 597.00
wyceniane metoda praw wlasnosci £
b) w pozostalych jednostkach 0,00
4.4, Inne inwestycje dlugoterminowe 4 10 500,00
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 1417 190,88 22913,00
5.1, Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 19 239,00 22 913,00
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1397 951,88
I1. Aktywa obrotowe 7364 502,62 2469 504,54
1. Zapasy 6 127128127 1283 044,97
2. Naleznodci kratkoterminowe 7,8 3109 983,73 955162,16
2.1. Od jednostek powiazanych 414 398,61
2.2, Od pozostalych jednostek 3109 983,73 540 763.55
3. Inwestycje krotkoterminowe 2 838 066,14 164 916,55
3.1. Krdtkoterminowe aktywa [inansowe 9 2 838 066,14 164 916,55
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 9 2 838 066,14 164 916,35
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 145 171,48 66 380,86
Aktywa razem 17 630 500,90 10 319 909,84

w ztotych
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Tabela 10 Bilans - Pasywa

PASYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009
I. Kapital wlasny 14 812 154,81 5908 118,32
1. Kapital zakladowy 12 891 000,00 642 500,00
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)
3. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 13
4, Kapital zapasowy 14 14 013 029,16 6 689 251,75
5. Kapital z aktualizacji wyceny 15
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 16
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - 1423 633,43 -1 039 708,73
8. Zysk (strata) netto 1331 759,08 -383 924,70
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 17
(wielkosé ujemna)
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 818 346,09 4411791,52
1. Rezerwy na zobowiazania 18 39 000,00 5252200
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 27 000,00 35 822,00
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a) dlugoterminowa
b) krétkolerminowa
3. Pozostale rezerwy 18 12 000,00 16 700,00
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 18 12 000,00 16 700,00
2. Zobowiazania dlugoterminowe 19 432 130,89 896 549,06
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostalych jednostek 19 432 130,89 896 549,06
3. Zobowiazania krdtkoterminowe 20 1815 924,42 3174 507,46
3.1. Wohec jednostek powiazanych 20 0,00
3.2. Wobee pozostalych jednostek 20 1815 924,42 3174 507,46
3.3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 531 290,78 288 213,00
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2, Inne rozliczenia migdzyokresowe 21 531 290,78 288 213,00
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 21 531 290,78 288 213,00
Pasywa razem 17 630 500,90 10 319 909,84
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Rysunek 5 Struktura aktywow

%

Stanna 31.12.2010r. Stan na 31.12.2009r.

OAKTY WA TRWALE EIAKTYWA OBROTOWE

Rysunek 6 Struktura majatku obrotowego

Stan na 31.12.2010r. Stanna 31.12.2009r.

B Zapasy ENaleznosei krotkoterminowe Elnwestycje kidtkoterminowe Hrozl. Miedzyokr.

5.3 Przeplywy pieniezne Spotki EKO EXPORT SA w 2010 roku

Rachunek przeplywdw pienigznych
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A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z
dzialalno$ci operacyjnej

LO12010-

31122010

1.01.2009 -
- 31.12.2009

1. Zysk (strata) netto 1.331.759,08 (383 924,70)
II. Korekty razem 549 360,50
1. Amortyzacja 149.439,68 176 674,92
2. Zyski (straty/) z tytulu roznic kursowych -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 174.360,94 113 71748
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej (2.000,00) (57 377,16)
5. Zmiana stanu rezerw (13.522,00) 4 100,00
6. Zmiana stanu zapasow 197.283,60 (411 737,07)
7. Zmiana stanu naleznosci (1.365.934,97) (68 991,76)
T aiseg| wms
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1.152.352,04) 309 027,47
10. Inne korekty (201.140.84)
(l}lpl‘.:r:"::j:lt)g\;ii;)ll)clllcine netto z dzialalnosci (2.066.427,58) 165 435,80
B. Przeplywy Srodkow pienigznych z

dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 2.597,00 124 775,30
e
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci araz

wartodci niematerialne i prawne

3. Z aktywow Tinansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialow w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach 597,00 -
- zbycie aktywow finansowych 597,00

— dywidendy i udzialy w zyskach

— splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

— odsetki

— inne wplywy z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne 67 398,14
1. Wydatki 2.597,00 (646 239,12)
I. Nabycie wartodei niematerialnych i prawnych (2.172.541,14) (646 239,12)

oraz rzeczowych aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartoéci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udziclone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
inwestycyjnej (I-11)

(2.169.944,14)

(521 463,82)

C. Przeplyvwy Srodkéw pienieznych z
plywy I ezny

Eko Export Spotka Akcyjna

Strona 44

=
w2y



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za 2010
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dzialalnosci finansowej

[. Wplywy 7.752.000,00 2134 242,40
1. Wplyw netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat 7.752.000,00
do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 2134 242,40

~

3. Emisja diuznych papierdw wartosciowych

4. Inne wplvwy finansowe
1. Wydatki (842.478,69) (1657 075,40)
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz whadcicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z
podzialu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek (630.868,89) (1 382 800,15)
5. Wykup dluznych papierow wartodciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu

(37.248,86) (47 163,49)
finansowego
8. Odsetki (174.360,94) (227 111,76)
9. Inne wydatki finansowe
[_ll. Przep‘lywy pienigzne netto z dzialalnosci 6.909.521.31 477 167,00
finansowej (I1-11)
D. Przeplywy pienigzne netto razem ;
(AJIL+B.AT+C.TT) 2.673.149,59 121 138,98
E_. l%llfmsowa 'zmmun stanu §rodkow 2.673.149.59 121 138,98
pienieznych, w tvin:
— zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu
roznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 164.916,55 43 777,57
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 2.838.066,14 164 916,55

— o0 ograniczonej mozliwosei dysponowania

5.4 Wskazniki

Tabela 12 Wskazniki linansowe

Wykananié”{ykonunie
31 31
grudzien | grudzien
2010r.. 2009r.

Pozycja Formula

Wskazniki plynnosci
|

aktywa biezace

Wskaznik plynnosci biezacej

zobowigzania biezace 4,06 0,78
Wskaznik ptynnosci szybkiej al;gg:ﬁv?;ﬁz t—j;ﬂ;;i? 3.36 0.37

aklywa biczace - zapasy - naleznosci

Wskaznik podwyzszonej plynnosci

zobowigzania biezace 1,64 0,07
Wskazniki wspomagania finansowego
: . . bowigzania ogdle
Wskaznik ogolnego zadluzenia = oqul:an'ia e
aktywa 0,16 0,43
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego ZObT{WI?‘mm? ogdlem
apitat wiasny 0,19 0,74
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. . . zobowiazania dlugoterminowe
Wskaznik zadluzenia diugoterminowego kapital wlasny 0.03 0.15
. . , g zobowigzania krotkoterminowe
! 7 . ’. 7|
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego kapital wiasny 012 0.54
Wskaznik zadt o drodko it majatek trwaty
Skasnemac useni Sea ko Iowaa zobowiazania dtugoterminowe 23,76 8,78
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynik finansowy netto
narastajaco przychody ze sprzedazy narastajgco 10,36% -8,45%
wynik finansowy netto
Wskaznik rentownosci majatku ROA e .
- akywa 755% | -3.71%
el I wynik finansowy netto
Wskaznik rentownosci majgtku trwalego majatek trwaly 12,.97% 4,88%
P g ! wynik finansowy netto
Wskaznik rentownosci majatku obrotowego majatek obrotowy 18.08% | -15.55%
: : : wynik finansowy netto
Wskaznik rentownogci kapitatu wtasnego ROE ;
RS R : & kapital wiasny 8,99% -6,47%
Wskazniki aktywnosci (obrotowosci)
vkl naleZnoiii tdnl sredeni stan naleznosci * liczba dni w okresig
c¥kl nalegnadzl {dol) przychody ze sprzedazy narastajaco 58 134
eykl zabawiagali (dai) éredt:‘ni Sftan.ztj)bowia%zaﬁ E licz.ba-dni w ol-m:s
* koszty dziatalnosci operacyjnej narastajaco 80 231
ikl s (it $redeni stan zapaséw * liczba dni w okresie
£y Gt wanl] koszty dzialalnodci operacyjne]j narastajaco 41 {7
cykl zapasow
cykl konwersji gotéwki (dni) + cykl naleznosci
- cykl zobowigzan (dni) 19 .10

5.5 Przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Spotka planuje znaczne zwiekszenie w 2011 roku przychoddéw ze sprzedazy mikrosfery przy
$redniej rentownosci na sprzedazy na bezpiecznym poziomie 26%, co spowoduje zwiekszenie
uzyskanego zysku zaréwno na sprzedazy jak i netto. Dodatkowo Zarzad stopniowo ogranicza koszty
dziatalnosci co dodatkowo zwiekszy osiggane zyski. W 2011 roku Spotka planuje osiagnaé zysk netto
na poziomie 6.000,00 tys. zi.

Zwiekszenie sprzedazy, pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci emisji akcji, kredytow oraz
state monitorowanie czynnikdw wptywajacych na ptynnosc finansowg z pewnoscig pozytywnie wplynie

na poprawe sytuacji Spotki oraz jej stabilnos¢ finansowa.
6 INFORMACIE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WELASNYCH

Nie dotyczy. Spotka nie planuje wykupu akcji wtasnych.
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7 INFORMACIE DOTYCZACE POSIADANYCH PRZEZ SP()I’.KE ODDZIALOW

Nie dotyczy. Spatka nie posiada oddziatow.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatlowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne | prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatfowych dokonanych poza jego grupa jednostek

powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Spotka nie jest powigzana kapitatowo.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupgq
kapitalowaq.

Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

8 INFORMACIE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH STOSOWANYCH
PRZEZ SPOLKE ( ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania
zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciaqgnietych zobowiagzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom )

Dziatania podjete przez Zarzad Spotki celem poprawy sytuacji finansowej firmy oraz zmniejszenia

ryzyka finansowego:

« W zwigzku ze spadkiem w 2009 roku przychodow ze sprzedazy oraz koniecznoscig dokonywania
biezacych zakupdw surowcow niezbednych do produkcji, co negatywnie wplyneto na plynnoéé
finansowa Spotki, Zarzad EKO EXPORT S.A., w celu polepszenia sytuacji finansowej Spotki
doprowadzit do pozyskania dodatkowego finansowania dziatalnosci biezacej oraz inwestycyjnej
Spotki w formie kredytéw i pozyczek. Dofinansowanie pozwolito na prowadzenie biezacej
dziatalnosci spotki bez zagrozenia dla jej ptynnosci finansowej. Kredyty stale finansujg dziatalnos¢

Eko Export.

+ Ciggte monitorowanie i planowanie ptynnosci finansowej firmy:
- ciggte monitorowanie powstatych naleznosci i zobowigzan,
- poprawe procesu windykacji naleznosci,

- ograniczanie i ciagty kontrole kosztdw dziatalnosci operacyjnej spotki,
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- biezacg ocene sytuacji finansowej firmy,

- planowanie i ciggte monitorowanie ptynnosci finansowej spotki,

Umocnienie sie wartosci ztotego w stosunku do Euro powoduje wzrost zagrozenia ze strony

zmniejszenia przychodow ze sprzedazy oraz wptywow wyrazonych w PL. W zwigzku z tym Zarzad

stopniowo ogranicza koszty dziatalnosci Spotki,

« Dziatania majgce na celu poprawe sprawnosci dziatania firmy:
- ciggta wspotpraca z firmami prawniczymi oraz finansowymi majaca na celu zapewnienie fachowej
obstugi Spdiki,

- ciagte monitorowanie stanu zapasow,

w celu polepszenia systemu pozyskiwania klientdw Zarzad dokonat nastepujgcych zmian:

prowadzono ciggle dziatania marketingowe majace na celu zapoznanie potencjalnych klientow z

produktami oferowanymi przez Spotke

Spotka przyjeta zbidr zasad dotyczacych Dobrych Praktyk zawartych w Zatgczniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. :MDobre praktyki spotek
notowanych na New Connect. Przedmiot i zakres w/w zasad przedstawiony jest w zatgczniku.
(Zatacznik nr 1: Oswiadczenie EKO EXPORT)

FINANSOWANIE DZIALALNOSCI SPOLKI

o

Nieustanne rozwijanie dziatalnosci wymusito na wiadzach Spotki poszukiwanie dodatkowych
zrodet finansowania. Sukcesem zakonczono negocjacje, dzieki ktorym Spotka uzyskata zwiekszenie
limitu kredytu w rachunku biezgcym. Na dzienh powstania niniejszego raportu Spdtka moze

wykorzystac w swojej dziatalnosci nastepujace zrodta biezacego finansowania:

- kredyt w rachunku biezacym w Deutsche Bank PBC - 500000 zt
- kredyt obrotowy w Deutsche Bank PBC - 1 500 000 zt
- kredyt w rachunku biezacym w BPH - 150 000 zt

Kredyt obrotowy w BPH zostat sptacony i zamkniety w marcu 2010 roku.
10 ZATRUDNIENIE I SPRAWY PERSONALNE

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 22 pracownikow na umowe o prace. Sq to pracownicy
produkcyjni, specjalisci do spraw sprzedazy, zaopatrzenia oraz ksiegowosci.
Na dzien 31.12.2010 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:

22 0s0b na podstawie umowy o prace w tym:
L ]
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e 1 osoba - Zarzad

« 1 osoba - laboratorium,

» 1 osoba — dziat rozwoju biznesu

+ 1 osoba - w dziale ksiegowosci (Gtowny Ksiegowy),
+ 50s0b - w dziale handlowym i marketingu

« 13 0sob - w dziale produkcyjnym:

Pracownicy doskonale znajg produkt i rynek, na jakim funkcjonuje spétka. Ponadto pozostate
obszary dziatalnosci spotki obstugiwane sa, przez pracownikéw zatrudnionych na umowy zlecenia oraz
przez ustugi zewnetrzne dostarczane przez osoby prowadzace wiasng dziatalno$¢ gospodarcza,

Zarzad spotki jest jednoosobowy. Prezes zarzadu jest zatrudniony na zasadach umowy o prace.

Tabela 13 Struktura pracownikow etatowych wzgledem plei

Eko Export Spotka Akcyjna

wyszezegolnienie liczha struktura
Kobiety 7 32,00%
Megzczyzni 15 68,00%
razem 22 100,00%
Tabela 14 Struktura wickowa pracownikow etatowych
wyszezegolnienie liczha struktura
do 30 lat 4 18,18%
30— 35 lat 1 4.54%
3540 lat 5 22,73%
40— 50 lat 10 45,45%
powyzej 50 lat 2 9,1%
razem 22 100,00
Tabela 15 Wyksztalcenie pracownikéw etatowych
wyszczegolnienie liczba struktura
Podstawowe/zawodowe 11 50,0%
Srednie 3 13,6%
Wyzsze zawodowe 4 18,2%
Wyzsze magisterskie 4 18,2%
razem 22 100,00
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Tabela 16 Stan zatrudnienia na 31.12.2010r.

Stan na Stan na
Pozycja odchylenie
31.12.2011r.31.12.2010r..
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 13 11 +2
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 9 7 +2
Razem 22 18 4

Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu Pana Jacka Dziedzic z tytutu umowy o
prace wynosi 48.152,90 zt.

Czlonkowi Zarzadu Emitenta w 2010 roku nie zostato wyptacone wynagrodzenie w formie opcji na
akcje. Przepisy korporacyjne Spdtki nie przewidujg uprawnienia dla cztonkéw Zarzadu do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Czlonek Zarzadu mogt korzysta¢ z samochodu stuzbowego wytacznie dla celdw stuzbowych — nie
zostato z nim zawarte zadne porozumienia dotyczace wykorzystania samochodow dla celow

prywatnych. Spotka nie przyznata Cztonkowi Zarzadu swiadczen w naturze.

Natomiast wartos¢ wyptaconego wynagrodzenia dla Dyrektora ds. rozwoju i rynku oraz Prokurenta
Pana Zbigniewa Bokun z tytutu umowy o prace wynosi 77.328,66 oraz z tytutu umowy zlecenia
wykonania pracy koordynatora projektu ze strong niemieckg i odpowiedzialno$¢ za cze$¢ systemu
zwigzang ze sprzedaza i dopasowaniem parametrow do potrzeb odbiorcéw i zwigzanych z nim
obowigzkow wynikajacych przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery wynosi 82.420,00 zt.

Poza w/w wynagrodzeniem Prokurent nie korzystat z zadnych innych swiadczen.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej ani czlonka Komitetu Adutytu oraz nie przystugujg im zadne inne $wiadczenie z
tytutu petnienia tej funkgji.

Natomiast w zwigzku z tym iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun ma zawartg ze Spotkg umowe zlecenia
wykonania pracy kierownika projektu informatycznego i zwigzanych z nim obowigzkow przy
opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery” otrzymata ona

wynagrodzenie za wykonywang prace w wysokosci 80.000,00 zt.

Pani Agnieszka Bokun, ktora jest zatrudniona w Spéice z tytutu umowy o prace otrzymatla
wynagrodzenie w wysokosci 51.268,12 zt. Dodatkowo Pan i Agnieszka Bokun zawarta umowe zlecenie

wykonania pracy szefa projektu i zwigzanych z nim obowigzkéw wynikajacych z petnienia nadzoru nad
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wszystkimi pracami przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy

mikrosfery” i wynagrodzenie z tego tytutu wynosi w 2010 roku 81.480,00 z.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2010

11. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 01.12.2010 Emitent podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Ustugowym ,Book-Keeper”
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp.z.0.0. 0 dokonanie badania sprawozdania finansowego za rok
2010 nr. Ew. 11049. Kwota wynagrodzenia za przeprowadzone badanie to 12.000,00 netto.
Z tym rewidentem podpisano w dniu 30.08.2010 umowy na:
1) przeprowadzenie badania historycznych informacji finansowych dla potrzeb prospektu
emisyjnego za lata 2007,2008 i 2009 — wyptacone wynagrodzenie to 17.000,00 zt netto
2) ocena prognoz wynikow lub wynikéw szacunkowych zamieszczonych w prospekcie emisyjnym
— kwota wynagrodzenia to 5.500,00 zt netto

3) badanie sprawozdania finansowego za rok 2007 — kwota wynagrodzenia to 12.500,00 zt netto

12. WNIOSKI I UWAGI KONCOWE.

1. Kontynuowac¢ dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie rzeczowym jak w poprzednim roku.
2. Intensyfikowa¢ w dalszym ciggu dziatania zmierzajace do zwiekszenia rozmiaréw przychoddw
ze sprzedazy towarow.

3. Aktywnie uczestniczy¢ w procesie restrukturyzacji EKO EXPORT S.A..
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