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Skrécone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011

1. Informacje ogbine

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. zajmuje sie przetwdrstwem blach nierdzewnych | kwasoodpornych. Na
rynku dziata od ponad 15 lat. Jest czolowym producentem systemodw odprowadzania spalin (kominy stalowe o $rednicach od
60mm do 3.000mm oraz stalowe widady kominowe) jak réwnie uznanym kooperantem (dostawca podzespotéw oraz wyrobdw
finainych) wielu uzranych firm,

Produkcja systemdw kominowych stanowl 69% przychoddw; produkeja kooperacyjna 23%, pozostaly czesl stanowi dzigtalnosé
handlowa.

Dane Spotki:

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyino Handlowe WADEX Spétka Akcyjna
Siedziba: Wrociaw

Adres: ul. Klimasa 45 50-515 Wroctaw

Teleforn:48 71 3367080

Faks:4871 3367087

Adres strony internetowej: www.wadex.pl

Rejestracja:

KRS:0000273372

REGON: 005921041

NIP: 899-10-33-328

Gldwnym przedmiotem dzialainoscl Spofki jest:

25.997 Produkcja pozostatych wyrobdw metalowych
25.62Z Obrdbka mechaniczna elementdw metalowych

25.912 Produkgjz pojemnikdw metalowych

Czas trwania Spdtki zgodnie ze statutem jest nieograniczony

IL.W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo , w kwartalnym skréconym sprawozdaniu
finansowym, zamiesci¢ wyjagnienie, na czym polegata zmiana, uzasadnic jej dokonanie i podaé jej
wplyw na wynik finansowy i kapitat wlasny,

Nie miaty miejsca zmilany zasad ustalania wartoéci aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

IIL. Informacja Dodatkowa
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1.Informacje o przyjetych zasadach przy sporzadzaniu raportu, w szczegdlnasci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkoéci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowoséci, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartosé skiadnikéw aktywéw,

Sprawozdanie finansowe zostate sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spdtke w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie
zakresie. Nie istnigjg réwniez okolicznosc wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatatnodci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych w roku obrotowym, zgodnie z
polityka rachunkowodéci, przyjeta przez Zarzad Spdiki, 2 oparta o przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnla 29 wrzednia 1994 z
pdiniejszymi zmianami,

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgednie z ich trescly ekonamiczng, Wynik finansowy
Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

Aktywa i pasywa spotki wyceniane sa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

A. Srodki trwate, érodki trwate w budowie, wartodcl niemateriaine | prawne

Zmiany wycen i metod ksiegowania Srodkdw trwalych w roku sprawozdawczym w poréwnaniu do roku poprzedniege nie
dokonano.

Sktadniki majatkowe o wartosdl do 3.500 2t — zalicza sie bezpodrednio w koszty uzyskania przychoddw w miesiacl oddania ich
do uzytkowania bez dokonywania odpiséw amartyzacyinych.

Srodki trwate oraz wartodci niematerialne i prawne o wartoéc poczatkowe;:

a) rownej 3.500,00 zt — amortyzuje sie jednorazowo w miesiacu oddania do uzywania tego srodka lub w miesigou
nastepnym oraz ujmuje sie w ewidencji sradkdw trwatych

b) powyzej 3.500,00 zt — amortyzuie sie metody liniowa, przyspieszong, indywidualng w zakresie nabytych uzywanych
grodkdw trwalych - wedlug stawek amortyzacyjnych zgodnie z zataczrikiem do ustawy o pedatku dochodowym od
os6h prawnych oraz uimuje sie w ewidencii srodkdw trwatych.

&) Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie uméw leasingu operacyjnego, ktdre na podstawie art. 3 ust.4
ustawy 0 rachunkewosc (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 ze zm.) majg charakter leasingu finansowego zostaty
wprowadzone do ewidencji Srodkdw trwatych firmy i rozliczane sa wedtug zasad obowigzujacych od 01.01,.2002 1,
Po wykupie rodka trwalego od leasingodawcy:

- dla celéw bilansowych ujmuje sie go w érodkach trwalych catkowicle umorzonych, wedlug wartosci brutto srodka
trwalego przyietego do uzywania w momeancie zawarcia umowy leasingowej

- dla celdw podatkowyeh rozlicza sle pozabilansowo odplsy amortyzacyine wyliczone od  wartosci wykupt, jezeli
wartos¢ wykupu netto przekracza 3.500 zt.

Srodki trwate w budowie wycenia sie wedlug cen nabycia.

Srodki trwate w budowie nie sa amartyzowane.

B. Naleznosci diugoterminowe — nie wystapity na koniec roku chrotowego

C. Inwestycje diugoterminowe - nie wystapity na koniec roku obrotowego

D. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — ustala sie w wysokedel kwoty przewidziane] w przysziosc do
odliczenia od podatku dochodowego, ktdre spowoduja w przyszioscl zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodewego

oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosc

E. Zapasy

Nie zmieniona sposobu wyceny materiatéw podstawowych | towardw, ktore wycenia sie w cenach zakupu. Nie dokonano zmian
w wycenie wyrobdw gotowych.
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Wyreby gotowe - wyceniane sg wedtug stalych cen ewidencyjnych ustalonych na caly rok obretowy na poziomie rzeczywistego
kosztu wytwarzania produktow, obliczanego na podstawie danych z roku poprzedniego, w cparciu © ustalony statystycznie
udziat zuzycia surowcdw bezposrednich w kosztach wyrobu gotowego. Ceny ewidencyjne koryguje sie o adchylenia. Odchylenia
sprowadzaja stan zapasow do cen rzeczywistych,

W przypadku_produkcii w toku - uwzgladnia sie stoplen przetworzenia,
F. Nateznosci | zobowigzania
Waluty obce wyceniane sa;

1. Srodki pieniazne:
a) w ciggu roku po kursie:
- kupna lub sprzedazy banky, z ktdrego Spotka korzysta,

b) na dzien bilansowy po kursie:
- érednim ustalonym dia danej waluty przez NBP na ten dzien.

2. Naleznosci | zobowtazania:

a) w ciagu roku — wedlug kursu Sredniego ogiaszanege przez NBP z ostatniege dnla roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu
b) na dzled biilansowy — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
Naleznodci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Dla naleznosci, wobec ktdrych powstaje
uzasadnicna obawa, co do realnosci sptaty naleznosci przez kontrahenta, ustala sig odpis aktualizujacy wartoéé naleznosc.
Zobowiazaria wycenia sie nie rzadziej niz na dzler bilensowy w kwodie wymagajacej zaplaty.

G. Rezerwy na zobowigzania

Na dzien hilansowy tworzy sie:

- rezerwy z tytutu cdroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwolty podatku dochodowego wymagajacej w
przyszlodci zapiaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych,

- rezerwy na przewidywane koszty | straty
H. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - dotycza:
a) $rodkow trwalych zakupionych:
- ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacii Oséb Niepetnosprawnych
- z dotacji UE
b) dofinansowania wynagrodzen z Paristwowego Funduszu Rehabiiitacil Oséb Niepelnosprawnych

) przedptat na poczet sprzedazy

2.2wiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzed emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

2.1. ukoriczone zostaly prace projektowe zwigzane z budowg nowego ohiektu predukeyino ~ biurowego we Wrockawiu przy ulicy

Jerzmanowskiej. Emitent jest na etapie uzyskiwania niezbednych zgod | zezwoleni. Planowany termin zakoficzenia inwestycl to
IV kwartat 2011 roku.

2.2.5ad Rejonawy dla Wrociawia- Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23.02,2011r ped
sygn. akt: WR.VI NS-REJ.KRS/001817/11/011 wyda! postanowienie o rejestracii zmian w KRS dotyczacych podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o akcje serii C. Akcje serii C byly sprzedawane w ofercie publicznej w styczniu 2011,

Po zarejestrowaniu przez Sad podwyzszenia kapitaiu zaldadowego o akcje serii C wysokosE kapitatu zakladowego wynos!
661.456,40 PLN (wzrosia z 600.000 PLN do 661.456,40 PLN, tj. o kwote 61.456,40 PLN). Natomiast struktura kapitahu
zakladowego Spotki przedstawla sie nastepujaco: [1} 1.400.000 akcji serit Al imiennych uprzywilejowanych co do glosu w
stosunku 2:1 (2.800.000 gloséw na WZ) [2] 1.400.000 akcji serii A2 zwykiych na ckaziciela (1.400.000 glosdw na WZ) [3]




Skrocone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011

200.000 akcii seril B zwyklych na okaziclela {200.000 gloséw na W2) [4] 307.282 akeji serll C zwykiych na okaziciela (307,282
gtosow na WZ). Wartosc nominalna 1 akcii wynosi 0,20 PLN.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitahl zaktadowego, ogdlna liczba glosdw na W2, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
akcii, wynosi 4.707.282.

2.3.GPW w Warszawie SA uchwatg nr 382/2011 z dnia 25 marca 2011 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. postanowita dopuscic do
ohrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 307.282 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spolki PPH WADEX S.A. o wartosci
nominalnej 0,20 2t oraz wprowadzi¢ przedmiotowe akcje do obrotu z dniem 30 marca 2011,

2.4. W dniu 22 marca 2011 podpisany zostal Aneks nr 2 do umowy z ING Bank élqski SA. Na mocy aneksu Bank przedhuzyi
kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 2.000.000 PLN do dnia 22 lutege 2012,

3. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2011 nie zaistnialy zadne zdarzenia nietypowe, ktore mialyby istotny wphlyw na wygenerawane w tym
okresie wyniki.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki w prezentowanym
okresie.

60% przychoddw z produkeji systemdw kominowych oraz driafalnodd handlowe] realizowana jest od sterpnia do grudnia. W
pierwszym kwartale Spdtka realizuje 10-15% rocznei sprzedazy kominowej. W przypadku pozostatych przychoddw nie
obserwowana jest sezonowosé,

5. Informacje dotycrace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W styczniu 2011 realizowana byta publiczna subskrypcia 1.000.000 sztuk akeji serii C Spétki po cenie emisyinej 11,60 PLN.

W dniu 26 stycznia 2011r. Zarzad Spotki podiat uchwalte w sprawie dokonania przydziatu Akcji serii C o wartosci nominalnej 0,20
z} i cenie emisyjnej 11,60 zt, oferowanych w ramach oferty publicznej. I tak:

- w ramach Transzy Indywidualnej, w ktdrej oferowanych byto 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcii serii C, liczba
prawidiowo ziozonych i oplaconych zapisow wyniosta 60 {szescdziesigt) na taczng liczhe 22.872 {dwadziescia dwa tysigce
osiemset siedemdziesiat dwie) Akcie, o facznej wartosc 265.315,20 (dwiescie szeScdziesiat pied tysiecy trzysta pietnascie
ztotych 20/100);

- w ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktdrej oferowanych bylo 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy} Akeil serii C, liczba
prawidiowo ztozonych | optaconych zapiséw wyniosta 6 (szesc) na iaczng liczbe 284.410 {dwiescie osiemdziesiat cztery tysigce
czterysta dziesie) Akcji, o taczne] wartose 3.299.156 (trzy miliony dwiedcie dziewieddziesiat dziewied tysiecy sto pieddziesiat
szesc) ziotych,

Oferta publiczna doszla do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostaio inwestorom, zgodnie ze zlozonymi zapisami, acznie
307.282 Akcje serii C o lacznej wartosci 3.564.471,20 ziotych,

Pozyskane drodki z emisjfi, do dnia publikacii raportu, nie zostaty wydatkowane. Zgodnie z celami emisfi okredlonymi w
Prospekcie emisyinym z dnia 8 grudnia 2010, Srodki plenigzne pozyskane z emisji postuzg do wspdifinansowania budowy
obiektu produkcyjno-biurowego polozonego we Wroclawiu przy ulicy Jerzmanowskiej.

6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Polityka dywidendowa Spdtki zaklada wyplaty dywidendy w wysokosel co najmniej 40% wypracowanegs wyniku finansowego
netto.

W dniu 10.05.2011 Zarzad PPH WADEX S.A. podiat uchwate w przedmiocie wystapienia do Zwyczainego Walnego Zgromadzenia
2 wnioskiem o wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 1.653.641 PLN, to jest po 0,50 PLN na iedng akcie. -
Pozostaty czesc zysku netto za 2010 rok w kwocie 1.690.486,05 PEN Zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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7. Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb wplynac

na przyszie wyniki finansowe Spolki.

Po dacie sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie zaistniaty zdarzenia, ktdre moghyby znaczaco

wplynad na przyszie wyniki finansowe Spoétki.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych

nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Spdika nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych.

IV. Wybrane dane finansowe

lub aktywow warunkowych, ktére

WYBRANE DANE FINANSOWE 1Q 2011 102010 1Q 2011 1Q 2010
tys PLN tys PLN tys EUR tys EUR

Przychody netto ze sprzedagy produktcw, towardw | materiatéw 4459 3837 1122 967
2Zysk (strata) z dziatalnoscl operacyinej 809 820 204 232
Zysk (strata) brutto 794 908 200 229
Zysk (strata) netto 652 772 164 195
Przeplywy plenigzne netto z dziatalnosci operacyjne) 99 67 25 17
Przeplywy pleniezne netto z dziatalnosci inwestycyine] -87 167 -22 27
Przeptywy pienigzne netto z dzlatelnosci fingnsowe] 2875 59 749 15
Przeptywy pienigzne netto, razem 2987 233 752 59
Aktywsa, razem {na konlec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowedo) 24904 24163 6 208 6 256
Zobowigzanla i rezerwy na zobowigzanla {na konlec blezacego kwartaty
i kontec noprzedniego roku abrotowege) 11548 8140 2878 2108
Zobowiazania dtugoterminowe (na koniec bieZgcego kwartalu | konlec
poprzedniege roku chrotowego) 209 483 52 125
Zobowigzania krotkoterminowe (na konlec blezacego kwartatu i konlec
poprzedniego roku chrotoweno) 4816 4000 1260 1036
Kapltat wiasny (na koniec biezgcego kwartatu | koniec poprzedniego
roku obrotowego) 13356 16023 3328 4149
Kapitat zakladowy (na konlec biezacego kwartalu | koniec poprzedniege
roku obrotowego) 661 600 165 155
Liczba akcii (w szt.) {na koniec biezgcego kwartatu | konlec
poprzednlego roku obrotowege) 3307282 3000000 3307282 3000000
2ysK (strata} na jedng akcie zwykig (w zl/ EUR) 0,20 0,26 0,05 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w A#/EUR) 0,20 0,26 0,05 0,07
Wartos$t ksiegowa na jednq akcje {w zt/EUR) (na kontec biezacego
kwartalu | konlec peprzedniege roku obrotowege) 4,04 5,34 1,01 1,38
Rozwodnlona wartosé ksiegowa na jedng akcle (w 2/EUR) (na koniec
biezaceqgo kwartalu | konlec poprzedniego roku obrotowego) 4,04 5,34 1,01 1,38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akecje (w zt/EUR} 0,00 0,50 0,00 0,13
Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wg zasad:

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.03.2011 | 31.03.2010

kurs érednicroczny dla danych wynikowych 3,9742 3,9669

kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego dla danych bilansowych 4,0119 3,8622




