PPH WADEX S.A.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe

POZOSTALE INFORMACIE

za okres od 01/01/2011 do 31/03/2011

Wroctaw, 16 maja 2011




1. Informacje ogoine

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handiowe WADEX S.A. zajmuje sie przetwdrstwem blach nierdzewnych i kwasoodparnych, Na
rynku dziata od ponad 15 fat. Jest czolowym producentem systemdw odprowadzania spalin (kominy stalowe o Srednicach od
60mm do 3.000mm oraz stalowe wktady kominowe) jak réwnlez uznanym kooperantem (dostawca podzespotow oraz wyrobow
finalnych) wielu uznanych firm.

Dane Spotki

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyina

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Klimasa 45 50-515 Wroctaw

Telefon:48 71 3367080

Faks:4871 3367087

Adres strony internetowe]: www.wadex.pl

Rejestracia:

KRS:0000273372

REGON: 005921041

NIP: 899-10-33-328

Gldwnym przedmiotem dzialainoscl Spotki jest:
25.992 Produkeja pozostatych wyrobdw metalowych
25,622 Obrdobka mechaniczna elementéw metalowych

25.912 Produkcia pojemnikéw metalowych




I1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE 1Q 2011 1Q 2010 1Q 2011 1Q 2010
tys PLN tys PLN tys EUR tys EUR

Przychedy netto ze sprzedazy produktéw, towardw | materiatdw 4459 3837 1122 0967
Zysk {strata) z dziatalnosel operacyinej 809 920 204 232
Zysk {strate) brutto 794 908 200 229
2ysk {strata) netto 652 772 164 185
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 99 67 25 17
Przephywy pieniezne natto z dziatainosci inwestycyingj -87 107 -22 27
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2975 59 749 15
Przeplywy pienigzne netto, razem 2987 233 752 59
Aktywa, razem (na Konlec biezacego kwartatu | konlec poprzedniege
roku obrotowego) 24904 24163 6208 6 256
Zobowigzania i rezerwy na zohbowigzania (na konlec biezacego kwartatu
| konlec poprzedniego roku obrotoweno) 11548 8140 2878 2108
Zobowlgzania diugoterminowe (na koniec blezacege kwartatu i konlec
poprzednlego roku obrotowego) 209 483 52 125
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i konlec
poprzednlego roku obrotowego) 4816 400D 1200 1036
Kapitat wiasny (na keniec blezacego kwartatu i koniec peprzedniege
roku obrotewego) 13356 16023 3329 4 149
Kapitat zaklzdowy (na Konlec blezgcego kwartatu | Konlec peprzedniego
roku cbrotewege) 661 600 165 155
Liczbz akgi (w szt.) {na koniec biezgcego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 3307282 3000000 3307282 3000000
Zysk {strata) na jedng akcje zwykia (w zl/ EUR) 0,20 0,26 0,05 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akde zwykia (w zt/EUR) 3,20 G,26 0,05 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcie (w zi/EUR) (na koniec biezacego
kwartalu | konlec poprzedniego roku obrotowego) 4,04 5,34 1,061 1,38
Rozwodniona wartost ksiegows na jedng akcje {w zI/EUR) (na koniec
blezacego kwartatt | koniec poprzedniego roku cbrotowego) 4,04 5,34 1,01 1,38
Zadekiarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akecje (w 2/EUR) 0,00 0,50 0,00 0,13
Wybrane dane finansowe przeliczonc na EUR wg zasad:

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.03.2011 | 31.03.2010

kurs srednioroczny dia danych wynikowych 3,9742 3,9669

kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego dia danych bilansowych 4,0119 3,8622

W odniesieniu do analogicznego kwartaiu reku poprzedniego sprzedaz zwiekszyta sie o 16,2%. Jednakze pogorszyla sie marza
generowana na sprzedaZy, a w konsekwencji rentownosC sprzedaZy. Jest to kensekwencja wzrastajgcych cen stali oraz

konkurencii cenowej na rynku krajowym.

Analiza wskaZnikowa

102011 1Q 2010
7ysk netto/ przychody 14,62% 20,12%
zysk z dziatalnosci operacyingj [ praychedy 18,14% 23,98%
zysk netio zanualizowany/aktywa (ROA) 10,47% 12,78%
kapitat wasny/aktywa 53,63% 66,31%
zysk netto zanualizowany/kapital wiasny (ROE) 19,53% 19,27%

WYIASNIENIE: Zysk netto zanalizowany to zysk neto 1 kwartatu przemnozZony przez 4.

Oprécz rentownoscd sprzedazy pogorszeniu Uegla takze nieznacznie rentownos¢ aktywdw. Nieznacznej poprawie ulegta
rentownosc kapitatu wiasnego. Zanualizowane ROE za pierwszy kwartat 2011 prezentuje sle znakomicie | wynosi 19,53%.

Emitent zachowuje bezpieczna poziom finansowania aktywow — kapitat wiasny finansuje aktywa w 53,63%. Spétka posiada
stabilng i bezpieczng sytuacje finansowsq: Emitent generuje dodatnie przeplywy finansowe na poziomie operacyjnym.

Spéika nie odnotowuie problemdw z wywiazywaniem sie ze swoich zobowigzan.



II1. Informacje uzupeiniajace

1.0pis organizacji
konsolidacji.

grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

Emitent nie jest jednostka dominujacg w rozumieniu ustawy o rachunkowoscl, ani nie wchodzi w sklad zadnej
Grupy Kapitatowej. Emitent zatem nie jest zobowiazany na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci do sporzadzania
skonsolidowaneqo sprawozdania finansowego grupy kapitatowej.

2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej Emitenta.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie moizliwo$d zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Prognozowane przez Emitenta wyniki dia roku 2011, cpublikowane w prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010, prezentuja
sie nasiepujgco:

e Przychody ze sprzedazy: 27.597 tys. z¢
«  Zysk operacyiny: 7.610 tys. z}
s  Zysk brutto: 7.310 tys. z
+  Zysk netto; 5,921 tys.z

Zarzagd podirzymuje wyzej wymieniong prognoze.

Dane w tys PLN Proghoza 2011 Wykonanie 1 Q 2011 realizacja prognozy [%]

Przychody ze sprzedazy 27.597 4.459 16,16
Zysk operacyiny 7.610 809 10,63
2Zysk brutto 7.310 794 10,86
Zysk netto 5.921 652 11,01

4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogéine liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci

znacznych pakietdw akeji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Stan na dzien 4 marca 2011

ip. Akcionariusz liczbya akcji % akei liczba gtosow % glosow
1 Tomasz Skrzypczak 1290 000 43.00 1950 000 4523
2 Zbigniew Piechocinski 1302 078 43.40 2002 078 45.50

Stan ha dzien 16 maja 2011

{dane sporzadzone na podstawie odwiadczef Pana Tomasza Skrzypczaka | Pana Zhigniewa Piechodiriskiego oraz na podstawie
zawiadomienia od IPOPEMA TFI S.A.)



Ip. Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba ghosow % glosow

1 IPOPEMA Towarzystwo 364 400 11.02 364 400 7.74
Funduszy Inwestycyinych S.A.

2 Tomasz Skrzypczak 1290 000 39.00 1 990 000 42.27

3 Znigniew Piechocinski 1302 078 39.37 2002 078 42.53

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétke na dzief przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kaidej z

osdb
Stan na 04/03/2011 Stan na 16/05/2011
Zhigniew Piechocifiski Prezes Zarzadu 1.302.078 1.302.078
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzady 0 0
Tomasz Skrzypczak Z-ca Przewodniczacego RN 1.290.000 1.290.000
Krystyna Piechocifiska Cronek RN 0 0
Bozena Skrzypczak Czionek RN 0 0
Janusz Rybka Przewodniczgey RN 5.000 5.000
Ewa Pawelec Czlonek RN 0 ]

Dane sporzgdzone na podstawie cswiadczen Czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

W ckresie cbjetym raportem nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;.

6a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie objetym raportem nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosel Emitenta, ktérych wartosc
stanowilaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,

6b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoéci, ktorych laczna
wartoéé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartoséci postepowand odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnoéci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazas i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W okresie objetym raportem nie toczyly sie przedmictowe postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowant dotyczacych
zobowigzari oraz wierzytelnodcl, kidrych taczna wartosc stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaldw wiasnych emitenta,

7.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub iacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem
powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartoéci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych




transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym raportem nie mialy miejsca przedmictowe transakcie.

8. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od nief zalezna poreczefi kredytu lub pozyczki
lub udzieteniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tege podmiotu,
jezeli laczna wartoéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc co najmniej 10%
kapitaléw whasnych Spotki

W okresie objetym ranortem Spdtka nie udzielala jakichkolwiek poreczen kredytu fub pozyczki oraz nie udzielata gwarancii.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatiowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Brak przedmiotowych informacjl.

10. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Spétki bedq mialy wplyw na osiagniete przez nia wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

afceny blach ze stali kwasoodpernej

b/ceny nikiu na rynkach swiatowych. (nikiel stanowi nawet 10% dodatek do blach wykorzystywanych przez Emitenta}
¢/wzrost produkcii budowlano — montazowej w Polsce

d/kurs wymiany EUR w stosunku do PLN

e/rozpoczecie aktywnosc w nowym obiekcie




