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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Multimedia Polska
1.1. Struktura Grupy Kapitalowej w dacie bilansowej i na dzien sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie za pierwszy kwartat roku 2011 obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska: Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0.,
Multimedia Polska - Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. oraz Internet Solutions Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2011 roku, Grupe Kapitalowa Multimedia Polska (,Grupa”) tworzyly jednostka
dominujgca Multimedia Polska S.A. (,Spétka”, ,Multimedia” lub ,MMP", ,Emitent”) i nastepujace spotki od niej
posrednio oraz bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99 97%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 =R
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
SA ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych e
3 Telewizja Kablowa Brodnica Sp. ~ Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacii 94 12%
Z0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych en
4 Internet Solutions Sp. z 0.0. Tarnéw, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
L . . . , (]
ul. Legionéw 5 danych, innych ustug telekomunikacyjnych
5  Multimedia Polska PR Sp. zo.0. ~ Gdynia, Stosunki migdzyludzkie (public relations) i 100.00%
ul. T. Wendy 7/9 komunikacja '
6* Multimedia Polska Inwestycje Sp.  Gdynia, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
z0.0. ul. T. Wendy 7/9 i telekomunikacyjnego oraz czesci do 100,00%

niego

* spotka w 100% zalezna od Multimedia Polska — Potudnie S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 11 maja 2011 roku, Grupe Kapitatowg Multimedia
Polska (,Grupa”) tworzyty jednostka dominujaca Multimedia Polska S.A. (,Spétka”, ,Multimedia” lub ,MMP",

»Emitent”) i nastepujace spotki od niej posrednio oraz bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99 97%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100.00%
SA ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych '
3 Telewizja Kablowa Brodnica Sp.  Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacii 94.12%
Z0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych '
4 Multimedia Polska PR Sp.z0.0.  Gdynia, Stosunki miedzyludzkie (public relations) i 10000%
. . , (]
ul. T. Wendy 7/9 komunikacja
5*  Multimedia Polska Inwestycje Sp.  Gdynia, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
20.0. ul. T. Wendy 7/9 i telekomunikacyjnego oraz czeéci do 100,00%
niego
6  Media Operator Sp. z 0.0. Debica ustugi z zakresu telefonii, transmisji
ul. Rzeszowska 76 danych, innych ustug telekomunikacyjnych 100,00%
* spétka w 100% zalezna od Multimedia Polska — Potudnie S.A.
1.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym, miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska.

1) W dniu 1 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji potaczenia Multimedia Polska S.A. z Internet Solutions Sp. z 0.0. (raport
biezacy nr 20/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku)

2) W dniu 8 grudnia 2010 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. (spdtka zalezna od Multimedia Polska S.A.)
nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Chicama Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Giéwnym
przedmiotem dziatalnosci nabytej spotki jest sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego
oraz czesci do niego. Spdtka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000363611. W dniu 1 marca 2011 roku
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Chicama Investment otrzymata postanowienie z wtasciwego sadu rejestrowego w przedmiocie rejestracji z dniem
15 lutego 2011 roku zmiany jej nazwy na Multimedia Polska Inwestycje Sp. z 0.0. oraz siedziby na Gdynie.

3) W dniu 6 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska S.A. nabyta 100% udziatéw, o tgcznej warto$ci nominalnej
50.000 PLN, w kapitale zaktadowym Media Operator Sp. z 0.0. od Charnteria Limited. Spotka Media Operator Sp.
z 0.0. ma siedzibe w Debicy, przy ul. Rzeszowskiej 76. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000317558, REGON 180369346, NIP 872-23-33-152.

1.3. Jednostka dominujaca grupy kapitatlowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spoice Multimedia Polska S.A. — przedstawiajg sie
nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Paétnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spdtka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spdiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

2, Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka ani tez zadna
jednostka od niej zalezna, nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie
bylyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.

3. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka ani tez zadna ze
Spétek od niej zaleznych nie byla strong jakiegokolwiek postepowania sadowego, arbitrazowego Ilub
administracyjnego lub dwu lub wiecej takich postepowan dotyczacych jej zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ jednostkowa lub taczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Multimedia.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Informacja dotyczaca emisji przez Spotke kapitatowych papieréw wartosciowych zostata zaprezentowana w
punkcie 12.2 niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotki Grupy Multimedia
wyemitowaty nastepujace obligacje:

1. W dniu 28 lutego 2011 roku spotka Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
wyemitowata jedng, trzyletnig, obligacje imienng o oprocentowaniu zmiennym, o wartoSci nominalnej
300.000 zt (trzysta tysiecy ziotych). Obligacje te nabyt Emitent. (Raport biezacy nr 8/2011 z 1 marca
2011 roku).

2. W dniu 19 kwietnia 2011 roku spotka Media Operator Sp. z 0.0. wyemitowata jedng, trzyletnig, obligacje
imienng o oprocentowaniu zmiennym o wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysiecy ziotych).
Obligacje te nabyt Emitent. (Raport biezacy nr 21/2011 z dnia 20 kwietnia 2011 roku).

3. W dniu 28 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska S.A. wyemitowata jednag, trzyletnig, obligacje imienng o
oprocentowaniu zmiennym o wartosci nominalnej 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw ztotych). Obligacije te
nabyta spotka Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Raport biezacy nr 27/2011 z 29 kwietnia 2011 roku).




GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Raport za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2011 roku

5. Informacja dotyczaca wyptaty dywidendy

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie deklarowata
wyptaty dywidendy ani tez zaliczki na dywidende. W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walnego
Zgromadzenie Spdiki uchwatg nr 8 zdecydowato przeznaczy¢ zysk wypracowany w roku 2010 w catosci na
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wikasnych (raport biezacy nr 22/2011 z dnia 27 kwietnia
2011 roku).

6. Skup akcji wtasnych - oferta zakupu akcji Emitenta

Informacja dotyczaca skupu przez Spotke akcji wlasnych zostata zaprezentowana w punkcie 12.3 niniejszego
sprawozdania.

7. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach, udzielonych pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach

7.1. Umowa kredytowa

W dniu 15 kwietnia 2011 roku zostata zawarta umowa kredytu pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. jako kredytodawcg a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg na taczng kwote 380 min
zt (trzysta osiemdziesiat milionéw ztotych) z przeznaczeniem poszczegolnych transz kredytu na refinansowanie
biezacego zadtuzenia Spotki, skup akcji wtasnych w celu umorzenia, finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej
Spoiki.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okresow
odsetkowych powiekszonej o marze zalezng od wskaznikow finansowych.

Ostateczna data sptaty transzy korporacyjnej kredytu przypada na 15 kwietnia 2015 roku zas transzy pomostowej
i obrotowej na 15 kwietnia 2014.

Umowa kredytowa zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na akcjach nalezacych do Spétki w Multimedia
Polska — Potudnie S.A. oraz na aktywach Multimedia Polska — Potudnie S.A., zastawem rejestrowym na
rachunkach bankowych Spéiki, a takze hipoteka na wybranych nieruchomosciach Spétki i Multimedia Polska —
Potudnie S.A.

Poreczycielem umowy jest Multimedia Polska — Potudnie S.A. - spdtka zalezna od Multimedia Polska S.A.

Umowa nie zawiera postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow
(raport biezacy nr 19/2011 z dnia 15 kwietnia 2011 roku).

7.2. Sptlata kredytow zaciagnietych w dniu 6 maja 2010 roku

Dnia 29 kwietnia 2011 roku Spotka sptacita, ze sSrodkdw pochodzacych z kredytu, o ktdrym mowa w punkcie 7.1.
niniejszego sprawozdania oraz z wyemitowanych przez Spdtke obligacji, o ktérych mowa w punkcie 4 niniejszego
sprawozdania, udzielone jej w dniu 6 maja 2010 roku przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. kredyty na taczng
kwote 330.000.000 zt.

7.3. Pozyczki zaciggniete w ramach Grupy Multimedia Polska

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska nie byty udzielane pozyczki ani tez
zawierane aneksy do istniejgcej umowy.

7.4. Informacja o udzielonych w ramach Grupy Multimedia Polska poreczeniach i
gwarancjach. Porozumienia w sprawie ustanowienia wynagrodzenia z tytutu
ustanowienia zabezpieczen sptaty kredytu

1) W dniu 15 kwietnia 2011 roku pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bank Polski S.A. (Kredytodawca),
Multimedia Polska S.A. (Kredytobiorca) a Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Poreczyciel) zostata zawarta
umowa poreczenia, w ramach ktérej Poreczyciel zagwarantowat spetnienie przez Kredytobiorce wszystkich jego
zobowigzan wynikajacych z uméw o kredyt w kwocie 380.000.000 zt.
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2) W dniu 15 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Poreczyciel) zawarla ze Spotkg
porozumienie regulujgce zasady zapfaty wynagrodzenia na rzecz Poreczyciela przez Emitenta z tytutu udzielenia
przez Poreczyciela poreczenia, o ktérym mowa powyze;.

Na mocy wskazanego porozumienia Spotka zobowigzata sie uiszcza¢ na rzecz Poreczyciela raz w roku, w
ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowigzywania umowy kredytowej, wynagrodzenie
w facznej wysokosci odpowiadajacej 0,3% kwoty udostepnionego kredytu.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwiekszeniu w przypadku wystapienia
w Spoice trudnej sytuacji finansowej.

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania poza wymienionymi w
niniejszym punkcie umowami w ramach Grupy nie byly udzielane zadne inne gwarancje ani poreczenia.

7.5. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka ani tez zadna ze
Spétek od niej zaleznych nie udzielala pozyczek za wyjatkiem pozyczek udzielonych pracownikom i
wspotpracownikom Spotki oraz czterech pozyczek udzielonych podmiotom trzecim. Oprocentowanie wiekszosci
pozyczek jest zmienne, oparte na stawce WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszone o statg marze.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji Multimedia Polska S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace
8.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od cztonka Zarzgdu Spéiki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, stan posiadania przez niego akcji Spotki na dzien bilansowy oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 31 grudnia 2010 roku 31 marca 2011 roku 11 maja 2011 roku
é;‘eergJZarzggg"WSk' - 1.805.888(" 1.805.8882 1.805.8882
Q) 670.870 posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.
(2) 1.805.888 posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, Prezes Zarzadu nie posiada akcji ani udziatow Zzadnej ze spotek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Multimedia.

W okresie od przekazania raportu za dwanascie miesiecy 2010 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu Multimedia Polska S.A. ulegt zmianie w taki sposob, ze do dnia 29
marca 2011 roku Prezes Zarzadu posiadat w kapitale zakladowym Spoétki 1.805.888 akcji w tym posrednio przez
spotke Kalberri Limited 670.870, zas w dniu 29 marca 2011 roku, w drodze transakcji zawartej poza rynkiem
regulowanym, zbyt na rzecz kontrolowanej przez siebie spotki - Kalberri Limited - 1.135.018 akcji Spétki za taczng
kwote 10.737.270,28 zt, po cenie 9,46 zt za jedng akcje Spotki.

8.2 Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.
Na podstawie informacji otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi, stan posiadania przez czionkéw Rady Nadzorczej akcji Spotki na dzien
bilansowy oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Imig i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Cztonka Rady 31 grudnia 2010 roku 31 marca 2011 roku 11 maja 2011 roku
Nadzorczej

Tomek Ulatowski 49.495.505() 49.495.505() 49.495.505()
Ygal Ozechov 49.495.505@ 49.495.505@ 49.495.505@
David C. Seidman 0 0 0
Konrad Jaskéta 0 0 0
Gabriel Wujek 0 0 0
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Q)] Posrednio przez amerykariska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktorej Pan Tomek Ulatowski wraz z podmiotami
powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajacg 100% udziatéw w spétce M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktéra jest
wiascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

(2) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami
powiazanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100% udziatow w spdice M2 Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest
wiascicielem 49.495.505 akcji Multimedia.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spoétke, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatéw
zadnej ze spoétek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej nie poinformowat Spoétki w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akcji lub udziatow.

W okresie od przekazania raportu za dwanascie miesiecy 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania stan posiadania akcji przez Wspotprzewodniczacych Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. —
Pana Ygala Ozechov oraz Pana Tomka Ulatowskiego nie ulegt zmianie.

9. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosoéw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoinej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 31 marca 2011 r., jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zakladowy
Spotki wynosit 153.189.683 zt i dzielit sie na 153.189.683 akcje Spotki reprezentujgce takg sama liczbe gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gtosow na Udziat w ogdlnej Udziat procentowy w
akcji (w szt.) Walnym liczbie gloséw na  kapitale zaktadowym
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

M2 Investments Limited () 49.495.505 49.495.505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @ 25.822.881 25.822.881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11.083.773 11.083.773 7,24% 7,24%
Pozostali akcjonariusze w tym o 0

Multimedia Polska S.A. @ 66.787.524 66.787.524 43,60% 43,60%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
Q)] Spdtka M2 Investments Limited, jest spotkg w ktorej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov, Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spotki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg posrednio kazdy 50% udziat oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments
Limited jest spdtka zalezng YTD LLC z siedzibg w Wilmington, USA, w ktorej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki wraz z podmiotami
powiazanymi posiadajg 100% udziat i za jej posrednictwem posiadajg wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

Multimedia Polska S.A na skutek przeprowadzenia dwdch wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki posiada w kapitale zaktadowym
Spotki 38.337.936 akciji, ktore stanowig 25,02% w kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji tych Spétka nie jest uprawiona do wykonywania prawa
glosu na walnym zgromadzeniu Multimedia.

=8

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

9.1. Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystapity zmiany znacznych pakietéw akciji
Spotki.
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10. Informacje, ktore zdaniem Spoétki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

W okresie sprawozdawczym, ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére
w ocenie Spotki bytyby istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian inne
niz te wskazane w punktach 4, 6 i 7 niniejszego sprawozdania.

10.1. Informacje, ktére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej

W dniu 26 stycznia 2011 roku Spdétka otrzymata od o$miu oséb majacych staty dostep do informacji poufnych i
jednoczesnie majacych kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki, nie bedacych osobami zarzgdzajgcymi ani
nadzorujacymi Spoétke, objetych programem opcji menedzerskich, warunki ktérego podano do wiadomosci
publicznej raportem biezacym 14/2009 z dnia 12 lutego 2009 roku, zawiadomienie o zbyciu przez nie akcji
Multimedia. Zgodnie z przekazanymi informacjami, osoby te w dniu 21 stycznia 2011 roku w Warszawie, zbyly,
poza rynkiem regulowanym, facznie 310.493 akcje za taczng kwote 776.232,5 EUR. Cena zbycia jednej akcji
wynosita 2,5 EUR (raport biezgcy nr 5/2011 z dnia 27 stycznia 2011 roku).

1. Zobowiazania warunkowe
11.1. Zobowiazania z wystawionych weksli

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong uméw leasingowych, Spétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg srodki transportu, nieruchomosé, centrala telefoniczna,
sprzet elektroniczny stanowigcy element wyposazenia serwerowni i stacji czotowych. Wartos¢ zobowigzan
zabezpieczonych wekslami na dzierh 31 grudnia 2010 roku wynosita 41.452.817,50 zt, zas na dzieh 31 marca
2011 wynosi 36.097.772,82 zt.

11.2. Zobowigzania z tytulu podatku od nieruchomosci

Grupa jest réwniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewodzkimi Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzgdu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spdtki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dziehn sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sa w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektére lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujacych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku od nieruchomosci na te
czesci infrastruktury sieciowej, ktérg spoétki grupy wylaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczace zalegtoSci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wiasciwe organy
podatkowe byty dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wptywu takich decyzji na spor spotek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
gwarancji, ze nie bedg wobec spotek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od
nieruchomosci oraz ze spotki Grupy nie bedg zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwtoke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 181.243,00 zt i na dzien 31 marca 2011 nie ulegta
zZmianie.

11.3. Zobowiazania z tytutu sporéw sadowych

Na dzien bilansowy Grupa byta strong kilku postepowan sgdowych z zakresu prawa pracy. W przewazajacej
czesci sg to pozwy sktadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzgadzenia niniejszego
sprawozdania. Wyroki wydawane w poprzednich latach w podobnych sprawach byly niejednolite, dlatego tez
trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 31 grudnia 2010 roku faczna
wartos¢ rezerw z tytutu pozwéw z zakresu prawa pracy, w ktérych Grupa jest pozwang, wynosita 64.655,01 zt i na
dzien 31 marca 2011 roku nie ulegta zmianie.

11.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakfadania
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wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretac;ji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu
podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne moga zostaé poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektére transakcje przeprowadzane przez Spotke w tym okresie, w tym réwniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitalowej Multimedia Polska oraz pomiedzy Spétka, a jej pracownikami
moga zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wladze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 marca
2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w
pbézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

11.5.  Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wigkszos¢ przepisow ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujgce dane: liczba kilogramoéw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zostaé zebrana przez Grupe oraz pozostata do zebrania przez
Grupe liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkéw wynikajacych
z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwenciji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

11.6. Zobowiazania z tytulu zawartych uméw

Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka zobowigzana byta z tytutu uméw dostawy towaréw i Swiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingéw.

Przedmiotem zobowigzania do zakupu towaréw sa przede wszystkim sprzet komputerowy oraz urzadzenia
telekomunikacyjne. Zobowiazania Spotki z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
to zobowigzania inwestycyjne, w szczegdlnosci dotyczgce zakupu oprogramowania komputerowego dla
systemow informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug, paszportyzacja sieci,
systemy nadzoru sieci i urzadzen, cyfryzacja ustug.

W ramach $wiadczenia ustug Spdétka nabywa gtéwnie prawo do rozpowszechniania programéw telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem umow leasingu finansowego jest przede wszystkim flota samochodowa Spoéfki, ale
takze zespoty komputerowe oraz sprzet IT.

Ponizej prezentujemy przysztg minimalng warto$¢ tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieh
31 marca 2011.

Minimalna warto$¢ zobowigzan warunkowych opisanych w niniejszym punkcie na dziern 31 grudnia 2010 roku
prezentuje sie w sposob nastepujacy:
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do roku powyzej roku
Zobowigzania do zakupu towarow 32228719228 -
Zobowigzania wynikajace z nabycia praw do rozpowszechniania programéw 47.803.267,03 zt 54.472.430,37 z4
Zobowigzania do zakupu ustug i wartosci niematerialnych 30.162.377,77 zt 13.602.544,00 zt
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 19.034.953,66 zt 25.368.208,13 zt
Zobowiazania razem 100.223.470,38 zt 93.443.182,50 zt

Czes¢ zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw jest denominowana w USD, EUR i CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spdtka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 roku.

Minimalna warto$¢ zobowigzan warunkowych opisanych w niniejszym punkcie na dziern 31 marca 2011 roku
prezentowata sie w sposob nastepujacy:

do roku powyzej roku
Zobowigzania do zakupu towarow 742476120zt e
Zobowigzania wynikajace z nabycia praw do rozpowszechniania programéw 43.704.885,62 zt 45.217.158,80 zt
Zobowigzania do zakupu $rodkdw trwatych, ustug i wartosci niematerialnych 36.609.502,75 zt 6.870.833,86 zt
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 17.911.948,91 zt 20.818.644,70 zt
Zobowiazania razem 105.651.098,48 zt 72.906.637,36 zt

Czes$¢ zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw jest denominowana w USD, EUR i CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego sprawozdania Spotka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z
kursami ogtoszonymi przez Prezesa NBP w tabeli nr 063/A/NBP/2011 z dnia 31.03.2011 roku.

12. Zdarzenia po dacie bilansowej

12.1. Zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym a mogace w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaly w nim ujete a mogace w znaczacy sposoéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

12.2. Informacja dotyczaca emisji obligacji

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu
refinansowania istniejagcego zadtuzenia Spotki, wytacznie w zamian za Swiadczenia o charakterze pienieznym,
niezabezpieczone, niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje ztotowe o tacznej wartosci nominalnej
emisji réwnej 107.000.000 PLN (sto siedem milionéw ziotych) (Obligacje). Emisja Obligacji nastgpita na
nastepujacych warunkach:

Wartos¢ Nominalna jednej Obligacii: 10.000 PLN (sfownie: dziesigc tysigcy zfotych)

Cena Emisyjna: 10.000 PLN

Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, {j.:
6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami Emisji) + Marza

Kwota Wykupu: Obligacje bedg wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci Nominalnej, z
uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

Data Emisji: 29 kwietnia 2011 roku

Dzienn Wykupu: 29 kwietnia 2016 roku

Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w Dniu Wykupu kwoty pienieznej w

wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki.

Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérzy
beda wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji.

taczna wartos¢ wszystkich bilansowych zobowigzan Emitenta zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego ztozenie Propozycji Nabycia, to jest na dzien 31 marca 2011 roku wynosi szacunkowo
ok. 863.000.000,- zt (stownie: okoto osiemset szesédziesiat trzy miliony ztotych).
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Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji sa w opinii Zarzadu
bezpieczne z punktu widzenia ich terminowego regulowania oraz ciggtosci prowadzenia przez Emitenta
dziatalnosci podstawowej. Emitent zamierza przez okres trwania programu Obligacji utrzymywaé poziom
zobowigzan (w tym zobowigzan finansowych) na konserwatywnym poziomie, znacznie ponizej standardéw
branzowych. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu relacja zobowigzan Emitenta do przysztych generowanych
wynikow finansowych powinna wykazywac silny trend malejacy zaréwno z uwagi na wyzsze prognozowane
wyniki finansowe, jak rowniez na sptaty poszczegolnych grup zobowiazan, w tym kredytdw bankowych i wykup
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych.

Data Wczes$niejszego Wykupu moze przypada¢ w nastepujacych Datach Wyptaty Odsetek:

- wdniu 29 kwietnia 2013 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 4,5% (stownie cztery i pie¢
dziesigtych procenta) Wartosci Nominalnej, to jest 450 zt (czterysta pie¢dziesiat ztotych);

- wdniu 29 kwietnia 2014 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 3% (stownie trzy procenty)
Wartosci Nominalnej, to jest 300 zt (trzysta ztotych);

- wdniu 29 kwietnia 2015 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 1,5% (stownie jeden i pie¢
dziesiatych procenta) Warto$ci Nominalnej, to jest 150 zt (sto pie¢dziesiat ztotych).

Powyzsze informacje zostaty podane do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 26/2011 z dnia 29 kwietnia
2011 roku.

12.3. Skup akcji witasnych Spotki — Oferta Zakupu Akcji

Raportem biezgcym nr 28/2011 z dnia 4 maja 2011 roku zostata przekazana do wiadomosci publicznej informacja
w sprawie Oferta Zakupu Akcji Multimedia Polska S.A. o tresci jak ponizej:

Oferta Zakupu Akcji realizowana jest w zwigzku z Uchwatg Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Multimedia Polska Spétka Akcyjna z dnia 27 kwietnia 2011 r. w sprawie nabycia akcji wtasnych w celu umarzania.

Oferta Zakupu Akcji Multimedia Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Multimedia”) dotyczy akcji zwyktych
na okaziciela oznaczonych w KDPW kodem ISIN PLMLMDP00015 (,Akcje”) w liczbie nie wiekszej niz 8 556 701,
stanowigcych nie wiecej niz 5,59% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Kazdy Akcjonariusz
ma prawo sprzedazy Akcji Spotki.

Niniejsza Oferta Zakupu Akcji nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do zlozenia oferty sprzedazy Akcji
Multimedia w zadnym systemie prawnym, w ktérym skfadanie tego rodzaju oferty, nakfanianie do sprzedazy badz
adresowanie takich czynnosci do okreslonych oséb bytoby niezgodne z prawem. Niniejsza Oferta nie stanowi
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, o ktérym mowa w art. 72 i kolejnych
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. 2009 nr 185 poz. 1439 - tekst jednolity).
W szczegodlnosci, do niniejszej Oferty nie majg zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy. Spétka ogfosita skup akcji
wiasnych w formie niniejszej Oferty majac na uwadze publiczny status Spétki oraz w celu zapewnienia rownego
traktowania Akcjonariuszy.

Akcjonariusze Multimedia powinni skorzysta¢ z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych i podatkowych we
wszelkich sprawach zwigzanych z ofertg zakupu akcji Multimedia stanowigca przedmiot niniejszej Oferty Zakupu
Akcji oraz w celu okreslenia, czy oferta ta odpowiada danemu Akcjonariuszowi. Akcjonariusze Multimedia nie
powinni traktowac niniejszej Oferty Zakupu Akcji jako porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowe;.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami niniejsza Oferta Zakupu Akcji nie wymagata zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

Niniejsza Oferta Zakupu Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pézniej niz do dnia 4 maja 2011
roku w formie raportu biezgcego oraz opublikowana w Gazecie Gieldy ,Parkiet” i na stronie internetowe;j
Multimedia.

Podmiotem posredniczacym w rozliczeniu Oferty Zakupu Akcji jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spdétka Akcyjna — Oddziat Dom Maklerski PKO BP, z siedzibg w Warszawie, adres ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa.

Multimedia moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Zakupu Akcji zaréwno przed oraz po jej otwarciu, jak
rowniez postanowi¢ o zmianie wszystkich niezapadtych terminéw. W przypadku odwotania Oferty Zakupu lub
zmiany odpowiednich terminéw stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego.
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Definicje i skréty uzywane w tresci Oferty Zakupu AKcji

Akcje, Akcje Multimedia.........cccounreiensnrensennnnn, taczna liczba akcji wyemitowanych przez Multimedia oznaczonych kodem ISIN
PLMLMDP00015

Akcje OdKupywane..........occovereresessmssssssssssssensn taczna liczba Akcji, jaka Spétka zamierza naby¢ od Akcjonariuszy w ramach Oferty
Zakupu

AKCJONATIUSZ ..., Akcjonariusz Multimedia Polska SA

Bank POWIerniK..........cooeerereneeresenessesensesensennen, Bank prowadzacy dziatalno$¢ powierniczg,

Cena ZaKupu ... Cena zakupu Akcji w ramach Oferty Zakupu

GPW. Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW.....ooceireeereseessesessssesessse e ssessseasensen, Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Spotka Akcyjna

KNF e, Komisja Nadzoru Finansowego

Oferta Sprzedazy Akcji, Oferta sprzedazy akcji sktadana przez Akcjonariuszy w odpowiedzi na Oferte Zakupu

Oferta Sprzedazy ...........c.neenersssssesssesssesssensens Akcji

Oferta Zakupu Akgji, Niniejsza Oferta Zakupu Akcji skierowana do wszystkich Akcjonariuszy, realizowana na

Oferta Zakupu, podstawie uchwaty Nr 20 NWZ Spétki z dnia 27 kwietnia 2011 roku w sprawie nabycia

Oferta akcji wiasnych w celu umarzania.

DM PKO BP Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna — Oddziat Dom Maklerski
PKO BP, z siedzibg w Warszawie, adres ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Ustawa o Obrocie Instrumentami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr

Finansowymi ... 183, poz. 1538 z pézn. zm.)

Multimedia, Spotka ..., Multimedia Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni

Zarzad ... ——— Zarzad Multimedia Polska Spotka Akcyjna

Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Spotki

Regulamin ..., Regulamin $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

1. Oznaczenie Akcji objetych Oferta Zakupu Akcji

Przedmiotem Oferty Zakupu Akcji Multimedia Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni sg akcje zwykte na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ziloty, oznaczone w KDPW kodem ISIN PLMLMDP00015 w liczbie nie
wigkszej niz 8 556 701, co stanowi nie wiecej niz 5,59% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2. Nazwa i adres podmiotu sktadajacego Oferte Zakupu AKcji
Multimedia Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, adres — ul. Tadeusza Wendy 7/9, 81-341 Gdynia.
3. Nazwa i adres podmiotu posredniczacego w rozliczeniu Oferty Zakupu Akcji

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna — Oddziat Dom Maklerski PKO BP z siedzibg w
Warszawie, adres - ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

4. Cena Zakupu

Zgodnie z Uchwatg Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska Spétka Akcyjna z dnia

27 kwietnia 2011 r. w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu umarzania, Zwyczajne Walne Zgromadzenie m.in.:

1) upowaznia Zarzad Spotki do przeprowadzenia procesu nabywania Akcji Spotki w celu umorzenia w okresie
1 roku od dnia podjecia w/w Uchwaty, w ilosci nie przekraczajacej w zadnym czasie 10 (dziesieciu) %
kapitatu zaktadowego Spétki, w tym do podejmowania wszelkich decyzji oraz dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do wykonywania w/w Uchwaty,

2) ustalito maksymalng cene, za ktérg Spoétka bedzie nabywa¢ wlasne akcje w ramach publicznego ogtoszenia
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki nie bedzie wyzsza niz 9,70 ztotych za jedng akcje, za$ cena
minimalna zostanie okreslona zgodnie z ustalonymi w ustawie, z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, zasadami majgcymi zastosowanie do wezwan,

3) okreslito, iz srodki na nabycie Akcji wtasnych przez Spotke beda pochodzity z kapitatu zaktadowego Spotki i
beda wynosity nie wiecej niz 83 min ztotych.

Zarzad Spétki na podstawie umocowania wynikajacego z wyzej wymienionej uchwaty ustalit Cene Zakupu za
jedng Akcje na kwote 9,70 (dziewie¢ ztotych siedemdziesiat groszy) ztotych.

5. Podmioty uprawnione do sprzedazy Akcji w ramach Oferty Zakupu
Podmiotami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy Akcji w ramach niniejszej Oferty sq osoby fizyczne,

osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, bedace posiadaczami Akcji tj.
Akcjonariusze.
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6. Harmonogram Oferty Zakupu Akcji

Publikacja Oferty Zakupu Akcji, nie pézniej niz do dnia 04.05.2011 .
Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy Akgcji 16.05.2011 r.
Zakonczenie przyjmowania Ofert Sprzedazy Akgcji 23.05.2011r.
Planowana data rozliczenia transakcji, nie pdzniej niz do dnia 26.05.2011 .

7. Procedura skiadania Ofert Sprzedazy Akcji

Podmioty uprawnione do sprzedazy Akcji w ramach Oferty moga sktada¢ Oferty Sprzedazy Akcji w Punktach
Obstugi Klientéw (,POK”) DM PKO BP wymienionych w zataczniku nr 3 do Oferty, w okresie trwania Oferty, w dni
robocze od poniedziatku do pigtku, w godzinach pracy POK.

Oferty Sprzedazy Akcji moga byé¢ sktadane przez Akcjonariuszy, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszej Oferty Zakupu
Akcji na formularzu Oferty Sprzedazy Akcji, ktérego wzor stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Oferty Zakupu AKkgciji.
Oferty Sprzedazy Akcji sktadane sg w dwodch jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym dla Akcjonariusza
sktadajgcego Oferte Sprzedazy Akcji i DM PKO BP.

Podmiot Uprawniony skfadajgc Oferte Sprzedazy Akcji zobowigzany jest do podania wszelkich danych
wskazanych w Formularzu Oferty Sprzedazy, ktérego wzor stanowi zatgcznik nr 1.

W celu identyfikacji Akcjonariusz zobowigzany jest przedtozy¢ dokumenty umozliwiajgce jego identyfikacje:

1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

2) odpis z wiasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z
ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do
reprezentacji (Akcjonariusze nie bedacy osobami fizycznymi). Jezeli dokument ten zostat wystawiony poza
granicami RP, a przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie
stanowig inaczej ww. odpis powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Warunkiem ztozenia przez Akcjonariusza Oferty Sprzedazy Akcji jest zablokowanie Akcji objetych Ofertg
Sprzedazy na posiadanym rachunku papieréw wartosciowych. Zablokowane Akcje muszg by¢ wolne od
jakichkolwiek obcigzen i praw osob trzecich, w tym zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego.
Akcjonariusz sktadajacy Oferte Sprzedazy Akcji zobowigzany jest dotaczyé do Oferty Sprzedazy Akcji oryginat
dokumentu wydanego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych potwierdzajgcy dokonanie
stosownej blokady Akcji. Blokada powinna obowigzywaé do dnia rozliczenia Oferty Zakupu Akcji wigcznie.
Akcjonariusze sktadajacy formularze Oferty Sprzedazy Akcji zobowigzani sg do zlozenia, w podmiocie
prowadzacym ich rachunki papierow wartosciowych, dyspozycji blokady Akcji, wydania nieodwotalnej dyspozycji
wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spoiki, z liczbg Akcji i po cenie 9,70 ztotych zgodnie z warunkami
Oferty oraz do wystawienia upowaznienia do przeniesienia Akcji poza obrotem zorganizowanym lub innego
wymaganego dokumentu.

W zwigzku z powyzszym Akcjonariusz sktadajac formularz Oferty Sprzedazy Akcji jest zobowigzany do ztozenia
dokumentéw potwierdzajacych:

- blokade Akgji, zgodnie z warunkami o ktérych mowa powyzej,

- wydanie nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spéitki z liczbg Akcji i po cenie
zgodnej z warunkami Oferty.

8. Dziatanie za posrednictwem petnomocnika

Zarowno osoby fizyczne jak i osoby prawne podczas skifadania Ofert Sprzedazy Akcji moga dziata¢ za
posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika
zobowigzana jest przedstawi¢ petnomocnictwo wystawione przez Akcjonariusza. Petnomocnictwo powinno byé
wystawione w formie pisemnej zgodnie z zasadami opisanymi w Regulaminie. Petnomocnictwo powinno
precyzyjnie okresla¢ zakres umocowania oraz wskazanie, czy petnomocnik jest uprawiony do udzielania dalszych
petnomocnictw.

Bank Powiernik wystepujacy w imieniu swoich klientéw powinien wraz z odpowiednim formularzem Oferty
Sprzedazy Akcji ztozy¢ oswiadczenie, ktérego wzér stanowi zatacznik nr 2 do Oferty.

9. Nabywanie Akcji od Akcjonariuszy

W ramach niniejszej Oferty Zakupu Akcji Spétka zamierza naby¢ Akcje w liczbie nie wiekszej niz 8 556 701, co
stanowi 5,59% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
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Kazdy Akcjonariusz ma prawo do sprzedazy Akcji Spotki. Zaakceptowane zostang wytgcznie Oferty Sprzedazy
Akcji ztozone zgodnie z niniejszymi warunkami Oferty Zakupu AKGji.

W przypadku gdy liczba Akcji objetych ztozonymi Ofertami Sprzedazy Akcji bedzie mniejsza lub réwna niz
8 556 701 Akcji wowczas Spoétka nabedzie wszystkie zaoferowane do sprzedazy Akcje.

W przypadku gdy liczba Akcji objetych ztozonymi Ofertami Sprzedazy Akcji bedzie wieksza niz 8 556 701 Akgji,
wowczas obowigzywata bedzie zasada kolejnosci Ofert Sprzedazy Akcji, co oznacza, ze zostang zaakceptowane
wszystkie Oferty Sprzedazy Akcji ztozone do dnia poprzedzajacego dzien w ktérym liczba Akcji bedacych
przedmiotem niniejszej Oferty Zakupu zostata przekroczona (,Dzien Przekroczenia”), natomiast wszystkie Oferty
Sprzedazy Akcji ztozone w Dniu Przekroczenia zostang zredukowane proporcjonalnie. Oferty Sprzedazy Akgc;ji
ztozone po Dniu Przekroczenia nie zostang zrealizowane w ogdle.

Jezeli w wyniku zastosowania proporcjonalnej redukcji zlecen sprzedazy Akcji ztozonych w Dniu Przekroczenia -
powstang utamkowe czesci Akcji - suma utamkowych czesci Akcji bedzie alokowana kolejno po jednej AKcji
poczawszy od najwiekszej do najmniejszej Oferty Sprzedazy Akcji ztozonych w Dniu Przekroczenia.

Wszystkie Akcje, ktérych sprzedaz zostanie zaoferowana przez Akcjonariuszy w niniejszej Ofercie Zakupu Akgciji
zostang nabyte przez Multimedia w ramach transakcji poza obrotem zorganizowanym. Transakcje nabycia Akcji
zostang rozliczone w ramach systemu depozytowo rozliczeniowego KDPW poprzez wystawienie instrukciji
rozliczeniowych przez podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych Akcjonariuszy, ktérych Oferty
Sprzedazy Akcji zostang zaakceptowane zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym punkcie. Podmiotem
posredniczgcym w rozliczeniu transakcji bedzie DM PKO BP.

10. Zapfata za Akcje nabywane

Zapflata za wszystkie Akcje nabywane w ramach Oferty Zakupu Akcji zostanie dokonana przelewem na rachunek
wskazany w formularzu Oferty Sprzedazy Akcji i bedzie stanowita iloczyn liczby Akcji nabywanych od
poszczegdlnych Akcjonariuszy, ktorych Oferty Sprzedazy Akcji zostang zaakceptowane oraz Ceny Zakupu, i
bedzie pomniejszona o nalezng prowizje.

Zaptata ceny za nabywane Akcje nastapi za posrednictwem DM PKO BP pod warunkiem otrzymania przez DM
PKO BP $rodkéw pienieznych za zaptate ceny od Multimedia przed dniem rozliczenia.

W przypadku Ofert Sprzedazy Akcji ztozonych przez Akcjonariuszy posiadajgcych rachunki papierow
wartosciowych prowadzone przez DM PKO BP, optaty pobierane przez DM PKO BP bedg zgodne z
Regulaminem lub umowami zawartymi przez poszczegolnych Akcjonariuszy z DM PKO BP. Pozostali
Akcjonariusze sktadajacy Oferty Sprzedazy Akcji posiadajgcy rachunki papieréw wartosciowych w innych domach
maklerskich powinni skontaktowac sie z tymi podmiotami w celu ustalenia wysokosci optat.

11. Opodatkowanie zbycia AKcji

Zgodnie z opinig dostepna Spétce, dochdd Akcjonariusza ze zbycia Spoice jej wkasnych akgji nie jest traktowany
jak dochod z udziatu w zyskach oséb prawnych. Spétka wyptacajaca wynagrodzenie za nabycie wiasnych akcji
nie jest ptatnikiem podatku dochodowego z tego tytutu. Dochdd taki jest traktowany tak samo jak dochod ze
zbycia innych akcji. Podmioty, za posrednictwem ktérych dochdd taki jest wyptacany, sa zobowigzane do
sporzadzenia informacji na formularzu PIT-8C, wysytanym do urzedu skarbowego i do podatnika.

12.4. Umowa kredytowa

Informacje o zawarciu przez Spotke umowy kredytowej zostaly zaprezentowane w punkcie 7.1 niniejszego
sprawozdania.

12.5. Powotanie Prezesa Zarzadu Spétki na nowa kadencje

W dniu 27 kwietnia 2011 roku weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej Spétki nr 10/04/2011 o powotaniu Pana
Andrzeja Rogowskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu Multimedia Polska S.A. na nowa, dwuletnig kadencje.

Pan Andrzej Rogowski jest absolwentem Politechniki Poznanskiej. Jest jednym z zatozycieli Spdtki i byt
pierwszym Prezesem Zarzadu w latach 1992 —2000. W latach 2004 —2005 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej, zas
w latach 2001 — 2004 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Telenet Polska i innych spotek Grupy Multimedia. W
listopadzie 2005 r. ponownie objat funkcje Prezesa Zarzadu. Wczesniej byt dyrektorem technicznym i
kierownikiem zespotu eksploatacji sieci telekomunikacyjnych w wojewédzkim urzedzie telekomunikacji w Kaliszu.
Od 20083 r. sprawuje réwniez funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Kaliskich Linii Autobusowych Sp. z o.0.
Pan Andrzej Rogowski petni funkcje Prezesa Zarzadu we wszystkich spdtkach wchodzacych w sktad Grupy
Multimedia Polska.
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Pan Andrzej Rogowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki, w szczegodlnosci nie
uczestniczy w spétce konkurencyjnej jako wspadlnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki
kapitatowej, jak réwniez nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Andrzej Rogowski nie figuruje w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

Powyzsze informacje zostaty podane do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 24/2011 z dnia 29 kwietnia
2011 roku.

12.6. Powotanie Rady Nadzorczej Spétki na nowa kadencje

W dniu 27 kwietnia 2011 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na mocy Uchwat nr 15 — 19, powotato
nastepujace osoby, na nowa kadencje do Rady Nadzorczej Spotki.

Ygal Ozechov

Pan Ygal Ozechov jest zwigzany z Grupg Multimedia od roku 1999, petniac funkcje czionka Rady Nadzorczej
spotki Multimedia Polska S.A. Ma ponad 24 lata doswiadczenia w zakresie zarzgdzania inwestycjami w réznych
branzach, od 14 lat dziatajac w Polsce petni funkcje dyrektora zarzgdzajgcego (co-managing member) w spoice
YTD, LLC. W przesztosci pan Ygal Ozechov byt cztonkiem rad nadzorczych Polimex Cekop S.A. oraz spotek z
Grupy Multimedia (spotek dawnej Grupy TeleNet). W latach 1989-1992 byt dyrektorem naczelnym w firmie
Berkeley International Capital Corporation prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie inwestycji kapitatowych typu
venture capital. Wczesniej, w latach 1988-1989, byt konsultantem do spraw zarzadzania (management
consultant) w Putnam, Hayes & Bartlett, a w latach 1987-1988 w Arthur Andersen. Pan Ygal Ozechov jest
absolwentem University of llinois (wydziat ekonomii) oraz University of Chicago (gdzie uzyskat tytut Master of
Business Administration).

Pan Ygal Ozechov nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki, a w szczegolnosci nie
uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspadlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej jak réwniez w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek jej organu.

Pan Ygal Ozechov nie figuruje w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Tomek Ulatowski

Pan Tomek Ulatowski jest zwigzany z Grupa Multimedia od roku 1999, petnigc funkcje cztonka Rady Nadzorcze;j
spotki Multimedia Polska S.A. Ma ponad trzydziesci siedem lat doswiadczenia w zakresie zarzadzania
inwestycjami w réznych branzach. W latach 1986-1996 pan Tomek Ulatowski byt wspolnikiem oraz prezesem i
dyrektorem zarzadzajacym (managing director) w Amsterdam Pacific Corporation, prowadzacej dziatalnosé¢ w
zakresie bankowosci inwestycyjnej, a od 1987 r. jest wspodlnikiem zarzadzajacym (managing partner) w BBU
Mezannine Finance Fund 1 oraz Fund 2, ktére prowadza dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi w USA. Pan Tomek Ulatowski jest rowniez dyrektorem zarzadzajagcym (managing member) w
YTD, LLC oraz cztonkiem rad nadzorczych spdtek Grupy Multimedia. W przesztosci pan Tomek Ulatowski byt
przewodniczacym Rady Nadzorczej Polimex Cekop S.A. oraz cztonkiem rad nadzorczych spotek Grupy
Multimedia (bytych spodtek Grupy TeleNet). W latach 1980-1986 byt wiceprezesem (Senior Vice-President) w
Crocker National Bank San Francisco. W latach 1973-1980 pracowat w Bank of America, w ostatnim okresie na
stanowisku wiceprezesa (Senior Vice-President) odpowiedzialnego za finansowanie projektdéw. Pan Tomek
Ulatowski jest absolwentem University of California Berkeley (gdzie uzyskat tytut Master of Business
Administration) oraz Wyzszej Szkoty Morskiej w Szczecinie.

Pan Tomek Ulatowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spoétki, a w szczegdlnosci nie
uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspaolnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej jak réwniez w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek jej organu.

Pan Tomek Ulatowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Konrad Jaskota

Pan Konrad Jaskofa petni funkcje prezesa Zarzadu Polimex - Mostostal S.A. Jest réwniez przewodniczacym lub
wiceprzewodniczacym rady nadzorczej w nastepujacych spétkach: Naftobudowa S.A. (od roku 2000 r.), ZREW
S.A. (od roku 2002 r.), Polimex-Sices Sp. z 0.0. (od roku 2002, Porty S.A. (od roku 2001), Terminal LNG S.A. (od
roku 2001), Fund 1 NFI S.A. (od roku 2002), Poilen Sp. z 0.0. w likwidacji (od roku 2003), Polimex-Mostostal
Ukraina S.A.Z. (od roku 2006), Polimex Hotele Sp. z 0.0. (od roku 2006), Polimex - Development Krakéw Sp. z
0.0. (od roku 2006). Jest réwniez przewodniczacym rady Polskiej Izby Przemystu Chemicznego oraz czionkiem
zarzadu Polskiego Forum Akademicko-Gospodarczego. W latach 1999-2004 pan Konrad Jaskéta petit funkcje
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prezesa zarzadu Polimex - Cekop S.A., a w latach 2001-2004 byt cztonkiem rady nadzorczej Mostostalu Siedice
S.A. Przez 25 lat byt zwigzany z Petrochemig Ptock S.A. (obecnie PKN Orlen S.A.), w ostatnim okresie jako
prezes zarzadu. Pan Konrad Jaskéta jest absolwentem Politechniki Slaskiej (Wydziat Chemiczny) i
podyplomowych studiéw w Szkole Gtéwnej Handlowej w zakresie zarzadzania w przemysle rafineryjnym.

Pan Konrad Jaskéta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki, a w szczegdlnosci nie
uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspadlnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki
kapitatowej jak réwniez w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek jej organu.

Pan Konrad Jaskéta nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

David C. Seidman

Pan David Seidman ma ponad trzydziestoletnie doswiadczenie w zakresie inwestycji i pracy w sredniej wielkoSci
spotkach w Stanach Zjednoczonych i w Polsce. Byt czionkiem wielu rad nadzorczych zaréwno w spétkach
prywatnych jak i publicznych. W przesziosci byt wiceprezesem w Investments of Enterprise Investors LP w
Warszawie. Pan Seidman byt rowniez zatlozycielem i dyrektorem zarzadzajagcym w Seidman, Fisher & Co.-
prywatnym funduszu inwestycyjnym z siedzibg w Chicago, menedzerem do spraw inwestycji w Venture Capital
Group i Allstate Insurance Company oraz doradcg do spraw zarzadzania inwestycyjnego w McKinsey &Co. Pan
Seidman jest absolwentem Babson College oraz posiada tytut MBA Uniwersytetu w Chicago.

Pan David C. Seidman nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki, a w szczegodlnosci nie
uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspadlnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki
kapitatowej jak réwniez w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek jej organu.

Pan David C. Seidman nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

Gabriel Wujek

Pan Gabriel Wujek jest partnerem w amerykanskiej firmie prawniczej Chadbourne & Parke LLP oraz
komandytariuszem w kancelarii prawnej Radzikowski, Szubielska i Wspdlnicy sp. k. $wiadczacej ustugi doradztwa
prawnego na rzecz Spoétki. W latach 1990-2003 byt partnerem w amerykanskiej kancelarii prawnej Altheimer &
Gray. W latach 1973-2000 byt pracownikiem naukowym Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie, a w latach
1986-1990 wicedyrektorem i dyrektorem departamentu prawnego w Ministerstwie Wspotpracy Gospodarczej z
Zagranica. Pan Gabriel Wujek jest doktorem nauk prawnych (Uniwersytet Warszawski - 1978 r.).

Pan Gabriel Wujek nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spoétki, a w szczegdlnosci nie
uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspaolnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej jak réwniez w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Gabriel Wujek nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

12.6.1 Powiazania miedzy czlonkami organéw spoéftki a akcjonariuszami

Pan Tomek Ulatowski oraz Pan Ygal Ozechov wraz z podmiotami powigzanymi posiadajg 100% udziatow w
spotce YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, posiadajacej 100% udziatbw w spotce M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem 49.495.505 akcji Multimedia Polska
S.A., stanowiacych 32,31% ogdlnej liczby akcji Spotki.

Panowie David C. Seidman, Gabriel Wujek oraz Konrad Jaskofa spetniajg kryteria niezaleznosci wymienione w
paragrafie 21 Statutu Spotki.

Powyzsze informacje zostaty podane do wiadomosci publicznej raportem biezacym nr 25/2011 z dnia 29 kwietnia
2011 roku.

13. Omowienie sytuacji operacyjnej i finansowej oraz wazniejszych zdarzen majacych znaczacy
wplyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Multimedia Polska’

Ponizsze omoéwienie wynikdbw za 3 miesigce zakonczonych 31 marca 2011 r. sporzagdzono na podstawie
$rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 3 miesigce zakonczone 31 marca
2011 roku sporzgdzonego zgodnie z MSSF. W sprawozdaniu przedstawiono dane skonsolidowane Grupy
Emitenta, tj. Multimedia Polska S.A., za pierwszy kwartat 2011 r. i pierwszy kwartat 2010r. w zakresie

! Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystgpowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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wymaganym przez MSR 34. W ponizszym omoéwieniu przedstawiono réwniez wyniki za czwarty kwartat 2010 r. w
celu zilustrowania wynikow ostatniego kwartatu w stosunku do kwartatu poprzedzajacego.

Na dzien 31 marca 2011 r. Grupa posiadata tacznie 1.382.922 jednostek generowania przychodu (RGU), z czego
708.847 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 9.535 to RGU IPTV a 145.022 to RGU telewizji cyfrowej DTV),
370.541 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 229.147 RGU ustug telefonii, 45.469 RGU programow
Premium, 28.229 stanowity posrednie ustugi gtosowe, a 689 aparaty wrzutowe.

Na dziehn 31 marca 2011 r. Grupa posiadata ok. 335.300 abonentéw, ktorzy korzystali z wiecej niz jednej ustugi, w
tym ok. 99.700 abonentéw pakietu Triple Play.

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w facznej
ilosci 30.052, w tym:

- 9.733 RGU telewizji kablowej (w tym spadek ilosci RGU analogowej telewizji kablowej o 3.095 oraz
wzrost RGU telewizji cyfrowej w technologii IPTV 0 570 RGU i DTV o 12.258 RGU),

- 7.807 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 4126 RGU ustug telefonii (w tym wzrost o 12.032 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych oraz
spadek o 7.906 RGU w sieciach PSTN),

- 3.652 RGU posrednich ustug gtosowych,
- 4,735 RGU programéw Premium, oraz
- -1 spadek ilosci aparatow wrzutowych.

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptyngé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne Zrédto wzrostu przychoddéw. Wskaznik Srednich
przychoddéw na jednostke generowania przychodu (ARPU na RGU) wyniést 34,79 zt w | kwartale 2011 r. wobec
34,12 zt w IV kwartale 2010 r. Warto$¢ tego wskaznika w | kwartale 2011 r. byta wypadkowg kilku trendéw.
Gtéwne przyczyny dziatajgce in minus na ten wskaznik to niewielki spadek ARPU w segmencie ustug telewizji
kablowej (w wyniku intensywnych kampanii promocyjnych) oraz spadek ARPU w segmencie telefonii. Istotnym
czynnikiem stabilizujgcym wskaznik ARPU/RGU jest obserwowane od kilku kwartatéw wyrazne wyhamowanie
spadku cen ustug dostepu do Internetu.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja $rednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze =zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

Pod koniec 2009 r. Grupa wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 marca 2011 r. Grupa posiadata 10.568 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego gtosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sa w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolP.

Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odiaczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, spadt istotnie i wyniost
3,05% (1,02% sredniomiesiecznie) za 3 m-ce 2011 r. w stosunku do 3,45% (1,15% s$redniomiesiecznie) za 3 m-
ce 2010.

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt sie z poziomu 1,86 na koniec | kwartatu 2010 r. do
1,98 na koniec | kwartatu 2011 r. Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta (ARPU/HC) za 3 m-ce 2011 r.
wyniost 68,26 zt i wzrést w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. 0 3,3%.

13.1. Przychody ze sprzedazy
Struktura przychodéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii i pozostate

przychody. Udziat poszczegdinych grup przychodéw w przychodach ogoétem zostat przedstawiony w tabeli
ponize;.
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I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011
Telewizja kablowa 50,1% 48,1% 47,9%
Internet 25,6% 26,8% 27,5%
Telefonia 21,6% 21,8% 21,5%
Pozostate 2,7% 3,3% 3,1%

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 10,5 min
zt, tj. 7,6%, z poziomu 138,1 min zt w 2010 r. do poziomu 148,7 min zt w 2011 r. Gtéwne czynniki wzrostu to
powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu (wzrost przychodéw o 5,5 min zt) oraz wzrost bazy
abonentow i rosngca popularno$¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychodoéw o 2,0 min zi, tacznie z
IPTV, DTV i programami Premium).

Przychody z ustug gtosowych ogdtem wzrosty o 2,1 min zt gtéwnie w wyniku wzrostu przychodéw z posrednich
ustug gtosowych oraz przychodéw z interkonektu.

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 0,9 min zt w zwigzku z wyzszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartalu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost
przychoddw ze sprzedazy o 1,7 min zi, tj. 1,2%, z poziomu 146,9 min zt w czwartym kwartale 2010 r. do poziomu
148,7 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.

13.1.1 Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. zf) I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Optaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 60 163,1 59 419,6 58 691,7
Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne

DTV oraz IPTV 8853,7 11 164,2 12 562,0
Optaty abonamentowe za programy Premium 2319 158,2 0,0
Przychody z ustug telewizji kablowej razem 69 248,7 70742,0 71 253,7
Q)] Zwracamy uwage, ze przychody z segmentu analogowych programéw Premium wyniosty zero, poniewaz ustugi te sa $wiadczone obecnie w

100% w technologii cyfrowej a przychody przez nie generowane sg zaliczane do segmentu telewizji cyfrowej. W celu zachowania
poréwnywalnosci danych linie te wykazujemy po raz ostatni w raporcie okresowym. Poczawszy od kolejnego raportu, przychody te beda
wykazywane w linii ,Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne DTV oraz IPTV".

Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowe;j
za wskazane okresy:

I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowe;
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 947 993 988(")
ustugi telewizji kablowej
W tym ustugi cyfrowej telewizji kablowej (DTV) 798 869 871
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),
ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 50 58 78(1)
kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysiacach)®@ 663 699 709
Programy premium (RGU) (w tysigcach) 31 41 45
Sredni miesigczny przyghod na Jesdnostke generowania 34,65 34,03 3374
przychodéw - telewizja razem@®
Sredni miesigczny przychdd na Jquosth generowania 36,03 35,57 35.20
przychodéw — analogowa telewizja kablowa
Sredni miesigczny przychdd na jednostke generowania
przychodéw — cyfrowa telewizja kablowa (DTV) 21,15 21,35 2191
©) Zwracamy uwage, ze nastapito istotne przesuniecie pomiedzy poszczegélnymi grupami lokali znajdujacych sie w zasiegu naszych sieci (HP) w
wyniku zmian definicji stosowanych technologii oraz procesu ewidencii sieci.
(2) Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
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(3) Przychéd z ustug telewizji (analogowe;j i cyfrowej) bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony
przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu
wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki za trzy miesiace rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow z telewizji kablowej,
wliczajgc réwniez przychody z DTV, VoD (wideo na zadanie), IPTV i programéw premium, o 2,0 min zt, tj. 2,9%, z
poziomu 69,2 min zt w 2010 r. do poziomu 71,3 min zt w 2011 r. Wzrost przychoddw z ustug telewizji kablowej byt
wynikiem wzrostu liczby RGU telewizji kablowej o 8,7%, a takze migraciji klientéw do wyzszych pakietéw, a co za
tym idzie wyzszych optat abonamentowych. Ustugi telewizji cyfrowej, zaréwno w technologii IPTV, jak i DTV,
przyniosty taczne przychody w wysokosci 12,6 min zt w okresie 3 m-cy 2011 r. wobec 8,9 min zt za 3 m-ce 2010 .
Na dzien 31 marca 2011 r. Grupa posiadata ok. 155,000 abonentéw korzystajacych z ustug telewizji cyfrowej w
obu technologiach. W zwigzku z wprowadzeniem nowych produktéw, takich jak VoD, HDTV itp., Spoétka
spodziewa sie znacznego przyrostu liczby klientéw korzystajacych z ustugi DTV, jak i kontynuacji wzrostu
przychodéw z tych ustug w kolejnych kwartatach.

Churn na ustudze telewizji kablowej w okresie 3 m-cy 2011 r. wynidst 2,34% (0,78% $redniomiesigecznie), zas w
okresie 3 m-cy 2010 r. wyniost 2,67% (0,89% sSredniomiesiecznie). Wskaznik ten jest w ocenie Zarzadu
kontrolowany dzieki wzrastajacej pakietyzacji ustug, ktora zwieksza lojalnosc¢ klientow korzystajacych z dwoch lub
wigcej ustug. W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa odnotowata wzrost churnu w poréwnaniu do czwartego
kwartatu 2010 r. z poziomu 0,69% do poziomu 0,78% $redniomiesiecznie. Wzrost ten wynikiem wprowadzanych
podwyzek cen. Wptyw na wzrost ARPU z tego tytutu bedzie widoczny w kwartatach nastepnych.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartalu poprzedzajacego, Grupa odnotowata wzrost
przychodow z telewizji kablowej o 0,5 min zt, tj. 0,7%, z poziomu 70,7 min zt w czwartym kwartale 2010 r. do
poziomu 71,3 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.

13.1.2 Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(w tys. zt) I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Szerokopasmowy dostep do Internetu 35264,6 39083,3 40 234,0
Internet mobilny 42,3 2748 594,5
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 35 306,9 39 358,2 40 828,5

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowe;
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 905 950 977"
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi 196 196 154(1)
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 331 363 371
Sredni m|e5|gczzny przychdd na jednostke generowania 35,99 36,74 3742
przychodow@
Q) Zwracamy uwage, ze nastapito istotne przesuniecie pomiedzy poszczegdlnymi grupami lokali znajdujacych sie w zasiegu naszych sieci (HP) w
wyniku zmian definicji stosowanych technologii oraz procesu ewidencii sieci.
(2) Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sig rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do
Internetu o 5,5 min z, tj. 15,6%, z poziomu 35,3 min zt w 2010 r. do poziomu 40,8 min zt w 2011 r. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientow (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu o 12,0%. Pomimo wprowadzania szeregu promocji majacych na celu zaréwno pozyskiwanie nowych
abonentéw, jak i ograniczenie zjawiska churn, $redni miesieczny przychéd na jednostke generowania
przychoddw (ARPU) wzrést w okresie 12 m-cy zakonczonych 31 marca 2011 r. 0 3,2%.

Poréwnujgc dane za trzy miesiace rok do roku, Grupa odnotowata podobny poziom wskaznika churn na ustudze
dostepu do Internetu. Za 3 m-ce 2011 r. wskaznik ten wyniost 2,6% (0,86% Sredniomiesiecznie) wobec 2,5%
(0,84% sSredniomiesiecznie) za 3 m-ce 2010 .
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Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartalu poprzedzajacego, Grupa odnotowata wzrost
przychoddéw z ustug dostepu do Internetu o 1,5 min zt, tj. 3,7%, z poziomu 39,4 min z w czwartym kwartale
2010 r. do poziomu 40,8 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.

13.1.3 Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychoddéw z ustug telefonii za wskazane okresy:

(w tys. zf) I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Optaty abonamentowe 15167,9 15728,2 15775,0
Ruch (w tym ustugi dodane) 87194 8496,2 7870,6
Interkonekt hurtowy 4719,0 5556,9 57731
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 12979 22745 2616,8
Przychody z telefonii razem 29 904,1 32 055,8 320354

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii za
wskazane okresy:

I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowe;
(w tysigcach), ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac 816 881 908"
ustugi telefonii stacjonamnej

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac ustugi telefonii 202 207 1700
stacjonarnej
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)®@ 205 225 229
Sredni mlesug;:zny przychdd na jednostke generowania 3917 36,22 3471
przychodu®)
Q)] Zwracamy uwage, ze nastapito istotne przesunigcie pomiedzy poszczegdlnymi grupami lokali znajdujacych sie w zasiegu naszych sieci (HP) w
wyniku zmian definicji stosowanych technologii oraz procesu ewidencji sieci.
2) Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug glosowych oraz aparatéw wrzutowych.
(3) Przychdd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sig rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telefonii o 2,1 min zi, tj.
7,1%, z poziomu 29,9 min zt w 2010 r. do poziomu 32,0 min zt w 2011 r. Gidwne przyczyny wzrostu to znaczacy
wzrost przychodow z tytutu ustug posrednich o 1,3 min zt w wyniku dynamicznej sprzedazy ustugi WLR oraz
wzrost przychodoéw z tytutu $wiadczenia ustug interkonektu hurtowego o 1,0 min zi.

Telefonia abonencka w technologiach VolP oraz tradycyjnej technologii PSTN wykazata niewielki spadek
przychodéw o 0,2 min zt w stosunku do 3 m-cy 2010 r. Na generowane wyniki tradycyjnie nakfadajg sie dwa
przeciwstawne trendy — trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata wzrost przychodéw o kwote 0,4 min zi, tj. 4,0%, z poziomu 10,2 min
zt za 3 m-ce 2010 r. do poziomu 10,6 min zt za 3 m-ce 2011 r. gtdwnie za sprawg wzrostu liczby RGU o 17,0 tys.
z 97,3 tys. na dzien 31 marca 2010 r. do 114,3 tys. na koniec marca 2011 r., tj. 0 17,5%. Ponadto w wyniku
reklasyfikacji RGU miedzy technologiami 7,9 tys. RGU zostato przesuniete z grupy PSTN do grupy VolP, w
zwigzku z czym tacznie wykazywana ilos¢ RGU w obszarze telefonii VolP wyniosta 122,3 tys. na koniec marca
2011 r. W segmencie tym wskaznik ARPU spadt z poziomu 35,85 zt za 3 m-ce 2010 r. do poziomu 31,50 zt za
3 m-ce 2011 r. (w warunkach poréwnywalnych tj. nie uwzgledniajac reklasyfikaciji, o ktérej mowa powyzej).

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodéw o 0,6 min zt, tj. 4,7%. Przychody
te spadty z poziomu 13,7 min zt za 3 m-ce 2010 r. do 13,0 min zt za 3 m-ce 2011 r. Spadek przychoddow byt
wynikiem spadku cen, ktéry zostat nieco ztagodzony przez wzrost ilosci RGU o 6,8 tys. z 108,0 tys. na koniec
marca 2010 r. do 114,8 tys. na koniec marca 2011 r., {j. 6,3%. Jednakze w wyniku reklasyfikacji RGU miedzy
technologiami 7,9 tys. RGU zostalo przesuniete z grupy PSTN do grupy VolP, w zwigzku z czym facznie
wykazywana ilos¢ RGU w obszarze telefonii PSTN wyniosta 106,9 tys. na koniec marca 2011 r. (spadek o 1,1 tys.
rok do roku). ARPU z tej ustugi (w warunkach poréwnywalnych) spadto z poziomu 42,07 zt za 3 m-ce 2010 r. do
37,84 zt za 3 m-ce 2011 r.

Jednoczesnie zwracamy uwage na fakt, ze zaréwno w obszarze telefonii VoIP, jak i PSTN, nastepuje
przesuniecie czesci przychoddéw z pozycji ,fuch” do pozycji ,optaty abonamentowe”. Pomimo, ze ruch
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generowany w sieci jest wiekszy, jest tylko czesciowo rozpoznany jako przychéd, poniewaz jest to ruch
generowany przez abonentdéw posiadajacych darmowe minuty w ramach opfat abonamentowych.

Z tytutu Swiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w okresie 3 m-cy 2011 r. przychody od innych
operatoréw w wysokosci 5,8 min zt. Przychody z tej ustugi byly wyzsze o 1,1 min z, tj. 22,3%, w stosunku do 3 m-
cy 2010 r., kiedy wyniosty 4,7 min zt.

W segmencie telefonii churn spadt z poziomu 2,24% (0,75% $redniomiesiecznie) za 3 m-ce 2010 r. do poziomu
2,18% (0,73% $redniomiesigcznie) za 3 m-ce 2011 r.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartatu poprzedzajgcego, przychody z telefonii utrzymaty sie
na podobnym poziomie i wyniosty 32,1 w czwartym kwartale 2010 r. oraz 32,0 min zt w pierwszym kwartale
2011r.

13.1.4 Pozostate przychodyz

Pozostate przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietdéw, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytgczen itp.) wzrosty o 0,9 min zt, tj. 23,7%, z poziomu 3,7 min zt za 3 m-ce 2010 r. do poziomu 4,5 min zt za
3 m-ce 2011 r. Najwigekszg pozycjg pozostatych przychodéw byty optaty z tytutu dzierzaw faczy i infrastruktury
telekomunikacyjnej oraz optaty instalacyjne.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartalu poprzedzajacego, pozostate przychody spadly o
0,3 min z, tj. 0 5,3% z poziomu 4,8 min zt w czwartym kwartale 2010 r. do 4,5 min z w pierwszym kwartale
2011r.

13.2. Koszty operacyjne

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, koszty operacyjne (z wytgczeniem amortyzacji) wzrosty 0 5,2 min
zt, tj. 8,0%, z poziomu 65,5 min zt w 2010 r. do poziomu 70,7 min zt w 2011 r. Jednoczesnie wskaznik kosztow
operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc spadt z poziomu 17,5 zt za 3 m-ce 2010 r. do poziomu 17,0 zt za
3 m-ce 2011 r.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to programming i prawa autorskie (3,1 min zt), ustugi
profesjonalne (1,0 min z}), oraz interkonekt (0,7 min zt).

Koszty programmingu i praw autorskich wzrosty w wyniku dynamicznego przyrostu abonentéw telewizji cyfrowej
oraz zmian zawartosci programowe;j.

Ustugi profesjonalne wzrosty w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi Multisaver (oprogramowanie antywirusowe
oferowane wraz z ustugg dostepu do sieci Internet) oraz w zwigzku z zewnetrzng obstuga informatyczna.

Wzrost kosztow interkonektu wigze sie przede wszystkim ze wzrostem liczby RGU w segmencie ustug
gtosowych, w tym przede wszystkim ustug regulowanych (WLR).

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji koszty pracy (0,5 min zt), pozostate koszty (0,4
min zt), oraz pasmo (0,2 min z}).

Koszty pracy spadlty w wyniku przeprowadzonej reorganizacji dziatéw IT i utrzymania sieci, co spowodowato
redukcje kosztow osobowych.

Spadek pozostatych kosztow zwigzany byt z faktem, iz w | kwartale 2010 r. Grupa zawigzata istotne rezerwy na
faktury w drodze. Z kolei w | kwartale 2011 r. nie bylo koniecznos$ci tworzenia tego typu rezerw.

Na poziom kosztéw pasma na potrzeby Internetu mialy wptyw przeciwstawne trendy: na zwiekszenie kosztow
zadziataly dwa typowe czynniki, tj. dynamiczny wzrost liczby klientdw internetowych oraz state zwiekszanie
$redniej predkosci taczy abonenckich, wymuszone dbatoscig o jako$é oferowanych ustug i atrakcyjnosé oferty
handlowej. Na zmniejszenie tych kosztéw wplynely istotne obnizki cen hurtowych za 1 Mb/s przeptywnosci, co
ostatecznie zadecydowato o ich istothym spadku.

2 Zwracamy uwage, Zze ,pozostate przychody” prezentowane w niniejszym omowieniu roznig sie od pozycji ,pozostate
przychody ze sprzedazy” prezentowanej w sprawozdaniu finansowym. W niniejszym omdwieniu pozycja ,pozostate przychody”
jest sumg dwdch pozycji w sprawozdaniach finansowych: (1) ,pozostate” w ,przychodach ze sprzedazy abonenckiej i
miedzyoperatorskiej” oraz (2) ,pozostate przychody ze sprzedazy”.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(wtys. z8) I kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Programming i prawa autorskie 13 855,7 15927,0 16 978,2
Pasmo 15489 11715 1393,0
Interkonekt 4012,9 4199,2 47452
Koszty sieci 11043,6 11 766,5 11091,3
Sprzedaz i marketing 3089,5 4 367,0 3590,4
Koszty pracy 19091,4 16 483,7 18 5441
Podatki i optaty 3141,0 28889 3396,1
Ustugi profesjonalne 12345 1439,1 23149
Zuzycie materiatow i energii 3540,0 5328,2 4110,8
Pozostate koszty 4 898,8 39429 4531,6
Koszty operacyjne razem 65 456,3 67 514,1 70 695,5

Grupa poprzez restrykcyjng polityke w zakresie kosztéw sukcesywnie obniza relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylgczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc. Wskaznik ten w okresie 3 m-cy 2010r.
utrzymywat sie na sredniomiesiecznym poziomie 17,5 zt, zas w analogicznym okresie 2011 r. ksztaltowal sie na
poziomie 17,0 zi.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartatu poprzedzajgcego, Grupa odnotowata wzrost kosztow
operacyjnych (z wytaczeniem amortyzacji) o 3,2 min zi, tj. 4,7%, z poziomu 67,5 min zt w czwartym kwartale
2010 r. do poziomu 70,7 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.

13.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
13.3.1 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne spadty o 0,6 min zt z kwoty 2,5 min zt za 3 m-ce 2010 r. do 2,0 min zt za 3 m-ce
2011 r. Spadek spowodowany byt nie odnotowaniem zysku ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, ktory w
2010 roku wyniost 0,6 min zt.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 roku do kwartatu poprzedzajgcego, pozostate przychody operacyjne
utrzymaty sie na niezmienionym poziomie i wyniosty 2,0 min zt zaréwno w czwartym kwartale 2010 r., jak i w
pierwszym kwartale 2011 r.

13.3.2 Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 0,4 min zt z poziomu 1,8 min zt za 3 m-ce 2010 r. do poziomu 2,2 min zt
za 3 m-ce 2011 r. Wzrost spowodowany byt wyzszg wartoscig odpisow aktualizujgcych naleznosci nie$ciggalne o
0,2 min z, wyzszymi kosztami z tytutu napraw, optat komorniczych i sgdowych o 0,2 min zt, przy jednoczesnym
spadku kosztow likwidacji o 0,1 min z.

W okresie czwartego kwartatu pozostate koszty operacyjne spadty 0 0,7 min zt z 2,9 min zt w czwartym kwartale
2010 r. do 2,2 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.

13.4. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej o 4,1
min zt, tj. 13,0%, z poziomu 31,6 min zt w 2010 r. do poziomu 35,7 min zt w 2011 r.

Ponizej prezentujemy szczegodtowe czynniki wzrostu zysku z dziatalnosci operacyjnej w okresie 3 m-cy 2011 r.

wobec analogicznego okresu 2010 r.:

+ wazrost przychoddéw z telewizji kablowej o 2,0 min zt gléwnie z powodu poszerzenia bazy abonentow telewizji
cyfrowej oraz wzrostu cen ustug,

+ wzrost przychodéw z Internetu o 5,5 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych,

+ wzrost przychodoéw z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach kablowych (VolP) o 0,4 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodéw z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach PSTN o 0,6 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentow,

+ wzrost przychoddéw z pozostatych ustug gtosowych (ij. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od innych
operatoréw) oraz pozostatych przychodoéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) o 3,2 min zi,

- wzrost kosztéw statych o 1,5 min zi,

- wzrost kosztéw programmingu o 3,1 min zi,
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+ spadek kosztow zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu o 0,2 min zi,
- wzrost kosztéw interkonektu o 0,7 min z,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 0,9 min zt, oraz

- wzrost kosztéw amortyzacji 0 0,3 min zt.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartatu poprzedzajacego, Grupa odnotowata wzrost zysku z
dziatalnosci operacyjnej o 0,4 min zi, tj. 1,2%, z poziomu 35,2 min zt w czwartym kwartale 2010 r. do poziomu
35,7 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.

13.5. EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 4,4 min zi, tj. 6,0%, z
poziomu 73,4 min zt w 2010 r. do poziomu 77,7 min zt w 2011 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA miaty wptyw
te same czynniki, ktére zadecydowaty o poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej opisanego powyzej, za
wyjatkiem amortyzaciji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 4,9 min zl, tj. 6,7%, z poziomu 72,9 min
zt za 3 m-ce 2010 r. do 77,8 min zt za 3 m-ce 2011 r. Marza na Skorygowanej EBITDA nieznacznie spadta z
poziomu 52,8% za 3 m-ce 2010 r. do 52,3% za 3 m-ce 2011 r. Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z
definicjag stosowang przez Spoétke, od wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty wydarzenia o charakterze
jednorazowym. Dokfadna definicja sposobu obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane
historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str. 54-55). Korekty za 3 m-ce 2011 r. wyniosty +0,03 min zt
wobec -0,5 min zt za 3 m-ce 2010 r. Szczegodtowy opis skorygowanej EBITDA znajduje sie w nocie 10 i 13 do
sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDAI kw. 2010 - | kw. 2011

(wmin zi)
100.0 -
900 & — = - mm s - o s oo m oo oo oo
3.2
55 04 0.2
80.0 - 05) (1.5)
20 ' 3.1
@1 (0.7 (0.4)
700 [N - — - - - - - - - - - m s m oo oo
77.8
72.9
60.0
50.0
© © ko] Fal = o > [0} o o < : ©
§.2 i) £ & Z s 8 ks £ £ o 3 §.T
z<S = 5] 2 ) Q£ ® € @ s T 2 z<5
[SN2RY [} £ < o o9 > £ S < N @ 20K
oE < £ e N > = o b N < [ =
>3 3 2 5 = SN N g 3 < 25 =
Sw= ° kel & s g 2 k= £d g2
n ° 2 T 28 »
[ 8 o)
o

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 r. do kwartatu poprzedzajacego, EBITDA spadta o 0,8 min zi, {j.
1,0%, z poziomu 78,6 min zt w czwartym kwartale 2010 r. do poziomu 77,7 min zt w pierwszym kwartale 2011 r.,
podobnie Skorygowana EBITDA spadta o 1,4 min zl, tj. 1,8%, z poziomu 79,2 min zt w czwartym kwartale 2010 r.
do poziomu 77,8 min zt w pierwszym kwartale 2011 r. Marza na Skorygowanej EBITDA spadta z poziomu 53,9%
w czwartym kwartale 2010 r. do 52,3% w pierwszym kwartale 2011 r. Z punktu widzenia poréwnywalnosci
wynikow finansowych lepszym miernikiem, w opinii Zarzadu Spoiki, jest Skorygowana EBITDA.

13.6. Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw finansowych o 1,1 min zt
z poziomu 2,7 min zt w 2010 r. do poziomu 3,8 min zt w 2011 r. Wzrost przychodéw finansowych byt wynikiem
wyzszych odsetek od udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji (wzrost o 0,3 min zt), przychodéw z tytutu
kontraktu terminowego SWAP (wzrost o 0,5 min zt), otrzymaniem wyzszych odsetek od nieterminowych ptatnos$ci
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i odsetek bankowych zwigzanych ze znaczaco wyzszym poziomem posiadanych $rodkéw pienieznych oraz
dodatnimi réznicami kursowymi (wzrost przychodéw o 0,3 min z).

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 roku do kwartatu poprzedzajacego, przychody finansowe wzrosty o
0,7 min zt z poziomu 3,1 min zt w czwartym kwartale 2010 roku do poziomu 3,8 min zt w pierwszym kwartale
2011 roku. Wzrost spowodowany byt otrzymaniem przychodoéw z tytutu kontraktu terminowego SWAP (wzrost o
0,5 min zt), wyzszymi odsetkami bankowymi (wzrost o 0,1 min zt) oraz dodatnimi réznicami kursowymi (wzrost o
0,1 min zt).

13.7. Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki za trzy miesigce rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztéw finansowych o 5,7 min zt z
poziomu 7,9 min zt w 2010 r. do poziomu 13,7 min zt w 2011 r. Wzrost spowodowany byt wyzszymi o 5,3 min z
odsetkami i prowizjami od kredytéow i wyemitowanych obligacji. Ponadto nastgpit wzrost odsetek od leasingu
finansowego o 0,4 min z.

Poréwnujac wyniki za pierwszy kwartat 2011 roku do kwartatu poprzedzajgcego, koszty finansowe utrzymaly sie
na podobnym poziomie i wyniosty 13,5 min zt w czwartym kwartale 2010 roku i 13,7 min zt w pierwszym kwartale
2011 roku. Najwiekszg pozycje w kosztach finansowych stanowity odsetki od obligac;ji.

13.8. Nakiady inwestycyjne

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 31,4 min zt. W ramach tej
kwoty ok. 26,8 min zt stanowity inwestycje rozwojowe, zwigzane bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i
aktywacjg nowych abonentéw, natomiast ok. 4,6 min zt stanowity naktady zwigzane z zapewnieniem ciggto$ci
$wiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze usprawnieniem proceséw (Inwestycje pozostate).

13.8.1 Inwestycje rozwojowe

Gléwne inwestycje rozwojowe w pierwszym kwartale 2011 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtagczeniem do sieci i instalacjg urzadzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modeméw
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet i telefonii,

- budowa nowych sieci w ramach projektow aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci
0 obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych sieci, najistotniejszg pozycje
stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej, a takze rozbudowy sieci w Tarnowie, Lublinie i Gorzowie
Wielkopolskim. W ramach inwestycji w aglomeracji warszawskiej w pierwszym kwartale 2011 r. przede
wszystkim prowadzono rozbudowy sieci w dzielnicach potudniowych, a takze kontynuowano rozpoczete juz
projekty w dzielnicach pétnocno-zachodnich,

- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegdlnych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania szybkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientéw, a w szczegdlnosci
zakup tzw. routeréw kablowych i routeréw IP do obstugi rosnacego ruchu pakietowego,

- modernizacje sieci wybudowanych i przejetych w latach ubiegtych w celu dostosowania ich do swiadczenia
petnego pakietu ustug oferowanych przez Multimedia Polska w tym telewizji cyfrowej i analogowej, telefonii i
szybkiego dostepu do sieci Internet.

W pierwszym kwartale 2011 roku sieciami telewizji kablowej objeto okoto 2,5 tys. nowych gospodarstw
domowych. Wszystkie nowobudowane sieci kablowe, dzieki zastosowaniu technologii $wiattowodowej z kanatem
zwrotnym, umozliwiajg oferowanie klientom petnego pakietu ustug, czyli telewizji (analogowej i cyfrowej),
Internetu i telefonii.

W wyniku dokonanych modernizacji w pierwszym kwartale 2011 roku, sieci telewizji kablowej obejmujace 0,5 tys.
gospodarstw domowych (HP) zostaty przygotowane do swiadczenia ustugi dostepu do sieci Internet, telefonii,
oraz telewizji cyfrowe;.

13.8.2 Inwestycje pozostafe

Pozostatg czes¢ naktadéw inwestycyjnych w kwocie ok. 4,6 min zi, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowg
sieci badz aktywacjg nowych abonentéw, stanowity przede wszystkim wydatki na:

- rozbudowe i aktualizacje systemu paszportyzaciji sieci,

- wdrozenie nowego systemu ERP,

- rozbudowe portalu korporacyjnego,

- modernizacje ogélnobudowlane.
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13.8.3 Inwestycje akwizycyjne

W pierwszym kwartale 2011 roku Multimedia Polska S.A. nie dokonata istotnych akwizycji operatoréw telewizji
kablowej i telekomunikacyjnych.

13.9. Zatrudnienie

Na dzien 31 marca 2011 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1.714 oséb (wliczajac wspotpracownikéw i
przedstawicieli handlowych PH). Zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito 602 osoby (w tym pracownicy
BOK, PH, kierownicy sprzedazy, dyrektorzy regionow itd.), zas w centrali 1.112 oséb. Zatrudnienie w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2010 r. wzrosto nieznacznie (0 10 0séb, tj. 0,6%), przede wszystkim w zwigzku ze
zwiekszeniem ilosci PH.

14. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

15. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

15.1. Czynniki operacyjne

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientow korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientdw i zapewni¢ wazne zrédio wzrostu przychoddéw. Wskaznik $rednich
przychoddéw na jednostke generowania przychodu (ARPU na RGU) wynidst 34,79 zt w | kwartale 2011 r. wobec
34,12 zt w IV kwartale 2010 r. Warto$¢ tego wskaznika w | kwartale 2011 r. byta wypadkowg kilku trendow.
Gltéwne przyczyny dziatajgce in minus na ten wskaznik to niewielki spadek ARPU w segmencie ustug telewizji
kablowej (w wyniku intensywnych kampanii promocyjnych) oraz spadek ARPU w segmencie telefonii. Istotnym
czynnikiem stabilizujgcym wskaznik ARPU/RGU jest obserwowane od kilku kwartatéw wyrazne wyhamowanie
spadku cen ustug dostepu do Internetu.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja Srednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodow moze =zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodow z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

Pod koniec 2009 r. Grupa wprowadzita dodatkowe ustugi mobilnego gtosu oraz mobilnego dostepu do Internetu.
Na dzien 31 marca 2011 r. Grupa posiadata 10.568 RGU mobilnego Internetu (MobilNet) oraz 172 RGU
mobilnego gtosu (MobilFon). Powyzsze RGU ustug mobilnych wykazywane sa w odpowiednich segmentach
biznesowych, tj. odpowiednio jako RGU ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz RGU ustug telefonii
VolP.

15.2. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeracji warszawskie;.

Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostata powoftana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréw kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatorow w ramach aglomeracji warszawskie;j.
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Docelowo w tym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz akwizycja
sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na poziomie okoto
85 min zt kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przysztosci znaczacy wptyw na
osiagane wyniki finansowe.

Na koniec pierwszego kwartatu 2011 r. w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita
dziatania inwestycyjne w zakresie budowy i przeje¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmowaty one:

1. budowe w dzielnicach pétnocno-zachodnich sieci obejmujacych 35.000 gospodarstw domowych z czego

ok. 33.500 juz jest gotowych,

2. budowe 28.000 HP w dzielnicach pétnocno-wschodnich, z czego ok. 27.000 juz jest gotowe,

3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 55 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 52 km jest juz gotowe,
nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
budowe w dzielnicach potudniowych sieci obejmujgcych ok. 40.000 HP, z czego 34.500 HP juz jest
gotowe,

6. przejecia sieci od innych operatoréw,

4.
5.

Zakonczono budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtéwnej staciji
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwia dostarczenie petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastgpito w maju 2008 r.

W drugim kwartale 2010 roku, na terenie dzielnicy Ursynéw, otwarto drugie Biuro Obstugi Klienta Multimedia
Polska w Warszawie. Umozliwi ono klientom dzielnic potudniowych fatwiejszy kontakt z naszg firma.

15.3. Telewizja cyfrowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD (wideo na zadanie) w sieciach
kablowych, o nowe lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition
(1080i), pierwszym tego rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzadzenie abonenckie wyposazone jest
w dwukierunkowa komunikacje IP, celem realizacji w przysztosci ustug telewizji interaktywnej. Na dzien 31 marca
2011 r. ustuga telewizji cyfrowej dostepna byta dla ok. 871.000 HP tj. gospodarstw domowych bedacych w
zasiegu sieci Grupy Multimedia.

15.4. Nowe technologie

W 2010 r. zostaty uruchomione pierwsze sieci Multimedia wybudowane w standardzie PON, w technologii FTTH
(ang. Fiber to the Home). Sieci tego typu zostaty wybudowane w miejscowosciach Jasto, Mielec i Bitgoraj. Na
przestrzeni 2011 roku zostang podjete decyzje o szerszym, badz nie, zaangazowaniu Spotki w tego rodzaju
technologie, w zaleznosci od uzyskiwanych efektéw ekonomicznych z wdrozen.

W marcu 2011 r. Grupa uruchomita ustuge streamingu video mmtv.pl. Produkt sktada sie z dwéch funkcjonalnych
czesci, pierwsza z nich to zestaw kanatéw live, druga dostep do fiiméw VOD. Kanaly live oferowane sg
abonentom ustugi video Multimedia, biblioteka VOD dostepna jest takze dla abonentéw Internetowych innych
operatoréw. Spoétka oczekuje wzrostu znaczenia tego kanatu dystrybuciji tresci video.

15.5. Ryzyko kursowe

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Przychody Grupy wyrazone sg w zlotych, natomiast
czes¢ kosztéw operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych
niz ztoty, w szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro. Grupa nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kursow walutowych mogg mie¢ wptyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.
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16. Kursy walutowe

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za
3 miesigce zakonczone 31 marca 2011 r. oraz 31 marca 2010 r., jak rowniez pozycje bilansowe na dzien
31 marca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych kurséw EUR/PLN:

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
Bilans(") 4,0119 3,9603 n/d
R.achulnek zy;skow i strat, rachunek przeptywow 3.9742 n/d 3.9669
pienieznych@
Q) Wedtug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.
(2) Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu.
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2011 roku

(w tys. zlotych)

I  SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2010

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej

Pozostate przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatow

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Wynagrodzenia

Pozostate $wiadczenia pracownicze

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
Koszty dziatalnosci podstawowej

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk /(strata) operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zyskl(strata) netto za okres
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na 1 akcje (w ziotych )
- podstawowy z zysku za okres
- rozwodniony z zysku za okres

145 589 135725
3069 2406
121 148 658 138 131
42075 41799
4111 3540
42104 37332
5207 4642
16 574 17094
1970 1997
721 841
8 10
112770 107 255
35888 30876
122 1975 2535
123 2198 1841
35665 31570
124 3825 2736
125 13653 7922
25837 26384
14 5426 4930
20411 21454
20 411 21454
15
0,18 0,14
0,18 0,14

Il SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Trzy miesiace zakonczone

Nota 31 marca 2011

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2010

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

20 411

21454

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

21454

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czes$¢
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GRUPA MULTIMEDILA POLSKA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 marca 2011 roku
(w tys. zlotych)

Il SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31 marca 2011 31 grudnia 2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 811798 818 690
Warto$c¢ firmy 17 69 545 69 545
WartoSci niematerialne 48228 50 000
Aktywa finansowe 148 988 145 488
Nalezno$ci diugoterminowe 405 382
Rozliczenia miedzyokresowe 45 59
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 931 15161
1097 940 1099 325
Aktywa obrotowe
Zapasy 435 337
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 48 240 49499
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2605 3644
Rozliczenia miedzyokresowe 10 624 1700
Pozostate aktywa finansowe 13 465 11285
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 10577 16 404
85 946 82 869
SUMA AKTYWOW 1183 886 1182194
PASYWA
Kapitat podstawowy 19 153190 153190
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne (361 924) (361 924)
Pozostate kapitaty rezerwowe 417 558 417 558
Zyski zatrzymane 166 144 145733
374 968 354 557
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 17 17
Kapitat wtasny ogétem 374985 354 574
Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne 20 210 591 232293
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych 377 875 370873
Przychody przysztych okresow 1292 1359
Rezerwy 137 137
589 895 604 662
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczkii inne 20 108 396 108 861
Kontrakty terminowe SWAP 425
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 51333 58 485
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 29 262 28719
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 872 112
Rozliczenia miedzyokresowe 18219 14 572
Przychody przysztych okresow 10648 11489
Rezerwy 276 295
219006 222 958
Zobowigzania razem 808 901 827 620
SUMA PASYWOW 1183 886 1182194

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czes$¢
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres trzech miesi¢cy zakoniczony 31 marca 20
(w tys. zlotych)

11 roku

IV SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Trzy miesiace Trzy miesiace
Nota zakonczone zakonczone
31 marca 2011 31 marca 2010
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 25837 26384
Korekty o pozycje: 31062 33532
Amortyzacja 42075 41799
Odsetki i dywidendy netto 10 244 4897
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (68) (67)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 6 (586)
Zmiana stanu zapasow (98) (32)
Zmiana stanu naleznosci 1239 6236
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow (8 964) (10 424)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (6172) (3911)
Zmiana stanu rezerw (19) (98)
Podatek dochodowy zaptacony (7 397) (4 987)
Pozostate korekty 216 705
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 899 59916
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialnych 7 1197
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (31323) (44 682)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw trwatych (46)
Odsetki otrzymane - 10
Otrzymane/(zaptacone) kontrakty SWAP (370)
Splata udzielonych pozyczek 21 285
Udzielenie pozyczek (2507) (20)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (34 218) (43 210)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i uméw finansowania
(z odsetkami) (6 642) (3152)
Splata pozyczek / kredytow (18 760)
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 2078 8530
Odsetki i prowizje zaptacone (5184) (7157)
Pozostate - 465
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (28 508) (1314)
Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow (5827) 15392
Srodki pienigzne na poczatek okresu 16 404 4802
Zyski(strata) z tytutu wyceny srodkéw pienigznych w walutach obcych .
Srodki pienigzne na koniec okresu 18 10577 20194

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czes$¢
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2011 roku
(w tys. zlotych)

V  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich Pozostate zatrzymane/ Kapitaly
Kapitat wartosci kapitaty niepokryte akcjonariuszy ~ Kapitat wlasny
podstawowy nominalnej Akcje whasne rezerwowe straty Razem niekontrolujacych ogotem
Na dzieni 1 stycznia 2011 roku 153 190 - (361 924) 417 558 145733 354 557 17 354 574
Catkowite dochody za okres - - - 20411 20411 20411
Emisja akdji - - - -
Koszty emisji akciji - - - -
Opcje na akcje - - - -
Opcje na akcje (realizacja programu motywacyjnego) - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Umorzenie akcji wiasnych - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia - - - -
Na dzier 31 marca 2011 roku 153 190 - (361 924) 417 558 166 144 374 968 17 374 985

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes§¢
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2011 roku
(w tys. zlotych)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich Pozostafe zatrzymane/ Kapitaty
Kapitat wartodci kapitaty niepokryte akcjonariuszy ~ Kapitat wlasny
podstawowy nominalnej Akcje wiasne rezerwowe straty Razem niekontrolujacych ogotem
Na dzieri 1 stycznia 2010 roku 153 190 3830 (2 242) 333483 145 668 633 929 16 633 945
Catkowite dochody za okres - - 21454 21454 21454
Emisja akdji - - - -
Koszty emisji akciji - - - -
Opcje na akcje - - 120 120 120
Opcje na akcje (realizacja programu motywacyjnego) - 2242 (1327) 915 915
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Umorzenie akcji wiasnych - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia - - - -
Na dzier 31 marca 2010 roku 153 190 3830 - 332276 167 122 656 418 16 656 434

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czes§¢
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

VI DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
1. Informacje ogolne

W skiad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. (,Grupa”) wchodzi Multimedia Polska Spoétka Akcyjna i jej
spoiki zalezne (patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010.

Jednostkg dominujaca Grupy Multimedia jest Spétka Multimedia Polska Spétka Akcyjna (“Spétka” lub ,Spoétka
dominujaca”) z siedzibg w Gdyni. Multimedia Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona na mocy Aktu Notarialnego
z dnia 21 czerwca 1991 roku. W dniu 1 sierpnia 2005 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk
— Poinoc VIII Wydzialu Gospodarczego, Spotka zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng i od tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako MULTIMEDIA
POLSKA S.A. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku pod numerem 0000238931. Spotce nadano
numer statystyczny REGON 190007345. Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, a w szczegoélnosci ustug radia i telewizji, Internetu i telefonii stacjonarnej w systemach
telewizji kablowej.

2. Sktad Grupy

Na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Grupy wchodzity Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

Udziat w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci
31.03.2011 31.12.2010

Tele Top Grupa

1 Multimedia Polska  Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 - produkcja filméw i nagran video 99,97% 99,97%
Sp. zo.0. (TOP)
Multimedia Polska ~ - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych, innych

2 Poludnie S.A. Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 + % ko eh Ji danyeh, inny 100,00% 100,00%
(TNPD) ustug telekomunikacyjnyc
Telewizja Kablowa . - telewizja kablowa, wykonywanie pozostatych 9 o

3" Brodnica Sp. 20.0. Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 instalacji budowlanych 94,12% 94,12%
Internet Solutions . . - $wiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowej, 0 0

4 Sp.zo.0. Tamw, ul. Legionéw 5 telefonii oraz dostepu do Internetu 100% 100%
Multimedia Polska . -stosunki migdzyludzkie (public relations) i

5 PR Sp.z00. Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 komunikacia 100% 100%
Multimedia Polsk; - 7 i i

6 ultimedia Polska Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i 100%* 100%*

Inwestycje Sp. z 0.0. telekomunikacyjnego oraz czesci do niego

* posrednio przez spotke zalezng
W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2011 roku sktad Grupy nie ulegt zmianie.

W dniu 1 marca 2011 roku spotka Chicama Investment Sp. z 0.0. otrzymata postanowienie z wtasciwego sadu
rejestrowego w przedmiocie rejestracji z dniem 15 lutego 2011 roku zmiany jej nazwy na Multimedia Polska
Inwestycje Sp. z 0.0. oraz siedziby na Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

W dniu 7 marca 2011 roku zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwata nr 4
w przedmiocie potaczenia Spotki z Internet Solutions Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Internet
Solutions Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. w mysl| przepisu art. 492 8 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu
spotek handlowych.

Potaczenie Multimedia Polska S.A. z Internet Solutions Sp. z 0.0. ma na celu zmniejszenie kosztéw operacyjnych
zwigzanych z funkcjonowaniem spétek zaleznych, uproszczenie wewnetrznej struktury grupy kapitatowej, a takze
struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych,
wspoizaleznych i stowarzyszonych byt réowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

3. Sklad Zarz qdu Spétki dominuj acej

Na dzien 31 marca 2011 roku Zarzad Spotki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Andrzej
Rogowski.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Multimedia Polska S.A. nie zmienit sie.

4. Zatwierdzenie do publikacji  $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 11 maja 2011 roku.

5. Podstawa sporz adzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wg wartosci
godziwej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoiki
Grupy. W wyniku potgczenia dziatalno$¢ Internet Solutions Sp. z 0.0. bedzie kontynuowana w ramach
dziatalnosci Multimedia Polska S.A. i dlatego Zarzad podjat decyzje o sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. nie ma charakteru sezonowego i nie podlega
cyklicznym trendom.

5.1. Oswiadczenie o0 zgodno s$ci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdllnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnose,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF ktére
weszly w zycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowosci”). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie ujete w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zasadami przyjetymi do sporzadzenia
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2010.

5.2. Waluta pomiaru i waluta $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a
finansowego

Walutg pomiaru Spoétki dominujacej, spoétek zaleznych i walutg sprawozdawcza niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach zlotych polskich
za wyjatkiem pozycji, w ktoérych wyraznie wskazano inaczej.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  sci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w biezgcym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe.

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej,

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — (znowelizowany

w listopadzie 2009) majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

. KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej,

. Zmiany do KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania - majg
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma

zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly op  ublikowane, a nie weszty jeszcze w  zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1llipca 2011 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji w dacie, w ktorej stang sie wymagalne.
Wptyw zastosowania powyzszych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci jest
na biezaco analizowany.

8. Zmiana szacunkoéw

W 2011 roku nie miaty miejsca zmiany szacunkow, ktére majg wptyw na okres biezacy lub beda miaty wptyw na
okresy przyszie.

9. Zasady konsolidaciji

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Multimedia Polska S.A. oraz $rédroczne skrocone sprawozdania finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2011 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spoéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw
w danej spoéice chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.

Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢é kierowania polityka finansowa,
i operacyjng danej jednostki.

10. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci
Segmenty bran zowe

Grupa, zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, prowadzi dziatalnos¢ w 4 odrebnych segmentach — telewizji,
internetu, telefonii i pozostatych ustug, w szczegélnosci dzierzaw. Podstawowag miarg zysku w branzy
telekomunikacyjnej jest zysk EBITDA, ktérego analiza w Grupie, w podziale na segmenty stanowi jedno ze zrodet
decyzji zarzadczych. Zaden z segmentoéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokaciji
zasobow, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i hie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Segmentacji dokonuje sie na bazie poszczegélnych transakcji ksiegowych. Wiekszos$¢ pozycji przychodowych
i cze$¢ kosztowych przypisana jest bezposrednio do odpowiedniego segmentu. Pozostate pozycje
przychodéw/kosztow sg przydzielone do danego segmentu na podstawie kluczy podziatowych takich jak struktura
RGU (jednostek generowania przychodu), struktura $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz w oparciu
o strukture przychodéw ze sprzedazy abonenckiej i operatorskiej wraz z dzierzawami lub wedtug struktury
zapasow.

Przychody uzyskiwane przez Grupe pochodzg przede wszystkim od klientéw indywidualnych, za$ przychody od
klientéw instytucjonalnych (innych operatoréw korzystajacych z taczy i ustug Grupy) stanowig nie wiecej niz 7%
przychodéw ze sprzedazy.

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugi z zakresu Swiadczenia ustug telewizji kablowej, cyfrowej
oraz oferty pakietow Premium. Segment internetowy opiera sie gtéwnie na $wiadczeniu ustug Internetu HFC
i DSL. Segment telefoniczny stanowig ustugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, ustug posrednich i aparatow
wrzutowych. Wszystkie segmenty zawierajg réwniez odpowiednio przypisane przychody z pozostalej sprzedazy
takie jak przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ustug i zmian pakietow. W segmencie pozostatych
ustug - dzierzaw zawarte sg w szczegoélnosci przychody i zwigzane z nimi koszty z dzierzaw infrastruktury
telekomunikacyjnej, tacz, pasma, sieci i pomieszczen. Pozycje ,Nie alokowane” zawierajg przychody i koszty
finansowe, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki z transakcji majgcych wptyw na zmiane
wartosci aktywow trwatych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku:

Pozostate
ustugi -
Telewizja Internet Telefonia Dzierzawy Nie alokowane Suma

Przychody ze sprzedazy 71254 40 828 32035 - - 144 117
Przychody z pozostatej sprzedazy 780 456 246 3059 - 4541
Koszty bezposrednie zmienne (16 969) (1 409) (5071) - - (23 449)
Koszty operacyjne (20 377) (13 795) (12799) (275) - (47 246)
Pozostate przychody/koszty

operacyjne (95) (62) (37) - - (194)
EBITDA 34 593 26 018 14 374 2784 - 77 769
Pozostate przychody/koszty - - - - (15 283) (15 283)
Amortyzacja (16 023) (12 622) (13 430) - - (42 075)
Zysk netto 18 570 13 396 944 2784 (15 283) 20411

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

Na pozostate przychody/koszty za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku w wysokosci (15 283)
tysiecy ztotych sktadajg sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang wartos$ci aktywow trwatych — (29) tysiecy ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (9 828) tysiecy ziotych,

- podatek dochodowy — (5 426) tysiecy ziotych.

Koszty bezposrednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzacja skladajg sie na koszty dziatalnosci
podstawowej wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Pozostate
ustugi -
Telewizja Internet Telefonia Dzierzawy Nie alokowane Suma
Przychody ze sprzedazy 69 249 35307 29904 - - 134 460
Przychody z pozostatej sprzedazy 723 321 232 239 - 3671
Koszty bezposrednie zmienne (13 850) (1554) (4 315) - - (19719)
Koszty operacyjne (19932) (12 694) (12 893) (218) - (45737)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 142 54 32 - - 228
EBITDA 36 332 21434 12 960 2177 - 72903
Pozostate przychody/koszty - - - - (9 650) (9 650)
Amortyzacja (15 160) (12 568) (14 071) - - (41799)
Zysk netto 21172 8 866 (1111) 2177 (9 650) 21454

Na pozostate przychody/koszty za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku w wysokosci (9 650) tysiecy
zlotych skiladajg sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane za zmiang warto$ci aktywow trwatych — 466 tysigce ztotych,

- przychody i koszty finansowe — (5 186) tysigce ziotych,

- podatek dochodowy — (4 930) tysiecy ztotych.

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z ustug abonenckich oraz dziatalno$ci miedzyoperatorskiej.
W przychodach pozostatej sprzedazy sg przychody z dzierzaw infrastruktury telekomunikacyjnej, tacz, pasma,
sieci i pomieszczen, przychody ze sprzedazy reklam, licencji. Bezposrednie koszty zmienne stanowig obcigzenie
Grupy z tytutu optat programingowych, praw autorskich, optat administracyjnych, interkonektu i pasma.

Koszty operacyjne stanowig koszty zuzycia materiatéw i energii, dzierzaw, ustug obcych oraz kosztow
wynagrodzen, podatkéw, sprzedazy i marketingu.

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug i rodzajéw dokonywanych transakcji nie wystepujg transakcje
kupna/sprzedazy i inne transakcje pomiedzy segmentami.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje i inne koszty i przychody zwigzane ze
zmiang wartos$ci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaznika nie sg brane pod uwage wydarzenia
jednorazowe.

Za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2011 roku Grupa wypracowata zysk EBITDA w wysokosci 77 769 tys.
zlotych. Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku Grupa wypracowata zysk EBITDA na poziomie
72 903 tys. ztotych.
Wynik za 3 miesigce 2011 roku w poszczegolinych segmentach wyniést:

* Telewizja 34 593 tys. zlotych co stanowi 44,5 %,

* Internet 26 018 tys. ziotych co stanowi 33,4 %,

e Telefonia 14 374 tys. ztotych co stanowi 18,5 %,

e Pozostale ustugi - Dzierzawy 2 784 tys. ztotych co stanowi 3,6 % catosci zysku EBITDA.

W analogicznym okresie roku 2010 wyniki w poszczegélnych segmentach ksztattowaly sie nastepujgco:
* Telewizja 36 332 tys. zlotych co stanowi 49,8 %,
* Internet 21 434 tys. zlotych co stanowi 29,4 %,
e Telefonia 12 960 tys. ztotych co stanowi 17,8 %,
e Pozostale ustugi - Dzierzawy 2 177 tys. ztotych co stanowi 3,0 % catosci zysku EBITDA.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dziei i za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

Grupa $wiadczy swoje ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére stanowi jednorodny obszar

geograficzny. W zwigzku z tym Grupa nie dokonuje podziatu na obszary geograficzne.

11.

Znacz ace transakcje jednorazowe w bie zacym okresie sprawozdawczym

W biezacym okresie sprawozdawczym nie byto znaczacych transakcji jednorazowych.

12.

12.

Przychody i koszty

1.  Przychody ze sprzeda zy

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2010

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 145589 135725
Telewizja 71254 69 249
Internet 40 828 35307
Telefon 32035 29904
sprzedaz abonencka 26197 25126
rozliczenia miedzyoperatorskie 5838 4778
Pozostate 1472 1265
Pozostate przychody ze sprzedazy 3069 2406

Przychody ze sprzedazy 148 658 138 131

Pozostate przychody ze sprzedazy stanowig przychody z dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i innych
srodkow trwatych, produkcji programoéw telewizyjnych, reklamy, sprzedazy licencji oraz materiatow.

12.

2. Pozostate przychody operacyjne

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakoniczone

31 marca 2010

Dotacje 68 26
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 586
Nalezne i otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 1750 1815
Pozostate 157 108
Pozostate przychody operacyjne 1975 2535

12

.3.  Pozostate koszty operacyjne

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2010

Odpisy aktualizujace i spisanie naleznosci niesciggalnych 1497 1316
Likwidacja $rodkéw trwatych 3 78
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 6 -
Odpisy aktualizujace zapasy 6 2
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa trwate 21 5
Koszty napraw 270 167
Optaty komornicze i sadowe 266 127
Darowizny 38 2
Pozostate 91 144
Pozostale koszty operacyjne 2198 1841

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dziei i za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2011

(w tys. zlotych)

12.

4.  Przychody finansowe

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2010

Przychody z tytutu odsetek bankowych 118 49
Odsetki od naleznosci 293 197
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji 2784 2467
SWAP 470

Dodatnie réznice kursowe 160 23
Przychody finansowe 3825 2736

12.

5.  Koszty finansowe

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakoriczone

31 marca 2010

Odsetki i prowizje od kredytow bankowych 5484 7471

Odsetki od obligacji 7374 -

Odsetki od innych zobowigzan 67 197

Koszty finansowe z tytutu uméw finansowania i leasingu finansowego 726 254

Pozostate 2

Koszty finansowe 13 653 7922
13. Zysk operacyjny EBITDA

Podstawowg miarg zysku w branzy telekomunikacyjnej jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, kosztami
finansowymi i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki
przez Spotke w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany
0 amortyzacje iinne koszty oraz przychody zwigzane ze zmiang warto$ci aktywow trwatych. Do wyliczania
wskaznika EBITDA Grupa nie bierze pod uwage wydarzen jednorazowych i niezwigzanych bezposrednio
Z biezaca dziatalnoscig operacyjng takich jak zysk / strata na sprzedazy aktywéw trwatych czy aktualizacja
wyceny aktywéw trwatych. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej
przez inne podmioty.

Trzy miesiace zakoficzone  Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2011 31 marca 2010

Zysk operacyjny 35665 31570
Amortyzacja 42075 41799
EBITDA 77740 73 369
Pozostate korekty zwiazane z aktywami trwatymi, w tym: 29 (466)
- wynik na sprzedazy $rodkow trwatych 6 (586)
- odpis z tytutu trwatej utraty, wycena i likwidacja aktywow trwatych 23 83
- pozostate - 37
EBITDA skorygowana 77769 72903

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

14. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Trzy miesiace zakoficzone  Trzy miesiace zakorficzone

31 marca 2011

31 marca 2010

Biezgcy podatek dochodowy 9196 4274
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 9196 4274
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odroczony podatek dochodowy (3770) 656
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (3770) 656

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 5426 4930

15. Zysk przypadaj acy na jedn a akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu. Sredniowazona liczba akcji w danym okresie sprawozdawczym to liczba
akcji zwyktych na poczatku danego okresu skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych w ciagu tego
okresu, mnozona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy
okres wystepowania poszczegoélnych akciji jest to liczba dni, przez jakg dane akcje wystepuja, do catkowitej liczby
dni w okresie.

Rozwodniony zysk na akcje ustalany jest poprzez uwzglednienie w sredniowazonej liczbie akcji zwyklych akcji
odkupionych celem zaoferowania pracownikom w ramach opcyjnego programu motywacyjnego.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje.

Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011 31 marca 2010

Zysk netto za okres 20411 21454
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych / udziatow

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 114 852 153102
Zysk na 1 akcje 0,18 0,14

Rozwodniony zysk netto na akcj e

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2010

Zysk netto za okres

Sredniowazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Zysk na 1 akcje

20411

114 852
0,18

21454

153 190
0,14

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podjeto uchwate
w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2010, w kwocie 79 370 tys. ztotych w catosci na celowy fundusz

rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wiasnych.

17. Warto $€ firmy oraz warto $ci niematerialne o nieokre $lonym okresie u zytkowania

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ firmy nie zmienita sie.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowia jego integralna czesé
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Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien i za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011
(w tys. zlotych)

18. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31 marca 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 446 15336
Lokaty krotkoterminowe - 1000
Inne $rodki pieniezne 131 68
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 577 16 404

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne
i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 28 286 tys. zi.

19. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwo  we
19.1.  Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 153 189 683 zlote i dzieli sie na 153 189 683 akcje zwykte na okaziciela
0 wartosci nominalnej 1,00 zioty kazda.

Wszystkie akcje sg w rownym stopniu uprzywilejowane co do dywidendy oraz wartosci kapitatu.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 marca 2011 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gloséw na Udziat w ogélinej liczbie  Udziat procentowy w
akcji (w szt) Walnym Zgromadzeniu gtosow na Walnym kapitale zaktadowym
Zgromadzeniu

M2 Investments Limited ( 49 495 505 49 495 505 32,31% 32,31%
Tri Media Holdings Ltd @) 25822 881 25822 881 16,85% 16,85%
UNP Holdings B.V. @ 11083 773 11083773 7,24% 7,24%
Pozostali akcjonariusze, w tym
Multimedia Polska S A. 66 787 524 66 787 524 43,60% 43,60%
RAZEM 153 189 683 153 189 683 100,00% 100,00%
@) Spétka M2 Investments Limited, jest spohv ktérej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozech@spétprzewodniczy

Rady Nadzorczej Spotki, wraz z podmiotami pgeeinymi posiadajposrednio kady 50% udziat oraz wptyw na podejmowanie
decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spotaleena YTD LLC z siedzila w Wilmington, USA, w ktdrej
Wspétprzewodniczey Rady Nadzorczej Spétki wraz z podmiotami painymi posiadaj 100% udziat i za jej poednictwem
posiadaj wpltyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabyesm

2 Spaéiki kontrolowane pwednio lub bezpgednio przez EVL z siedzibwv Nikozji, Republika Cypru.

?3) Multimedia Polska S.A. na skutek przeprowadzeniadadwwezwa do zapisywania gina sprzeda akcji Spotki posiada
w kapitale zakladowym Spotki 38 337 936 akcji, ktétanowd 25,02% w kapitale zaktadowym Spéiki. Z akcji ty8potka nie
jest uprawiona do wykonywania prawa gtosu na WalZ@gromadzeniu Multimedia.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcow zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych.

W stosunku do informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2010 stan posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu Multimedia Polska S.A. ulegt zmianie w taki
sposéb, ze do dnia 29 marca 2011 roku Prezes Zarzadu posiadat w kapitale zaktadowym Spotki 1 805 888 akciji
w tym posrednio przez spotke Kalberri Limited 670 870, zas w dniu 29 marca 2011 roku, w drodze transakcji
zawartej poza rynkiem regulowanym, zbyt na rzecz kontrolowanej przez siebie spéiki - Kalberri Limited —
1 135 018 akcji Spotki za taczng kwote 10 737 270,28 zt, po cenie 9,46 zt za jedng akcje Spotki.

W dniu 26 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata od o$smiu oséb majacych staly dostep do informacji poufnych
i jednoczesnie majacych kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na rozwoj
i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej Spétki, nie bedacych osobami zarzadzajgcymi ani
nadzorujgcymi Spotke, objetych programem opcji menedzerskich, zawiadomienie o zbyciu przez nie akciji

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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Multimedia. Zgodnie z przekazanymi informacjami, osoby te w dniu 21 stycznia 2011 roku w Warszawie, zbyly,
poza rynkiem regulowanym, tacznie 310 493 akcje za taczng kwote 776 232,5 EUR. Cena zbycia jednej akcji
wynosita 2,5 EUR.

W stosunku do informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2010 nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akcji Spotki.

19.2.  Kapitaty rezerwowe

Poza kapitatem podstawowym Grupa posiada nastepujace kapitaty:
- pozostate kapitaty rezerwowe w wysokosci 53 089 tys. zi,

- zyski zatrzymane w kwocie 166 144 tys. z,

- celowe fundusze rezerwowe w kwocie 364 469 tys. zi.

20. Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki

W dniu 6 maja 2010 roku zostata zwarta, pod warunkiem rozwigzujgcym przeprowadzenia przez Spotke emisji
obligacji w miesigcu maju 2010 roku oraz uznania odpowiedniego rachunku bankowego kwotg uzyskang z emis;ji
przedmiotowych obligacji, umowa kredytu pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcg
a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg na taczng kwote 300 min zt z przeznaczeniem kredytu na
refinansowanie biezacego zadtuzenia Spoiki.

W dniu 13 maja 2010 roku Spotka przekazata raportem biezacym informacje o emisji przez Spétke obligacji (nota
21), skutkiem czego bylto nie doj$cie do spetnienia warunku rozwigzujgcego, pod jakim Spétka zawarta opisywana
powyzej umowe kredytu refinansowego.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okreséw
odsetkowych powiekszonej o0 marze zalezng od wskaznikéw finansowych.

W dniu 5 sierpnia 2010 roku Spotka zawarta z Bankiem Pekao S.A. 3-letni kontrakt IRS, zabezpieczajacy zmiane
stop procentowych w rozliczeniu kredytu otrzymanego 6 maja 2010 roku. W ramach kontraktu Spétka zgadza sie
na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych od kwoty 150 min z
wedtug statego i zmiennego oprocentowania, wynoszacego odpowiednio: 4,94% i WIBOR 3M.

Ostateczna data sptaty kredytu przypada na 30 listopada 2014 roku.

Dnia 25 maja 2010 roku Spétka sptacita, ze $rodkéw pochodzacych z kredytu refinansowego oraz
z wyemitowanych przez Spétke obligacji, o ktérych mowa powyzej, udzielony jej w dniu 7 grudnia 2009 roku przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Millennium S.A. oraz WestLB A.G. London Branch kredyt konsorcjalny na
taczng kwote 400 min zt.

W dniu 6 maja 2010 Spétka zawarta takze z bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie umowe
0 odnawialny kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 30 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej
dziatalnosci finansowej Spoiki, z terminem sptaty 31 marca 2012 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne
oparte na stawce WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszone o statg marze. W dniu uruchomienia
$rodkow z kredytu w rachunku biezgcym, o ktérym mowa powyzej, ulegta rozwigzaniu zawarta w dniu 5 stycznia
2010 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie umowa o odnawialny kredyt w rachunku biezacym
w wysokosci 30 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci finansowej Spokki, z terminem
sptaty 5 stycznia 2012 roku.

Umowy nie zawierajg postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Umowy kredytowe zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach i udziatach nalezgcych do Spétki we
wszystkich jej spotkach zaleznych oraz na wszystkich istniejacych i przysziych skladnikach majatku Spoiki
bedacych ruchomosciami lub prawami majatkowymi w tym hipoteki na wybranych nieruchomosciach Spoiki.
Ponadto spétka zalezna Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. zobowigzana zostata do ustanowienia zastawu
rejestrowego na wszystkich istniejgcych i przysziych skladnikach jej majatku bedacych ruchomosciami lub
prawami majgtkowymi. Gwarantami umow sg Multimedia Polska — Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. z 0.0. oraz Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. — spétki zalezne od Multimedia Polska S.A.

W okresie sprawozdawczym poza wymienionymi w niniejszym punkcie umowami, Spétka ani tez zadna ze spotek
Grupy nie udzielata gwarancji ani poreczen.

Na dzien 31 marca 2011 roku Spéika dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w ramach kredytu w rachunku biezacym w kwocie 28 286 tys. ziotych.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujaco:

31 marca 2011 31 grudnia 2010

Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7425 7413
Zobowiazania z tytutu uméw finansowania 10429 11795
Kredyty w rachunku biezacym 2315 236
Kredyt bankowy terminowy 88 227 89 417
108 396 108 861

Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5546 7 566
Zobowiazania z tytutu uméw finansowania 15272 17 802
Kredyt bankowy terminowy 189773 206 925
210 591 232 293
Oprocentowane kredyty , pozyczki, inne razem 318 987 341154

21. Kapitatowe i dlu zne papiery warto s$ciowe

W dniu 13 maja 2010 roku Spétka, dziatajac w oparciu o upowaznienie zawarte w uchwale nr 19 z dnia 10 maja
2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A., wyemitowata, na podstawie art. 9
ustawy o obligacjach, w celu czesciowego refinansowania istniejacego zadtuzenia Spoétki, nabycia akcji wkasnych
oraz na dziatania inwestycyjne i akwizycyjne w jednej serii, wytacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze
pienieznym, niezabezpieczone, niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje ztotowe o tgcznej wartosci
nominalnej emisji réwnej 400 000 000 ziotych (Obligacje). Emisja Obligacji nastgpita na nastepujacych
warunkach:

1. Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji: 500 000 PLN.

2. Cena Emisyjna: 100,00 PLN za kazde 100,00 PLN Wartosci Nominalne;j.

3. Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.: 6-miesieczny WIBOR (ustalany zgodnie z Warunkami
Emisji) + Marza.

4. Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich Wartosci Nominalnej,
z uwzglednieniem zaptaconych wczesniej Rat Wykupu.

5. Data Emisji: 13 maja 2010 roku.

6. Dzien Wykupu: 30 listopada 2015 roku.

7. Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate w Dniu Wykupu kwoty pienieznej
w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki. Ptatnosci z tytutu Obligacji
beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, kt6rzy bedg wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do
Swiadczen z Obligacji.

Dzien 9 sierpnia 2010 roku byt pierwszym dniem notowan Obligacji w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst.
W dniu 30 listopada 2010 roku miata miejsce pierwsza sptata na rzecz Obligatariuszy odsetek od Obligaciji.
Na rzecz Obligatariuszy zostata wyptacona taczna kwota odsetek w wysokosci 16 564 600 ziotych.

Zdaniem Zarzadu Spotki obligacje to najtafnsza forma korzystania ze $rodkéw finansowych innych podmiotéw.
W zwigzku z tym, ze Spotka ograniczona jest, na mocy postanowien umowy kredytowej, w mozliwosciach
zaciggania pozyczek lub kredytow, za wyjatkiem pozyczek od spétek zaleznych, Spétka uwaza, iz jest to
najbezpieczniejsza forma pozyskania $srodkéw pienieznych.
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22. Zobowi gzania warunkowe
22.1.  Sprawy s gdowe
Sprawy, w ktérych MMP (lub inne spétki z Grupy) wyst  epuje (lub mo ze wyst gpi€) w roli pozwanego:

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa byta strong kilku postepowan sadowych. W przewazajacej czesci sg to
pozwy z zakresu prawa pracy, sktadane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w podobnych sprawach byly niejednolite, dlatego tez trudno jest
jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 31 marca 2011 roku tgczna wartosc
rezerw z tytutu pozwéw, w ktérych Grupa jest pozwang wynosi 65 tys. zt.

22.2.  Usluga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wydal decyzje wyznaczajacg TP S.A. do sSwiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci
telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000 tys. zt sg zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.
Wysokos$¢ kwoty udziatu przedsiebiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez
decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Na obecnym etapie nie mozna wykluczy¢, ze Grupa
Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do wspoffinansowania doptat do ustug powszechnych. Zarzad
uwaza, ze na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ma podstaw uzasadniajgcych dokonywanie takich doptat i tym samym nie ma podstaw do
oszacowania rezerwy z tytutu potencjalnego udziatu w $wiadczeniu ustugi powszechnej.

22.3.  Inne zobowi gzania warunkowe

W zwiagzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong umow leasingowych, Spétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu, budynek biurowy, centrala
telefoniczna, sprzet elektroniczny stanowigcy element wyposazenia serwerowni i stacji czotowych oraz zespoty
komputerowe.

Grupa jest réwniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzgdowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewodzkimi Sgdami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spotki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sg w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 r. do 27 stycznia
2006 r. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaly zmiany w obowigzujgcych przepisach prawnych
wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku od nieruchomosci na te czesci
infrastruktury sieciowej, ktorg spoétki grupy wytaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje dotyczace
zalegtosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wilasciwe organy podatkowe
byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena ewentualnego
wplywu takich decyzji na spér spotek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie
bedg wobec spotek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze spotki
Grupy nie beda zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Na dzieh 31 marca 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku rezerwa na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku wynosita 181 tys. zt.

23. Opcyjny Program Motywacyjny

Multimedia Polska S.A. prowadzita program akcji pracowniczych, w ramach ktérego niektorym pracownikom
przyznane zostaly opcje na akcje. W dniu 27 stycznia 2010 roku zakonczona zostala realizacja Opcyjnego
Programu Motywacyjnego.

Szczegotowe informacje na temat zasad i realizacji Programu zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za
rok zakohczony 31 grudnia 2010 roku.
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24. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku Grupa udzielita pozyczek podmiotom powigzanym
osobowo o tacznej wartosci 2 500 tysiecy ziotych. Oprocentowanie jest zmienne, oparte na stopie WIBOR
powiekszonej o statg marze.

W | kwartale 2011 roku nie byto innych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi nie wchodzacymi w sktad
Grupy.

W dniu 28 lutego 2011 roku Multimedia Polska S.A. — spétka dominujgca wobec Tele-Top Grupa Multimedia
Polska Sp. z 0.0. — nabyta w oparciu 0 umowe sprzedazy, jednag, trzyletnig, obligacje imienng o oprocentowaniu
zmiennym, wyemitowang przez Tele-Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 300 tys. zt.

W | kwartale 2011 roku nie bylo innych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi wchodzacymi w sktad
Grupy.

25. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to jest do 11 maja 2011 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny
byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych na dzien 31 marca 2011 roku.

Rejestracja przez s ad pot aczenia Multimedia Polska S.A. z Internet Solutions Sp. Z 0.0.

1 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy Gdansk —Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Multimedia Polska S.A. z Internet Solutions Sp. z 0.0. (spotka w 100%
zalezna od Emitenta). Polgczenie nastgpito w oparciu o uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Multimedia Polska S.A. z dnia 7 marca 2011 roku w mys$I| przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 8§ 6 kodeksu
spotek handlowych poprzez przeniesienie catlego majatku Internet Solutions sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

Nabycie Media Operator Sp. z 0.0.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska S.A. nabyta 100% udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 50 000
zlotych, w kapitale zakladowym Media Operator Sp. z 0.0. od Charnteria Limited. Spotka Media Operator Sp. z
0.0. ma siedzibe w Debicy, przy ul. Rzeszowskiej 76. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000317558, REGON 180369346, NIP 872-23-33-152.

Nabycie przez Spotk e papieréw warto $ciowych wyemitowanych przez jednostk e zalezng

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spétka Media Operator Sp. z 0.0. wyemitowata jedng, trzyletnia, obligacje imienng
0 oprocentowaniu zmiennym o warto$ci nominalnej 200 000 zt. Obligacje te nabyta Spétka.

Nabycie przez jednostk e zalezna papieréw warto $ciowych wyemitowanych przez Spétk e

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. — sp6tka w petni zalezna od Multimedia Polska
S.A. — nabyla w oparciu o umowe sprzedazy, wyemitowang tego dnia przez Spoétke, trzyletnig obligacje imienng,
0 oprocentowaniu zmiennym i wartosci nominalnej 10 000 000 zt.

Przekazanie $rodkow finansowych do Spoétki przez podmiot zalezny poprzez nabycie obligacji ma na celu
obnizenie kosztéw Multimedia Polska S.A. zwigzanych z korzystaniem ze $rodkow finansowych innych
podmiotéw.

Umowa kredytowa

W dniu 15 kwietnia 2011 roku zostata zawarta umowa kredytu pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. jako kredytodawca a Multimedia Polska S.A. jako kredytobiorcg na taczng maksymalng
kwote 380 000 000 zt z przeznaczeniem poszczegolnych transz kredytu na refinansowanie biezacego zadtuzenia
Spotki, skup akcji whkasnych w celu umorzenia oraz finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej Spotki.

Oprocentowanie kredytu oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR dla odpowiednich okresow
odsetkowych, powiekszonej o0 marze zalezng od wskaznikow finansowych.

Ostateczna data spfaty transzy korporacyjnej kredytu przypada na 15 kwietnia 2015 roku za$ transzy pomostowej
i obrotowej na 15 kwietnia 2014.
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Umowa kredytowa zostala zabezpieczona zastawem rejestrowym na akcjach nalezacych do Spétki w Multimedia
Polska — Potudnie S.A. oraz na aktywach Multimedia Polska — Potudnie S.A., zastawem rejestrowym na
rachunkach bankowych Spétki, a takze hipotekg na wybranych nieruchomosciach Spéiki i Multimedia Polska —
Potudnie S.A.

Poreczycielem umowy jest Multimedia Polska — Potudnie S.A. - spétka zalezna od Multimedia Polska S.A.
Umowa nie zawiera postanowien odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (Kredytodawca),
Multimedia Polska S.A. (Kredytobiorca) a Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Poreczyciel) zostata zawarta
umowa poreczenia, w ramach ktérej Poreczyciel zagwarantowat spetnienie przez Kredytobiorce wszystkich jego
zobowigzan wynikajacych z uméw o kredyt w kwocie 380 000 000 zt.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Poreczyciel) zawarta ze Spotkg porozumienie
regulujace zasady zaptaty wynagrodzenia na rzecz Poreczyciela przez Emitenta z tytulu udzielenia przez
Poreczyciela poreczenia, o ktbrym mowa powyze;.

Na mocy wskazanego porozumienia Spoétka zobowigzata sie uiszcza¢ na rzecz Poreczyciela raz w roku,
w ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowigzywania umowy kredytowej,
wynagrodzenie w tgcznej wysokosci odpowiadajacej 0,3 % kwoty udostepnionego kredytu.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwiekszeniu w przypadku wystapienia
w Spoice trudnej sytuaciji finansowe;.

Sptata kredytdw zaci agnietych w dniu 6 maja 2010 roku

Dnia 29 kwietnia 2011 roku Spotka sptacita, ze srodkéw pochodzacych z kredytu, o ktérym mowa powyzej oraz
z wyemitowanych przez Spétke obligacji, o ktdrych mowa ponizej, udzielone jej w dniu 6 maja 2010 roku przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. kredyty na tagczng kwote 330 000 000 zt.

Emisja obligacji

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka wyemitowata, na podstawie art. 9 ustawy o obligacjach, w celu
refinansowania istniejacego zadtuzenia Spotki, wytacznie w zamian za $wiadczenia o charakterze pienieznym,
niezabezpieczone, niepodporzadkowane, zdematerializowane obligacje ziotowe o lacznej wartosci nominalnej
emisji rownej 107 000 000 ztotych (Obligacje). Emisja Obligacji nastapita na nastepujacych warunkach:

Warto $¢ Nominalna jednej Obligaciji: 10 000 PLN

Cena Emisyjna: 10 000 PLN

Oprocentowanie: Stopa Bazowa plus Marza, tj.: 6-miesieczny WIBOR (ustalany
zgodnie z Warunkami Emisji) + Marza

Kwota Wykupu: Obligacje bedg wykupione w Dacie Wykupu wedtug ich

Wartosci Nominalnej, z uwzglednieniem zaptaconych
wczesniej Rat Wykupu.

Data Emis;ji: 29 kwietnia 2011 roku
Dzien Wykupu: 29 kwietnia 2016 roku
Warunki Wykupu: Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w Dniu Wykupu

kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji
powiekszonej o nalezne odsetki. Ptatnosci z tytutu Obligacji
bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérzy bedg
wpisani do ewidencji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z
Obligacji.

Data Wczes$niejszego Wykupu moze przypadaé w nastepujacych Datach Wyptaty Odsetek:

- w dniu 29 kwietnia 2013 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 4,5% Wartosci Nominalnej, to jest
450 zt;

- w dniu 29 kwietnia 2014 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 3% Wartosci Nominalnej, to jest
300 zk;

- w dniu 29 kwietnia 2015 roku, przy czym Premia wyniesie w tym przypadku 1,5% Warto$ci Nominalnej, to jest
150 zt.
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Oferta nabycia akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 27 kwietnia 2011 roku uchwate Nr 20 w sprawie nabycia
akcji wkasnych w celu umarzania. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie m.in. :

1) upowaznito Zarzad Spotki do przeprowadzenia procesu nabywania Akcji Spotki w celu umorzenia w okresie
1roku od dnia podjecia Uchwaty, w ilosci nie przekraczajacej w zadnym czasie 10 % kapitalu zaktadowego
Spoiki, za kwote nie wyzsza niz 83 miliony ztotych,

2) upowaznito Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich decyzji oraz dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych, w tym do ustalenia szczegoétowych warunkéw i sposobu nabycia akcji wtasnych
zmierzajacych do wykonania niniejszej uchwaty,

3) ustalito maksymalng Cene Zakupu Akcji na kwote nie wyzszg niz 9,70 PLN za 1 Akcje,

4) okreslito, iz $rodki na nabycie Akcji wtasnych przez Spétke beda pochodzity z utworzonego w tym celu
funduszu rezerwowego.

Realizujac uchwate Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 kwietnia 2011 roku, w sprawie
nabycia akcji wtasnych w celu umarzania, w dniu 4 maja 2011 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. opublikowat
w Gazecie Gietldy "Parkiet" i na stronach internetowych Spétki i Domu Maklerskiego (www.dm.pkobp.pl) Oferte
Zakupu Akcji Multimedia Polska S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

W ramach oferty zakupu akcji ("Oferta") Spoétka oferuje Akcjonariuszom Spoétki nabycie akcji wkasnych, bedacych
zdematerializowanymi akcjami zwyktymi na okaziciela, oznaczonymi przez KDPW kodem ISIN PLMLMDP00015
("Akcje"), w liczbie nie wiekszej niz 8 556 701 Akcji, co stanowi do 5,59 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Oferowana cena zakupu Akcji wynosi 9,70 ztotych za jedng Akcje.

Oferty Sprzedazy Akcji bedg przyjmowane w dniach 16-23 maja 2011 r. w Punktach Obstugi klienta Domu
Maklerskiego PKO BP wymienionych w tresci ogtoszenia w Gazecie Gieldy "Parkiet".

W przypadku, gdy liczba Akcji objetych ztozonymi Ofertami Sprzedazy Akcji bedzie mniejsza lub rowna 8 556 701
Akcji, wéwczas Spotka nabedzie wszystkie zaoferowane do sprzedazy Akcje. W przypadku gdy liczba Akciji
objetych ztozonymi Ofertami Sprzedazy Akcji bedzie wieksza niz 8 556 701 Akcji, wéwczas obowigzywata bedzie
zasada kolejnosci Ofert Sprzedazy Akcji, co oznacza, ze zostang zaakceptowane wszystkie Oferty Sprzedazy
Akcji zlozone do dnia poprzedzajgcego dzien w ktérym liczba Akcji bedacych przedmiotem niniejszej Oferty
Zakupu zostata przekroczona (,Dzien Przekroczenia”), natomiast wszystkie Oferty Sprzedazy Akcji ztozone
w Dniu Przekroczenia zostang zredukowane proporcjonalnie. Oferty Sprzedazy. Akcji zlozone po Dniu
Przekroczenia nie zostang zrealizowane w ogole.

Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu Oferty jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski Spotka Akcyjna — Oddziat Dom Maklerski PKO BP, z siedzibg w Warszawie, adres ul. Putawskals,
02 515 Warszawa ("Dom Maklerski").

Oferta nie stanowi publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, 0 ktéorym mowa
w art. 72 i kolejnych Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2009 nr 185 poz. 1439 -
tekst jednolity) ("Ustawa"). W szczegoélnosci, do niniejszej Oferty nie majg zastosowania art. 77 oraz 79 Ustawy.
Spoétka ogtlosita skup akcji wtasnych w formie Oferty majac na uwadze publiczny status Spétki oraz w celu
zapewnienia rownego traktowania Akcjonariuszy.

Dodatkowe noty objasniajace do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia jego integralna czesé
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres trzech miesigcy zakoniczony 31 marca 2011 roku
(w tys. zlotych)

I  SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Trzy miesiace zakoficzone Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2011 31 marca 2010
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 130 869 122 736
Pozostate przychody ze sprzedazy 4930 3655
Przychody ze sprzedazy 135799 126 391
Amortyzacja 36 351 35370
Zuzycie materiatow 3953 3449
Ustugi obce 41523 37491
Podatki i optaty 3717 3178
Wynagrodzenia 16 303 17 063
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1924 1992
Pozostate koszty 685 794
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 8 10
Koszty dziatalnosci podstawowej 104 464 99 347
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 31335 27 044
Pozostate przychody operacyjne 1832 2979
Pozostate koszty operacyjne 2042 1833
Zysk /(strata) operacyjny 31125 27 490
Przychody finansowe 3595 2670
Koszty finansowe 14 357 8497
Zyskl(strata) brutto 20 363 21663
Podatek dochodowy 4182 4620
Zyskl(strata) netto za okres 16 181 17 043

Zysk na akcje w oparciu o skonsolidowany zysk netto

- podstawowy z zysku za okres na podstawie danych

skonsolidowanych 0,18 0,14

- rozwodniony z zysku za okres na podstawie danych
skonsolidowanych 0,18 0,14

I SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Trzy miesiace zakonczone Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2011 31 marca 2010

Zyskl(strata) netto za okres 16 181 17 043
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -
Inne catkowite dochody netto -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 16181 17 043
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 31 marca 2011 roku
(w tys. zlotych)

Il SRODROCZNY SKROCONY BILANS

31 marca 2011 31 grudnia 2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 669 567 672 752
Wartos¢ firmy 56 356 56 356
Warto$ci niematerialne 48213 49 980
Aktywa finansowe 309 083 308 693
Naleznosci dtugoterminowe 405 381
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14118 9907
Rozliczenia migdzyokresowe 43 58
1097 785 1098 127
Aktywa obrotowe
Zapasy 2064 1831
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 808
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45636 48 140
Pozostate aktywa finansowe 13 465 10 547
Rozliczenia migdzyokresowe 5558 1519
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 210 10 305
66 933 73150
SUMA AKTYWOW 1164718 1171277
PASYWA
Kapitat podstawowy 153190 153190
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne (361 924) (361 924)
Pozostate kapitaty rezerwowe 415532 415532
Zyski zatrzymane 95 554 79373
Kapitat wtasny ogoétem 302 352 286 171
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i inne 210535 232 227
Rezerwy 137 137
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 388 738 381572
Przychody przysztych okresow 1292 1360
600 702 615 296
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 46483 58514
Kontrakty terminowe SWAP - 425
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 705
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczkii inne 145708 145 744
Rozliczenia miedzyokresowe 17 812 13985
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych 40113 39440
Przychody przysztych okresow 10 567 11426
Rezerwy 276 276
261 664 269 810
Zobowigzania razem 862 366 885 106
SUMA PASYWOW 1164718 1171277
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL.ACH WEASNYCH

za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2011

(w tys. zlotych)

IV SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL ACH WLASNYCH

Nadwyzka ze sprzedazy

akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/
Kapitat podstawowy warto$ci nominalnej Akcje wiasne rezerwowe niepokryte straty Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 153 190 - (361 924) 415 532 79373 286 171
Catkowite dochody za okres - - - 16 181 16181
Emisja akcji - - - -
Koszty emisji akcji - - - -
Opcje na akcje - - - -
Opcje na akcje (realizacja programu motywacyjnego) - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Umorzenie akcji wiasnych - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia - - - -
Na dzien 31 marca 2011 roku 153 190 - (361 924) 415 532 95 554 302 352
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL.ACH WEASNYCH

za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2011

(w tys. zlotych)

Nadwyzka ze sprzedazy

akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/
Kapitat podstawowy warto$ci nominalnej Akcje wiasne rezerwowe niepokryte straty Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 153 190 3830 (2 242) 332 956 79 956 567 690
Catkowite dochody za okres - 17043 17 043
Emisja akcji - -
Koszty emisji akcji - -
Opcje na akcje - 120 120
Opcje na akcje (realizacja programu motywacyjnego) 2242 (1327) 915
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Umorzenie akcji wiasnych - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia - -
Na dzier 31 marca 2010 roku 153 190 3830 331749 96 999 585 768
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MULTIMEDILA POLSKA §.A.
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2011

(w tys. zlotych)

V  SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2010

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy netto
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate korekty
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Odsetki otrzymane
Otrzymane/ (zaptacone) kontrakty SWAP
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Nabycie udziatéw
Zakup dtuznych papieréw wartosciowych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i umow
finansowania (z odsetkami)

Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Sptlata pozyczek / kredytow
Odsetki i prowizje zaptacone
Pozostate
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Zyski(strata) z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pienigzne na koniec okresu

20363 21663
27586 21021
36 351 35370
11133 5474

(68) (67)

- (586)
1970 6 394
(98) (32)

(13 807) (21704)

(1126) 524
- (98)
(6 880) (4 823)
11 569
47949 42684
2415 4697
(31 305) (46 290)
- 10

(370)
21 285
(7 (20)

(5)
(300) -

(29 551) (41318)
(6642) (3 152)

2079 8530

(18 750)

(5 180) (7 157)
- 465

(28 493) (1314)

(10 095) 52
10 305 128

210 180
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