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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

1. KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

I kwartat 3 kwartaly narastajaco
Dane skonsolidowane (w tys.)" 2010/2011 2009/2010 Zmiana % |2010/2011 2009/2010 Zmiana %
Sprzedaz ($rednie butelki 0,75 1) 7719 9133 -15,5% 49 946 50 639 -1,4%
Przychody ze sprzedazy brutto 74 392 78 788 -5,6% 414 107 407 292 1,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 17 953 20113 -10,7% 112 057 109 950 1,9%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacy jnej przed (1725) 3324 -151,9% 47 184 50 832 -7,2%
amortyzacja (EBITDA)
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (4 138) 799 -617,9% 39936 42 906 -6,9%
Zysk/(Strata) netto przypadajaca akcjonariuszom (4 403) (3 170) 38,9% 22732 20230 12,4%
jednostki dominujacej
Zysk/(Strata) na jedna akcjg zwykla (w z1) (0,17) (0,13) 38,9% 0,90 0,80 12,4%
Aktywa 400 709 414 865 -3,4% 400 709 414 865 -3,4%
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 202 167 191 655 5,5% 202 167 191 655 5,5%
dominujacej
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek netto 86 943 119 260 -27,1% 86 943 119 260 -27,1%

e Spadek sprzedazy w kwartale o 5,6% wartosciowo spowodowany poéznigjszym terminem $wiat
wielkanocnych oraz niekorzystna sytuacja na rynkach zagranicznych Grupy AMBRA; dane
sprzedazowe za kwiecien 2011 r. potwierdzaja sezonowy charakter spadku sprzedazy Grupy i powrot
do dodatniej dynamiki w kolejnym kwartale;

e Zysk brutto ze sprzedazy nizszy o 2 160 tys. zt w poréwnaniu do trzeciego kwartatu ubieglego roku
obrotowego na skutek sezonowo nizszej sprzedazy oraz wzrostu udziatu produktow niskomarzowych
w Rumunii i w Czechach;

e Brak zdarzen jednorazowych, ktore w trzecim kwartale ubieglego roku obrotowego wptynety
pozytywnie na zysk operacyjny w kwocie 2 251 tys. zt, a na zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej w kwocie 1 491 tys. zi;

e Ujemny wynik operacyjny w trzecim kwartale roku wyniost 4 138 tys. zt i spadt o 4 937 tys. zt w
porownaniu do tego samego okresu roku ubiegtego; po uwzglednieniu czynnikéw jednorazowych
spadek wyniku operacyjnego wyniost 2 686 tys. zt;

e Bardzo dobre przeptywy pienig¢zne operacyjne na poziomie 35 927 tys. zt za trzy kwartaty roku
obrotowego 2010/2011 pozwolity na dalszy spadek zadluzenia netto do poziomu 86 943 tys. zt
(spadek 27,1% rok do roku). W §lad za spadkiem zadluzenia koszty odsetkowe netto spadaja w
trzecim kwartale 0 26,1%, czyli 643 tys. zl;

e Kwartalna strata netto w kwocie 4 403 tys. zt jest o 1 233 tys. zt wyzsza niz w tym samym okresie
ubieglego roku obrotowego. Po oczyszczeniu o efekty zdarzen jednorazowych z trzeciego kwartatu
roku obrotowego 2009/2010 wynik netto trzeciego kwartalu bylby o 258 tys. zt lepszy niz rok temu;

"'Kluczowe wskazniki prezentowane sa w tys. zt, jezeli nie podano inaczej
2 Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek pomniejszone o $rodki pienigzne



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

2. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
AMBRA ZA 111 KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011 SPORZADZONE
ZGODNIE Z MSSF

2.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
1l kwartat bRC;k 1l kwartat
obrotowy
2010/2011 2 201
010/20 2009/2010 009/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwatle 129 500 126 024 125 604
Warto$ci niematerialne 14 039 13794 8934
Warto$¢ firmy zkonsolidacji 41418 40957 40957
Dlugoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostate 795 629 941
Nieruchomo§ci inwestycyjne 1025 1202 1207
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4835 4835 4833
Udzialy i akcje 290 350 485
Dlugoterminowe pozyczki udzielone - 4955 4576
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4933 5854 4895
Aktywa trwale razem 196 835 198 600 192 432
Aktywa obrotowe
Zapasy 98 299 99 579 93 905
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 328 978 534
Krotkoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostale 91 585 93412 115 545
Aktywa finansowe krotkoterminowe - 5 5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4933 3282 3665
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 8729 11 156 8779
Aktywa obrotowe razem 203 874 208 412 222 433
AKTYWA RAZEM 400 709 407 012 414 865




GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
1 kwartat o bfootlocwy 1l kwartat
2010/2011 2009/2010
2009/2010
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci 67718 67718 67718
Pozostale kapitaly zapasowe 116371 107 010 107 010
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek 2447 1959 1763
podporzadkowanych
Zysk/(strata) z lat ubiegtych (32308) (30273) (30273)
Zysk netto roku biezacego 22732 14 888 20 230
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki 202 167 186 509 191 655
dominujacej
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom 30048 30 084 30671
mniejszo§ciowym
Kapital wlasny razem 232 215 216 593 222 326
Zobowigzania dlugote rminowe
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 19357 52447 66317
pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
Dhugoterminowe zobowiazania handlowe 1 340 1 600 472
Swiadczenia pracownicze 156 164 129
Rezerwa na podatek odroczony 8974 9126 8510
Zobowigzania dlugoterminowe razem 28 827 63 337 75 428
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 76 315 61 184 61722
pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 3501 284 1738
Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe - - 9
Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i 59 851 65614 53 642
pozostale
Zobowigzania krétkoterminowe razem 139 667 127 082 117 111

PASYWA RAZEM 400 709 407 012 414 865




GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zwyklq

Wartos$¢ ksiggowa

Liczba akcji zwyklych

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcjg zwykla (w zt)
Rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
zwykla (w zb)

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
I kwartat bRotk 1l kwartat
obrotowy
2010/2011 2 201

010/20 2009/2010 009/2010
202 167 186 509 191 655
25206 644 25206 644 25206 644
8,02 7,40 7,60
25206 644 25206 644 25206 644
8,02 7,40 7,60



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

2.2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzy cie materialdw
Koszt wlasny sprzedanych towar6w

Zuzycie materialéw i koszt wlasny sprzedanych towarow

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe z tytulu odsetek
Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalnos ci
kontynuowane j

Zysk/(strata) netto, w tym:

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujace;j
Udzialy niekontrolujace

Inne catkowite dochody

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowany ch przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowany ch przypadajace udzialom niekontrolujacy m

Calkowite dochody, w tym:

Calkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Calkowite dochody przypadajace udzialom niekontrolujacy m

1.01.2011 - 1.01.2010 - 1.07.2010 - 1.07.2009 -

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010

3 kwartaly 3 kwartaly

11 kwartat 1l kwartat

20102011 2009/2010 20]0/2?” 2009/2(,)10

narastajqco narastajqco
23 630 41734 208 991 230 207
50 762 37054 205116 177 085
74 392 78 788 414 107 407 292
8 167) (8 181) (47 978) (44 696)
(6019) (7 060) (38 602) (38 671)
60 206 63 547 327 527 323925
9179) (14 040) (78 141) (91 984)
(26 167) (21 627) (103 937) (90 230)
(35 346) (35 667) (182 078) (182 214)
(6 907) (7767) (33 392) (31 761)
17 953 20113 112 057 109 950
(7 652) (7 488) (25 192) (24 298)
(12 619) (12 277) (40 331) (38 887)
(2413) (2525) (7 248) (7 926)
@731) (2177 39286 38839
1010 2976 2960 5451
(417) - (2 310) (1384)
(4 138) 799 39 936 42 906
17 72 94 212
(1 838) (2536) (5 444) (7 673)
951 547 1 646 1633
588 (1303) (989) (4 861)
44200 (2421) 35243 32217
1869 1534 (7 773) (5177)
(1755) (1304) (636) (909)
114 230 (8409) (6 086)
@306) (2191) 26834 26131
4306) (2191) 26834 26131
(4 403) (3 170) 22732 20230
97 979 4102 5901
1032 (443) 488 (2312)
900 (340) 395 (1839)
(2374 (2974) 27717 21980
(3371) (3613) 23220 17918
997 639 4497 4062



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

Zysk/(strata) netto na jednq akcje zwykiq

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwykbych

Zysk na jednq akcje zwyklq (w z1)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyklg (w zi)

1.01.2011 - 1.01.2010 - 1.07.2010 - 1.07.2009 -
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
3 kwartaly 3 kwartaly
11 kwartat I kwartal
20102011 2009/2010 2010/29” 2009/2(,)10
narastajqco narastajqco
(4 403) (3170) 22732 20230
25206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644
0,17) 0,13) 0,90 0,80
25 206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644
0,17) 0,13) 0,90 0,80



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

2.3.

1.07.2010-31.03.2011

Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Wyplata dywidendy

Wypftata dywidendy przez spoiki zalezne
Réznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2009 - 30.06.2010

Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Wyplata dywidendy

Wyplata dywidendy przez spoiki zalezne
Rézmice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Rozmice Kapital wlasny
Kapitat z kursowe z przypadajacy
emisji akcji przeliczenia akcjonariu-
powyzejich Pozostale jednostek Zysk/ Zysk/ szom Udziatly
Kapitat wartos$ci kapitaly = podporzad- (strata)zlat (strata)za jednostki niekontrolu-  Kapital wlasny
akcyjny  nominalnej zapasowe kowanych ubieglych rokbiezacy dominujacej jace razem

25207 67718 107 010 1959 (30273) 14 888 186 509 30 084 216 593
- - - - - 22732 221732 4102 26 834

- - - - 14 888 (14 888) - - -

- - 9361 - (9361) - - - -

- - - - (7 562) - (7562) - (7562)

- - - - - - - (4 533) (4 533)

- - - 488 - - 488 395 883
25207 67718 116371 2447 (32308) 22 732 202 167 30 048 232 215
25207 67718 92 564 4075 (18 400) 5094 176 258 28 814 205072
- - - - - 14 888 14 888 6269 21157

- - - - 5094 (5094) - - -

- - 14 446 - (14 446) - - - -

- - - - (2521) - 2521) - (2521)

R - - - - - - (3 185) (3185)

- - - (2 116) - - 2116) (1814) (3930)
25207 67718 107 010 1959 (30273) 14 888 186 509 30 084 216 593




GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

1.07.2009 -31.03.2010

Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Wyplata dywidendy

Wypftata dywidendy przez spoiki zalezne
Réznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

Réznice Kapital wlasny
Kapitat z kursowe z przypadajacy
emisji akeji przeliczenia akcjonariu-
powyzejich Pozostale  jednostek Zysk/ Zysk/ szom Udziaty
Kapitat warto$ci kapitaly = podporzadk (strata)zlat (strata)za jednostki nickontrolu- Kapital wiasny
akcyjny  nominalnej zapasowe owanych ubieglych rokbiezacy dominujacej jace razem
25207 67 718 92 564 4075 (18 400) 5094 176 258 28 814 205072
- - - - - 20230 20230 5901 26131
- - - - 5094 (5094) - - -
- - 14 446 - (14 446) - - - -
- - - - (2 521) - 2521) - 2521)
- - - - - - - (2205) (2 205)
- - - (2312) - - 2312) (1839) “151)
25207 67718 107 010 1763 (30273) 20 230 191 655 30 671 222 326

10



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

2.4.

Prze plywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ ci
operacyjnej
Zysknetto
Korekty:
Udzialy niekontrolujace
Amortyzacja
Zyski/straty ztytulu réznic kursowych
Zyski/straty z dzialalno$ci inwestycyjne;j
Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy biezacy
Inne korekty przeptywow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzatalnoéci operacyijne;

Podatek zaptacony

SrodkKi pieniezne netto z dzialalnosci operacyijne;j

Prze plywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ ci
inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

Splata pozyczek
Odsetki otrzymane

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
Nabycie innych aktywow finansowych

SrodkKi pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyijnej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2010 - 1.07.2009 -
31.03.2011 31.03.2010
3 kwartaty 3 kwartaty
201072011 2009/2010
narastajqco narastajqco

22732 20230

4102 5901

7248 7926

(1 103) 6357

(304) (1876)

4357 7358

7773 5177

(1 651) 111

43 154 51184

1661 (14 599)

1280 20499

(7 023) (24 393)

(152) (1 100)

® -

921 1790

39 833 33381

(3 906) (3 879)

35927 29 502

4795 4 885

3357 -

1087 105

9239 4990

(12 132) (10 733)

- (342)

(12 132) (11 075)

(2 893) (6 085)
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SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnos ci
finansowej

Wplywy
Wplywy ztytulu kredytow i pozyczek

Wydatki
Wydatki na splatg kredytow i pozyczek

Dywidendy zaptacone
Odsetki zaptacone

SrodkKi pieniezne netto z dziatalnosci finansowe j

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu r6znic kursowych

Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pienigznych, w tym:
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

1.07.2010 - 1.07.2009 -
31.03.2011 31.03.2010
3 kwartaty 3 kwartaty
201072011 2009/2010
narastajgco narastajqco

(17 959) (11 809)

(12 095) (4726)

(5444 (7673)

(35 498) (24 208)

(35 498) (24 208)

(2 464) (791)

37 (222)

(2427) (1013)

11 156 9792

8729 8779

12
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SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA IIl KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2010/2011

2.5. KOMENTARZ ZARZADU

Trzeci kwartal roku obrotowego 2010/2011

Przychody brutto ze sprzedazy Grupy AMBRA w trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011
wyniosty 74 392 tys. zt i byly o 5,6% nizsze niz w tym samym okresie roku ubieglego. Glownym
czynnikiem spadku przychodéw byl sezonowy wplyw poézniejszego terminu $wiat wielkanocnych. W
roku ubieglym sprzedaz do klientéw Grupy AMBRA w marcu obejmowata juz zdecydowana wigkszo$¢
zamowien wielkanocnych podczas gdy w roku biezacym zamowienia te byly realizowane w kwietniu.
Dostepne w chwili publikacji niniejszego raportu dane sprzedazowe za kwiecien 2011 r. potwierdzity, ze
spadek sprzedazy Grupy miat w trzecim kwartale charakter sezonowy, co pozwala oczekiwaé powrotu
do dodatniej dynamiki w kolejnym kwartale.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach Grupa AMBRA najlepsze wyniki osiagngta na rynku polskim.
Pomimo negatywnego wptywu przesunigtych swiat wielkanocnych przychody ze sprzedazy ksztattowaty
si¢ na poziomie zblizonym do trzeciego kwartatu ubieglego roku obrotowego i wyniosty 63 188 tys. zt.
W Czechach i na Stowacji przychody ze sprzedazy spadly o 840 tys. zt, czyli o 11,8%, co spowodowane
byto podobnie jak w Polsce w glownej mierze przesunigtym terminem $wiat wielkanocnych. Sytuacja na
rynku rumunskim pozostawata w trzecim kwartale znacznie trudniejsza niz na innych rynkach z powodu
trwajacego spadku konsumpcji, a takze utrzymujacego si¢ negatywnego wptywu podwyzszonych stawek
akcyzy w Rumunii na sprzedaz. Dodatkowym czynnikiem majacym negatywny wptyw na przychody i
marze w Rumunii byl zwigkszony poziom zapaséw win musujacych utrzymujacy si¢ u dystrybutorow po
zakonczeniu sezonu $wiateczno-noworocznego. W celu obnizenia ryzyka kredytowego rumunska spotka
Grupy AMBRA zdecydowata si¢ na przyjecie zwrotdow win musujacych i ich odsprzedaz w kolejnym
kwartale. W konsekwencji wystapienia tych negatywnych czynnikoéw przychody ze sprzedazy w
Rumunii spadty o 3 581 tys. zl, czyli 0 42,0%.

Ujemna dynamika przychodow Grupy spowodowata spadek zysku brutto ze sprzedazy o 2 160 tys. zt. W
Polsce zysk brutto ze sprzedazy wzrdst o 533 tys. zl, czyli o 3,1%, natomiast na rynkach zagranicznych
spadek zysku ze sprzedazy byt znaczacy i wynidst tacznie 2 849 tys. zi. Gtéwnymi czynnikami spadku
zysku ze sprzedazy na tych rynkach obok wplywu przesunigtego terminu $wiat wielkanocnych byty
wzrost udziatu produktow o nizszej marzowos$ci, wyzsze stawki akcyzy w Rumunii oraz zwroty win
musujacych w Rumunii. W rezultacie pogorszenia wynikow na rynkach zagranicznych poziom
rentownos$ci zysku brutto ze sprzedazy Grupy AMBRA spadt w trzecim kwartale do 24,1% w
porownaniu do poziomu 25,5% w tym samym okresie ubiegtego roku obrotowego.

Poziom kosztow Grupy AMBRA w trzecim kwartale nie zmienil si¢ istotnie w poréwnaniu do
analogicznego kwartalu ubieglego roku obrotowego: koszty wynagrodzen wzrosty o 2,8%, pozostale
koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 2,2%, a amortyzacja spadia o 4,4%. Zysk ze sprzedazy Grupy
AMBRA spadt o 2 554 tys. zl, co bylto bezposrednim skutkiem sezonowo nizszego poziomu przychodow
1 obnizonej rentownosci na rynkach zagranicznych.

W trzecim kwartale roku obrotowego ubieglego roku obrotowego istotny wplyw na zysk operacyjny
Grupy AMBRA miaty zdarzenia jednorazowe. Na poziomie przychodéw operacyjnych Grupa AMBRA
zrealizowata wtedy w Polsce i w Rumunii zyski jednorazowe zwiazane m.in. z rozwigzaniem odpisow na
naleznosci (sptata naleznosci uprzednio objetych rezerwa). Catkowita kwota jednorazowych przychodéw
wyniosta 2 251 tys. zt, a ich wptyw na zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 491 tys. zi. Brak
tych pozytywnych czynnikéw jednorazowych w trzecim kwartale rok obrotowego 2010/2011 istotnie
wptynat na spadek wyniku operacyjnego, ktory byl ujemny i wynidst — 4 138 tys. zt w poréwnaniu do
zysku operacyjnego w wysokosci 799 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Po oczyszczeniu
ze wplywu czynnikéw jednorazowych spadek wyniku operacyjnego wyniostby 2 686 tys. zi.

Wynik z dzialalno$ci finansowej (saldo netto kosztow i przychodéw finansowych) w trzecim kwartale
roku obrotowego 2010/2011 obciazyt wynik finansowy kwota 282 tys. zt w poroéwnaniu do kwoty
3 220 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty finansowe netto w trzecim kwartale roku
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finansowego 2010/2011 obejmowaty glownie koszty odsetkowe netto w kwocie 1 821 tys. zt
(2 464 tys. zt w trzecim kwartale ubieglego roku) oraz dodatnie réznice kursowe netto w kwocie
1 531 tys. zt (w trzecim kwartale ubieglego roku byly to odpowiednio ujemne réznice kursowe w kwocie
952 tys. zl). Obnizenie kosztéw odsetkowych netto o 26,1% zostalo osiagnigte w efekcie spadku
zadtuzenia netto Grupy AMBRA o0 32 317 tys. zt do poziomu 86 943 tys. zl (spadek 27,1% rok do roku).

Ze wzgledu na charakterystyczna dla rynku wina (w szczegdlno$ci wina musujacego) sezonowosée
sprzedazy i przesunigty termin $wiat wielkanocnych Grupa AMBRA poniosta w trzecim kwartale roku
obrotowego 2010/2011 strate netto akcjonariuszy jednostki dominujacej w kwocie 4 403 tys. zl. Strata ta
byta o 1233 tys. zt wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Po oczyszczeniu o efekty
zdarzen jednorazowych z trzeciego kwartalu roku obrotowego 2009/2010 wynik trzeciego kwartatu
biezacego roku obrotowego bylby o 258 tys. zt lepszy niz rok temu.
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2.6. INFORMACJE UZUPEENIAJACE
2.6.1.  Segmenty operacyjne

Grupa ustalita podzial na segmenty operacyjne zgodne z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
obowiazujacym od dnia 1 stycznia 2009 r. Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty
geograficzne. Kazdy z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca
koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalno$ci:

e Polska,
e (zechy i Slowacja,
e Rumunia.

Ponizej przedstawione zostaly dane sprawozdawcze wedtlug segmentow dziatalnosci za trzy kwartaty
narastajaco oraz za trzeci kwartat roku obrotowego.
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Segmenty operacyjne za trzy kwartaty narastajqco roku obrotowego

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Eliminacje Razem skonsolidowane

3 kwartaly narastajaco 3 kwartaly narastajaco 3 kwartaty narastajaco 3 kwartaly narastajaco 3 kwartaly narastajaco
2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010  2010/2011 2009/2010

Przychody brutto ze sprzedazy

Sprzedaz narzecz klientow zewngtrzny ch 318 853 298 109 46 819 52 063 48 435 57120 - - 414 107 407 292
Sprzedaz migdzy segmentami 16 087 17 677 37 432 - 127 (16 124) (18 236) - -
334940 315786 46 856 52 495 48 435 57247 (16 124) (18236) 414 107 407 292

Optaty handlowe (34 818) (32172 (8 444) (8 565) 4716) (3959 - - 47 978) (44 696)
Podatek akcyzowy (23 058) (24 413) (4 858) (4726) (10686) (9532) - - (38 602) (38 671)
Zuzycie materialéow i koszt wlasny sprzedanych towarow (160 432) (153 125)  (22575) (26 333)  (15822) (21007) 16 751 18 251 (182 078) (182214)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (23367) (21417) (3 530) (3217) (6495) (7127) = - (33 392) (31761)
Zysk brutto ze sprzedazy 93 265 84 659 7 449 9 654 10 716 15 622 627 15 112 057 109 950
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej (19594) (17 939) (2 461) (2 626) (3188) (39306) 51 203 (25192) (24 298)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (31911) (30362) (3 058) (3074) (5362) (5451) - - (40 331) (38 887)
Amortyzacja (5516) (5682) (679) (1 065) (1053) (1179) - - (7 248) (7 926)
Zysk ze sprzedazy 36244 30676 1251 2 889 1113 5056 678 218 39 286 38 839
Pozostale przychody operacyjne 1 869 2714 938 153 218 2722 (65) (138) 2 960 5451
Pozostate koszty operacyjne (687) (865) (642) (188) (246) (231) (735) (100) (2 310) (1384)
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej (EBIT) 37426 32525 1547 2 854 1085 7547 (122) (20) 39936 42 906
Przychody finansowe z tytutu odsetek 1421 1871 1 - 1 1 (1329) (1660) 94 212
Koszty finansowe z tytutu odsetek (3876) (5091) (846) (1304) (2139) (2934 1417 1 656 (5 444) (7 673)
Pozostale przychody finansowe 134 860 846 577 667 196 (1) - 1 646 1633
Pozostate koszty finansowe (295) (1678) (700) (964) 7 (2219) (1) - (989) (4 861)
Zysk/(strata) brutto 34810 28 487 848 1163 (379) 2591 36) (24) 35243 32217
Podatek dochodowy (7780)  (5605) (524) 17 (105) (498) - - (8 409) (6 086)

Zysk/(strata) netto z dzialalnoSci kontynuowanej 27 030 22 882 324 1180 (484) 2093 36) 24) 26 834 26 131
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Segmenty operacyjne za trzeci kwartat roku obrotowego

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Eliminacje Razem skonsolidowane

11T kwartat 11T kwartat IIT kwartat 11T kwartat III kwartal
2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010 2010/2011 2009/2010  2010/2011 2009/2010

Przychody brutto ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 63 188 63 163 6 251 7091 4953 8534 - - 74 392 78 788
Sprzedaz migdzy segmentami 2396 3742 - - - - (2396) (3742) - -
65 584 66 905 6251 7091 4953 8534 (2396) (3742) 74 392 78 788

Optaty handlowe (5901) (5255) (1592) (2371 (674) (555) - - 8167) (8181)
Podatek akcyzowy (3238) (4062) (326) (524) (2455) (2474 - - (6 019) (7 060)
Zuzycie materialéw i koszt wlasny sprzedanych towarow (33733) (34 4498) (3 150) (2462) (994) (2478) 2 531 3721 (35 346) (35667)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (4925) (5886) (832) (644) (1150) (1237 - - (6907) (7767)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 17 787 17 254 351 1090 (320) 1790 135 (21) 17 953 20113
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej (6017) (5415) (757) (906) (884)  (12006) 6 39 (7 652) (7 488)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow (10 131) (9 880) (983) (876) (1505) (1521) - - (12 619) 12 277)
Amortyzacja (1882) (1818) (191) (297) (340) (410) - - (2 413) (2 525)
Zysk/(strata) ze sprzedazy (243) 141 (1 580) (989) (3049 (1347 141 18 (4 731) 2177)
Pozostale przychody operacyjne 679 1 868 290 98 45 1018 4) (8) 1010 2976
Pozostale koszty operacyjne (60) - (155) (45) - - (202) 45 (417) -
Zysk/(strata) z dzialalnoSci operacyjnej (EBIT) 376 2 009 (1 445) (936) (3004) (329) (65) 55 (4 138) 799
Przychody finansowe z tytulu odsetek 404 613 - - 1 - (388) (541) 17 72
Koszty finansowe z tytutu odsetek (4030) (1988) (1383) (855) (2144)  (1986) 5719 2293 (1 838) (2 536)
Pozostale przychody finansowe 2700 240 1 440 301 2 086 1 (5 275) 5 951 547
Pozostate koszty finansowe 169 (253) (42) 57) 462 764 1) (1757 588 (1303)
Zysk/(strata) brutto (381) 621 (1 430) (1547) (2599) (1550) (10) 55 (4 420) 2421)
Podatek dochodowy (157) (90) 39) 1 310 319 - - 114 230

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (538) 531  (1469) (1546) (2289) (1231) (10) 55 (4 306) (2191)
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2.6.2.  Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta oraz wykaz jednostek podlegajqcych
konsolidacji
Efe el;tz;:;;;;;jzml Stopien zaleznosci od
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci dominujqcego w AA//([BRA SA oraz me'to’da
. s onsolidacji na dzien
spolce na dzieri 31 marca 2011 r.
31 marca 2011 r.
AMBRA S.A. Warszawa Produkcja i sprzedaz wyrobow -—- Podmiot dominujacy
alkoholowych i
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland wyrobow alkoholowych i metoda petlna
Sp. z 0.0. bezalkoholowych.
Centrum Wina — Warszawa Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Dystrybucja Sp. z wyrobow alkoholowych i metoda pelna
0.0. bezalkoholowych.
TIM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Biata wyrobow alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojow 100% Zalezna bezposrednio,
n/Nisou, w tym alkoholowych (oprocz metoda pelna
Czechy piwa i wyrob6w mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towar6w spozywczych.
Vino Valtice s.r.o. | Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez
Czechy posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towar6w spozywczych. petna
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyrobow 99,8% Zalezna posrednio przez
S.I.0. Czechy alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda
bezalkoholowych. pelna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio przez
Mikulov s.r.0. Czechy produkcja wyrobow Soare Sekt a.s., metoda
alkoholowych i petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez
Slovakia s.r.0. Stowacja posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towarow spozywczych. petna
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyroboéw 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
S.C. ZAREA s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 51,01% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
IP Brand Warszawa Doradztwo w zakresie 100% Zalezna bezposrednio,
Management Sp. z prowadzenia dzialalno$ci metoda petna
0.0. gospodarczej i zarzadzania.
IP Brand Warszawa Dzierzawa wlasnosci 100% Zalezna bezposrednio,

Management Sp. z
0.0. Sp.
komandytowa

intelektualnej i podobnych
produktow, z wytaczeniem prac
chronionych prawem
autorskim.

metoda petna

Ponadto jednostka dominujaca AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajacym znaczacy wplyw na
nastgpujace jednostki stowarzyszone ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda

praw wiasnosci:

-PW LPdV Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (45% - udzial bezposredni),
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- Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedziba w Piasecznie (25,5% - udzial posredni przez jednostkg zalezna TiM
S.A)),
- Winezja.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (49,99% - udziat bezposredni).

Spotki IP Brand Management Sp. z o0.0. i IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa utworzone
w poprzednim roku obrotowym zostaly po raz pierwszy skonsolidowane na dzien 30 wrzes$nia 2010 r.

2.6.3.  Informacje dotyczqce emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 nie wystapily.

2.6.4.  Informacje dotyczqce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 dywidendy nie zostaly zadeklarowane i/lub wyptacone.

2.6.5. Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe nieujete w tym sprawozdaniu, a mogqce w znaczqcy sposob wplyngé
na przyszle wyniki finansowe Emitenta

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 nie wystapily.

2.6.6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 nie wystapily.

2.6.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazania zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
(pétrocznego)

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu byly nastgpujace
podmioty:

Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1917 254 7,61

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu potrocznego za pierwsze
polrocze biezacego roku obrotowego 2010/2011 wg informacji posiadanych przez Spotke nie nastapita
zmiana w strukturze wtasno$ci znacznych pakietow akcji.
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2.6.8.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujqce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego (potrocznego)

o . . Stan na dzien Nabycie akejiw | Zbycie akcji w Stan na dzien
Imie i Nazwisko Funkcja 21022011 r raportowanym raportowanym 13.05.2011 r
o ’ okresie okresie T ’
Nick Reh Przewodniczacy 100 000 - - 100 000
Rady Nadzorczej
Wilhelm Seiler Wiceprzewodni- 3000 - - 3000
czacy Rady
Nadzorczej
Robert Ogor Prezes Zarzadu 191 352 - - 191 352
Piotr Dziarski Czlonek Zarzadu 92 290 - - 92 290
Piotr Kazmierczak Cztonek Zarzadu 62 432 - - 63 432
2.6.9.  Organy zarzqdzajqce

Na dzien 31 marca 2011 r. w sklad Zarzadu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogoér — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,

- Piotr Dziarski — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Rafal Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Jarostaw Szlendak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 zmiany w sktadach Zarzadu i Rady Nadzorczej nie

wystapity.

2.6.10. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do moZliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok obrotowy

Emitent nie publikowal prognoz na rok obrotowy 2010/2011.

2.6.11.

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 nie wystapity.

Wskazanie postgpowan toczqcych sig przed sqdem, organem wilasciwym dla postgpowania
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2.6.12. Informacje o zawarciu prze; Emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu
transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli pojedynczo lub lqcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 nie wystapily.

2.6.13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
poziyczki lub udzieleniu gwarancji

W trzecim kwartale roku obrotowego 2010/2011 nie wystapily.

2.6.14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny moZliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta

Nie wystapily zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

2.6.15. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Spotki na osiagane w przysztosci wyniki najbardziej znaczacy wpltyw moga mie¢ zmiany

kursu walut PLN, CZK i RON wobec EUR, zmiany cen surowcow i materiatdéw oraz zmiany konsumpcji
wina.
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2.7. NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.7.1.  Informacje ogolne

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA (zwanej dalej rowniez ,,Grupa AMBRA”) z siedziba
w Warszawie zostala utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieokreslony.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

Jednostka Dominujaca jest AMBRA S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Warszawie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujacej zgodnie ze statutem Spotki jest produkcja
win gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Jednostka dominujaca spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy). Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest spotka Glinther Reh AG z
siedziba w Leiwen (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej AMBRA i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje si¢ w rozdziale 2.6.2 niniejszego
raportu.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 marca 2011 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za trzy pierwsze kwartaly roku
obrotowego, tj. od 1 lipca 2010 r. do 31 marca 2011 r. oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodow za trzeci kwartat roku obrotowego, tj. od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzien 31 marca 2010 r., skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw i skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za trzy pierwsze kwartaly poprzedniego roku obrotowego, tj. od 1 lipca 2009 r. do 31 marca
2010 r. oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za poprzedni rok
obrotowy, tj. za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 czerwca 2010 r. i za okres od 1 lipca 2009 r. do 31 marca
2010 r. oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za trzeci kwartat
roku obrotowego, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Grupg Kapitatowa.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w zlotych polskich, ktore sa waluta funkcjonalng i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, o ile nie zaznaczono inaczej.

2.7.2.  Podstawy sporzqdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
jednostkowego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym skonsolidowanym rozszerzonym raporcie kwartalnym
zostaty przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci $rodrocznej Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej (dalej zwane réwniez ,,MSSF UE”), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.).
Przygotowujac skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy AMBRA oraz skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym raporcie Grupa
stosowala te same zasady rachunkowosci, ktore zostaly opisane szczegotowo w skonsolidowanym
potrocznym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego 2010/2011,
dlatego niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze
skonsolidowanym raportem poétrocznym za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego 2010/2011
podlegajacym przegladowi przez bieglego rewidenta.

Nowelizacja ustawy o rachunkowos$ci natozyla na Grupg z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystepuja istotne rdéznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupe
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

W  skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowala zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zatozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartos$ci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ si¢ o wartosci szacowanej. Szacunki i
zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF UE bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celow przejécia na sprawozdawczo$¢
zgodna z MSSF UE.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.
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2.7.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalng spotki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spotek i waluta prezentacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA
wchodza zagraniczne spotki zalezne: Soare Sekt a.s., Vino Valtice s.r.0., Vinarstvi Zajeci s.r.o. i Vinne
Sklepy Mikulov s.r.0., ktérych waluta funkcjonalna jest korona czeska (CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o.,
ktorej waluta funkcjonalng jest euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.l. i S.C. Zarea s.a., ktérych waluta
funkcjonalna jest lej rumunski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spoélek dla celow konsolidacji za przeliczono na zloty polski wg
nastepujacych zasad:

- 3 kwartaty roku obrotowego 2010/2011 — poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow
za kazdy miesiac przeliczono $rednim kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowiazujacym
na ostatni dzien danego miesiaca,

- 3 kwartaty roku obrotowego 2009/2010 — poszczego6lne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow
za kazdy kwartal przeliczono kursem stanowiacym $rednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca danego
kwartatu.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawia ponizsza
tabela:

Rok obrotowy 2010/2011

kurs na dzien

31.07.2010  31.08.2010  30.09.2010  31.10.2010  30.11.2010  31.12.2010 31.01.2011  28.02.2011  31.03.2011

korona czeska (CZK)  0,1617 0,1613 0,1621 0,1621 0,1638 0,1580 0,1621 0,1628 0,1634
euro (EUR) 4,0080 4,0038 3,9870 3,9944 4,0734 3,9603 3,9345 3,9763 4,0119
lej rumunski (RON) 0,9448 0,9415 0,9342 0,9368 0,9487 0,9238 0,9244 0,9436 0,9767
Rok obrotowy 2009/201 1
kurs za kurs na dzien

1 kwartat 2 kwartat 3 kwartat  31.03.2011

korona czeska (CZK)  0,1639 0,1581 0,1532 0,1517
euro (EUR) 4,1610 4,1648 3,9669 3,8622
lej rumuniski (RON) 0,9885 0,9755 0,9663 0,9443

Efekt zmiany metody przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych na skonsolidowany
zysk netto wyniost 6,2 tys. zt.

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg
euro w nastgpujacy sposob:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za trzy kwartaly narastajaco oraz za poprzedni rok obrotowy przeliczono wedtug kursow
stanowiacych $rednig arytmetyczna S$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca. Kursy ten wynosity 1 EUR = 3,9944
7t za trzy kwartaty roku obrotowego 2010/2011, 1 EUR = 4,0836 zt za rok obrotowy 2009/2010 1 1 EUR
=4,0975 zt za trzy kwartaly roku obrotowego 2009/2010.
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- Poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $rednich kurséw
ogloszonych przez NBP obowiazujacych na dzien bilansowy. Kursy te wynosity 1 EUR = 4,0119 zt na
31 marca 2011 r., 1 EUR =4,1458 zt na 30 czerwca 2010 r.1 1 EUR = 3,8622 zt na 31 marca 2010 r.

Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

wtys. zl wtys. EUR
3 kwartaly Rok 3 kwartaly 3 kwartaty Rok 3 kwartaly
201072011  obrotowy  2009/2010 2010/2011  obrotowy  2009/2010
narastajgco  2009/2010 narastajgco  narastajgco  2009/2010 narastajgco

Dane skonsolidowane

Przychody brutto ze sprzedazy 414 107 501 578 407 292 103 672 122 827 99 400
Przychody netto ze sprzedazy 327527 398 907 323925 81997 97 685 79 054
(pomniejszone o akcyzg i oplaty

handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy 112 057 130 492 109 950 28 054 31955 26833
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) 39936 39423 42906 9998 9654 10471
Zysk netto 26 834 21157 26131 6718 5181 6377
Zysk netto przypadajacy 22732 14 888 20230 5691 3646 4937
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Przeplywy pienig¢zne netto razem (2464) 1502 (791) (617) 368 (193)
Aktywa razem 400 709 407012 414 865 99 880 98175 107 417
Zobowiazania dlugoterminowe 28 827 63337 75428 7185 15277 19530
Zobowiazania krotkoterminowe 139 667 127 082 117 111 34813 30653 30322
Kapitat wlasny 232215 216 593 222326 57882 52244 57565
Kapitat wlasny przypadajacy 202 167 186 509 191 655 50392 44 987 49623

akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Kapitat zaktadowy 25207 25207 25207 6283 6 080 6527
Zysk netto na jedna akcjg zwykla 0,90 0,59 0,80 0,23 0,14 0,20
Rozwodniony zysk netto na jedna 0,90 0,59 0,80 0,23 0,14 0,20
akeje zwykla

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjeg 8,02 7,40 7,60 2,00 1,78 1,97
zwykla

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 8,02 7,40 7,60 2,00 1,78 1,97
jedna akcjg zwykla

Zadeklarowana lub wyplacona 0,30 0,10 0,10 0,08 0,02 0,02

dywidenda na jedng akcjg zwykla
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wtys. zt wtys. EUR
3 kwartaty Rok 3 kwartaly 3 kwartatly Rok 3 kwartatly
201072011  obrotowy  2009/2010 2010/2011  obrotowy  2009/2010

narastajgco 2009/2010 narastajgco  narastajgco

2009/2010 narastajgco

Dane jednostk owe

Przychody brutto ze sprzedazy 193 756 206 488 178 147 48 507
Przychody netto ze sprzedazy 149 300 154798 134784 37377
(pomniejszone o akcyzg i oplaty

handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy 51782 47477 42 564 12 964
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) 23 548 13122 18 335 5895
Zysk netto 22 538 11782 14563 5642
Przeplywy pienigzne netto razem (2 088) 3663 1205 (523)
Aktywa razem 262 966 274020 279237 65546
Zobowiazania dlugoterminowe 10 606 39287 65 520 2 644
Zobowiazania krotkoterminowe 56 001 53350 29 553 13959
Kapitat wiasny 196 359 181 383 184 164 48 944
Kapitat zakladowy 25207 25207 25207 6283
Zysk netto na jedna akcj¢ zwykia 0,89 0,47 0,58 0,22
Rozwodniony zysk netto na jedna 0,89 0,47 0,58 0,22
akeje zwykla

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjeg 7,79 7,20 731 1,94
zwykla

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 7,79 7,20 7,31 1,94
jedna akcjg zwykla

50565
37907

11626
3213
2885

897

66 096
9476
12 868
43751
6 080

0,12
0,12

1,74

1,74

43477
32894

10 388
4475
3554

294

72300
16 964
7652
47 684
6527

0,14
0,14

1,89

1,89
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2.7.4.  Informacje dotyczqce zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktdre
nastqpily od czasu zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego (potrocza)

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
1 kwartat bRotk 1l kwartat
obrotowy
201072011 2009/2010
2009/2010
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek ztytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 1400 1400 1758
- innych gwarancji i porgczen 7126 8375 3631
8526 9775 5389

2.7.5.  Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi niekonsolidowanymi

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
3 kwartaty Rok 3 kwartatly
201072011 obrotowy 2009/2010
narastajgco 2009/2010 narastajgco

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow iustug 5945 6763 4816
Zakupy ikoszty 2 446 1956 617
Naleznosci 2362 2053 2056
Zobowiazania 532 360 408
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2.7.6.  Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

3 kwartaty Rok 3 kwartatly
2010/2011 obrotowy 2009/2010
narastajgco 2009/2010 narastajgco

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Stan na poczatek okresu 5854 6 685 6 685
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia (921) (831) (1790)
Stan na koniec okresu 4933 5854 4 895

Rezerwa na podatek odroczony

Stan na poczatek okresu 9126 9610 9610
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia (152) (484) (1 100)
Stan na koniec okresu 8974 9126 8510

Odpisy aktualizujqce wartosc zapasow

Stan na poczatek okresu 3852 3318 3318
Zwigkszenia 595 1741 390
Zmniejszenia (285) (1207) (596)
Stan na koniec okresu 4162 3852 3112

Odpisy aktualizujqce wartosé naleznosci

Stan na poczatek okresu 11704 16 818 16 818
Zwiekszenia 810 2011 840
Zmniejszenia (627) (7 125) (1945)

Stan na koniec okresu 11 887 11704 15713
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3.1

JEDNOSTKOWE SKROCONE
ZA 1II KWARTAL ROKU

ZGODNIE Z MSSF/MSR

SPRAWOZDANIE
OBROTOWEGO 2010/2011 SPORZADZONE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Dhlugoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostale
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Udzialy iakcje
Dhlugoterminowe pozyczki udzielone
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Krotkoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostate
Krotkoterminowe pozyczki udzielone
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

FINANSOWE

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
1l kwartat o bi(;l;wy 1l kwartat
2010/2011 2009/2010 2009/2010

52796 51937 52150
4861 9765 5182

217 165 145

4133 4133 3538
93173 87 889 87 865
23790 22 500 22 548
1715 1920 1997
180 685 178 309 173 425
36293 44152 37 944

- 755 -

36778 30797 50219
5313 15360 15087
2018 680 1053
1879 3967 1509

82 281 95 711 105 812
262 966 274 020 279 237
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PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
Pozostale kapitaty zapasowe
Zysk z lat ubieglych
Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugote rminowe

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow duznych

Dlugoterminowe zobowiazania handlowe i
Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkote rminowe
Krotkoterminowe zobowiazania z tytuhu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i

Zobowiazania krotkoterminowe raze m

PASYWA RAZEM

Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zwykiq

Wartos¢ ksiggowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje zwykla (w zb)
Rozwodniona liczba akeji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna
akeje zwykla (w )

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
1 kwartat bR(;k I kwartat
obrotowy
2010/2011 2 201
010/20 2009/2010 009/2010
25207 25207 25207
67718 67718 67718
76 172 71952 71952
4724 4724 4724
22 538 11782 14 563
196 359 181 383 184 164
7 500 34 561 62 104
340 1600 365
157 157 129
2609 2969 2922
10 606 39 287 65 520
32318 29139 10417
3366 - 1201
- - 9
20317 24211 17926
56 001 53 350 29 553
262 966 274 020 279 237
31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
Il kwartat bROtk 1 kwartat
obrotowy
2010/2011 2009/2010 2009/2010
196 359 181383 184 164
25 206 644 25 206 644 25206 644
7,79 7,20 731
25 206 644 25206 644 25206 644
7,19 7,20 7,31
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3.2.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materialow
Koszt wlasny sprzedanych towarow

Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towarow
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty dzialalno$ci operacyjne;j
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalno$ ci operacyjnej

Przychody finansowe ztytutu odsetek
Koszty finansowe ztytulu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Pozostale koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto
Inne catkowite dochody

Calkowite dochody

1.01.2011- 1.01.2010 - 1.07.2010- 1.07.2009 -
31.03.2011  31.03.2010 31.03.2011  31.03.2010
3 kwartaly 3 kwartaly
Il kwartat Il kwartat

201072011  2009/2010 2010/2,0” 2009/2,010
narastajgco  narastajgco

18 487 23228 161 741 156 136

9411 5011 32015 22011

27 898 28239 193 756 178 147

(2252) (1126) (21 398) (18 996)

(3239) (4 046) (23 058) (24 367)

22 407 23 067 149 300 134784

(7237) (9 196) (60 781) (61 161)

(5322) (4207) (20 236) (15 240)

(12 559) (13 403) (81017) (76 401)

(3 190) (5248) (16 501) (15819)

6 658 4 416 51 782 42 564

(3 142) (4 065) (9 867) (10 699)

(5 090) 5177 (15901) (14 881)

(1259) (1205) (3761) (3779

(2 833) (6 031) 22 253 13 205

1951 2449 4721 5284

(1137) 2359 (3 426) (154)

(3970) (3672 23548 18335

356 600 1361 1921

(936) (1282) (2 824) (4 070)

984 1383 5711 2438

170 (596) (291) (1387)

(3 444) (3 668) 27 505 17 237

1731 1977 (5124) (2 644)

(1524) (1468) 157 (30)

207 509 (4 967) (2 674)

(237) (3159) 22538 14563

3 237) (3 159) 22 538 14 563
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Zysk/(strata) na jednq akcje zwyklq

Zysk/(strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk/(strata) na jednq akcje zwyklq (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk/(strata) na jednq akcje zwyklq (w z1)

1.01.2011- 1.01.2010- 1.07.2010- 1.07.2009 -
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Il kwartat Il kwartal ;(;CIVZ(ZI(;IIIJI) ;;(;vgi;tgj)(;
2010/2011  2009/2010 . .
narastajgco  narastajgco
3237) 3159) 22538 14 563
25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
0,13) 0,13) 0,89 0,58
25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
0,13) 0,13) 0,89 0,58
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1.07.2010-31.03.2011

Kapital wlasny na poczatek okresu

Zysk w okresie
Podziat zysku
Wyplata dywidendy

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2009 - 30.06.2010

Kapital wlasny na poczatek okresu

Zysk w okresie
Podziat zysku
Wyplata dywidendy

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2009 - 31.03.2010

Kapital wlasny na poczatek okresu

Zysk w okresie
Podziat zysku
Wyplata dywidendy

Kapital wlasny na koniec okresu

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Pozostale
Kapitat warto$ci kapitaly Zysk zlat Zysk za rok Kapital

akcyjny nominalnej Zapasowe ubieglych biezacy  wlasny razem
25207 67 718 71 952 4724 11 782 181 383

- - - 22538 22538

- 4220 7562 (11 782) -

} - (7 562) - (7 562)

25207 67 718 76 172 4724 22 538 196 359
25207 67 718 63 320 4724 11 153 172 122

- - - 11782 11782

- 8632 2521 (11 153) -

- - (2521) - 2521)

25207 67 718 71 952 4724 11 782 181 383
25207 67 718 63 320 4724 11 153 172 122

- - - 14 563 14 563

- 8632 2521 (11 153) -

} - (2521) - @2521)

25207 67 718 71 952 4724 14 563 184 164
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3.4.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Prze pltywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnos ci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty:
Amortyzacja
Zyski/(straty) z tytulu ré6znic kursowych
Zyski/(straty) z dziatalno$ ci inwestycyjnej
Odsetki iudzialy w zyskach
Podatek dochodowy biezacy
Inne korekty przeptywow pienigznych z dzialalno$ci

Zysk operacyjny przed zmiana kapitalu obrotowego oraz rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow
Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Zmiana stanu rezerw

Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci

Podatek zaptacony

Srodki pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Prze ptywy $§rodkow pieni¢ znych z dzialalno$ ci
inwestycyjnej
Wplywy
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych
Sptata pozyczek

Wydatki

Nabycie warto$§ciniematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych
Udzielone pozyczki
Nabycie spotki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyijnej

1.07.2010 - 1.07.2009 -
31.03.2011 31.03.2010
3 kwartaty 3 kwartatly
201072011 2009/2010
narastajqco narastajqco

22538 14 563

3761 3779

(569) 1703

(320) (110)

(4 189) (173)

5124 2 644

(1338) (224)

25007 22182

(6 033) (14 255)

7859 11 095

(5 154) (8281)

205 11

(360) 20

21524 10772

(1003) (1933)

20 521 8 839

5653 4947

3643 1594

576 203

6450 2879

16322 9623

(4 643) (9 020)

(20) .

- (250)

(4 663) (9270)

11 659 353
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Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
finansowej

Wplywy
Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek

Wydatki
Odsetki zaptacone
Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek
Dywidendy zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
Przeplywy pieni¢Zne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym:

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

1.07.2010 - 1.07.2009 -
31.03.2011 31.03.2010
3 kwartaty 3 kwartaly
201072011 2009/2010
narastajgco narastajqco

(2 824) (4 070)

(23 882) (1396)

(7 562) (2521)

(34 268) (7987)

(34 268) (7 987)

(2 088) 1205

(2 088) 1205

3967 304

1879 1509
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3.5. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

3.5.1.  Informacje dotyczqce zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktdre
nastqpily od czasu zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego (potrocza)

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
1l kwartat bROtk 1l kwartat
obrotowy
2010/2011 2 201
010/20 2009/2010 009/2010
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek 15033 12 068 11378
powiazanych ztytulu gwarancji i porgczen
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostalych 5540 5797 1758
jednostek z tytulu gwarancji i porgczen
20573 17 865 13136
3.5.2. Transakcje z podmiotami powiqzanymi
31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010
3 kwartaty Rok 3 kwartaty

2010/2011 obrotowy 2009/2010
narastajgco 2009/2010 narastajqco

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i ustug 24 965 36 346 29072
oraz odsetek

Przychody ztytulu dywidend 5653 5967 2295
Zakupy ikoszty 5363 2815 921
Nalezno$ci handlowe 6267 3654 5836
Naleznosci z tytutu pozyczek 29 103 32905 33059
Zobowiazania handlowe 640 761 111
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3.5.3.  Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

31.03.2011 30.06.2010 31.03.2010

3 kwartaty Rok 3 kwartaty
201072011 obrotowy 2009/2010
narastajqco 2009/2010 narastajgco

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Stan na poczatek okresu 1920 2008 2008
Zwiekszenia = - -
Zmniejszenia (205) (88) (11)
Stan na koniec okresu 1715 1920 1997

Rezerwa na podatek odroczony

Stan na poczatek okresu 2 969 2902 2902
Zwiekszenia - 67 20
Zmniejszenia (360) - -
Stan na koniec okresu 2 609 2 969 2922

Odpisy aktualizujqce wartosé zapasow

Stan na poczatek okresu 1591 1929 1929
Zwigkszenia 397 161 202
Zmniejszenia (82) (499) (161)
Stan na koniec okresu 1 906 1591 1970

Odpisy aktualizujqce wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu 6259 9484 9484
Zwigkszenia 389 108 392
Zmniejszenia (2256) (3 333) (718)
Stan na koniec okresu 4392 6259 9158

Warszawa, dnia 13 maja 2011 r.

Robert Ogoér Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Dziarski Piotr Kazmierczak

Czionek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



