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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

. Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres zakonczony ; . . L
okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
31.03.2011 . 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
31.12.2010 . 4.0044 3,8356 4,1770 3,9603
31.03.2010 . 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

31.03.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys.PLN tys.EUR
Aktyw a trw ate 80 248 20 003 42 763 10 798
Aktyw a obrotow e 195 755 48 794 266 964 67 410
Aktywarazem 276 003" 68797 309 727 78 208
Kapitat w fasny 229 560 57220 226710 57 246
Zobow igzania dlugoterminow e 3979 992 356 90
Zobow igzania krotkoterminow e 42 464 10 585 82 661 20872

Do przeliczenia danych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto kurs ustalony przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z dochoddw catkowitych w przeliczeniu na euro:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

konczacy sie konczacy sie
31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys.PLN tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 31210 7 853 6 649 1676
Koszt wiasny sprzedazy 25 057 6 305 7 687 1938
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6153 1548 -1038 -262
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4820 1213 -1412 -356
Zysk (strata) brutto 4278 1076 -1 542 -389
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej 2 863 720 -1542 -389
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto za okres 2 863 720 -1542 -389

Do przeliczenia danych skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw catkowitych przyjeto sredni kurs euro obliczony
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych w przeliczeniu na euro:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigecy

konczacy sie konczacy sie
31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys.PLN tys.EUR
Przeptyw y $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -4 671 -1175 -8 465 -2134
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inw estycyjnej - - - -
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej -1140 -287 10011 2524
Przeptyw y srodkéw pienieznych netto, razem -5810 -1462 35 9

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.03.2011 31.03.2010
tys.PLN tys. EUR tys.PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8632 2180 37 9
Srodki pieniezne na koniec okresu 2821 703 72 18

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

e kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji "Srodki
pieniezne na koniec okresu",

e kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany
okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakornczonego 31.12.2009 r. wynidst 4,1082 zt/euro.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2011 R.

(w tysigcach ztotych)

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
niebadane niebadane
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31210 6 649
Koszt wilasny sprzedazy 25 057 7 687
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6153 ' - 1038
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogodlnego zarzadu 1347 396
Pozostate przychody operacyjne 14 22
Pozostate koszty operacyjne 0 -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4 820 - 1412
Przychody finansow e 674 -
Koszty finansow e 1216 130
Udziatw w yniku jednostek stow arzyszonych - -
Zysk (strata) przed opodatkow aniem 4278 7 - 1542
Podatek dochodow y - 1416 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 863 - 1542
Dziatalnos¢é zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2 863 - 1542
Inne catkowite dochody:
Réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Skutki w yceny aktyw 6w fin.dostepnych do sprzedazy - -
Rachunkow 0$¢ zabezpieczen - -
Skutki aktualizacji majgtku trw atego - -
Zyski i straty aktuarialne - -
Udziat w innych dochodach catk. Jedn. stow arzyszonych - -
Podatek dochodow y dotyczacy sktadnikéw innych
catkow itych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 2863 | - 1542
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 2881 - 1531
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszos$ciow ym) - 18 - 11
2 863 - 1542
Catkowity dochod ogoétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2881 - 1531
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszos$ciow ym) - 18 - 11
2 863 - 1542
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2011 R.

(w tysigcach ztotych)

31.03.2011 31.12.2010
niebadane badane
AKTYWA
Aktywa trw ate 80 248 42 763

Rzeczow e aktyw a trw ate - -
Nieruchomosci inw estycyjne - -
Wartos¢ firmy 7 031 3018
Pozostate w artosci niematerialne - -
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych - -

Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 2497 3477
Naleznosci z tytutu leasingu finansow ego - -
Pozostate aktyw a finansow e 70 721 36 268
Pozostate aktyw a - -
Aktywa obrotowe 195 755 266 964
Zapasy 18 803 14 098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 158 512 188 512
Naleznosci z tytutu leasingu finansow ego - -
Pozostate aktyw a finansow e 15 149 12 952
Biezgce aktyw a podatkow e - -
Pozostate aktyw a 469 755
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 2821 8 632
Aktyw a sklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy - 42 015
SUMA AKTYWOW 276003 309 727
PASYWA
Kapitat wiasny 229560 ' 226710
Wyemitow any kapitat akcyjny 11 084 4 333
Nad.w yzk.a ze sprzedazy akcji pow yzej ich w artosci 150 920 21 945
nominalnej
Kapitaty rezerw ow e 24 393 160 132
Zyski zatrzymane 38 694 35813

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zw igzane z aktyw ami
klasyfikow anymi jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki

L 225091 222 223
dominujacej
Ka;'alt.aly p'rz.ypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym 4 469 4487
(mniejszosciow ym)
Zobowigzania dlugoterminowe 3979 356
Dilugoterminow e kredyty i pozyczki bankow e 2 864 -

Pozostate zobow igzania finansow e - -
Zobow iazania z tytutu $wiadczenh emerytalnych - -
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1115 356
Przychody przysztych okreséw - -
Pozostate zobow igzania diugoterminow e - -
Zobowiazania krétkoterminowe 42 464 82 661
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 23683 21629
zobow igzania
Krétkoterminow e kredyty i pozyczki bankow e 5 386 9 390
Pozostate zobow igzania finansow e 13 055 10421
Biezace zobow igzania podatkow e - -
Rezerwy krotkoterminow e 335 342
Przychody przysztych okresow 5 5
Pozostate zobow igzania krétkoterminow e - -
Zobow igzania zw igzane bezposrednio z aktyw ami trw atymi ) 40874

klasyfikow anymi jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA PASYWOW 276003 " 309727
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2011 R.

(w tysigcach ziotych)

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2 863 - 1542
Zysk (strata) brutto z dziatalnos$ci zaniechanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja - 32
Inne korekty - -
2863 - 1510
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci - 12 397 - 13 697
Zmiana stanu zapasow - 4705 7313
Zmiana stanu pozostatych aktyw éw - -
Zmiana stanu zobow igzan 4 687 - 638
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych i rezerw 279 67
Zmiana stanu rezerw i aktyw 6w dotyczgcych podatku odroczonego 1740 -
Inne korekty -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej - 4671 - 8 465

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) w artosci niematerialnych oraz rzeczow ych aktyw 6w

trw atych

Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow - -
Pozyczki - -
Aktyw a finansow e - -
Odsetki uzyskane - -

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - -

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptyw y netto z emisji akciji - -
Wplyw y netto z emisji obligacji - -

Wplyw y z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 2 864 15011
Spilata pozyczek i kredytow - 4004 - 5000
Ptatnosci zobow igzan z tytutu uméw leasingu finansow ego - -
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - 1140 r 10 011
Przeplywy pieniezne netto, razem - 5810 35
Réznice kursow e netto -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 8 632 37
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 2821 72

- 0 ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2011 R.

(w tysigcach ziotych)

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat przypadajacy Kapitat
SO ol ety st ey godeweon T vl
podstawowy ich wartosci kapitat wtasny wyceny rezerwowe zatrzymane niekontrolujacym ogotem
nominalnej
Na dzien 1.01.2011r. 4333 21945 135 739 - 24 393 35813 4 487 226 710
Korekty bledow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkow osci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011r. po korektach 4333 21945 135 739 - 24 393 35813 4 487 226 710
Dochody catkow ite za okres - - - - - 2881 (18) 2863
Korekta udziatéw niekontrolujgcych (zmiana MSR 27) - - - - - - - -
Emisja akcji zarejestrow ana w styczniu 2011r. 6 751 128 975 (135 726) - - - - -
Koszty emisji - - (13) - - - - (13)
Na dzien 31.03.2011 r. 11 084 150 920 - - 24 393 38 694 4 469 229 560
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyika.\ ze . Kapitat przypadajacy Kapitat
Niebadane Kapitat aksc?irz::v:;)i/ej ni ezgrzljaecs:?gv:any aklf:::l)llit;;czj i Pk?;’:;?;e Zyski . udziatow (_:om wla'\sny
podstaw owy ich wartosci kapitat wtasny wyceny rezerwowe zatrzymane niekontrolujacym ogdtem
nominalnej
Na dzien 1.01.2010r. 4 333 21 945 - - 24 393 3734 4621 59 026
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkow osci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010r. po korektach 4333 21 945 - - 24 393 3734 4621 59 026
Dochody catkow ite za okres - - - - - (1531) (11) (1542)
Korekta udziatéw niekontrolujgcych (zmiana MSR 27) - - - - - - - -
Emisja akcji zarejestrow ana w styczniu 2011r. - - - - - - - -
Koszty emisji - - - - - - - -
Na dzien 31.03.2010 . 4333 21945 - - 24 393 2203 4610 57 484
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NOTY OBJASNIAJACE
DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym zastosowanie do sprawozdawczo$ci
$rédrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych
(,PLN", ,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w
sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od
wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wchodzgce w sktad Grupy w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki wechodzgce w sktad Grupy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 16 maja 2011 roku.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w
szczegoblnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezgcym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy 2011 roku sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty
wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
opublikowanym w dniu 02 maja 2011 roku.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedpftaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowo$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.

Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedgcymi wtasnoscig
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly
w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
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Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy
jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi programami $wiadczen
pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych porownywalnych za | kwartat 2010 roku i/lub na dzien 31
grudnia 2010 roku.

= Korekta btedu
Sporzadzajgc niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich

nie wystapita koniecznos¢ korekty btedow.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutlu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego i odpisach aktualizujgcych
wartosé sktadnikow aktywow.

(w tysigcach ziotych)

Aktywo z tytutu Rezerwa na Pozostate Odpisy
podatku podatek aktualizujace
rezerwy
odroczonego odroczony aktywa
Stan na poczatek okresu 01.01.2011r. 3477 356 342 11 269
zmniejszenia 980 - 7 10 975
zwiekszenia - 759 - -
Stan na koniec okresu 31.03.2011r. 2497 1115 335 342
Stan na poczatek okresu 01.01.2010r. 1434 55 - -
zmniejszenia - - - -
zwiekszenia 2043 301 342 11 269
Stan na koniec okresu 31.12.2010r. 3477 356 342 11 269

4. Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowos$ci Grupa prezentuje sprzedaz spoétek celowych jako sprzedaz
towaréw i produktéw, poniewaz Zarzad jest zdania, ze tworzenie, kupowanie i sprzedawanie spotek
celowych przeznaczonych do realizacji projektow deweloperskich nie jest dziatalnoscig inwestycyjng
Grupy, lecz stanowi forme organizacyjng prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej tj. realizacji
przedsiewzie¢ deweloperskich. Ponizej zaprezentowano informacje o strukturze sprzedazy:

12
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5.

1.01.2011-31.03.2011  1.01.2010-31.03.2010

niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy towaréw - -
Przychody ze sprzedazy spétek celowych 30 809 6 647
Przychody ze sprzedazy ustug 401 2
31210 6 649

Koszty sprzedazy towaréw - -
Koszty sprzedazy spoétek celowych 24 706 7 687
Koszty sprzedazy ustug 351 -
25 057 7687

Wynik na sprzedazy towarow - -
Wynik na sprzedazy spotek celowych 6 103 - 1040
Wynik na sprzedazy ustug 50 2
6153 -1038

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z kidérg moze uzyskiwac przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy opiera sie na segmentach branzowych.
Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na spétki celowe do ktérych
alokowane sg zasoby niezbedne do realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich. Kierownictwo Grupy
dokonuje okresowych przeglgddw i analiz wynikow i sytuaciji finansowej spotek celowych w oparciu
0 wewnetrzng sprawozdawczos$¢ obejmujgcg planowane i osiggane efekty dziatalnosci. Spotki
celowe grupowane sg dla celéw podejmowania decyzji operacyjnych w segmenty uwzgledniajgce
rodzaj wytwarzanych towaréw i wyrobdw tj.:

e powierzchnie mieszkalne,
e powierzchnie komercyjne
e powierzchnie stanowigce elementy infrastruktury turystycznej.

Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i ustugi
oraz obstugujaca inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
sposoéb, jakby dotyczyly one podmiotdw niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen
rynkowych.

Grupa nie wydziela segmentéw geograficznych, jako ze wszystkie dotychczas rozpoczete projekty
prowadzone sg na terytorium Polski.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokac;ji
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty przychody i wyniki poszczegolinych segmentéw operacyjnych Grupy za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca
odpowiednio 2011 i 2010 roku.

Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 31.03.2011 Dziatalnos¢ kontynuowana

- - - - Dziatalnos¢ Korekty i Dziatalnos¢
. Powierzchnie Powierzchnie Pozostate . . .
(niebadane) . . Turystyka Razem zaniechana  wylaczenia ogotem
mieszkalne komercyjne segmenty

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 26 815 4 000 - 395 31210 - - 31210
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Razem przychody 26 815 4000 - 395 31210 - - 31210
Wyniki
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem 3028 3991 - (866) 6 153 - - 6 153
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.03.2010 Dziatalnos$é kontynuowana . ‘. . . ‘.

- - - - Dziatalnos¢ Korekty i Dziatalnos¢

. Powierzchnie Powierzchnie Pozostate - . .
(niebadane) . . Turystyka Razem zaniechana  wylaczenia ogétem
mieszkalne komercyjne segmenty

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych - - - 6 649 6 649 - - 6 649
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Razem przychody - - - 6 649 6 649 - - 6 649
Wyniki
Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem - - - (1038) (1038) - - (1038)
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Ponizsze tabele przedstawiajg aktywa segmentéw Grupy na dzienn 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku:

Na dzien 31.03.2011 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnosé¢ Korekty i Dziatalnosé¢
(niebadane) Powierzchnie = Powierzchnie Turystyka Pozostate Razem zaniechana wylaczenia ogélem
mieszkalne komercyjne segmenty
Aktywa segmentu 58 541 156 088 48 048 225894 488 572 (212 569) 276 003
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem 58 541 156 088 48 048 225894 488 572 - (212 569) 276 003
L. Dziatalnos¢ kontynuowana . .. . . ‘.
Na dzien 31.12.2010 roku - . . . Dziatalnos¢ Korekty i Dziatalnos¢
(niebadane) Powierzchnie  Powierzchnie Turystyka Pozostate Razem zaniechana  wylaczenia ogotem
mieszkalne komercyjne segmenty
Aktywa segmentu 57 359 187 906 48 048 188 356 481 669 - - 171942 309 727
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - -
Aktywa ogélem 57 359 187 906 48 048 188 356 481 669 - - 309 727
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WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresie objetym s$rodrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . .
okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
31.03.2011r. 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
31.12.2010rr. 4.0044 3,8356 4,1770 3,9603
31.03.2010rr. 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw

1. Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci

VI Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci

VIII.  Przeptywy pieniezne netto razem

IX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w

XI.
zt/EUR)
XIl.  Aktywa razem
XIll.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe

XV.  Zobowigzania krétkoterminowe
XVI.  Kapitat wtasny

XVII. Kapitat zaktadowy

XVIII. Liczba akcji (w szt.)

XIX. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

XX, Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
Z1/EUR)

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt/EUR)

| kwartat2011r.

narastajgco

I kwartat2010r.

narastajaco

r.do31.03.10r.)

I kwartat2011r.

narastajgco

r.do31.03.11r.)

I kwartat2010r.

narastajaco

(okres 0d 1.01.11 (okres 0d 1.01.10 (okres od 1.01.11 (okres od 1.01.10

r.do31.03.11r.) r.do31.03.10r.)

7 002 3 1762 1
2929 - 225 737 - 57
2895 - 355 728 - 90
1668 - 355 420 - 90
- 1757 - 9973 - 442 - 2514
- 6935 - - 1745 -
2861 10000 720 2521
- 5832 27 - 1467 7
3789928 1798070 " 3789928 1798070
0,44 - 0,20 0,11 - 0,05
N/D N/D N/D N/D
Stanna Stanna Stan na Stanna

31.03.2011r. 31.03.2010rr. 31.03.2011r. 31.03.2010rr.
246 378 81680 61412 21149
36391 10169 9071 2633
2861 - 713 -
32932 10127 8208 2622
209987 71511 52341 18516
11084 4333 2763 1122
4599120 1798070 4599120 1798070
45,66 39,77 11,38 10,30
N/D N/D N/D N/D
N/D N/D N/D N/D
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EMITENTA

1.
V.

VI.
VIl.

N

VI,

N

XI.

XIl.
XI.

XIv.
XV.

XVI.
XVII.

XVIIlL.
XIX.
XX.
XXI.
XXII.
XXIII.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw,
w tym:
- od jednostek powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
. Przychody netto ze sprzedazy towarédw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
. Dotacje

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywédw niefinansowych
. Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

. Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym:
. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

Koszty finansowe

. Odsetki w tym:

- dla jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

. Zyski nadzwyczajne
. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

. cze$c¢ biezaca
. cze$¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmn. zysku (zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podpborzadkowanvch wvcenianvch metoda nraw wtasnos$ci
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zaktualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

tys. zt

tys. zt.

| kwartat 2011 r.
narastajgco (okres od
1.01.11r.do 31.03.11r.)

| kwartat 2010 r.
narastajgco (okres od
1.01.10 r. do 31.03.10r.)

nie badane

nie badane

7 002 3
6 -

7 002 3
3011 -
3011 -

3991 3

1072 229

2919 226

9 1

9 1

2 929 225
619 -
619 -
613 -

653 130
653 -
46 -

- 130

2 895 355

2 895 355
1227 -
1227 -

1668 355

1668 355

3789 928 1798 070

0,44 0,20

N/D N/D
N/D N/D
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JEDNOSTKOWY BILANS EMITENTA

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Stan na Stan na
31.03.2011r >tan na 31.03.2010 r
T ’ 31.12.2010r. T ’

(koniec (koniec |

(koniec 2010r.)

kwartatu 2011 r.) kwartatu 2010 r.)
nie badane badane nie badane
AKTYWA
I.  Aktywa trwate 133 893 129 188 71 894
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate - - -
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 132 085 126 269 71535
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 132 085 126 269 71535
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 118 743 113 138 71 535
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
A L. 92 920 87 054 71535
wyceniane metoda praw wtasnosci
- udzielone pozyczki 25 823 26 084 -
b) w pozostatych jednostkach 13 342 13131 -
-inne papiery wartosciowe 13131 13131
- udzielone pozyczki 211 - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 809 2919 359
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1809 2919 359
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
Il.  Aktywa obrotowe 112 484 113 399 9 786
1. Zapasy - - -
2. Naleznos$ci krétkoterminowe 98 934 94 839 9758
2.1. Od jednostek powigzanych 3630 208 9 690
2.2. Od pozostatych jednostek 95 304 94 631 68
3. Inwestycje krétkoterminowe 13113 17 825 27
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13113 17 825 27
a) w jednostkach powigzanych 10 333 9 165 -
- udzielone pozyczki 10333 9165
b) w pozostatych jednostkach 1 50 -
- udzielone pozyczki 1 50
c) $Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2778 8610 27
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 437 735 1
Aktywa razem 246 378 242 587 81 680
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Stan na Stan na
31.03.2011r >tan na 31.03.2010 r
T ’ 31.12.2010rr. T ’

(koniec (koniec

(koniec 2010r.)

kwartatu 2011 r.) kwartatu 2010 r.)

nie badane badane nie badane
PASYWA
R I. Kapitat wtasny 209 987 208 333 71511

1. Kapitatzaktadowy 11 084 4333 4 333
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitatzapasowy 196 508 67 533 66 561
5. Kapitatz aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - 135 739 -

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 727 - 973
8. Zysk (strata) netto 1668 727 355
9 Odpisyz zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ i i i

" ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 36 391 34 254 10 169

1. Rezerwyna zobowigzania 292 175 -
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 292 175 -
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -

a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa - - -
1.3 Pozostate rezerwy - - -
a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe - - -

2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 861 - -
2.1. Wobec jednostek powigzanych 2861 - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek - - -

3. Zobowigzania krotkoterminowe 32932 33542 10127
3.1. Wobecjednostek powigzanych 454 400 -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 32477 33 142 10 127
3.3. Fundusze specjalne - - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 306 537 42
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 306 537 42

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe 306 537 42
Pasywa razem 246 378 242 587 81 680
I.  Wartos$¢ ksiegowa 209 987 208 333 71511
Il.  Liczba akcji (w szt.) 4599 120 1798 070 1798 070
I11. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 45,66 115,86 39,77
IV. Rozwodniona liczba akcji (w szt.) N/D N/D N/D
V. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) N/D N/D N/D
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POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt wtys. zt w tys. zt

Stanna 31.03.2011r. Stanna 31.03.2010r.

(koniec I k cat Stanna 31.12.2010r. (koniec I k cat
oniec | kwartatu (koniec 2010r.) oniec | kwartatu
2011r.) 2010r.)

nie badane badane nie badane

. Naleznos$ci warunkowe - - -
1.1. Odjednostek powigzanych - - -
-otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek - - -
-otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
Zobowigzania warunkowe - - -
2.1. Narzeczjednostek powigzanych (z tytutu) - - -
-udzielonych gwarancji i poreczen - - -
2.2. Narzeczpozostatych jednostek (ztytutu) 2600 250 4400
-udzielonych gwarancji i poreczen 2600 250 4 400
3. Inne - - -

Pozycje pozabilansowe razem 2600 250 4400
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EMITENTA

w tys. zt
I kwartat 2011r. I kwartat 2010r.
narastajgco (okres od narastajgco (okres od
1.01.11r.do31.03.11r.) 1.01.10r.do31.03.10r.)
nie badane nie badane
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1668 - 355
IIl. Korekty razem - 3425 - 9617
1. Udziatw (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkow anych w ycenianych
metodg praw w fasnosci | i
2. Amortyzacja 31
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursow ych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dyw idendy) 33 -
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inw estycyjnej - -
6. Zmiana stanu rezerw 117 -
7. Zmiana stanu zapasow - -
8. Zmiana stanu naleznosci - 4 095 - 9752
9. Zmiana stanu zobow igzan krétkoterminow ych, z w yjgtkiem pozyczek i i 657 105
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych 1177 - 1
11. Inne korekty - -
Il. Przeptyw y pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia - 1757 - 9973
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplyw y - -
IIl. Wydatki 6 935 -
1. Zakup aktyw 6w finansow ych 5 866
2. Udzielone pozyczki 1070
lll. Przeptyw y pienigzne netto z dziatalnosci inw estycyjnej (Il) - 6 935 -
C. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplyw y 2861 10 000
1. Wptyw y netto z emisji akcji (w ydania udziatéw ) i innych instrumentow
kapitatow ych oraz doptat do kapitatu ) )
2. Kredyty i pozyczki 2861 -
3. Emisja dluznych papieréw w artosciow ych - 10 000
4. Inne w plyw y finansow e - -
IIl. Wydatki - -
. Przeptyw y pienigzne netto z dziatalnosci finansow ej (I-1l) 2 861 10 000
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1IH/-C.IIl) - 5832 27
E. Bilansow a zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - 5832 27
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursow ych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8610 -
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2778 27

- 0 ograniczonej mozliw osci dysponow ania - -
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH EMITENTA

wtys. zt

w tys. zt

wtys. zt

1 kwartat2011
r.narastajaco /

okresod 1.01.11r.

rok 2010 okres od

1.01.2010r.do

1 kwartat 2010
r.narastajaco/
okres od 1.01.10

31.12.2010r.
do31.03.11r. r.do31.03.10 r.

nie badane badane nie badane
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 208 333 71867 71867
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 208333 71867 71867
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4333 4333 4333
1.1.Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) 6751 - -
-emisji akcji serii D 6751 - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11084 4333 4333
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67533 66561 66561
4.1.Zmiany kapitatu zapasowego 128975 973 -
a) zwiekszenia (z tytutu) 128975 973 -
-agio zemisji akcji serii D 128975 973 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- pokrycia straty - - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 196 508 67533 66561
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 135739 - -
6.1.Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - 135739 135739 -
a) zwiekszenia (z tytutu) - 135739 -
-optacona w catosci w 2010 r. emisja zarejestrowana w styczniu 2011 r. - 135739 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 135739 - -
-rozliczenie emisji akcji serii D 135739
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - 135739 -
7.Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu 727 973 973
7.1.Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu 727 973 973
7.2.2ysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 727 973 973
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 973 -
- podziatu zysku
7.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 727 - 973
7.4. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
7.5.Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
-przeniesienia straty zlat ubiegtych do pokrycia - - -
7.6. Strata zlat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 727 - 973
8. Wynik netto 1668 727 - 355
a)zysk netto 1668 727 -
b) strata netto - - - 355
c)odpisy zzysku - - -
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 209 987 208333 71511
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NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEJ JEDNOSTKOWEJ INFORMACJI FINANSOWEJ

1. Podstawa sporzadzenia informacji finansowej oraz okres objety sprawozdaniem

Jednostkowa kwartalna informacja finansowa przedstawiona w Skonsolidowanym raporcie kwartalnym
za | kwartat 2011 r. przygotowana zostata zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 — z pdzniejszymi zmianami; dalej ,Ustawa o
rachunkowosci”) z pdzniejszymi zmianami, oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztionkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Jednostkowa informacja finansowa obejmuje okres 3 miesiecy 2011 r., tj. od 1.01.2011 r. do
31.03.2011 r. oraz dane poréwnawcze.

Poréownywalne dane finansowe na 31.03.2010 r. oraz 31.12.2010 r. w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w sposéb zapewniajgcy ich porownywalnosé.

Niniejsza jednostkowa kwartalna informacja finansowa zaprezentowana jest w ztotych (,PLN", ,zt"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Niektéore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszej jednostkowej kwartalnej informacji
finansowej zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu
tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej
podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Niniejsza jednostkowa kwartalna informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad
w dniu 16 maja 2011 roku.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w
szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

W prezentowanym okresie Emitent nie wprowadzat istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym dnia 02 maja 2011 r.
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres zakohczony 31.12.2010 r.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci i dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé sktadnikéw aktywow.

Aktywa z tytutu Odpisy

Rezerwa z tytutu

odroczonego aktualizujgce
odroczonego podatku o o
podatku wartos¢ papieréw
dochodowego o
dochodowego wartosciowych
Stan na1.01.2011r. 2919 175 9 306
zmniejszenia 1110 - 9012
zwiekszenia - 117 -
Stan na31.03.2011r. 1809 292 294
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Aktywa z tytutu Odpisy

Rezerwa z tytutu

odroczonego aktualizujace
odroczonego podatku o N
podatku wartos¢ papierow
dochodowego il
dochodowego wartosciowych
Stan na 1.01.2010 . 359 - 2160
zmniejszenia - - 2160
zwiekszenia 2 560 175 9 306
Stan na 31.12.2010 . 2919 175 9 306
Stan na1.01.2010 . 359 - 2160
zmniejszenia - - -
zwiekszenia - - -
Stan na 31.03.2010 . 359 - 2160

4. Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Emitent prezentuje sprzedaz spotek celowych jako sprzedaz
towarow i produktow, poniewaz Zarzad jest zdania, ze tworzenie, kupowanie i sprzedawanie spotek
celowych przeznaczonych do realizacji projektow deweloperskich nie jest jego dziatalnoscig
inwestycyjng, lecz stanowi forme organizacyjng prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej tj.
realizacji przedsiewzieé¢ deweloperskich. Ponizej zaprezentowano informacje o strukturze sprzedazy:

1.01.2011-31.03.2011 1.01.2010-31.03.2010

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy towaréw - -
Przychody ze sprzedazy spotek celowych 6 994 -
Przychody ze sprzedazy ustug 8 3
7 002 3
Koszty sprzedazy towarow - -
Koszty sprzedazy spotek celowych 3011 -
Koszty sprzedazy ustug - -
3011 -
Wynik na sprzedazy towarow - -
Wynik na sprzedazy spétek celowych 3983 -
Wynik na sprzedazy ustug 8 3
3991 3
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A
V= lterco

INFORMACJA DODATKOWA
DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2011 ROKU

INFORMACJE UZUPELNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2011 ROKU
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INFORMACJA  DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2011 R.

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W styczniu 2011 roku zarejestrowana zostata emisja akcji serii D. Szczegdty emisji opisane sg w
punkcie 4 ponize;j.

W marcu 2011 roku Emitent podjat uchwate o emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela. Emisja
zostata zamknieta w kwietniu 2011 roku. Szczegdty emisji opisane sg w punkcie 4 ponize;j.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Grupe
Emitenta a majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie nie wystgpity.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci w prezentowanym okresie nie miato istotnego znaczenia w
przypadku dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta ani Grupe Emitenta.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W dniu 27.01.2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
drodze prywatnej emisji akcji serii D oraz rejestracji zmiany tresci Art. 9 Statutu Spotki, dokonanej na
podstawie uchwaty nr 6/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ALTERCO S.A. z
dnia 21.09.2010.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat tym samym podwyzszony z kwoty 4 333 tys. zt do kwoty 11 084 tys. zt
poprzez emisje 2 801 050 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 2,41 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym, na dzieh 27.01.2011 r. kapitat zaktadowy Emitenta w kwocie 11 083 879,20 z
skfada sie z 4 599 120 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,41 zt kazda, w tym:

- 1283 070 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 500 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 15 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 2801 050 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Ogodlna liczba gtosow, wynikajgca z powyzszych akcji, wynosi 4 599 120 gtosow.

Cena emisyjna akcji wyniosta 50,00 zt za jedng akcje. Srodki uzyskane w 2010 r. z emisji
zarejestrowanej 27.01.2011 r. wniosty netto 135 min zt i przeznaczone zostaly gtéwnie na pozyskanie
projektow inwestycyjnych oraz nieruchomosci.

W dniu 17.03.2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwale o emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela.
Celem emisji jest zmiana struktury finansowania z dlugu o charakterze krétkoterminowym na dtug o
Srednioterminowym okresie sptaty. W dniu 19.04.2011 r. Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 50 tys.
obligacji serii F, o numerach od 00001 do 50000, o wartosci nominalnej 1 tys. zt. kazda. Emisja zostata
tym samym zamknieta.

Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: Data wykupu 25 marca 2013 roku.
Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne i bedzie rowne stawce WIBOR 3M z drugiego dnia roboczego
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego powiekszonej o marze w wysokosci 7 p.p. Odsetki
bedg wyptacane kwartalnie, w nastepujgcych terminach: 24 czerwca 2011 roku, 26 wrzesnia 2011 roku,
27 grudnia 2011 roku, 26 marca 2012 roku, 25 czerwca 2012 roku, 24 wrze$nia 2012 roku, 27 grudnia
2012 roku oraz w dniu wykupu badz wczesniejszego wykupu. Dniem ustalenia praw do odsetek jest
szosty dzien roboczy przed dniem wyptaty odsetek, co oznacza, ze odsetki zostang wyptacone
obligatariuszom, ktérzy posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do odsetek. Zabezpieczeniem obligacji
bedzie:
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5.

e ustanowienie hipoteki na nieruchomosci gruntowej znajdujgcej sie w Sztynort Duzy, gmina
Wegorzewo, przeznaczonej pod zabudowe zespotem budynkéw mieszkalno-ustugowych,
stanowigcej wlasnos¢ spdtki Tiga Investment S.A. z siedzibg w Warszawie. Obecna wartosé prawa
wiasnosci gruntu, zgodnie z operatem szacunkowym na dzien 3 grudnia 2010 roku, opracowanym
przez uprawnionego biegtego, wynosi 50.218.573,00 zt (stownie: piecdziesigt milionéw dwiescie
osiemnascie tysiecy piecset siedemdziesiat trzy ziote),

e blokada autonomiczna na akcjach spdtki TRION S.A., z siedzibg w Inowroctawiu, ktdrych
wiascicielem jest Grendecassius Ltd, z siedzibg w Larnace na Cyprze; warto$¢ rynkowa jednej akcji
zostata ustalona na podstawie $redniego kursu akcji oznaczonych kodem ISIN PLTRAST00020 z
okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych dzien emisji Obligacji i wynosi 0,50 zt (stownie: pieédziesiagt
groszy).

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposéb znaczacy wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia dotyczgce Emitenta ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone sprawozdanie
finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w sposéb znaczgcy wptyng¢ na przyszte wyniki
finansowe ALTERCO S.A. opisane sg w punkcie 9 Informacji uzupetniajacych do skonsolidowanego
raportu kwartalnego za | kwartat 2011 roku.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nalezno$ci warunkowe Grupy wediug stanu na dzien 31.12.2010 r. obejmowaty 4 min zi. tytutem
poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego przez TMB S.A. w BRE Bank S.A. Na dzien 31.03.2011 r.
Grupa w zwigzku ze zbyciem akcji spétki TMB S.A. nie posiada naleznosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe Grupy wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r. obejmowaty m.in.:

v' 0,3 min z. z tytutu poreczenia udzielonego w dniu 03.03.2010 r. przez ALTERCO S.A. Na dzien
31.03.2011 r. warto$¢ zobowigzania warunkowego wynikajacego z udzielonego poreczenia spadta
do zera.

v' zobowigzania zabezpieczone na majgtku spétki TMB S.A. j.n.:

e zabezpieczenie umowy kredytowej nr 09/019/08/Z/XL zawartej z BRE Bankiem S.A. w postaci
hipoteki umownej tgcznej na kwote 7 min zt oraz hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 1,4 min zt
na nieruchomosci zabudowanej budynkiem mieszkalnym przy ul. Rakietowej 7-11 we
Wroctawiu;

e zabezpieczenie wykupu wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje w postaci hipoteki
tacznej kaucyjnej do kwoty 31,5 min zt. na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul.
Blizanowskiej, Widtakowej, Postepowej oraz Samborskiej.

e zabezpieczenie zobowigzan podatkowych objetych tytutem wykonawczym i prolongowanych na
12 rat do czerwca 2011 r. na tgczng kwote 1,9 min zt. w postaci hipoteki przymusowej zwyktej
na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu przy ul. Postepowej oraz Samborskiej.

e zabezpieczenie zobowigzan handlowych objetych tytutami wykonawczymi na tagczng kwote 0,5
min zt. w postaci hipoteki przymusowej zwyktej na nieruchomosciach potozonych we Wroctawiu
przy ul. Postepowej oraz Samborskie;.

e zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej przez Polskie Fundusz Hipoteczny S.A. w postaci:

o hipotek kaucyjnych na kwote 20 min zt. kazda, wpisanych do kazdej z czterech ksiag
wieczystych nieruchomosci przy ul. Widtakowej we Wroctawiu,

12
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o umowy przewlaszczenia nieruchomosci na zabezpieczenie w kwocie 2 min zh. na
nieruchomosci nalezacej do spotki Stoneczny Horyzont Sp. z 0.0. w organizac;ji,

o umowy przewlaszczenia nieruchomosci na zabezpieczenie w tgcznej kwocie 16 min zt. na
nieruchomosci przy ul. Blizanowskiej we Wroctawiu.

Na dzien 31.03.2011 r. Grupa w zwigzku ze zbyciem akcji spétki TMB S.A. nie posiada w/w zobowigzan
warunkowych.

W dniu 28.02.2011 r. zostata zawarta wielostronna umowa przyrzeczenia nabycia i ustanowienia
zastawu na akcjach (Umowa). Umowa zostata zawarta pomiedzy Stoneshore Consultants Ltd., z
siedzibg w Limassol na Cyprze, AG Sp. z 0. 0., z siedzibg w Gdansku (AG) oraz Progres Investment SA,
z siedzibg w Warszawie (Progres), przy udziale:

- Grandecassius Ltd., z siedzibg w Ermou, Cypr— spofki zaleznej Emitenta (Grandecassius);

- Cogilco Polonia Sp. z 0. 0., z siedzibg w Poznaniu — spétki posrednio zaleznej od Emitenta (Cogilco);

— Polnord Baltic Center Sp. z 0. 0., z siedzibg w Gdansku - spotki zaleznej Emitenta (PBC);

- Alterco S.A., z siedzibg w Warszawie (Alterco);

- Trigon Dom Maklerski S.A., z siedzibg w Krakowie (Trigon).

W wykonaniu zapiséw przedmiotowej umowy, tytutem zabezpieczenia roszczen Progres:

e Grandecassius Ltd ustanowit rzecz Progres blokade bezterminowg na 34 380 000 sztuk akciji
serii S wyemitowanych przez Trion, o wartosci nominalnej 0,20 zt za akcje.

e Business Square Sp. z 0.0. dokonata na rzecz Progres przeniesienia pod tytutem
przewlaszczenia na zabezpieczenie wilasnosci nieruchomosci potozonej w todzi, o wartosci
wedtug operatu szacunkowego 4 min z.

e Polnord Balic Center Sp. z o0.0. dokonata na rzecz Progres przeniesienia pod tytutlem
przewlaszczenia na zabezpieczenie wiasnosci nieruchomosci o powierzchni ok. 10 ha,
potozonej w Gdyni, o wartosci wedtug operatu szacunkowego 11,9 min zt.

Poza wyzej opisanymi, w okresie od zakonczenia roku obrotowego 2010 do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu, nie wystgpity inne zmiany zobowigzan i naleznosci warunkowych.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2011r.
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | KWARTAL 2011 R.

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Alterco S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Emitent” dawniej: ,Fabryka Srub w tancucie
,SRUBEX” S.A.”) powstata z przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg tancucka
Fabryka Srub w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod firmg Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX”
Spotka Akcyjna, na podstawie aktu notarialnego z dnia 13 grudnia 1991 r. Repertorium nr 11666/91.
Bilans zamknigcia przedsiebiorstwa stat sie bilansem otwarcia spotki, przy czym kapitat wlasny spofki
zostat utworzony z funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa. Z chwilg przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w spotke, wstgpita ona we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych
podmiotem bylo przedsiebiorstwo panstwowe. Dnia 23 marca 1992 r. Rejonowy Sgd Gospodarczy w
Rzeszowie wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru handlowego pod pozycjig RHB 914
jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa pod firmg Fabryka Srub w tancucie ,SRUBEX” S.A.

Na dzien 31 marca 2011 roku w skfad Grupy wchodzi ALTERCO S.A. oraz n/w spotki zalezne:

Procentowy udziat w

kapitale
L.p. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien na dzien
31.03.2011 31.12.2010

1. SPV1 Sp. z o.0. tancut Produkcja ztaczy i $rub 100% 100%
2. Emir7 Sp. z 0.0. Warszawa ~ Z290spodarowanie fsprzedaz g0, 100%
3. Emir4Sp.zo.0. Warszawa ~ 239ospodarowanie i sprzedaz g, 60%
4.  Grandecassius Limited I(_g;r;;@ f?ﬁga;zgrxfghhommgéw 100% 100%
5.  Polnord Baltic Center Sp. z 0. o. Gdansk ﬁ;grgiﬁgcrfggganie I sprzedaz 100% 0%
6. CF Kapitariska Sp. z 0.0. Gdarisk ~ Z2gospodarowanie fsprzedaz g0, 100%
7. CF Bocianie Gniazdo Sp. z o.0. Gdansk ﬁiaeagiﬁgﬁfgggame I sprzedaz 100% 100%
8. CF Panorama Sp. z 0.0. Warszawa :iae%giﬁgﬁggganie I sprzedaz 99% 99%
9. Projekt 12 Sp. z 0.0. Gdarisk Zagospodarowanie  spreedaz 70, 70%
10. CF Pabianicka Sp. z 0.0. Gdarisk zagospodarowanie [ sprzedaz 5o, 50%
11. Business Square Sp. z 0. 0. rédz Zagospodarowanie i sprzedaz 50% 50%

nieruchomosci

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach

zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

2. Skutki zmian w strukturze grupy

W trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 marca 2011 roku miaty miejsce

nastepujgce zmiany w Grupie:

Nabycie udzialow w spétce Polnord- Baltic Center Sp. z 0.0.

W dniu 03.01.2011 r. Emitent nabyt 100% udziatéw z prawem gtosu w Polnord Baltic Center Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku. Nabycie nastgpito w wyniku realizacji umowy przedwstepnej zawartej 28 grudnia
2010 r. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spétki jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci.

Celem zakupu jest inwestycja dtugoterminowa z planowang sprzedazg projektu w roku 2012.
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Dla celéw sporzadzenia sprawozdania nabycie spétki Polnord — Baltic Center Sp. z 0.0. rozliczono
tymczasowo w oparciu o warto$¢ ksiegowg przejetych aktywow netto:

Cena nabycia 8 655 tys. zt
Wartos$¢ ksiegowa aktywow netto 1639 tys. zt
Wartos¢ firmy 7 016 tys. zt

Rozliczenie nabycia dokonane zostanie w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia.

Gloéwne klasy aktywdw i zobowigzan nabytej spotki wycenione wedtug wartosci nizszej sposrod:
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty nabycia przedstawiajg sie, na dzien
nabycia nastepujgco:

Nieruchomosci inwestycyjne 4 686
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14
Naleznosci 50
Srodki pieniezne 20
Pozostate aktywa 5
Razem wartos¢ aktywow nabytej spétki 4775
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3136
Razem wartos¢ zobowigzan nabytej spotki 3136
Wartos¢ netto nabytych aktywow 1639

Zbycie udziatlow w spoétce Emir 5 Sp. z o0.0.

Spotka Emir 5 Sp. z 0.0. w dniu 11 marca 2011 r. zostata zbyta przez Grandecassius Ltd. poza Grupe
za cene réwng wartosci nominalnej udziatéw tj. 5 tys. zt. Spoétka zostata zbyta w zwigzku z
odstgpieniem przez Grupe od realizacji projektu do ktérego byta przeznaczona.

Wynik finansowy spotki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2011 roku
ksztattowat sie ponizej istotnosci. Gtéwne klasy aktywow i zobowigzan zbytej spotki wycenione wedtug
wartosci nizszej sposrod: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na
dzien zbycia przedstawiajg sie nastepujgco:

Zapasy 1 004
Srodki pieniezne 2
Pozostate aktywa 4
Razem wartos¢ aktywow zbytej spotki 1010
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1022
Razem wartos¢ zobowigzan zbytej spotki 1022

W zbytej spoice nie wystgpity istotne przeptywy srodkéw pienieznych netto z zadnego rodzaju
dziatalno$ci.

Nabycie i zbycie udziatéw w spétce Emir 14 Sp. z o.0.

W dniu 30.03.2011 r. spotka Alterco S.A. nabyta 100% udziatdéw z prawem gtosu w spotce Emir 14 Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie za cene 10 tys. zt., a nastepnie sprzedata wszystkie udziaty wraz z
ekspektatywg prawa do nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Sobieskiego, dla ktorej
prowadzone sg ksiegi wieczyste nr WA2M/00446416/8 i WA2M/00446419/9 za cene 4 min zl.

Zbycie akcji w spoice TMB S.A.

Alterco S.A. zbyla dnia 31.03.2011 r. wszystkie posiadane akcje w spolce TMB S.A. za cene
3,0 min zi. Spdtka TMB zostata zbyta w zwigzku z wystgpieniem wierzyciela Spétki TMB S.A. z
wnioskiem o ogtoszenie jej upadtosci. Wynik finansowy spétki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | kwartat 2011 roku wyniést minus 639 tys. zt . Gtéwne klasy aktywdéw i zobowigzan
zbytej spotki wycenione wedlug wartosci nizszej sposrdd: wartosci bilansowej i warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31.12.2010 r. przedstawiajg sie nastepujgco:
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Wartosci niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego -
Zapasy 38 933

Naleznosci 2074
Srodki pieniezne 1
Pozostate aktywa -
Razem wartosé aktywow zbytej spotki 41 008
Zobowigzania 40 871
Rezerwy na zobowigzania -
Razem wartos¢ zobowiagzan zbytej spoétki 40871

W zbytej spotce nie wystgpity istotne przeptywy s$rodkéw pienieznych netto z zadnego rodzaju
dziatalnosci.

3. Stanowisko Zarzadu odnoscie zrealizowania prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz na rok 2011 r.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajgcych ich
procentowego udziatu w ogodlinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietéow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wedlug stanu na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2011 r. (tj. na dzien 16 maja 2011r.):

5 -
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu o g*\(/’vszlw na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 922 219 20,05% 20,05%
Irlandzka Grupa Inwestycyjna Sp. z 0.0. 680 000 14,79% 14,79%
TIGA International Holding 400 000 8,70% 8,70%
Progress Investment S.A. 307 777 6,69% 6,69%
Pamrot Properties Limited 240 000 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 1401 864 30,48% 30,48%
Razem: 4599 120 100,00% 100,00%
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Zmiany w akcjonariacie:

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wedlug stanu na koniec

IV kwartatu 2010 r. (tj. na dzieh 31 grudnia 2010 r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gi\;)vszc')a\w na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 968 301 53,85% 53,85%
IDEA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 196 580 10,93% 10,93%
Pozostali akcjonariusze 633 189 29,77% 29,77%
Razem: 1798 070 100,00% 100,00%

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji

przekazania raportu za IV kwartat 2010 r. (tj. na dzien 28 lutego 2011 r.)

wedtug stanu na dzien

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % g?vszc;\w na
STONESHORE CONSULTANTS LIMITED* 922 219 20,05% 20,05%
Irlandzka Grupa Inwestycyjna Sp. z 0.0. 680 000 14,79% 14,79%
TIGA S.A. 400 000 8,70% 8,70%
TIGA International Holding 400 000 8,70% 8,70%
:r?vs?sg/?:v}\/ﬁryzgr?t;v: runduszy 347 260 7,55% 7,55%
Pamrot Properties Limited 240 000 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 1 609 641 34,99% 34,99%
Razem: 4599 120 100,00% 100,00%

* Zardbwno na dzien 28 lutego 2011 r. tj. na dzieh opublikowania raportu za IV kwartat 2010 r., jak i na
dzien 16 maja 2011 r. podmiotem dominujgcym wobec STONESHORE CONSULTANTS LIMITED
posiadajgcym 100% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow na WZA tej spotki byt
DORADUS HOLDINGS LIMITED. Jednoczes$nie podmiotem posrednio dominujgcym wobec DORADUS
HOLDINGS LIMITED posiadajgcym 100% udziatow w kapitale zakladowym oraz 100% gtoséw na WZA
tej spotki byt Pan Sanjay Kantaria.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b.

Na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Pan Sanjay Kantaria jest posrednio, poprzez
kontrolowane przez siebie podmioty, wtascicielem 1 057 190 akcji Emitenta, co stanowi 22,99% kapitatu
i 0gdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien opublikowania raportu za IV kwartat 2010 r. (j. na dzien 28.02.2011 r.) Pan Sanjay Kantaria
posrednio, poprzez kontrolowane przez siebie podmioty, byt wiascicielem 1 057 190 akcji Emitenta, co
stanowito 58,8 % kapitatu zakladowego Spétki oraz uprawniato do 58,8 % ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia 28.02.2011 r. tj. od dnia opublikowania raportu za IV kwartat 2010 r., do dnia
opublikowania niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w iloSciowym stanie posiadania akcji Emitenta
lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta. Zmiana uprawnien w ogolnej
liczbie gtoséw wynika z rejestracji kapitatu nowej emisji.
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6.

7.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystepujg postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ jednostkowa przekracza 10% kapitatbw wiasnych
Emitenta.

Nie wystepujg postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych tgczna wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zawarciu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

Emitent nie udzielat poreczen kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Emisja obligacji serii H

W dniu 13.05.2011 r. Zarzgd Emitenta podjat uchwale o emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela.
Przedmiotem emisji jest 1.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.
Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: Data wykupu 17 maja 2014 roku.
Oprocentowanie obligacji bedzie state w wysokosci 8,5% w skali roku. Odsetki bedg wyptacane raz do
roku, w nastepujgcych terminach: 17 maja 2012 roku, 17 maja 2013 roku, 17 maja 2014 roku. Dniem

ustalenia praw do odsetek jest 6 dzien roboczy przed dniem wyptaty odsetek, co oznacza, ze odsetki
zostang wyptacone Obligatariuszom, ktérzy posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do odsetek.

Zabezpieczeniem obligacji bedg blokady autonomiczne na akcjach spétki TRION Spétka Akcyjna z
siedzibg w Inowroctawiu, ulica Marcinkowskiego 154, 88-100 Inowroctaw, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000024482 na tgczng liczbe 30 000 000 sztuk akcji TRION S.A.
Administratorem blokad, na podstawie odrebnych umoéw, bedzie Dom Maklerski Trigon S.A. Wartosé
emisyjna jednej akcji wynosi 0,50 zt (stownie: pie¢dziesigt groszy).

Zawarcie umowy znaczgacej

W dniu 13.05.2011 r. spotka zalezna Emitenta Grandecassius Ltd., z siedzibg w Larnace na Cyprze
(Kupujacy), zawarta przedwstepng warunkowg umowe (Umowa) nabycia 49% udziatdw spotki
Diamentowe Wzgorze Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie (Spoétka). Umowa zostata zawarta z Pamrot
Properties Ltd., z siedzibg w Limassol, Cypr (Sprzedajgcy) oraz spétkg ACERO S.A. z siedzibg w
Gliwicach (ACERO), ktéra jest jedynym udziatowcem Sprzedajgcego.

Przedmiotem Umowy jest zobowigzanie Kupujgcego i Sprzedajgcego do zawarcia umowy nabycia
przez Kupujgcego udziatdw Spofki, przy zatozeniu, ze do dnia zamkniecia transakcji kapitat zakladowy
Spotki wynosi¢ bedzie 12.005.000,00 zt, oraz przy zatozeniu, iz w dniu zamkniecia transakcji Spotka
bedzie wytgcznym uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci o powierzchni ok. 10 ha, potozonej w
Katowicach (Nieruchomos$¢). Umowa zawiera zobowigzanie Sprzedajgcego do odkupienia, w terminie
do 20.12.2012 r., udziatdw Spotki w przypadku, gdy dla Nieruchomos$ci nie zostanie uchwalony
miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego, pozwalajgcy na osiggniecie przez projektowang
zabudowe Nieruchomosci nie mniej niz 114.000 m2 PUM. Szczegéty zawartej umowy opisane sg w
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10.

raporcie biezacym nr 31/2011 z dnia 14.05.2011 r. www.alterco.pl (http://alterco.eu/relacje-
inwestorskie/raporty).

Zakup akcji TIGA INVESTMENT S.A.

W dniu 12.05.2011 r. Emitent nabyt 100 % akcji spotki Tiga Investment S.A. (Spotka). Transakcja
zostata zrealizowana jako przeniesienie wlasno$ci akcji w warunkach depozytu biura maklerskiego.
Powyzsza transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami uméw zawartych przez Emitenta z
Tiga International Holding S.A. oraz Tiga S.A, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 57
z dnia 24.12.2010 r. i jego korekcie z dnia 27.12.2010 r., a takze wobec spetnienia warunku tych umow,
tj. rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy KRS, rejestracji
zmiany firmy spotki Omega TFI S.A. na Tiga Investment S.A. oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego
tej spotki (Raport biezacy nr 21/2011 z dnia 13.03.2011 r.).

Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego oraz dajg prawo do 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 10,00 zl, fgczna warto$é
nominalna nabytych akcji wynosi 1 130 000,00 zt. W ramach transakcji Emitent nabyt 113 000 sztuk
akcji Spotki, w tym 47 083 sztuk akcji od Tiga S.A., z siedzibg w Warszawie, za cene
20 112 138,00 zt oraz 65 917 sztuk od Tiga International Holding S.A., z siedzibg w Luksemburgu,
za cene 28.048.000 zt.

Do spdtki Tiga Investment S.A. nalezy nieruchomos¢ gruntowa o powierzchni 50 ha, potozona w
miejscowosci Sztynort Duzy, gmina Wegorzewo, przeznaczona pod zabudowe zespotem budynkéw
mieszkalno-ustugowych oraz obiektéw turystyczno-hotelowych. Wartos¢ prawa wiasnosci gruntu,
zgodnie z operatem szacunkowym na dzien 3 grudnia 2010 roku, opracowanym przez uprawnionego
rzeczoznawce, wynosi 50.218.573,00 zt. Nabycie przez Emitenta akcji Spdétki nastgpito w ramach
realizacji strategii w dziedzinie realizacji projektow deweloperskich o profilu turystycznym.
Zaangazowanie w spoétke Tiga Investment S.A. ma dla Emitenta charakter inwestycji diugoterminowe;j.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszymi czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki w perspektywie
nastepnego kwartatu oraz okreséw kolejnych sa:

a) czynniki makroekonomiczne i mikroekonomiczne:

e kryzys na europejskich rynkach finansowych spowalniajgcy gospodarke,

e kryzys na europejskich rynkach nieruchomosci,

e rosngca inflacja.
Czynniki te mogg w dtuzszej perspektywie wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe Emitenta przede
wszystkim w zakresie realizacji planow inwestycyjnych, ktére w wyniku spowolnienia gospodarki
krajowej, jak i swiatowej mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na realizacje postawionych zadan w
kolejnych okresach kwartalnych. Wzrost inflacji wptywa niekorzystnie na poziom kosztéow, a tym
samym na spadek poziomu realizowanej marzy. Wzrost stop procentowych niekorzystnie wptywa na
koszty obstugi finansowania a tym samym na spadek poziomu realizowanej marzy.
b)  czynniki charakterystyczne dla Spéiki i branzy w ktérej dziatata Grupa Emitenta:

e ryzyko zwigzane 2z realizacjg projektéw deweloperskich. Ryzyko to dotyczy, w
szczegollnosci, opdznien lub odmowy uzyskania zezwolen wymaganych dla lokalizacji, aby
mogty by¢ wykorzystane zgodnie z planami Spoéftki, opdznien w ukonczeniu inwestyciji,
wzrostu kosztéw powyzej budzetu w zwigzku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem dodatkowych srodkow finansowych.

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zasadach oraz celach zarzgdzania ryzykiem.

Warszawa, dnia 16 maja 2011 roku
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