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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
sprawozdania finansowego na dzien: 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy 25 694 25 639 6 465 6 463
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2126 1125 535 284
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1639 739 412 186
IV. Zysk (strata) netto 1228 291 309 73
V. Srednia wazona liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 3419 056
VI. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2 037 (63) 513 (16)
VII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej (990) (4 349) (249) (1.096)
VIII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej (1731) 4 042 (436) 1019
IX. Przeplywy pieniezne netto Razem (684) (370) (172) (93)
X. Aktywa trwate 58 698 54 152 14 631 14 021
XI. Aktywa obrotowe 39 161 39 480 9761 10 222
XII. Aktywa Razem 97 859 93 632 24 392 24 243
XIII. Zobowiazania Razem 56 419 52 986 13 564 13 719
XIV. Zobowiagzania dlugoterminowe 10 628 6 308 2 649 1 633
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 45 791 46 678 11 414 12 086
XVI. Kapitaly wiasne 41 400 39 897 10 319 10 330
XVII. Kapitat akcyjny 855 855 213 221
XVIII. Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 3419 056
XIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykia
(w zi/EUR) 0,29 zt 0,07 zt 0,07 € 0,02 €
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 9,69 zt 9,34 zt 2,41 € 2,42 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 31.03.2011 | 31.03.2010
1 EURO /1 PLN 4,0119 3,8622
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i
rachunku przeptywéw pienieznych
Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni 01.01.2011|01.01.2010
dzien kazdego miesigca w okresie: 31.03.2011|31.03.2010
1 EURO / 1 PLN 3,9742 3,9669
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA SA DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
IKWARTAL 2011 roku.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Arteria SA, prezentowane po I
kwartale2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego:

. 01.01.2011 01.01.2010 Zmi.

(w tysiqcach zfotych) 31.03.2011 31.03.2010 m'aré/ao

Przychody ze sprzedazy 25 694 25 639 0,21%

Koszt wlasny sprzedazy (20 631) (21 453) -3,83%

2ysk brutto ze sprzedazy 5063 4 186 20,95%
19,70% 16,33%

Zysk operacyjny 2126 1125 88,98%
8,27% 4,39%

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 1228 291 321,99%
4,78% 1,13%

Suma aktywow 97 859 93 632 4,51%
100,00% 100,00%

Kapitatly witasne jednostki dominujacej 41 400 38 115 8,62%
42,31% 40,71%

Suma zobowiazan 56 459 55517 1,70%
57,69% 59,29%

EBITDA 2832 2 202 28,61%
11,02% 8,59%

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiagneta w I kwartale 2011 roku przychody na poziomie 25,7 min z,
poréwnywalnym z przychodami uzyskanymi w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dalszemu obnizeniu ulegt
natomiast koszt wtasny sprzedazy, co podkresla konsekwencje Zarzadu w prowadzeniu $cistej kontroli kosztéw oraz
szukaniu dalszych oszczednosci (o blisko 4%). Zwiekszeniu uleglty pozostate, kluczowe parametry finansowe. Zysk
operacyjny wzrést o 89% w stosunku do I kwartatu 2010 roku i wynidst 2,1 min zt, EBITDA wzrosta o0 29% z 2,2,
min zt do 2,8 min zt, zas zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej osiagnat poziom 1,2 min zt i byt wyzszy od
zysku osiggnietego rok wczesniej az o 322%.

Wyniki I kwartatu 2011 roku sg efektem strategii jaka Zarzad Arteria S.A. wdrozyt w ubiegtym roku, ktérej
priorytetowym celem byta poprawa wskaznikéw rentownosci, ograniczenie posiadanego zadtuzenia oraz wzrost
parametrow finansowych, zaréwno na poziomie jednostkowym jak i skonsolidowanym. Po blisko czterech latach
dynamicznego rozwoju oraz przeprowadzeniu pieciu akwizycji, w 2010 roku przyszedt czas na konsolidacje
zasobdw, operacyjna przebudowe struktur zarzadzania oraz usprawnienie komunikacji wewnetrznej. W Grupie
Kapitatowej Arteria S.A. wdrozona zostata wdwczas spdjna struktura zarzadzania, ktorej efektem byta integracja
spotek w ramach trzech piondw biznesowych (call center, sprzedaz aktywna, wsparcie sprzedazy) oraz utworzenie
dziewieciu centrow wsparcia. Pierwsze 12 miesiecy funkcjonowania organizacji w nowym modelu biznesowym,
przyniosto pozytywne efekty. Jednak dopiero w tym roku i latach kolejnych powinny sie one przetozy¢ w petni na
wyzszg efektywnos$¢ dziatania i dynamike zysku netto przypadajaca jednostce dominujacej.

Zarzad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. realizuje w 2011 roku kolejne, duze projekty w oparciu o zintegrowang
oferte ustug flagowych, kierowanych do przedsiebiorstw reprezentujacych wiele branz. Sgq one wdrazane w kilku
obszarach.

Pierwszym z nich jest rozbudowa infrastruktury mobilnych struktur handlowych, kierujacych ustugi dla matych i
érednich firm z obszaru finanséw, ksiegowosci, energetyki oraz ustug telekomunikacyjnych. Planowana jest
rozbudowa tej struktury do co najmniej 100 handlowcédw do konca biezacego roku. Ustuga bedzie $wiadczona na
terenie catej Polski.

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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Drugim obszarem jest mobilna struktura handlowa, proponujaca ustugi i produkty finansowe, kierowane dla
konsumentdéw. Na oferte sktadajg sie: karty kredytowe, pozyczki, kredyty hipoteczne, ubezpieczenia. Jest to z
zasady oferta multibrandowa, ktérg bedzie realizowana z kilkoma partnerami, bez zasady wytgcznosci.

Kolejnym priorytetem jest dalsza rozbudowa oferty Power Serwis. Zostata ona wdrozona w drugiej potowie
ubiegtego roku we wspotpracy z salonami Media Saturn Holding Polska na terenie catego kraju. Obejmuje ona
instalacje kin domowych, anten satelitarnych, platform cyfrowych, ale takze pralek, lodéwek i innych urzadzen
wyposazenia domowego, wymagajacych instalacji, w miejscu zamieszkania klienta. Oferta cieszy sie tak duzym
zainteresowaniem, ze w tym roku bedzie rozszerzana na inne sieci oferujace sprzet RTV i AGD.

Czwartym obszarem ekspansji jest wtasna ustuga abonamentowa w obszarze ksiegowym i finansowym, kierowana
do matych i $rednich firm.

Zdaniem Zarzadu, realizowane projekty umozliwig Grupie Kapitatowej Arteria S.A. dalszy dynamiczny wzrost w
kolejnych kwartatach biezacego roku, generowanie wyzszego poziomu zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej oraz znaczace poszerzenie obecnie posiadanego portfolio klientow.

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzein Emitenta w okresie I kwartalu 2011 roku wraz z
wykazem najwazniejszych wydarzen.

I kwartat 2011 roku byt okresem, w ktérym widoczne byto rosnace zainteresowanie ustugami outsourcingu
sprzedazy i obstugi klienta. Z tego wzgledu, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. systematycznie umacniata swojq pozycje
rynkowg, biorac udziat w licznych przetargach i pozyskujac nowych klientéw w oparciu o zintegrowang, oferte ustug
flagowych, kierowanych do przedsiebiorstw reprezentujgcych wiele branz. Sg one kierowane w pierwszej kolejnosci
do firm z obszaru: finanséw, ubezpieczen, energetyki ustug telekomunikacyjnych oraz FMCG.

Wsérod najwazniejszych wydarzen, jakie miat miejsce w okresie I kwartatu 2011 roku, nalezy wskaza¢ na
nastepujace:

W dniu 19 stycznia 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat informacje o zakupie akcji Arteria S.A. przez Cztonka
Rady Nadzorczej Arteria S.A. Przedmiotem zakupu byto fgcznie 1.300 akcji Arteria S.A. w dniu 18 stycznia 2011
roku w cenie 14.35 ziotych za jedng sztuke dokonanej podczas sesji GPW. Przed dokonaniem opisanej transakcji,
Cztonek Rady Nadzorczej posiadat 40.000 akcji Arteria S.A. co stanowito 0,94% w kapitale Arteria S.A. i dawato
prawo do 40.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po transakcji, informujacy posiadat 41.300 akcji Arteria S.A. co
stanowi 0,97% w kapitale i daje prawo do 41.300 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,97% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej wnidst o utajnienie danych osobowych zgodnie z §3 ust.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji,
o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych.

Istotne wydarzenia, ktore nastgpity po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem tj. po dniu 31 marca
2011 roku:

1. W dniu 8 kwietnia 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Pioneer Pekao Investment
Management S.A w imieniu funduszy:

- Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

o spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 4,13% catkowitej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu spoétki Arteria S.A. w zakresie akcji wchodzacych w skiad portfeli tych funduszy zarzadzanych w
ramach wykonywanych przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy. Data opisanego
zdarzenia to 31 marca 2011 roku. Przed datg zdarzenia liczba posiadanych akcji wynosita 268 508 akcji dajacych
6,28 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowito 6,28 % kapitatu zaktadowego
spétki Arteria S.A. wynoszacego 4 273 820 akcji. Po dacie zdarzenia liczba akcji posiadanych wynosita 176 508
akcji, dajacych 4,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Arteria S.A., co stanowito 4,13%
kapitatu zaktadowego spétki Arteria S.A. wynoszacego 4 273 820 akcji zwyklych na okaziciela.

2. W dniu 16 maja 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny S.A z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15B, o tym, iz Fundusz przekroczyt 10% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Arteria S.A. Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu
przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosita 423 779 akcji, co stanowito 9,92 % udziatlu w obecnym
kapitale oraz 9,92% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. Liczba akcji posiadanych po
zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosi 427 733 (stownie: czterysta dwadziescia
siedem tysiecy siedemset trzydziesci trzy sztuki) akcji co stanowi 10,01% udziatu w obecnym kapitale oraz 10,01%
gtoséw na WZA Spotki. W perspektywie najblizszych 12 miesiecy Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. nie
wyklucza zwiekszania lub zmniejszania ilosci posiadanych akcji Arteria S.A., w zaleznosci od rozwoju sytuacji
rynkowej i ekonomicznej Spotki.
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2.2. Opis czynnikoéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktore miatly istotny wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe

W okresie I kwartatu 2011 roku nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny
wptyw na wyniki finansowe osiggnigte przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wptyw na
przyszie wyniki finansowe

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie zaszty istotne wydarzenia, ktore mogtyby mieé¢ wptyw ma przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoséci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2011 rok.

2.5. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. planuje w roku 2011 dalszg poprawe rentownosci oraz zwiekszenie zysku netto.
Analizujac czynniki, ktdére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe, jakie osigga¢ bedzie Grupa Kapitatowa Arteria
S.A. w kolejnych okresach sprawozdawczych, nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz branza outsourcingu sprzedazy w
Polsce, obejmujaca profesjonalne ustugi wsparcia dziatdw obstugi klienta oraz dziatdow sprzedazy i marketingu,
podaza w $lad za swiatowym trendem wzrostu zapotrzebowania na tego typu ustugi.

Wysoko wyspecjalizowane firmy, oferujgce rozwigzania w obszarach outsourcingowych sg wstanie spetni¢ dzis
wszelkie oczekiwania przedsiebiorcy, oferujac najwyzsza jakos¢ ustug i wysokiej jakosci rozwigzania
technologiczne. Atutem Grupy Kapitatowej Arteria S.A. jest ponadto umiejetnos¢ integrowania zasobdw z obszaru:
baz danych, kanatéow dotarcia do klienta i call center, innowacyjnych technologii integrujacych kanaty sprzedazy,
punktéw sprzedazy oraz mobilnych handlowcédw. Pozwala to nie tylko zaoferowac szeroka oferte rozwigzan
sprzedazy i obstugi klienta w modelach outsourcingowych, ale takze przejaé w zarzadzanie caty dziat sprzedazy
klienta. Nalezy oceni¢, iz w kolejnych latach trend ten zostanie utrzymany, czego efektem bedzie zaréwno wzrost
catej branzy jak i mozliwos¢ pozyskiwania przez Grupe Kapitatowa Arteria S.A. nowych kontraktow.

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 MARCA
2011 ROKU

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 25 154 24 009
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 540 1 630
Przychody ze sprzedazy 25 694 25 639
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (20 118) (19 688)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw (513) (1.765)
Koszt wlasny sprzedazy (20 631) (21 453)
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 063 4 186
Koszty sprzedazy (537) (534)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 401) (2 527)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 2126 1125
Pozostate przychody operacyjne 5 25
Pozostate koszty operacyjne (57) (5)
Przychody finansowe 12 5
Koszty finansowe (447) (411)
Zysk (strata) brutto 1639 739
Podatek dochodowy (406) (532)
2ysk (strata) netto 1233 207
Zysk (strata) brutto przynalezny mniejszosci 5 (84)
2ysk (strata) brutto przynalezny jednostce 1228 291
Liczba akgji 4 273 820 4 273 820
2Zysk/ (strata) na jedna akcje 0,29 zt 0,07 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,29 z 0,07 z
— rozwodniony z zysku za okres 0,29 z 0,07 z
Wynik netto 1228 291
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem 1228 291

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 58 698 59 203 54 152
Rzeczowe aktywa trwate 7 112 7 400 7 804
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne i prawne 18 444 18 694 12 711
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Wartos¢ firmy 31 675 31 675 31 675
Inne aktywa dtugoterminowe 48 55 62
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 217 223 899
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1202 1156 1 001
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 39 161 39 379 39 480
Zapasy 1924 2 425 6 733
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 514 25292 21 413
Naleznosci podatkowe 43 145 2 261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1535 2 219 2 295
Pozostate aktywa finansowe 677 643 23
Pozostate aktywa 8 468 8 655 6 755
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 97 859 98 582 93 632
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

cd. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kapitaty wiasne przynalezne jednostce dominujacej 41 400 40172 39 897
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 27 369 27 369 30 585
Zyski zatrzymane 6 239 6 239 9 399
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 5709 - 2 028
Wynik za rok biezacy 1228 5709 1 086
Kapitat mniejszosci 40 35 749
Kapitat wiasny ogétem 41 440 40 207 40 646
Zobowigzania dlugoterminowe 10 628 10 579 6 308
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw

wartosciowych 5 000 5 000 -
Kredyty 1988 2 229 5598
Pozyczki 2 498 2192 -
Leasingi 124 156 316
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1018 1002 394
Zobowigzania krotkoterminowe 45 791 47 795 46 678
Kredyty 13 488 13 582 10 098
Pozyczki 2752 2 955 2722
Leasingi 128 132 344
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 9 147 10 682 12 727
Pozostate zobowigzania 8 795 9579 11 940
Biezace zobowigzania podatkowe 8778 8171 8 353
Rezerwy krotkoterminowe 2 703 2 694 494
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywdw przeznaczonych do

sprzedazy - - -
Stan zobowiazan ogétem 56 419 58 374 52 986
SUMA PASYWOW 97 859 98 582 93 632
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

Dziatalno$é OPERACYJINA

2ysk/ (strata) brutto 1639 738
Korekty o pozycje: -
Amortyzacja 746 939
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (17) (21)
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (6) 112
Zmiana stanu zapaséw 501 (2 615)
Zmiana stanu naleznosci (1 222) (6 756)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 18 7 270
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 784 1176

Zysk na sprzedazy srodkow trwatych - -
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkdw trwatych - -
Pozostate korekty - -
Podatek dochodowy zaptacony (406) (904)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2037 (63)

Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (488) (609)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (502) (879)
Sprzedaz aktywow finansowych - -

Nabycie aktywéw finansowych - (2 860)
Nabycie jednostki zaleznej - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -

Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (990) (4 349)
Dziatalno$¢ FINANSOWA

Wptywy z tytutu emisji akcji - 5061
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 3294 7 643
Sptata pozyczek/kredytow (4 745) (8 501)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (167) (94)
Pozostate (113) (67)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (1731) 4042
Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw - -
Roznice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2219 2 664
Przeplywy pieniezne netto (684) (370)
$rodki pieniezne na koniec okresu 1535 2 295

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com 12



GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z 2Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji zatrzyman biezacy mniejszos wilasny
akcji e ci ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominaln
ej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855 23 140 13 829 - 789 38 613
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 291 (84) 207
Emisja akcji - - - - - -
Zmiana udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 31 marca 2010 roku 855 23 140 13 829 291 705 38 820
Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji zatrzyman biezacy mniejszos wilasny
akcji e ci ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominaln
ej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 27 370 4012 7 935 35 40 207
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 1228 5 1233
Emisja akcji - - - - - -
Zmiana udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych - - - - - -
Na dzien 31 marca 2011 roku 855 27 370 4012 9163 40 41 440
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

4. WYBRANE DANE WYJAéNIAJACE

4.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Arteria S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.
Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na koniec marca 2011 roku, ARTERIA S.A. byta spétka dominujacg wobec nastepujacych podmiotdw, tworzacych
wspodlnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym gtosu
% %
1. Rigall Distribution Sp. Z 0.0. Gdynia Ustugi posrednictwa finansowego 100 100
2. Arteria Retail S.A. Warszawa Sprzedaz detaliczna 100 100
3. Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99 99
4. Gallup Polska Ruda Slaska Ustugi Call Center 100 100
5. Trimtab S.A. Warszawa Procesy biznesowe 100 100
6. Sellpoint Sp. z o.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100 100
7. MIT Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 75 75

Jednostki, ktorych wyniki podlegajg konsolidacji w niniejszym raporcie, to:
Arteria S.A. z siedzibg w Warszawie - jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zakladowego i 100%
w 0golnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Polymus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 99% kapitatu zakladowego i 99% w ogodlnej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Trimtab S.A. z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SellPoint Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie - (posrednio poprzez Trimtab S.A.) 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej licznie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Gallup Polska Sp. z 0.0 z siedzibg w Rudzie Slaskiej - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

4.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku polaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane diugoterminowej strategii firmy.
Celem dziatan akwizycyjnych prowadzonych przez Grupe Kapitalowg Arteria S.A. byty spoétki posiadajace zasoby
mogace podnies¢ rentowno$¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej
przeprowadzonej do tej pory akwizycji. Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem
ogolnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy. Zakup udziatéw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie
kompetencji w obszarze wsparcia marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei przejecie w 2009 roku
Grupy Kapitatowej Trimtab oznaczato zasilenie grupy w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan
procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO. Akwizycja call center Gallup Polska data Grupie Kapitatowej
Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi klienta w ramach segmentu dziatalnosci callcenter.
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4.3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 Ilutego 2009 r., poz. 259).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitalowej ARTERIA S.A., w
sktad ktérej wchodzg podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za I kwartat 2011 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci wszystkich podmiotow wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA.

4.4. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan
finansowych na EURO

Walutg, w ktoérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski zioty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywéw i pasywow zostaty przeliczone na walute polsky z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursach s$rednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta
Spétka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw bilansu na dzien 31 marca 2011 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
$redniego obowigzujacego na dzien 31 marca 2011 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1
EUR =4,0119 zforaz wedtug kursu3,8622 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 31 marca 2010 roku,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 marca 2011 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2011 roku i
wynoszacego 3,9742zt za 1 EUR oraz wediug kursu 3,9669 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2010 roku.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 marca2011 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 marca 2010 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 31 marca 2011 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 31 marca 2010 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wiasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31 marca
2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca
2010 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywoéw
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zostaly zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 marca2010 roku.
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4.5. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz o
dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ sktadnikow aktywow

Ogotem stan rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dzien 31 marca 2011 roku wynidst 1.352 tys.
ztotych, co oznacza wzrost o 587 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31marca 2010 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego dla Grupy Kapitatowej Arteria SA po I kwartale 2011 roku odnotowaty
zwiekszenie w porownaniu do stanu na koniec I kwartatu ubiegtego roku o 10 tys. zi. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego po I kwartale 2011 roku ulegty zmniejszeniu w analogicznym okresie o 25 tys. ztotych.

Nie tworzono w raportowanym okresie odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

5. POZOSTALEINFORMACIE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w prezentowanym
okresie

Cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazyc
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajgca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentéw ustug, ktore
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
szczegoblnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktérych sprzedaz produktéw i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktorym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przed$wigtecznym. Jednym z kluczowych celéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych wynikow przez Grupe
Kapitatowq Arteria SA od sezonowych cykléw sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek rozwigzan
dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do wiasnej bazy
odbiorcow.

5.2. Struktura przychodéw i wynikéw dla Grupy Kapitatowej
Spotka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnoéci operacyjne;j:
» Pion CALL CENTER
> Pion SPRZEDAZ AKTYWNA
> Pion WSPARCIE SPRZEDAZY

Kazdy z segmentdéw musi spetniaé nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu s wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spétki, gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdr podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca
inne ustugi.

Przychody w rozbiciu na segmenty gig;ggﬂ g::g;:ggig
Przychody z pionu CALL CENTER 7 535 8 961
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 12 505 13 192
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 5160 3453
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 494 33
Razem przychody 25 694 25 639
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5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa Arteria S.A. nie przeprowadzata emisji badz wykupu lub tez sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie sprawozdawczym nie byty wyptacane, ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy.

5.5. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w stanie zobowigzan i aktywow warunkowych.

5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogodlnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzacy z
zawiadomien przesyfanych spoétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
16 maja 2011 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od
dnia 31 grudnia 2010 roku.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtosow na WZA Spdiki, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow | Udziat w ogdlnej
kapitale liczbie gtoséw
zakfadowym na WZA (%)
(%)
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 10,49% 448 448 10,49%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 268 508 6,28 % 268 508 6,28 %
Generali OFE 223 569 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 2 106 092 49,28% 2 106 092 49,28%
Razem 4 273 820 100,00% 4 273 820 100,00%
Na dzieh 16 maja 2011 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na
(%) WZA (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 10,49% 448 448 10,49%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 14,20% 606 883 14,20%
Generali OFE S.A. 427 733 10,01% 427 733 10,01%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 2 145 028 50,19% 2 145 028 50,19%
Razem 4 273 820 100,00% 4 273 820 100,00%
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Jednoczesnie Zarzad Arteria S.A. prezentuje zestawienie zmian w strukturze wtasnosci akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu Arteria S.A. na dzien 16 maja 2011r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw
akcji w okresie od dnia 31 grudnia 2010r.

Akcjonariusze Spoétki ARTERIA S.A. posiadajacy | Liczba gtosow Sprzedaz Nabycie akcji | Liczba gtoséw na
ponad 5% na WZA na akcji WZA na dzien
31 grudnia 16 maja 2011 r.
2010 .
Nova Group (Cyprus) Limited 10,49% 0 0 10,49%
Mayas Basic Concept Limited 14,20% 0 0 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A 8,79% 0 0 8,79%
Wojciech Bienkowski 6,32% 0 0 6,32%
Pioneer Pekao Zejscie
6,28% ponizej 5% 0 Brak danych
Generali OFE 5,23% 0 204 164 10,01%

5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 16 maja 2011 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla
kazdej z oséb przedstawia sie nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu Spofki

Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
31 16 maja
grudnia2010 2011
Wojciech Bienkowski 270 263 0 0 270 263
Marcin Marzec 48 000 0 0 48 000
Grzegorz Grygiel 0 0 0 0
Wojciech Glapa 0 0 0 0

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien bilansowy

Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
31 grudnia 16 maja
2010 2011
Dariusz Stokowski 0 0 0 0
Dawid Sukacz 0 41.300 0 41.300
Miron Maicki 0 0 0 0
Cezary Kubacki 0 0 0 0
Tomasz Filipiak 0 0 0 0
Mariusz Pawlak 0 0 0 0
Michat Lehmann 0 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Arteria S.A. nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Arteria S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie s znane umowy w wyniku, ktérych w przysztosci
moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej
lub organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyly sie ani tez nie zostaly wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zarowno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami witasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki. Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub faczenie sa one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujgcej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartoséci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spodtke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej Spotki, jezeli ich taczna wartos$¢ stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatlow wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Spotka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

5.12. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji oraz dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych,
strategicznych kierunkéw rozwoju firmy, ktore szerzej zostaly opisane w pkt. 2, istotne znaczenie ma poszerzenie
wptywu kadry menedzerskiej na zarzadzanie organizacjg. Przyjecie okreslonych standardéw i procedur w Grupie
Kapitatowej Arteria SA pozwolito na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na
wieksza niz do tej pory grupe menedzeréw, ich aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej
oferty do potrzeb klientdw i zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego. Stad przygotowany i wdrozony zostat spdjny
system zarzadzania budzetowego, oddajacy 20 menedzerom odpowiedzialno$¢ za ich realizacje, tworzac dla nich
system motywacyjny uzalezniony od efektow, w tym od uzyskanych oszczednosci. W praktyce przektada sie to
uproszczenie zarzadzania oraz na maksymalizacje kompetencji menedzerdw i specjalistéw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej.
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6. SKROCONE $SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
6.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 4 277 5 406
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - 33
Przychody ze sprzedazy 4 277 5438
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (3 925) (4 132)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw - (31)
Koszt wlasny sprzedazy (3 925) (4 163)
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 352 1275
Koszty sprzedazy (147) (187)
Koszty ogdlnego zarzadu (753) (807)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej (548) 281
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne (1) -
Przychody finansowe 2 -
Koszty finansowe (311) (409)
Zysk (strata) brutto (858) (128)
Podatek dochodowy 53 (55)
2ysk (strata) netto (805) (183)
Liczba akgji 4 273 820 4 273 820
Zysk/ (strata) na jedna akcje -0,19 z} -0,04 zi
- podstawowy z zysku za okres -0,19 zt -0,04 zt
- rozwodniony z zysku za okres -0,19 z -0,04 zt
Wynik netto (805) (183)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem (805) (183)
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 54 865 55 398 50 275
Rzeczowe aktywa trwate 3463 3759 4 286
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne i prawne 11 975 12 222 7 102
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i

stowarzyszonych 38 884 38 884 38 536
Inne aktywa dtugoterminowe 138 138 138
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 405 395 213
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 7 238 8 855 8 613
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 162 7 457 7 809
Naleznosci podatkowe - - 158
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 280 461 520
Pozostate aktywa finansowe 387 319 18
Pozostate aktywa 409 618 108
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 62 103 64 253 58 888
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cd. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kapitat wiasny 33 326 34 131 31413
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 27 369
Zyski zatrzymane 6 810 6 810 1215
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 2 826 - 2158
Wynik na dzien bilansowy - 805,00 2 826 183
Zobowigzania dlugoterminowe 9 823 9 767 5926
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 5 000 5 000 -
Kredyty 1988 2229 5598
Pozyczki 2 498 2192 -
Leasingi 86 102 214
Rezerwy dtugoterminowe 9 8 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 242 236 114
Zobowigzania krétkoterminowe 18 954 20 355 21 549
Kredyty 4 688 5082 3309
Pozyczki 7 922 8 380 5758
Leasingi 132 156 228
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 4777 4 365 11 438
Biezace zobowigzania podatkowe 1343 1135 765
Rezerwy krotkoterminowe 92 117 51
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - 1120 -
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - -
Stan zobowiazan ogétem 28 777 30122 27 475
SUMA PASYWOW 62 103 64 253 58 888
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

Dziatalno$é OPERACYJINA

Zysk/ (strata) brutto (858) (128)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 296 332

Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach - -
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - -

Zmiana stanu rezerw 1 -
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci 1408 (3 640)
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych (1 295) 92

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (10) 387
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych -
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkdw trwatych - -
Pozostate korekty - -
Podatek dochodowy zaptacony 53 (55)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (405) (3 013)

Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (312) (879)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych - (760)
Nabycie jednostki zaleznej - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek (285) -
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (597) (1639)
Dziatalno$¢ FINANSOWA

Wptywy z tytutu emisji akcji - 5061
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 2795 2 244
Sptata pozyczek/kredytow (1762) (2 462)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (212) -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej 821 4 843
Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw - -
Roznice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 461 329
Przeplywy pieniezne netto (181) 191
$rodki pieniezne na koniec okresu 280 520
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik roku Kapitat
akcyjny emisji akcji zatrzymane biezacego wilasny
powyzej ich ogotem
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855 27 369 3372 - 31 596
Korekty wynikow z lat poprzednich - - - - -
Wynik zatrzymany roku poprzedniego - - - - -
Wynik roku biezacego - - - (183) (183)
Emisja akgcji - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - _
Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - - -
Na dzien 31 marca 2010 roku 855 27 369 3372 (183) 31413
Kapitat Kapitat z Zyski Wynik roku Kapitat
akcyjny emisji akcji zatrzymane biezacego wilasny
powyzej ich ogotem
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 23 640 9 636 - 34 131
Korekty wynikéw z lat poprzednich - - - - -
Wynik zatrzymany roku poprzedniego - - - - -
Wynik roku biezacego - - (805) (805)
Emisja akcji - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Wycena aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - - - _ _
Na dzien 31 marca 2011 roku 855 23 640 9 636 (805) 33 326
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PLN PLN EUR EUR
Dane dotyczace skréconego jednostkowego 01.01.2011 01.01.2010 | 01.01.2011 01.01.2010
sprawozdania finansowego 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
XXI. Przychody netto ze sprzedazy 4 277 5438 1 076 1 363
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (548) 281 (138) 71
XXIII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (858) (128) (216) (32)
XXIV. Zysk (strata) netto (805) (183) (203) (46)
XXV. $Srednia wazona liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 3419 056
XXVI. Przepltywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej (405) (3013) (102) (760)
XXVII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej (597) (1 639) (150) (413)
XXVIII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej 821 4 843 207 1221
XXIX. Przeptywy pieniezne netto Razem (181) 191 (46) 48
XXX. Aktywa trwate 54 865 50 275 13 676 13017
XXXI. Aktywa obrotowe 7 238 8613 1 804 2 230
XXXII. Aktywa Razem 62 103 58 888 15 480 15 247
XXXIII. Zobowigzania Razem 28 777 27 475 7173 7114
XXXIV. Zobowigzania dlugoterminowe 9 823 5926 2 448 1534
XXXV. Zobowigzania kréotkoterminowe 18 954 21 549 4 724 5579
XXXVI. Kapitaty wiasne 33 326 31413 8 307 8133
XXXVII. Kapitat akcyjny 855 855 213 221
XXXVIII. Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 3419 056
XXXIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykia
(w zi/EUR) -0,19 z -0,04 z -0,05 € -0,01 €
XL. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 7,80 zt 7,35zt 1,94 € 1,90 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgacy na dzien: 31.03.2011 | 31.03.2010
1 EURO / 1 PLN 4,0119 | 3,8622
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i
rachunku przeplywéw pienieznych
Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien 31.03.2011 | 31.03.2010
kazdego miesigca w kresie:
1 EURO / 1 PLN 3,9742 3,9669

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa

tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com

25




GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za I kwartat 2011 roku

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 16 maja 2011 roku.

Marcin Marzec Grzegorz Grygiel

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2011 roku
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