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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
I KWARTAL 2011 R.

1.1 Informacje ogélne
Nazwa i siedziba:
CENTROZAP S.A.
Adres siedziby
40-282 Katowice, ul. Paderewskiego 32¢

Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:

Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000068749

Przedmiot dzialalnosci:

Podstawowy zakres dzialalnosci Emitenta, zgodnie z KRS oraz statutem, jest wszelka dzialalnosé
wytworcza, ustlugowa, budowlana i handlowa prowadzona w kraju i zagranica, na rachunek
wiasny lub oséb trzecich, a w szczegolnosei:

- dystrybucja i handel energig elektryczna

- wytwarzanie 1 przesylanie energii elektrycznej

- pozyskiwanie drewna

- dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z lesnictwem

- produkcja wyrobdw tartacznych

- produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna

- roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow

- roboty zwigzane z budowa drég i autostrad, mostow i tuneli

- wykonywanie pozostaltych robot budowlanych wykonczeniowych

- sprzedaz hurtowa paliw i produktoéw pochodnych

- sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych

- sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz

inzynierii ladowej i wodnej

- kupno, sprzedaz, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

- zarzadzanie rynkami finansowymi

- badanie rynku i opinii publicznej

Podstawowy przedmiot dziatalnogci zgodnie z PKD 35147 — handel energia elektryczng
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1.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu skréconmego skonsolidowanego
raportu kwartalnego za I kwartal 2011 roku.

Oéwiadezenie o zgodnodci

1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Centrozap zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoscei
Finansowe] (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku z péZniejszymi zmianami), wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartodciowych oraz
warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacje wymagane przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r.).

2. Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011
roku oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku.

3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec przysziosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane okolicznosei wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

4. Walutg prezentacji i waluta funkcjonalng dla niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach zlotych.

1.3 Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011 roku obejmuje jednostki
zalezne:
—Centrozap Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach
— WoodinterKom GmbH w Wiedniu
- CentroWoodKom Sp. z o.0. w Syklywkarze (Federacja Rosyjska - Republika Komi) — grupa
kapitalowa nizszego szczebla obejmujgca spétke Lesprodtorg w Syktywkarze (Federacja Rosyjska -
Republika Komi) oraz spétke CentroStrojKom w Syktywkarze (Federacja Rosyjska - Republika Komi)
- CentroBudKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze (Federacja Rosyjska - Republika Komi)

- Centroekoenergia SA w Sosnowcu

— GKS GieKSa Katowice SA w Katowicach
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1.4 Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych.

Zasady konsolidacji

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Emitenta oraz
jednostek zaleznych, w ktorych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udziaty lub akcje.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie Emitenta, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Centrozap uznaje sie
te jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnosé¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjna w celu uzyskania korzysci z ich dzialalnosci. Wiaze si¢ to z posiadaniem wiekszosci
ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie oraz wpltyw potencjalnych praw glosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Wytaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitalem wlasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke kosztu nabycia
nad wartoscia godziwg udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartodei godziwej aktywow
netto nad ceng przejgcia ujmuje si¢ bezpodrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Koszt przejgcia ustala si¢ jako wartod¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych
instrumentow kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnigtych lub przejetych na dziedi wymiany,
powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejgciem. Transakcje, rozrachunki, przychody,
koszty i nie zrealizowane zyski ujgte w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy spétkami
Grupy, podlegajg eliminacji.

Udzial niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest
w ramach kapitalu wlasnego w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Emitent kwalifikujac jednostki do konsolidacji kieruje si¢ kryterium istotnosci ich danych
finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obeych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyi
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sig w
walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi
dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdania finansowe prezentowane
sq w ziotych polskich (PLN), kiore stanowig walut¢ funkcjonalng i walutg prezentacji jednostki
dominujacej.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obeych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakceji.

Na koniec okresu sprawozdawczego:
— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu

zamknigcia;
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— pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
— pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Zyski i straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazaf pienigznych wyrazonych w walutach obeych
ujmuje si¢ w sprawozdaniu catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym,
gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywow pienigznych i zabezpicczenie
udzialow w aktywach netto.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to skladniki aktywow majace posta¢ fizyczna;
—  ktore sg utrzymywane przez jednostke i Grupg kapitalowa w celu wykorzystywania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i swiadezeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
—  ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bgdg wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres,
~  w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatkowym, oraz
—  ktorych warto$¢ mozna okreslic w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
~ nieruchomodci tj. grunty whasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej,
— maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome érodki trwale,
— ulepszenia w obeych érodkach trwatych,
—  grodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwale wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Ceng nabycia/koszt wytworzenia powigkszaja koszty finansowania zewnetrznego
zaciagnigtego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwalego.

Na koniec okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne 1 odpisy z tytulu
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne $rodkow trwatych dokonywane sg metoda liniowa przez przewidywany
okres uzytkowania danego érodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkéw trwatych w nastepujacych przedzialach:

- budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 10-40 lat

- maszyny 1 urzadzenia: 2-6 lat,

- srodki transportu: 3-10 lat,

- inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych skiadnikow srodkéw
trwatych.

W uzytkowanych w Grupie Kapitalowej srodkach trwalych nie stwierdzono istotnych czesci
sktadowych $rodkow trwatych (komponentéw), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwalego.

Amortyzacj¢ rozpoczyna sig, gdy srodek trwaly jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy sSrodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 | Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i

/ 4
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dziatalno$¢ zaniechana™ lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka
amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji nakoniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak
zmiane szacunkow.

Odpisow z tytulu utraty wartosci dokonuje sig do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartoéé
bilansowa danego érodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego $rodki pienigezne, do ktdrego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci
przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosei®.

Srodek trwaly usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie
wplywu dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunigciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami
netto ze zbycia (jezeli wystgpuja) 1 wartosciq bilansowa tych $rodkéw trwatych i ujmuje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntow

Na dzien poczatkowego ujgcia prawo uzytkowania wieczystego gruntéw wycenia si¢ w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartodci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomodci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomoscei, ktére Grupa traktuje jako zrédlo
przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie obie te korzysci facznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujgcia w cenie nabycia Iub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakeji.

Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne nieruchomodci inwestycyjnych dokonywane sa metoda
liniowg przez przewidywany okres uzytkowania danego obiektu,

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie
jej zbycia lub w przypadku trwalego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w
przysziosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartoscei niematerialnych zalicza
sig:

~  nabyte oprogramowanie komputerowe,

— nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje,

koncesje, prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych.

Na dzien poczatkowego ujgcia wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.
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Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniegjszonym o kwote odpisow amortyzacyjnych i kwote odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metodq liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszezegdlnych rodzajow wartosei niematerialnych
Wynosi:

- oprogramowanie komputerowe — 2-5 lata,

- licencja na programy komputerowe — 2-5 lat,

- nabyte prawa majatkowe — w okresie uzytkowania ustalonego indywidualnie dla skladnikow
praw majatkowych.

Grupa Kapitalowa nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest dostepny do
uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejszq z dat: gdy
skfadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana” zostaje usuniety z
ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako
zmiang szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany skladnik wartosci
niematerialnych ujmuje si¢ w cenie nabycia.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
..Utrata wartosci”.

Skladnik wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy
nie oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
na usunigciu skladnika warto$ci niematerialnych ustala sie jako réZnice pomiedzy przychodami
netto ze zbycia (jezeli wystepuja) i1 wartoscia bilansows tych wartosci niematerialnych oraz
ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Leasing

Leasing rzeczowych aktywdw trwalych, przy ktérych leasingobiorca przejmuje wszystkie
korzysci 1 rodzaje ryzyka wynikajagce z tytulu wihasnosci, klasyfikowany jest jako leasing
finansowy. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sq traktowane jako
aktywa i wyceniane w ich wartosci godziwe] w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz
warto$¢ minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan finansowych. Czeécd
odsetkowa platnosci obcigza koszty finansowe przez okres trwania leasingu.

Umowa leasingu w ramach, ktore] znaczaca czesc ryzyka 1 pozytkdw z tytutu whasnoéei pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane
w ramach leasingu operacyjnego rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Aktywa finansowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe obejmuja:

—  pozyczki
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— udzialy w jednostkach pozostatych
— obligacje

Pozyczki to nie bgdgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnosciach, ktére nie s notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy
Grupa Kapitalowa wydaje srodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dhuznikowi,
nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Pozyczki zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesigcy od korca okresu sprawozdawczego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Udzialy w jednostkach pozostatych zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitalowa nie
zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od kofica okresu sprawozdawczego.

Udzialy w jednostkach pozostatych wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartodei godziwej.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartodci godziwej tych aktywdw wowezas ich wyceny dokonuje
si¢ w cenie nabycia.

Obligacje zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesigcy od konca okresu sprawozdawczego. Obligacje o terminie wymagalnodci
przekraczajacym 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sig do aktywow
trwatych.

Obligacje wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa finansowe testuje si¢ na utratg wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
»Utrata wartosei”™.

Instrumenty pochodne

Na koniec okresu sprawozdawezego instrumenty pochodne wyceniane sg w wartodcei godziwej.
Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa i wykazywane sg w
aktywach finansowych, natomiast instrumenty o ujemnej wartosci godziwe] stanowig
zobowigzania 1 wykazywane sa w zobowiazaniach finansowych. Oszacowana warto$é godziwa
odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaplaty w celu zamkniecia pozycji
otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania
rynkowe.

Instrumenty pochodne sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty
handlowe.

Zyski 1 straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego
wskutek wyceny na koniec okresu sprawozdawczego badZz tez w wyniku jego rozliczenia
odnoszone sg jako przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
okresie w ktérym powstaly.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Jednostki Grupy stosujg zasady rachunkowo$ci zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczajacych

instrumentéw finansowych. Sposob ich ujgcia ksiggach rachunkowych zalezy od rodzaju
zabezpieczenia. WyrdZnia sig trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:
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[a—

Zabezpieczenie wartosci godziwej,
2. Zabezpieczenie przeptywoOw pienigznych,
3. Zabezpieczenie udziatlow w aktywach netto jednostek zagranicznych.

Zabezpieczenie wartosci godziwe] stuzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci aktywow lub
pasywow ujetych w bilansie jednostki gospodarczej. Przy tego typu powiazaniu skutki wyceny
instrumentu zabezpieczajacego odnosi si¢ na przychody lub koszty finansowe. Pozycja
zabezpieczana wyceniana jest takze w wartodei godziwej, a skutki przeszacowania spowodowane
przez czynnik poddany zabezpieczeniu odnosi si¢ na wynik finansowy biezacego okresu.

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych ma celu ograniczenie zmiennosci przysztych
przeptywow pieni¢znych i planowanych transakcji, ktore maja wplyw na wynik finansowy
jednostki. Skutki wyceny instrumentu zabezpieczajacego w czeéei uznanej za efektywne
zabezpieczenie odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny. Wielko$¢ ta nie moze byé jednak
wyzsza od wartosci godziwe] skumulowanych do tego dnia zmian przyszlych przeptywow
pienigznych zwigzanych z pozycja zabezpieczana. Cze$¢ nieefektywna instrumentu
zabezpieczajacego jest odnoszona w koszty finansowe lub przychody finansowe. Czgé¢ ujeta w
kapitale z aktualizacji wyceny zostaje odniesiona na wynik finansowy w momencie, w ktérym
zaezpieczone przyszle zobowigzanie lub planowana transakcja powodujg powstanie przychodow
lub kosztow. Jesli w wyniku realizacji zabezpieczone] transakcji powstang aktywa lub
zobowigzania, to z chwilag wprowadzenia do ksigg rachunkowych ich warto$é poczatkowa
zostanie skorygowana o zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego ujete
dotychczas w kapitale z aktualizacji wyceny. Wynik z wyceny instrumentu zabezpieczajacego
zostanie wyksiggowany z kapitatu i podwyzszy lub obnizy wartos¢ poczatkowa tych sktadnikow.

Jednostki Grupy przestaja stosowaé powyzsze zasady, gdy:

a) Instrument zabezpieczajacy wygasl, zostal zbyty, wykonany lub anulowany; mozliwa jest
jego wymiana na inny uznany za zabezpieczajacy, jesli wynika to ze strategii
zabezpieczania przyjetej przez jednostke. W takiej sytuacji skumulowane do tej pory zyski
lub straty pozostajg na kapitale z aktualizacji wyceny do czasu realizacji przyszlej
planowanej transakcji.

b) Zabezpieczenie przestalo spelnia¢ warunki zdefiniowane przez przepisy. W takiej sytuacji
skumulowane do tej pory zyski lub straty pozostaja na kapitale z aktualizacji wyceny do
czasu realizacji przyszlej planowanej transakcji. W ten sposob skutki zabezpieczenia za
okres, w ktorym spehiato ono warunki ustawowe, zostang uwzglednione przy rozliczaniu
zabezpieczanej planowanej przyszlej transakeji.

¢) W ocenie jednostki planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie
nie beda wykonane. Wowcezas skumulowane na kapitale zyski lub straty nalezy odniesé w
calosci na przychody lub koszty finansowe biezacego okresu.

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostek zagranicznych ma na celu ograniczenie
ryzyka kursowego, ktore wplywa na wartoéé udzialow w jednostkach zagranicznych. Skutki
wyceny instrumentu zabezpieczajacego odnoszone sg na kapital z aktualizacji wyceny w czedei
uznanej za efektywne zabezpieczenie, przy czym wartos¢ bezwzglegdna kwoty odniesionej nie
moze by¢ wigksza od skumulowanych do tego czasu roznic kursowych z wyceny udzialow
objetych zabezpieczeniem. Pozycja zabezpieczana tj. roznice kursowe z wyceny tych udzialow
rowniez odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny. Z kolei skutki przeszacowania instrumentu




<CENTROZAP

Skrdcone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej CENTROZAP
za I kwartal 2011 rok

zabezpieczajacego w czgsci nieefektywnej, tj. spowodowane przez ryzyko nie bedace
przedmiotem zabezpieczenia, odnoszone sa na wynik finansowy biezacego okresu.

W Grupie przyjety zostal model zabezpieczenia przeplywdéw pienigznych w odniesieniu do
przychodow 1 kosztéw w walutach obeych, ktérych okres realizacji jest odlegly, lecz
zdefiniowany.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego
wskutek wyceny na koniec okresu sprawozdawczego w czeécei uznanej za efektywne odnosi sie na
kapitat z aktualizacji wyceny. Cz¢s¢ ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje odniesiona
odpowiednio w przychody ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materialéw lub w koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materialtow w momencie, w ktérym zabezpieczone przyszie
zobowiazanie lub planowana transakcja powodujg powstanie przychodéw lub kosztow.

Czg4¢ nieefektywna zabezpieczenia odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe w okresie,
kiedy zabezpieczenie przestaje by¢ efektywne.

Zapasy

Do zapasow Grupa Kapitalowa zalicza:
— materialy,
—  polprodukty i produkcje w toku,
- wyroby gotowe,
—  towary.

Przychdd sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedlug nastepujacych zasad:
- materiaty 1 towary — wedlug cen zakupu,
- wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku — wedhug kosztu wytworzenia.

Przyjeto zasade ustalania wartoéci rozchodu zapaséw metoda .pierwsze przyszio - pierwsze
wyszlo™.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedlug przyjetych wyzej zasad,
jednakze na poziomie nie wyzszym od wartodci netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto
mozliwa do uzyskania toszacowana cena sprzedazy dokonywane] w normalnym toku
dzialalnosci, pomniejszona o szacowane koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkeji w toku odbywa sie¢ na poziomie
rzeczywistego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosei godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosei.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia
ryzyka jakie wiaze si¢ z dang naleznoscia. Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztow w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Wszelkie przekazane zaliczki jak na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na $rodki trwate
w budowie, na objecie udziatow 1 akcji, nabycie wartosci niematerialnych 1 inne ujmuje sie w

pozostatych naleznosciach.
// | 9
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Zasady wyceny innych naleznosci stanowiacych aktywa finansowe zostaly przedstawione w
punkcie ,,Aktywa finansowe”.

Naleznosci nie stanowiace aktywow finansowych ujmuje si¢ poczatkowo w wartoéci nominalnej
1 wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaplaty z uwzglednieniem
odpisow z tytulu utraty wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnoéci naleznosci kwalifikowane sq jako dlugoterminowe lub
krotkoterminowe.

Naleznosciami krotkoterminowymi sq rowniez wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktore
maja okres zapadalnosci dluzszy niz 12 miesiecy. Naleznosdci krotkoterminowe zalicza sie do
aktywow obrotowych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe platne na Zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o okresie
zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigey.

Srodki pieniezne wycenia si¢ w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie
wymaganej zaplaty.

Kapital wlasny
Kapital wlasny Grupy Kapitalowej stanowia;
e kapital akcyjny jednostki dominujace;j,

¢ pozostale kapitaty, na ktdre skladajg si¢ kapitaly rezerwowe i zapasowe,
e zyski zatrzymane, na ktore skladajg sie:

a) niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane
zyski/straty z lat ubiegtych),
b) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

Odrebna pozycje kapitatu whasnego stanowig udzialy niekontrolujace.
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez jednostke dominujgcg ujmowane sg w wartosci
uzyskanych wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmujg glownie zobowigzania z tytulu kredytow bankowych i
pozyczek, weksli oraz obligacji. Ujmuje sie je poczatkowo wedlug wartodci godziwej
powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne. Na koniec okresu sprawozdawczego sa one
ymowane wedlug skorygowanej ceny nabycia (tj. wg zamortyzowanego kosztu) przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe obejmuja réwniez zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Na
koniec okresu sprawozdawczego sa one uymowane wedlug wartosci godziwe;j.

Zobowigzania
Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek jednostek Grupy

Kapitalowej, ktorego wypelnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki srodkow
zawierajacych w sobie korzydci ekonomiczne.

./ 10
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Zobowigzania wjmuje si¢ w kwocie wymagajgce] zaplaty to znaczy z uwzglednieniem nie
zaptaconych na koniec okresu sprawozdawczego odsetek.
Do zobowigzan Grupa Kapitatowa zalicza:

— zobowigzania z tytulu dostaw i ushug,

~  zobowigzania z tytutu cel, podatkow, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych,

— zobowigzania z tytulu wynagrodzen,

- pozostale zobowigzania.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sq w przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitalowej cigzy istniejacy
obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.
Zgodnie z wymogami MSR1 ,.Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prezentowane s odpowiednio jako krotko i dlugoterminowe.
Rezerwy tworzy sie w szczegolnoscei w odniesieniu do nastepujacych tytutow:

— swiadczenia pracownicze i podobne,

— inne zobowigzania.

Zobowiagzanie bilansowe z tytulu okreélonych $wiadezen pracowniczych réwne jest wartodel
biezacej zobowiazania z tytulu okredlonych $wiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z
uwzglednieniem zyskéw 1 strat aktuarialnych oraz kosztow przeszlego zatrudnienia. Wycena
swiadczen dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Utrata wartoSci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego spotki Grupy Kapitatowej dokonuja przegladu
wartosci bilansowe] skladnikow majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki
wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytuhu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z
dwoch warto$el, a mianowicie: wartodci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeplywow pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkows wartodé
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto skladnika aktywow, wartosé
bilansowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytulu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym nastapila utrata wartoscei.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci wartosé netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej
oszacowane] wartoscl odzyskiwalnej, nie wyzsze] jednak od wartosei netto tego skladnika
aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym
ustaly przestanki powodujace utrate wartosci.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujacy
sposob:
a) Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towardéw i materiatlow ujmuje si¢ wtedy, gdy:
— jednostka przekazala nabywey znaczace ryzyko i korzysei wynikajace z praw whasnosci
do towarow, wyrobow gotowych 1 materialow,
— jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami,
wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcj¢ taka realizuje si¢ wobec
zapasow, do ktorych ma si¢ prawo wilasnoéei, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,
—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
— istmieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu
transakeji,
— koszty poniesione oraz te, kitdre zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z
transakcja, mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

b) Przychody ze sprzedazy ushug ujmuje sie wtedy, gdy:
—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny,
— istnieje prawdopodobienstwo, e jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z
tytutu transakcji,
—  stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okredlony w wiarygodny sposob,
—  koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji mogg byé
wycenione w wiarygodny sposob.

¢) Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedhug zasady memorialowej metodg efektywne;
stopy procentowe;j.

Opodatkowanie

Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku
(straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodoéw. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowl w przysziosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokodei, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé
przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejiciowe,

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poza przypadkiem,

12




CENTROZAP

Skrdcone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej CENTROZAP
za I kwartal 2011 rok

gdy dotyezy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly whasne.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego podlegajg kompensacie w podziale na tytuty
krotkoterminowe 1 dlugoterminowe, gdy spolki Grupy Kapitalowej posiadaja mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytulu
biezacego podatku dochodowego.

Wynik finansowy

Skonsolidowany wynik finansowy obejmuje:

- zysk/strate z dziatalnosci operacyjnej

- przychody/koszty finansowe

- podatek dochodowy biezacy i odroczony

- zysk/strata przypadajaca udzialowcom niekontrolujgcym

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupa Kapitalowa sporzadza wg wariantu kalkulacyjnego

Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzadza si¢ wg metody posredniej, tj. poprzez
skorygowanie zysku lub straty na dzialalnoéci operacyjnej o: zmiany stanu zapasow, naleznosci i
zobowigzan, pozycje bezgotdbwkowe: jak amortyzacja, rezerwy oraz o pozycje, ktore dotycza
przeplywow pienig¢znych z dziatalnoéci inwestycyjnej i finansowe;.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszardéw dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzyscia rézniacym sie od
rodzajow ryzyka i korzysciq innych segmentéw dzialalnodci. Podstawa wyodrebniania kosztow
segmentu sg koszty, na ktore skladajg sie koszty sprzedazy produktéw klientom zewngtrznym oraz
koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wigksza ilos¢ segmentéw przypisuje sie do
tych segmentow wtedy i tylko wtedy, gdy odniesione przychody zostaly przypisane takze do tych
segmentow.

Spolki stanowigce Grupe Kapitalows ujawniajg przychody kazdego segmentu objetego
obowiazkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzgce z transakcji realizowanych z innymi
segmentami wykazuje sig¢ osobno.

1.5 Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedlug kursow ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

— Kurs na dzien 31 marca 2011 roku wynosit: 1 EURO =4,0119 PLN

— Kurs na dzien 31 marca 2010 roku wynosit: 1 EURO = 3,8622 PLN

13




(CENTROZAP

Grupa Energetycz

Skrdcone sprawozdanie skonsoelidowane Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za I kwartal 2011 rok

Poszczegblne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz sprawozdania z przeplywéw érodkow

pienigznych przeliczono wedlug kursow stanowigcych éredniq arytmetyczng $rednich kursow

ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

— Kurs éredni w 1 kwartale 2011 roku obliczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 1 EURO = 3,9742 PLN

— Kurs sredni w [ kwartale 2010 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 1 EURO = 3,9669 PLN

Wideprezes 2arzqqy
y Fmansowy

ara Konrad-Dziwisz
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