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Informacje dodatkowa
za | kwartat 2011 roku

1. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej .Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged)
na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged | kwartale 2011 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 127,9 min PLN, w
stosunku do 84,6 min PLN w | kwartale 2010 roku (wzrost 0 51% r/r). Istotne znaczenie dla dynamiki
wzrostu przychodéw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ma wigczenie
przychodow realizowanych w przejetej spotce Fabryka ,Sklejka — Pisz” S.A. Poréwnanie wynikéw pro-
forma uwzgledniajacych przychody realizowane przez spétke Fabryka ,Sklejka - Pisz” S.A. w roku
2010 wskazujg na wzrost 15% r/r — z 111,5 min PLN w | kwartale 2010 do 127,9 min PLN | kwartale
2011.

Grupa odnotowata znaczacy wzrost zysku ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk ze sprzedazy wyniost 9,6 min PLN,
wobec 5,7 min PLN w | kwartale 2010 roku (wzrost 68% r/r), lub 7,7 min PLN wyniku pro-forma po
uwzglednieniu wynikéw Fabryka ,Sklejka — Pisz” S.A. (wzrost wyniku poréwnywalnego o 25% r/r), co
Swiadczy o poprawie efektywnosci operacyjnej spotek wchodzacych w sktad Grupy Paged.

W | kwartale 2011 Grupa wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 14,2 min PLN, wobec
9,0 min PLN (wzrost 0 58%), oraz 13,1 min wyniku pro-forma w | kwartale 2010 roku. Catkowity zysk
netto zrealizowany w omawianym okresie wyniost 10,8 min PLN, wobec 9,5 min PLN (wzrost o 14%)
w | kwartale 2010 roku.

Biezaca sytuacja w spoétkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.
»  Segment sklejkowy

Ten segment Grupy Kapitalowej ,Paged” S.A. w | kwartale 2011 roku opierat sie na dziatalnosci spotki
.Paged Sklejka ,, S.A. oraz Fabryki ,Sklejka-Pisz” S.A.

W dniu 21 grudnia 2010 roku ,Paged” SA nabyfa od Ministra Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej
25.330.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A2 spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" Spoétka Akcyjna z
siedziba w Piszu. Akcje stanowig 85,00% kapitalu zakltadowego Fabryka "Sklejka-Pisz" Spoiki
Akcyjnej (ktéry wynosi 29.800.000,00 PLN i dzieli sie na 29.800.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00
PLN kazda) oraz 85,00% gltosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. Spotka podlega konsolidacji od
dnia nabycia.

W okresie | kwartatu 2011 roku sp6tki segmentu sklejkowego zrealizowaty 76 min PLN przychodéw ze
sprzedazy, z czego ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 42,0 min PLN przychodéw (wobec 33,8 min
PLN w | kwartale 2010 roku, wzrost o 24% r/r), a Fabryka ,Sklejka — Pisz” S.A. 36,2 min PLN (wobec
26,9 min PLN w | kwartale 2010, wzrost o 35% r/r).

W | kwartale 2011 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) w wysokosci 9,4 min PLNzt, z czego Paged Sklejka S.A. wypracowata 5,6 min PLN (w |
kwartale 2010 roku 4,2 min PLN, wzrost o 33% t/r), a Fabryka ,Sklejka-Pisz” S.A. 3,8 min PLN (w |
kwartale 2010 roku 2,1 min PLN, wzrost o ponad 80% r/r). Wynik na poziomie EBITDA za | kwartat
2011 roku wyniést 12,2 min PLNzl, z czego Paged Sklejka SA wypracowata 6,6 min PLN (przy 5,5 min
PLN za | kwartat 2010 roku), Fabryka ,Sklejka —Pisz” S.A. 5,6 min PLN (przy 4,1 min PLN za | kwartat
2010). Wyniki na tym poziomie nie zawierajg zadnych istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym.

Zysk netto wyniést 13,3 min PLN (Paged Sklejka S.A. 10,0 min PLN, Fabryka ,Sklejka-Pisz” S.A. 3,3
min PLN). Znaczacy wptyw na wynik na poziomie netto miat fakt umorzenia czesci kredytu w Banku
BPH S.A. zwigzanego z Ugoda dotyczaca opcji walutowych, w zwigzku z wykonaniem przez spotke
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Paged Sklejka, zobowigzan wynikajacych z Ugody. Zgodnie z warunkami zawartej Ugody kwota
kredytu 6.324 tys. PLN wraz z odsetkami w wysokosci 528 tys. PLN zostata umorzona. O fakcie tym
Grupa Kapitatowa informowata w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

*  Segment meblowy

Ten segment Grupy Kapitalowe] ,Paged” S.A. opiera sie na dzialalnosci spétki produkcyjnej Paged
Meble S.A. oraz spotki brytyjskiej BUK Ltd. (powigzanej kapitalowo z Paged Meble S.A).

Glowny obszar dziatalnosci segmentu meblowego to projektowanie, produkcja i dystrybucja mebli.
Spétka posiada 3 zaktady produkcyjne: zaktad w Sedziszowie Matopolskim produkujacy stoty i krzesta
stolarskie, zaktad w Jasienicy produkujacy gtéwnie krzesta i zaktad w Jarocinie produkujacy meble
skrzyniowe (jadalnie, sypialnie etc.). Oferta skierowana jest na

* rynek kontraktowy — hotele, restauracje, kawiarnie, hurtownicy i inni posrednicy,

* rynek mieszkaniowy — meble do mieszkan, gtownie rynek polski, rosyjski, czeski, wegierski i
stowacki.

Decydujace znaczenie dla calego segmentu, zaréwno pod wzgledem przychodéw, jak i kosztéw, majg
wyniki spotki Paged Meble S.A.

W | kwartale 2011 roku spéiki segmentu meblowego uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci
38,4 min PLN (wobec 36,8 min PLN w | kwartale 2010, wzrost 0 4%).

Za | kwartat 2011 roku segment meblowy wypracowat zysk na sprzedazy w wysokosci 0,7 min PLN,
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 0,8 min PLN oraz EBITDA 2,3 min PLN. Wynik
netto wyniést -0,2 min PLN.

e Segment handlowy

Handel produktami przemystu drzewnego prowadzony jest przez Paged S.A. Dziatalnos¢ handlowa
prowadzona jest w formie sieci sktadéw handlowych na terenie Polski (obecnie 17 lokalizacji).

Gléwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spoétka zajmuje sie
bezposrednio sprzedazg materiatdw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe:
zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, piyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF,
tarcica, stolarka budowlana i inne).

W okresie | kwartatu 2011 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 17 min PLN i byly o 0,3%
wyzsze od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego (przychody w | kw. 2010r.
wyniosty 15,5 min PLN).

Zysk na sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniést 0,3 min PLN , zysk netto 0,1 min PLN (w
analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiednio 0,3 min PLN i 0,25 mIn PLN).

e Segment nieruchomo $ci

W okresie | kwartatu 2011 r. ,Paged Property Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, bedaca jedyng (wraz z Paged Property Sp. z o0.0. -
komplementariuszem spo6tki  komandytowej) spétkg prowadzaca dziatalnos¢ w segmencie
nieruchomosci, kontynuowata dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w
2009 r., tj. zajmowata sie zarzadzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej
whniesione przez ,Paged” S.A. w formie wkiadu niepienieznego (obecnie: trzy nieruchomosci — Nowy
Konik, Cisie, Warszawa, ul. Mineralna 7) oraz poszukiwaniem optymalnego sposobu
zagospodarowania tych nieruchomosci. Wraz z przekazaniem do Paged Property pod koniec 2010 r.
kolejnej nieruchomosci zostat zamkniety pierwszy etap porzadkowania, a nastepnie maksymalizacji
pozytkow z tego typu aktywéw ,Paged” S.A. Efektem intensywnych dziatan Paged Property jest
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opracowanie i rozpoczecie realizacji projektu, zakladajgcego budowe na nieruchomosci przy ul.
Mineralnej 7 w Warszawie obiektu typu Galeria Handlowa. Projekt ten znajduje sie w fazie
przygotowan dokumentacji formalno-prawnej, tj. prowadzone sg starania o uzyskanie niezbednych
decyzji i pozwoleh. Réwnolegle prowadzone sg rowniez dziatania w kierunku pozyskania najemcow
powierzchni handlowej, ktéra ma powsta¢ w niedalekiej przysztosci.

Spétka posiada interesujacy pipeline projektow, otwierajgcy nowe mozliwosci rozwoju z tytutu ich
realizacji. Zarzad ,Paged” S.A. rozwazy mozliwos¢ przeprowadzenia Private Placement/ IPO spéiki
.Paged Property” na rynku NewConnect lub GPW w Warszawie w okresie 2H 2011 - 1H 2012 roku,
celem pozyskania srodkow na realizacje wybranych projektéw w segmencie nieruchomosci.

W okresie | kwartalu 2011 przychody segmentu wyniosty 0,5 min PLN, a wynik na poziomie
operacyjnym oraz zysku netto byt neutralny dla Grupy Paged.

* Segment pozostalty

W dniu 17 marca 2011 roku zostata zawarta Umowa Inwestycyjna dotyczaca inwestycji Paged S.A. w
Projekt DTP (Debt Trading Partners).

Przystgpienie do Umowy Inwestycyjnej przez Paged zwigzane jest z opracowang przez Zarzad Paged
S.A. koncepcjg inwestycji w spoétke celowg prowadzacg dzialalnos¢ na rynku zarzadzania
wierzytelnosciami. Koncepcja ta zaktada dywersyfikacje dziatalnosci Paged poprzez poszukiwanie
bardziej rentownych obszaréw biznesowych, zapewniajgcych zwroty z zaangazowanego kapitatu
wyzsze niz branza drzewno-meblowa, co powinno przyczynic sie, w perspektywie dlugookresowej, do
zwiekszenia wartosci Paged. Przedsiewziecie, bedace przedmiotem Umowy Inwestycyjnej, opierac sie
bedzie na kompetencjach Menadzeréw oraz aktywach Spétki, zas Spétka posiada kilkuletnie
doswiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelnosciami, zajmujac sie gtdwnie zakupem i
zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o wartosci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw zlotych.
Wiekszo$¢ obstugiwanych spraw pochodzi z sektora bankowego, telekomunikacyjnego oraz
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej. Yellema, Akcjonariusz, Menadzerowie, Spoétka oraz
Komplementariusz przystapili do Umowy Inwestycyjnej, gdyz poszukujg inwestoréw zainteresowanych
dokapitalizowaniem Spotki. Paged zamierza uczestniczy¢ kapitalowo w Spoice. Spétka Rubicon
Partners NFI SA — jako inwestor dziatajagcy m.in. w obszarze private equity - gotow jest dokonac
inwestycji w Spotke w celu umozliwienia jej dalszego rozwoju w segmencie rynku, w ktérym prowadzi
dziatalnosé.

Szczegotowa informacja dotyczaca tej umowy zawarta zostata w raporcie biezacym nr 5/ 2011.

*  INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO — KAPITALOW YCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

W okresie | kwartalu 2011 r. nie nastgpity Zzadne istotne zmiany organizacyjne, ani kapitalowe w
spotkach Grupy Paged

2. opis czynnikéw i zdarze n, w szczeg6lno sci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wplyw na osi agniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2011 roku znaczacy wptyw na osiggniete wyniki miato umorzenie kredytu w kwocie 6,3
min PLN w zwigzku ze spetnieniem warunkéw ugody zawartej w 2009 roku miedzy Paged Sklejka
S.A. i Bankiem BPH SA.

3. objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dzialalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg poczatkowe
miesiagce roku kalendarzowego, natomiast spotka brytyjskie najwieksze obroty osigga w miesigcach
wiosenno — letnich. Réznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle
istotne, aby mozna moéwi¢ o sezonowosci sprzedazy.
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W segmencie handlowym - ze wzgledu na prowadzong dziatalnosé¢ i Scistg korelacje z budownictwem
- najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

4. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych.

W dniu 31 marca 2011r. Spotka dokonata wykupu — amortyzacji wyemitowanych w 2010 roku 60.000
obligacji korporacyjnych Il serii (emisja o wartosci 60 min PLN) w wysokosci 20 PLN przypadajacag na
jedng obligacje. taczna warto$¢ wykupu wyniosta zatem 1,2 min PLN,

W okresie | kwartalu 2011r. Spétka dokonata ponadto wyptaty odsetek z tytulu wyemitowanych
obligacji o tagcznej wartosci 1,4 min PLN.

5. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz adzono skrocone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w
znacz acy sposob wptyn a€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

6. Wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
7. stanowisko zarz adu w odniesieniu do mo zliwos$ci zrealizowania wcze $nigj

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozow anych.

Zarzad Paged S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.
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8. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj

bran zowe.

acych na poszczegoélne segmenty

Przychody i wyniki za okres pierwszego kwartatu 2011 r. (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne
segmenty branzowe (po wytaczeniach konsolidacyjnych bez wytaczen udziatbw mniejszosci
przedstawiajg sie nastepujaco:

Pozostate
nieprzypisane
Segment Segment Segment Segment do Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy | nieruchomosci | segmentéw | Wylaczenia | skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 38 389 72 966 16 081 348 112 127 896
Sprzedaz miedzy segmentami 0 3103 914 127 0 -4 144

Przychody ogétem 38 389 76 069 16 995 475 112 -4 144 127 896
Wynik na sprzeda zy 657 9277 261 108 -709 9594
Pozostate przychody
operacyjne 466 378 0 1 0 845
Pozostate koszty operacyjne 328 206 1 42 577
Wynik segmentu 795 9 449 260 108 -750 0 9 862
Nieprzypisane koszty catej
grupy 0

Zysk operacyjny

Przychody finansowe 140 8 588 12 275 -72 8943
Koszty finansowe 903 2217 110 1494 -72 4 652
Zysk przed opodatkowaniem 32 15 820 162 108 -1 969 0 14 153
Podatek dochodowy 183 2532 31 495 23 3264
Zysk netto -151 13 288 131 108 -2 464 -23 10 889
Pozostate informacije
Aktywa segmentu 125 589 268 479 20 022 52 351 200 843 -185 436 481 848
Zobowigzania segmentu 86 604 118 404 14 162 767 112 329 -33991 298 275
Wydatki inwestycyjne 173 1413 1 0 57 1644
Amortyzacja 1475 2734 109 36 12 4 366

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k

b eda mialy wplyw na

wartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej Paged w 2011 roku

bedg miaty:

e Czynniki wewn etrzne, takie jak:

osi agniete przez

- integracja spotek segmentu sklejkowego — w zwigzku z przejeciem spotki Fabryka ,Sklejka-Pisz”
S.A. i oczekiwanymi efektami wynikajacymi z zaciesnienia wspétpracy pomiedzy ,Paged-Sklejka”
S.A. a Fabryka ,Sklejka-Pisz” S.A., a takze wynikajacymi z wagi segmentu sklejkowego w wyniku
finansowym, istotnym czynnikiem wplywajacym na skonsolidowane wyniki Grupy w kolejnych
okresach bedzie miat przebieg integracji pomiedzy tymi spotkami, w tym realizacja synergii
przychodowych, optymalizacji kosztowej oraz optymalnego wykorzystania aktywow obu spétek,

- rozwoj

sprzedazy i

optymalizacja wykorzystania aktywéw produkcyjnych w segmencie
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meblowym,
- rozwoj spotki ,Paged Property” i realizacja projektéw w segmencie nieruchomosci,

- inwestycje kapitalowe poza branzg drzewno-meblowa,

* Czynniki zewn etrzne, takie jak:

- ceny surowca — surowiec drzewny, zwlaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym sktadnikiem
kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza cze$¢ surowca jest dostarczana
przez Lasy Panstwowe, ktére okresowo wprowadzajg podwyzki cen drewna w zwigzku ze
wzrostem popytu krajowego; podejmowane sg dziatlania majagce na celu ztagodzenie

skutkéw podwyzek poprzez import drewna z krajéw nadbaityckich, Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy,
gdzie surowiec jest stosunkowo atrakcyjniejszy cenowo, lecz czynnikiem ograniczajacym jest koszt
transportu do Polski oraz uwarunkowania natury polityczno-gospodarczej (ograniczenia wywozu,
cta),

- kursy walut - wsréd gtdwnych ekonomistow krajowych bankéw spodziewana jest wysoka
zmiennos¢ waluty krajowej z tendencja do umacniania w $rednim terminie w ciggu 2011 roku, taka
sytuacja moze skutkowa¢ zmiennoscig wynikéw, w tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw
handlowych i uzyskiwanych marz; tym niemniej nalezy zauwazyc, iz w latach ubiegtych okresom
wzmachiania sie waluty krajowej towarzyszyt wzrost cen na rynkach eksportowych wyrazonych w
walutach obcych, ktéry czesciowo kompensowat negatywne skutki umacniania sie PLN,

- koniunktura gospodarcza na $Swiecie - jej konsekwencje w istotny sposéb bedg ksztattowaé
portfele zamowien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢ sie z presja na obnizanie
cen rowniez w walutach, co moze oznaczacé ryzyko utraty czesci zamowien i obnizenia wolumenu /
wartosci sprzedazy,

- popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodng dostepnosci kredytow
konsumpcyjnych i hipotecznych, co przekfada sie np. sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym
oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek) do budowy nowych mieszkan,

- kondycja finansowa kontrahentéw — zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan wplywa na
mozliwosci wspoipracy

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym z =~ gromadzeniu emitenta na dzie n

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie g losbw na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlas nosci znacznych pakietéw akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu
na dzien 16 maja 2011 roku):

1) Generalna Dyrekcja Lasow Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa

. liczba akcji: 1.265.000

. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 15,62%
2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)

. liczba akcji: 1 076.526

. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 13,29%

3) YAWAL Spoétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
. liczba akcji: 899.999
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,11%
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4) ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 809.833
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,99%

5) ING Parasol Fundusz Inwestycyjnych Otwarty
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 584.089
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,21%

6) CI Consulting Sp. z 0.0 Spo6tka Komandytowo-Akc  yjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 564.088
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,96%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spétka zostata poinformowana o
przekroczeniu przez YAWAL Spoétke Akcyjng z siedzibg w Herbach progu 10% w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki (raport biezacy nr 4/2011 z 15 marca 2011 r.). Na dzien
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétka posiadata informacje, iz YAWAL S.A. jest
wihascicielem 467.000 akcji ,Paged” S.A., dajacych prawo do 467.000 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu, ktére stanowity 5,77% ogolnej liczby akcji i gloséw na WZ Spoiki.

Poza tym nie nastgpity zmiany wsrdod akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien 16 maja
2011 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji
przez akcjonariuszy, o ktérych Spéika nie zostata poinformowana.

11. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie A do nich (opcji) przez
osoby zarz gqdzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spotki ,Paged”
S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.
12. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta

Wobec Spoiki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie toczg sie postepowania sadowe dotyczace
zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.



