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1. Wstep.

Informacje dodatkowe do skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2011 roku
do 31 marca 2011 roku (I kwartat 2011r.) sporzadzone zostaty na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres I kwartalu 2011 roku i dane
poréwnawcze za okres I kwartatu 2010 roku. W prezentowanych danych porownawczych za I kwartat 2010 roku
w stosunku do danych za I kwartal 2011 roku zachowana jest zasada porownywalnosci.

2. Zasady przyjete do sporzadzenia skréoconego kwartalnego sprawozdania finansowego za I kwartal 2011
roku i analogiczny kwartal roku poprzedniego.

Skrécone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2011 roku i poréwnawczy I kwartat 2010 roku sporzadzone
zostato w oparciu zasady (polityke¢) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (wraz z pdézniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci” Spotki
i,,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych” przyjetych
Uchwalg Zarzadu Nr 1 z dnia 2 stycznia 2007 roku.

W trakcie roku obrotowego, za ktére sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe, Spotka nie dokonywata
zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym zasad ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego. Spotka do sporzadzenia kwartalnych sprawozdan finansowych zastosowata te same zasady
(polityke) rachunkowosci, ktore stosuje do sporzadzania rocznych sprawozdan finansowych.

Spolka sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci przyjetych do sporzadzenia skréconych sprawozdan kwartalnych:

I. Zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw.

- WartoS$ci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne takie jak programy komputerowe i licencje, bez wzgledu na wartos¢
poczatkowa, zalicza si¢ do sktadnikéw majatku trwalego, jesli przewidywany okres ich uzytkowania przekracza
1 rok.

Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartoSci, na skutek uzywania lub uptywu czasu. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

Od wartosci firmy Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych w okresie 20 lat w zwiazku z:

- duzym prawdopodobienstwem generowania korzysci ekonomicznych przez ten skfadnik aktywow w
przysztych okresach,

- zatozeniem, ze w dtuzszym okresie Spotka osiagnie wyniki dodatnie.

Odpisoéw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych Spétka dokonuje co miesiac metoda liniowa.

- Srodki trwale:

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny $rodkow trwalych), pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a
takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego powigkszaja koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji i powodujace, ze wartos¢
uzytkowa tego $srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang warto$¢ uzytkowa, mierzong okresem
jego uzywania, zdolnoScia wytworcza, jakoscia produktéw uzyskiwang przy pomocy ulepszonego Srodka
trwalego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu
uwzglednienia utraty ich warto$ci, na skutek uzywania lub uptywu czasu. Odpisoéw amortyzacyjnych dokonuje
si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-6 ustawy o rachunkowosci.

Odpisow amortyzacyjnych od srodkow trwatych Spotka dokonuje co miesiac metoda liniowa.

Wykaz rocznych stawek amortyzacji bilansowej dla poszczegoélnych grup srodkoéw trwatych:

a) grunty —0,00%;

b) budynki i budowle —od 2,5% do 20%;
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¢) obiekty inzynierii ladowej i wodnej —od 7% do 20%;

d) kotly i maszyny energetyczne —od 6,7% do 50%;
¢) maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
f) specjalistyczne maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
g) urzadzenia techniczne —od 6,7% do 50%;
h) $rodki transportu —od 20% do 50%;

1) narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie — od 5% do 20%.

Stawka amortyzacji bilansowej dla poszczegdlnego srodka trwatego w zakresie wykazu stawek ustalana jest w
momencie przyjmowania do uzytkowania na podstawie czasu ekonomicznej uzytecznosci. Wysokos¢ stawki
uzgadniana jest przez osobg¢ odpowiedzialng za uzytkowanie przedmiotu i akceptowana przez Kierownika
Jednostki.

Stawka amortyzacji podatkowej ustalana jest na podstawie obowiazujacych przepisow podatkowych i
akceptowana jest przez Gléwnego Ksiggowego.

Przyjecie $rodka trwalego oraz wartoSci niematerialnej i prawnej do uzytkowania wraz z okreSleniem i
zaakceptowaniem stawki amortyzacji bilansowej i podatkowej nastgpuje na podstawie dokumentéw OT
generowanych przez informatyczny system ksiggowy.

- Srodki trwale w budowie:

W pozycji tej wykazywane sg zaliczane do aktywow trwatych §rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego, wycenione w wysokosci kosztow nabycia lub wytworzenia.

Warto§¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku okoliczno$ci
wskazujacych na trwala utratg ich wartosci.

- Inwestycje:

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow w krotkim okresie.

Inwestycje wycenia si¢ wg ceny rynkowej lub wg ceny nabycia zaleznie, ktéra z nich jest nizsza, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w inny sposob wg okreslonej wartosci
godziwej.

- Zapasy:

Surowce i towary na dzien bilansowy wyceniane sa w cenach nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Pozostate materialy wedlug ceny zakupu.

Potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe na dzien bilansowy wyceniane sa wg kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy.

Rozchod materialow i towarow z magazynu wycenia si¢ wedlug metody FIFO ,pierwsze przyszto — pierwsze
wyszto”.

Produkty gotowe lub potprodukty wytworzone przez jednostk¢ we wlasnym zakresie ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w wysokosci rzeczywistego kosztu wytworzenia.

W przypadku gdy zapasy utracity swoja warto$¢ uzytkowa, dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych.

- Naleznosci:
Naleznosci wyceniane sa w kwotach wymagalnej zaptaty z zastosowaniem zasady ostroznosci.
Na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace tworzone sa w odniesieniu do naleznosci:
= od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do wysokosci nalezno$ci nie objetej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem, zgloszonej w postgpowaniu upadtosciowym,
= od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtoSciowego w petnej wysokosci naleznosci,
= kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktorych zaptata dluznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dluznika sptata naleznosci w kwocie umownej nie jest prawdopodobna — do
wysoko$ci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznoSci, z wylaczeniem
zabezpieczenia w postaci weksla in blanco,
= przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci — w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
= skierowanych na drogg postgpowania egzekucyjnego — w pelnej wysokosci,
=  przeterminowanych powyzej 90 dni od terminu zaptaty — w petnej wysokosci.

- Srodki pieni¢zne:
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Srodki pienigzne w walucie polskiej wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia si¢ na koniec roku obrotowego po obowiazujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow lub
kosztow finansowych.

- Zobowigzania:

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.
Zobowigzania wycenione sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartosci
nominalne;j.

- Rezerwy:

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne koszty, ktorych kwotg mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, w szczegélnoSci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego si¢ postgpowania. Rezerwy zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

- Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe:

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe zostaty wycenione na podstawie szacunku zobowigzan, dokonanego
przez aktuariusza, z tytutu nabytych przez pracownikow Spotki praw do tych §wiadczen.

Zgodnie z obowigzujacym w Spoélce regulaminie pracy Jednostka zobowigzana jest do wyplat odpraw
emerytalnych zgodnie z Kodeksem Pracy.

Rezerwg na odprawy emerytalne, ktére zostana wyptacone w przysztosci Spotka tworzy w oparciu o wyceng
aktuarialng przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych (ang. Projected Unit
Credit).

Wysoko$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalnych zostala utworzona w oparciu o
wyceng aktuarialng na dzien 31.12.2010 r., zakladajaca szacunkowy wzrost wynagrodzen stanowiacych
podstawe do kalkulacji kodeksowych odpraw emerytalnych i rentowych na poziomie 5,0 %. Stope dyskonta
przyjeto w wysokosci 5,9 %. Rotacja pracownikéw zostata ustalona na podstawie historycznych danych.

- Podatek dochodowy odroczony:

W zwiazku z przejSciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow, a ich wartoscia podatkowa mozliwa do odliczenia lub zaptacenia w przysztosci, jednostka tworzy
rezerwg 1 ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Natomiast rezerwe tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej zaptaty, w zwiazku z
wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, czyli réznic powodujacych zwigkszenie podstawy
opodatkowania w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Wyzej wymieniona
rezerwa 1 aktywa wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czgs¢ biezaca i
czg$¢ odroczona.

Do wyceny aktywow i rezerw z tytutlu odroczonego podatku w biezacym okresie sprawozdawczym Spotka
przyjeta stawke podatkowa w wysokosci 19 %.

Spotka w okresach kwartalnych dokonuje weryfikacji wyceny bilansowej i podatkowej poszczegdlnych pozycji
aktywow 1 pasywow. W przypadku braku istotnych zmian w wysoko$ci wycenianych pozycji w ciagu roku
sprawozdawczego, Spotka dokonuje zmian wysokoSci podatku odroczonego na koniec okresu
sprawozdawczego.

- Kapitaly:
Kapitaly wlasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podzialem na ich rodzaje.

- Instrumenty Finansowe:
Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$
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zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych.

Przy ustalaniu warto$ci godziwej aktywow finansowych uwzglednia si¢ poniesione przez jednostke koszty
transakcji. Przy ustalaniu warto$ci godziwej zobowigzan finansowych uwzglednia si¢ koszty transakcji, jezeli
ich warto$¢ jest istotna i dotyczy zobowigzan wymagalnych w terminie powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. W przypadku zobowiazan krotkoterminowych, koszty transakcji poniesione przez jednostkg
zalicza si¢ do kosztéw finansowych biezacego okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji,
jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn,
chyba, ze wysokosc¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

- Leasing:

Firma zawierajac umowg leasingu kwalifikuje ja jako umowg leasingu finansowego jesli spetnia kryteria
okreslone w art. 4 Ustawy o rachunkowos$ci, w przeciwnym razie umowa taka jest kwalifikowana jako umowa
leasingu operacyjnego.

W przypadku gdy umowa jest zakwalifikowana jako umowa leasingu finansowego Srodek trwaty przejety w
uzytkowanie na podstawie takiej umowy jest ujmowany w ksiggach, tak jak srodek trwaty nalezacy do firmy i
amortyzowany zgodnie z zasadami opisanymi przy srodkach trwatych.

Zobowiazania z tytulu zawartych umoéw leasingu, klasyfikowanych do leasingu finansowego ujmowane sa w
pasywach i wyceniane wg. wartosci godziwej.

Na ostatni dzien kazdego roku obrotowego Jednostka przeprowadza inwentaryzacj¢ w zakresie i na zasadach
okreslonych w Rozdziale 3 Ustawy o rachunkowosci oraz wewngtrznej Instrukcji inwentaryzacji w Spoélce
DREWEX S.A. Leasingowane $rodki trwate znajduja si¢ na terenie strzezonym i jednostka przyjeta zasadg spisu
z natury w okresach co 4 lata.

II. Wybrane sposoby sporzadzania rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych.

- Przychody i zyski:
Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia aktywow, albo zmniejszenia wartosci
zobowiazan, ktore wptywaja na wzrost kapitalu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wniesienie srodkéw przez udziatowcow lub whascicieli.
Warto$¢ przychodow ustala si¢ wedhug zasady memoriatu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogélu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien oplacone. Przez pozostate przychody operacyjne rozumie si¢
przychody niezwiazane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spotki.
- Koszty i straty:
Przez koszty i straty Spoétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysSci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo zwigkszenia wartosci
zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu whasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli.
Koszty wycenia si¢ wedhug zasady memorialu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym ogotu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego,
czy zostaly na dzien optacone.
- Wynik finansowy:
Na wynlk finansowy w Spotce sktadaja sig:
wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych,

=  wynik operacji finansowych,

=  wynik operacji nadzwyczajnych,

=  obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego ptatnikiem jest

jednostka i ptatnosci z nim zréownanych na podstawie odrgbnych przepisow.

Spotka prowadzi ewidencjg i rozliczenie kosztoéw wg rodzaju oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w postaci
kalkulacyjne;j.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych.

Sprawozdanie finansowe przedstawia szacunki Spotki w zakresie wyceny:
- aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
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- rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne,
- pozostatych rezerw na zobowiazania.

W I kwartale 2011 roku Jednostka wykorzystala jedna z zawiazanych rezerw na pozostate zobowigzania.
Pozostale wielkosci szacunkowe pozostaty bez zmian.

4. Korekty z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany stanu rezerw i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale

2011r. (w tys. zt.)
Tres¢ SJ?_% 1" az(‘)j 1z 1'?" Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie S;:r;);\azg 1z 1'?"

1 2 3 4 5 6
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 18 18
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia 30 30
emerytalne i podobne, w tym:
- dlugoterminowa 25 25
- krétkoterminowa 5 5
Pozostate rezerwy 12 11
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 12 11
Razem 60 59

W I kwartale 2011 roku Spotka wykorzystata rezerweg na koszty wyceny aktuarialnej rezerw na $§wiadczenia
emerytalne i podobne za 2010 rok w kwocie 700,00 zt.

Zmiana stanu aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2011 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ (w tys. zt.)

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

57

a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu

57

- uiemnych réznic przej$ciowych

57

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg,
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

57

a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu:

57

- uiemnych réznic przej$ciowych

57

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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5. Dokonane odpisy aktualizujace wartos¢ skladnikow aktywoéw.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych sktadniki aktywéw w | kwartale 2011 r.

(w tys. zt.)

Tresé

Stan na dzien

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie
zbednych

Stan na dzien

01.01.2011r. odpiséw 31.03.2011r.

1 2 3 4 5 6
Odpisy aktualizujace sktadniki 556 338
aktywow, w tym:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 308
- naleznosci z tytutu dostaw i us}ug, 30 30
dochodzone na drodze sadowej
- zapasy 218 218

W I kwartale 2011 roku Spoétka dokonata korekt na magazynie towaréw handlowych w zwiazku z aktualizacja
wartosci zapasow.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I kwartale 2011 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 2 392 tys. zt. Byt to poziom o
ponad potowe mniejszy niz w roku poprzednim. Na ten znaczacy spadek sprzedazy decydujacy wpltyw miaty
nastgpujace czynniki:

- zamknigcie z koncem 2010 roku sklepu w Krakowie, co spowodowato w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku ubytek przychodéw na poziomie 681 tys. zt.

- brak sprzedazy nowej kolekcji ubran ,,wiosna — lato”, co spowodowato biorac pod uwage przychody z tego
zrodta w 2010 roku ubytek na poziomie 568 tys. zt.

- ograniczone zdolno$ci produkcyjne, zwlaszcza w okresie styczen — luty 2011 w zwiazku z trudnosciami z
zaopatrzeniem w surowce oraz brak nowych wzordéw poscieli i zabawek, co moglo przetozy¢ si¢ na ubytek w
przychodach na poziomie 1.300 do 1.500 tys. zt.

Od poczatku kwartalu kontynuowane byly dzialania restrukturyzacyjne. Spotka zredukowata zatrudnienie we
wszystkich dziatach o tacznie 24 osoby. Kosztem tej redukcji byly odprawy na poziomie 86 tys. zi.
Przeprowadzone zostaty zmiany w sprzedawanych asortymentach poprzez zmniejszenie ilosci produkowanych
wzorow, opracowane zostaty nowe cenniki oraz przeprowadzone zostaty wysprzedaze posezonowych towarow.
Wysprzedaze zwiazane jednak byly ze znaczaca obnizka marz handlowych, w wielu przypadkach do zera.
Dzialania te jednak mialy na celu uwolnienie zamrozonych $rodkéw pienigznych. Zamknigcie sklepu w
Krakowie pozwolito zredukowaé koszty sprzedazy o 54%. Kolejnym waznym procesem restrukturyzacji byta
splata zaleglych zobowiazan i porozumienie si¢ z najwazniejszymi wierzycielami. Zarzad Spotki przeprowadzit
pozytywne rozmowy z gldownym Bankiem finansujacym w efekcie czego w kwietniu 2011 roku przedtuzony
zostat limit kredytowy na 11 miesigcy. W dniu 28 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto
uchwaly o emisji nowych serii akcji — warunkowej emisji akcji serii G na kwotg 3.000.000,00 zt. celem
zaoferowania nabywcom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowane na tym samym NWZ oraz emisji publicznej
akcji serii H z Prawem Poboru na kwotg 6.525.000,00 zt. W marcu i kwietniu Spétka otrzymata wsparcie
kapitatowe poprzez udzielenie jej dwoch pozyczek w tacznej kwocie 1 min. zt. z mozliwo$cia zamiany na akcje
nowej emisji.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggnie¢te wyniki finansowe.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity w dziatalnosci Spotki czynniki i zdarzenia, w

szczegolnosci o nietypowym, nierynkowym charakterze, majacym znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki
finansowe.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialan emitenta w prezentowanym okresie.

W prezentowanym okresie nie wystapita sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci, w stosunku do
poréwnawczych okresow.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
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W dniu 28 marca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwaty o:

- emisji warrantow subskrypcyjnych na kwotg 3 000 000,00 zt.

- emisji akcji serii G w ofercie niepublicznej bez prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy do kwoty
3 000 000,00 zt.

- emisji akcji serii H z Prawem Poboru w ramach oferty publicznej do kwoty 6 525 000,00 zt.

Emisja akcji serii G zostanie zaoferowana posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych. Warranty subskrypcyjne
beda natomiast oferowane inwestorom, ktorzy udziela Spotce pozyczek w celu szybkiego pozyskania kapitatu.
Warranty subskrypcyjne beda zabezpieczeniem udzielonych pozyczek i moga by¢ zamienione na akcje Spotki
do dwoch lat od daty ich emisji.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dluznych papierow
wartosciowych.

10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie Spotka nie dokonywata (deklarowata) wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé¢ na przyszle wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystapity takie zdarzenia.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W prezentowanym okresie zmiany w aktywach warunkowych i zobowiazaniach warunkowych przedstawia
ponizsza tabela:

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (w Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

tys. zt.) 31.03.2011 r. 31.12.2010 r. 31.03.2010 r.

1. | Naleznosci warunkowe 0 0 0

1.1. | Od jednostek powigzanych

1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu)

2. | Zobowigzania warunkowe 74 73 232

2.1. | Na rzecz jednostek powigazanych

2.2. | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 74 73 232
- otfrzymanych gwaranciji i poreczen 74 73 232

3. Inne

Pozycje pozabilansowe razem 74 73 361

Przedstawione zobowigzania warunkowe z tytulu otrzymanych gwarancji i porgczen dotycza gwarancji bankowych,
wystawionych na zlecenie DREWEX S.A., ktérych wykorzystanie w przypadku realizacji obciaza Emitenta. Na taczna
wartos$¢ otrzymanych gwarancji sktada sig:

- wystawiona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancja platnosci na rzecz Fashion House Sosnowiec Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie zobowiazan Spolki z tytutu najmu lokalu handlowego. Termin wazno$ci gwarancji jest do dnia 09 wrze$nia
2011 r. Kwota gwarancji wynosi réwnowartos¢ w ztotych 10.088,02 EURO przeliczonej wedtug kursu $redniego EUR
obowiazujacego w NBP w dniu ewentualnej zaptaty z gwarancji. Zmiana warto$ci zobowigzania z tego tytulu w
poszczegolnych kwartatach wynika z wyceny walutowej, po $rednim kursie EUR w NBP na dzien sprawozdania;

- wystawiona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancja ptatnosci na rzecz Fashion House Gdansk Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie zobowiazan Spolki z tytutu najmu lokalu handlowego. Termin waznos$ci gwarancji jest do dnia 09 wrze$nia
2011 r. Kwota gwarancji wynosi réwnowartos¢ w ztotych 8.425,60 EURO przeliczonej wedlug kursu sredniego EUR
obowiazujacego w NBP w dniu ewentualnej zaptaty z gwarancji. Zmiana warto$ci zobowigzania z tego tytulu w
poszczegolnych kwartatach wynika z wyceny walutowej, po $rednim kursie EUR w NBP na dzien sprawozdania.

Sporzadzit: Jarostaw Lasek
W imieniu DREWEX S.A.

Piotr Polak

Piotr Polak — Prezes Zarzqdu

Krakow, 10 maj 2011 r.



