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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za ckres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2011roku

oraz za olkres obrotowy zakoficzony dnia 31 marca 2010 roku (w ziotych).

Dziatalnoéé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
produktdéw

Przychody ze sprzedazy towardw i

materiatow
Przychody ze sprzedazy

produktow
materiatow

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyine
Pozostale koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe
netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dzialalnosci kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk /{strata) netto za okres

Zysk/ (strata) netto w zf na
jedna akcje

- podstawowy z zysku za okres
- podstawowy z zysku z
dziatalnosct kontynuowanej

- rozwodniony z zysku za okres
- rozwodniony z zysku z

01.01.2011-
31.03.2011

01.01.2010-
31.03,2010

8 155 649,17

8 155 649,17

(7 624 004,65)

(7 624 004,65)

8 819 502,62

8 819 502,62

(7 140 392,19)

(7 140 392,19)

531 644,52

1679 110,43

(2 455 735,98)

30 600,70
(1,42)

2 645,83

{1 988 533,69)

15 578,28
(0,73)

38 865,96

(1 890 B46,35)

(254 979,75)

(248 085,40) 350 109,38
(2 138 931,75) 95 129,63
(2 138 931,75) 95 129,63
(0,29) 0,01
(0,29) 0,01
(0,29) 0,01
(0,29) 0,01




2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW CIAG DALSZY

Zysk /(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:
Roéznice kursowe z przeliczenia
operacjl zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywow
pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikdw innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK
OBROTOWY

01.01.2010- 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
(2 138 931,75) 95 129,63

(221 166,33)

42 021,60

(179 144,73)

(2 138 931,75)

{84 015,10)




3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca

31 marca 2010 roku (w ziotych)

AKTYWA

31.03.2011

2011 roku i 31 grudnia 2010 roku oraz

31.12,2010

31.03.2010

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

14 524 811,73

14 703 078,52

12 148 708,49

Rzeczowe aktywa trwale

Prawo wieczystego uzytkowania gruniu
Wartosci niematerialne

Udziaty 1 akcje

Naleznosct handiowe | pozostale
Akkywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostale aktywa finansowe

9 757 696,38

160 433,05
4 304 308,00
39 570,00

232 804,30

9 890 464,72

190 433,05
4 296 708,00
39 570,00

56 278,62
229 624,13

7139 847,64

190 433,05
4 241 708,00
239 570,00
116 904,49
220 245,31

Aktywa ohrotowe (krdtkoterminowe)

27 251 355,68

32 354 570,63

26 338 972,82

Zapasy

Nabyte prawa do emisji

Naleznosci handlowe 1 pozostate

rozliczenle miedzyokresowe - naleznosci od
odblorcow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pleniezne | ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale aktywa finansowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

13275 4075,01

6 321 692,37
355 481,00
6 710 840,71

588 266,59

19 394 408,03

5 475 103,17
355 481,00
6 542 890,36

586 688,07

11 995 426,68

5484 262,55
388 372,00
6 247 578,05

2 223 333,54

SUMA AKTYWOW

41 776 167,41

47 057 649,15

38 487 681,31

PASYWA

Kapital wlasny

30 051 419,56

32 190 351,31

30 894 801,20

Kapitat zaldadowy

Kapitat z emisit akeji powyzej ich wartoscl
nominalnej

Pozostale kapitaly
Kapitaty rezerwowe z wyceny opcji

Zyskl zatrzymane

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

11 137 493,53

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

0,00
13 276 425,28

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

- 179 144,73

12 160 019,90

Zobhowigzania diugoterminowe 2598 822,29 2490 910,51 606 531,15
Kredyty i pozyczki 2398 775,36 2 482 670,36 548 291,00
Rezerwy 8 240,15 8 240,15 8240,15
Zobowiazania z tytutu $wiadczen

pracownlczych -

Zobowlgzania handlowe | pozostaie -

Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 191 806,78 - -

Pochodrne Instrumenty finansowe

Zaobowiazania krdtkoterminowe

9 125 925,56

12 376 387,33

6 986 348,96

Kredyty | pozyczki
Zobowigzania handlowe i pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbtorcom

Zohowlazania z tytulu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy

Zohowlazanla z tytulu $wiadczen
pracownlczych

Dotacje

Zobowigzanla bezpodrednio zwigzane z
akbywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

335 589,64
6 291 931,56

2 361 840,36

136 564,00

335 589,64
8948 720,06

2 941 706,63

150 371,00

102 564,00
5207 458,92

1 364 867,59

221 166,33
90 292,12

Stan zobowiazan ogblem

11 724 747,85

14 867 297,84

7 592 880,11

SUMA PASYWOW

41776 167,41

47 057 649,15

38 487 681,31
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres obrotowy zakoficzony dnia 31 marca 2011
roku oraz za okres ocbrotowy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku {w zlotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieinych z
dzialalnoéci operacyjnej

Zysk/(strata) netto

podatek dochodowy nalezny

Karekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetkl | dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzlalalnosci inwestycyjne]

{Zwiekszenle)/ zmniejszenle stany naleznoscl
(Zwlgkszenie)/ zmnlejszenie stanu zapastw
Zwiekszenle/ (zmnlejszenie) stanu zobowigzan

Zwlekszenle/ (zmniejszenie) stanu dotacji

Zmiana stanu rezenw
podatek dochodowy zaplacany
Zmiana stanu rezliczen miadzyokresowych z

01,01,2011- £1.01.2010-
31.03.20%% 31.03.2010
{2138 931,75) 95 129,63

248 085,40

147 997,93
2 160,14

6119 333,02

(2 713 067,12)

{13 807,00)

{350 109,38)

108 357,37
(29 042,24)

(66 364,43)

{3 477 28%,79)

tytuty Kontraktdw diugoterminowych (1 426 455,47) {1143 819,39)
Pozostate 45 224,71 263 234,29
Przeplywy plenlgine netto z dzialalnosci
operacyjnej 270 539,86 {4 599 903,94)

Przeplywy Srodkéw plienleinych z
dzialainoéci inwestycyjnej

Sprzeda reeczowych aktywéw trwalych 1
wartosci niematerialnych

Habycie rzeczowych aktywdéw trwatych |
wartoscl ntematerialnych

Sprzedaz niernuchomoic Inwestycyinych
Nabycie nleruchomogci inwestycyjnych
zmiana stanu aktywow finansowych
Nabycie aktywdwr finansowych

Qdsetki od lokat

Splata udziefonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

(15 229,59)

(9 178,52)
40 726,88
4491,32
0,00

(685 226,10)

(1 976 853,20)
{203 046,00)
89 027,05

52 331,89
(60 000,00)

Przeplywy plenigine netto z dzialalnosci
inwestycyinej

20 810,09

{2 783 766,36}

Przeplywy $rodkéw pienigznych z
dziatalnosei finansowe)

Wplywy z tytutu emisji akejt

Splata zobowiiazan z tytelu leasingu
flnanseweno

vephywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytdw
Splata pozyczek/kredytdw

Dywidendy wyplacone

Odsetki zaplacone, w tym

-akbywowane koszty finansowania

Pozastate

{83 895,00)

(40 260,35)

(25 641,00}

{9 909,61)

Srodki pienigzne netto z dzlalainosci

{124 155,35)

(35 550,61)

Zwilgkszenle netto stanu Sradkéw plenieznych i
Ich ekwiwalentéw

Rézalce kursowe netto

Srodki pienlezne na poczatek okresu

167 194,60

6 529 313,06

(7 419 220,91)

13 656 583,24

Srodki pieniezne na koniec okresi, w tym

6 696 507,66

6 237 362,33

¢ ograniczonej mozliwoicl dyspenowania

24 135,40

60 682,29




Stan $rodkdw pienieznych wedlug bllansu jest niezgodny z rachunklem przeplywdw pienigznych o naliczone lecz
nieotrzymane odsetki od Srodkdéw pienieznych na 31 marca 2011 w kwocie 14.333,05 zt na 31 marca 2010 w kwocie
10.215,72 ztotych.

5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym za okres zakoficzony 31 marca 2011 r i 31 grudnia
2010 roku oraz 31 marca 2010 roku (w zlotych)

Kapital z
emisji akcjf
powyzej ich Kapital z

Kapitat wartosci Pozostale aktualizacji Zyski Razem kapitatl

akcyiny nominalnej kapitaly wyceny zatrzymane wlasny
Na dzlef L stycznia 2010 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
taczne catkowite dochody 95 129,63 95 129,63
Emisja akcji 0,00
Keszty emisjl akgjl 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z aktualizacii wyceny 355 233,48 355 233,48
Na dzlen 31 marca 2010 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -179 144,73 12 160 019,90 30 894 801,20
Na dzlen 1 stycznia 2010 r. 728 450,06 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
Korekty bted 6w 0,00 0,00
Na dzien 1 stycznia 2010 1. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
taczne catkowite dochody 1 211 535,01 1211 535,01
Emisja akcji 4,00
Koszty emisji akeji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z sktualizacji wyceny 534 378,21 534 378,21
Na dzlei 31 grudnia 2010r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
Na dzlen 1 stycznla 2011 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 100 351,31
Korekty bledéw 0,00
Na dzleni 1 stycznia 2011 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 952,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
taczne catkowite dechody -2 138 931,75 -2 138 931,75
Emisja akcjl 0,0G
Koszty emisji akeji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00
Na dzlefi 31 marca 2011 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 11 137 493,53 30 051 419,56

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 maja 2011
roku.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentdéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedlug wartosci godziwej. Warto$é bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan
jest korygowana o zmiany wartodci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i
zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), rdwniez wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spbtke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zalwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznodci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci spdkki.

7.1. Oswiadczenie o zgodnoéci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozda finansowych
Walutg pomiaru Spdtki i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za |
kwartal 2011 sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz sprawozdania za I kwartat 2010, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba Zze
standard lub interpretacja zakladaly wylacznie prospekiywne zastosowanie.

9. Nowe standardy i interpretacje.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie.

v Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci lub Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej obowigzuja od 1 stycznia
2010 roku:

- Zmieniony MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

—  Zmientony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10 stycznia
2008 roku,

~  Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowsej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

- Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawezo$ci Finansowef po raz
pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

—~ Poprawka do MSR 39 Spefniajgce kryferia pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ufmowanie | wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

—  Zmiana do MSSF 2 Platnoéci w formie akeji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

—~ Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznegoe przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),
—  Interpretacja KIMSF 12 Umowy na uslugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,
— Interpretacja KIMSF 15 Umowy dofyczgce budowy nieruchomoséci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,
— Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialow w akiywach netto jednostki dziatajgcef za granicg wydana w
dnfu 3 lipca 2008 roku,
— Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aklywéw niegotéwkowych wiascicielorn wydana w dnlu 27 listopada 2008
roku,
— Interpretacija KIMSF 18 Przekazanie akiywdw przez kiientéw wydana w dniu 29 slycznia 2009 roku.
Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci | sytuacje finansowa Spétki skutkowalo jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowoéci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu hiezbgdnych ujawniert czy lez zmiang
uzywanej terminologii.
Gtéowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
—  Zmieniony MSSF 3 Polgczenia jednosiek gospodarczych
Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. MSSF 3 chowigzuje prospektywnie dla polgczert
jednostek gospodarczych z data nabycla przypadajacg nie wezesniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany
zawieraja m.in. mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatéw niedajacych kontrolt albo wedtug wartosci godziwej, albo wedlug ich
udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywdw netto; w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — konieczno§é
przeszacowania dotychczas posiadanych udzialdéw do wartodci godziwej na dziert nabycia kontroli z odniesieniem rdznicy
do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow
transakciji jako koszt okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Zaslosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Spétki, a oszacowanie jego wplywu w
przysztosci nie jest moziiwe.
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—  Zmientony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku Jub pdznie]. Standard wymaga, aby efekly transakeji z udziatowcami
postadajgeymi udzialy niedajgce kontroli byly uimowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostkg przez dolychczasowa Jednostke dominujgca. Standard uszczegolawia réwniez sposéb ujgcia w przypadku
utraty kontroli nad jednoslka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udziatlow do warlosci godziwej | ujecia
roznicy w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Spolki, a oszacowanie jego wplywu w
przysziosci nie jest moziiwe.

— Zmienfony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowef po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF 1 zoslal opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poznie). Zmieniony standard nie zawiera istotnych zmian o charaklerze
merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden dokument wszystkie zmiany jakie mialy
miejsce do tej pory.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Spotki.

—  Zmieniony MSSF 1 Zasfosowanlie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodel Finansowej po raz
plerwszy
Zmieniony MSSF 1 zostal opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku | ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujgcych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej po raz pierwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spélki.

— Zmiana do MSR 39 Spelnisjgce kiyteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Insfrumenly finansowe:
tfmowanie | wycena

Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pozniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie musi spelni¢
pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniajg, w
jaki sposdb obecnie istniejace podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczent powinny by¢ stosowane w sytuagi
wyznaczenia jednostronnego ryzyka (ij. zmiany wartodci przeplywdéw pienigznych lub wartoci godziwej pozycji
zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyze] pewnego wyznaczonego pulapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji
stanowigce] czest przeplywodw pienieznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.
Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
—  Zmiana do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku lub pdznie]. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposéh jednostka zalezna w
grupie powinna prezentowaé niekiére platnosci w formie akeji w swoim sprawozdaniu finansowym. Transakcje w ktérych
jednostka olrzymuje towary i ustugi za ktdre placi inny podmiot z grupy, powinny zostaé wykazane w ksiggach jednostki
otrzymujace] towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktdra jednostka transakcje rozlicza | w jaki sposéb nastepuje zaplata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

— Zmiany do roznych standardéw wynikajgce z corocznego pizegladu Migdzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2008 Annual Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaly opublikowane kolgjne zmiany do dwunastu standardéw wynikajace z corocznego
przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w sierpniu 2008 roku, majace na
celu usunigcie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresoéw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku fub pdzniej (w zaleznosci od standardu). W ramach zmian
zmodyflkowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajac koniecznoéé odrebnej oceny charakteru leasingu w stosunku do
objetych nim gruntéw i budynkow. Zmiana nakazuje ponowna ocene klasyfikacit gruntéw w leasingu, przyjmujac za
podstawe informacje istniejace w momencie rozpoczecia leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do
gruntdw  nalezy uwzglednié fakt ich nieograniczonego ekonomicznego okresu uzytkowania. lLeasing nowo
zaklasyfikowany jako leasing finansowy co do zasady wymaga retrospektywnego ufgcia w sprawozdaniu finansowym.

Spolka zastosowala te zmiany zgodnie z wytycznymi UE — pd2niej niz zakladano to w momencie ich opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

—~ Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ushigi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana w dniu 30 listopada 2006 roku | ma zastosowanie dla okreséw racznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2008 roku Iub pbéiniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejgcych standardéw przez podmioty uczesiniczace w umowach koncesji na uslugi migdzy seklorem publicznym a
prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy uméw, w kidrych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jakg ceng.

Spoétka zastosowata te interpretacie zgodnie z wytycznymi UE — poznigj niz zakladano to w momengcie jej opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

— Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy hieruchomosei
Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku | ma zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2009 roku lub pdznie]. Interpretacia dotyczy podmiotéw prowadzgcych dzialalnose
deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazoéwki w jakim momencie i w jaki sposdb powinny by¢ uimowans przychody
ze sprzedazy nieruchomos$ci i zwiazane z nimi koszly sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomigdzy deweloperem i
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nabywca zostaje zawarta przed ukoiiczeniem budowy nieruchomoéci. Zawiera rowniez wylyczne odnodnie sposobu
ustalania, czy umowa o budowe nieruchomoéci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18,
Spotka zastosowata tg interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pézniej niz zakladano to w momencie jej opublikowania,
Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

- Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialdw w aklywach neito jednostki dzialajqcef za granica
Interpretacia KIMSF 16 zostala wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig po 1 pazdziernika 2008 roku lub péiniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujgcych
zabezpieczenie inwestycii w jednoslki zagraniczne i doslarcza informacji i wyjasnieni, kiedy i w jaki sposdb
zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.
Spolka zastosowala te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — péznie] niz zakladano to w momencie jej opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

— Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aklywdéw niegotéwkowych wla$cicielom
Interpretacia KIMSF 17  zostata wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdZnie]. Interpretacja zawiera wytyczne odnoénie
ujmowania transakcji polegajacych na przekazywaniu udzialowcom aktywow niepienigznych.
Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

— Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie akiywéw przez klientéw
Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywéw otrzymanych w
okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
aktywow otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujacym te akiywa dostepu do ustug uzytecznosci publicznej, takich
jak elektrycznosé, gaz i woda.

Zastosowanie interpretacii nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spalki.
10. Korekta bledu

Nie wystapily

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czesdcig sktadows jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosié
koszty (w tym przychody | koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnoéci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wz6r podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Crganizacja i
zarzgdzanie przedsigbiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrob6w i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq
inne wyroby,

CAM Media wyodrebnitlo dwa podstawowe segmenty operacyjne:
- segment - uslugi marketingowe,
- segment - niestandardowe powierzchnie reklamowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektorych
aktywdéw i zobowiazann poszczegbinych segmentéw operacyjnych Spotki za okres obrotowy zakoriczony
odpowiednio 31 marca 2011 roku i 31 marca 2010 roku.




01.01,2011-31.03.2011

kontynuowana

ustugl marketingowe

Dzlalalnoi€ ogdtem

LA G LT
powlerzchnie
reklamowea

Pozostale

Razem

.I’irzychody

Sprzadat na rzecz Kientdw zewnetrznych, w
tym

& 346 799,73

1 808 849,44

& 155 648,17

8 155 649,17

- od klientéw, z ktdrymi wartosd transakcji w
okresle przekracza 10% lub wiecej przychoddw

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdlem

6 346 799,73

1 808 84%,44

8 155 649,17

8 155 649,17

Koszty

Koszb wiasny sprzédazy na rzecz kilentdw
zewnetrznych

{5 617 363,99)

(2 006 640,56)

(7 624 004,65)

{7 624 004,65)

Koszt wtasny sprzedazy miedzy segmentami

Koszty segmentu ogélem

(5 617 363,99)

{2 006 640,66)

(7 624 004,65)

{7 624 004,65)

Wynik

Zysk (strata) segmentu 729 435,74 {197 791,22} - 531 644,52 531 644,52
Koszty sprzedaiy - R
Koszty oaéinego zarzgdu {470 555,76) {467 867,21) } {938 466,97) {938 466,97)

Koszty sprzedafy | ‘cg8nego zarzadu
nleprzypisane

{1 517 269,01)

(1 517 269,01)

{1 517 269,01)

Pozostate przychodyfkosziy operacyjne

Pozostate pizychodyfkoszty operacyjne nte

przyplsane 30 599,28 30 599,28 30 599,28
Zysk (strata) z dzlzfalnosd kontynuowanej

przed opodatkowanlem [ kosztami finansowyml 258 835,98 {665 658,43) (1486 669,73) {1 893 492,18) (1 693 492,18}
Przychody z tytulu odsetelc 41 482,63 41 482,63 41 482,63
Koszty z tytutu odsetek (43 762,36) {43 762,36) {43 762,36)
Pozastale przychody/koszly finansowe netto 434,32 434,32 434,32
Zysk {strata) przed opodatkowaniem - -
Padatek dochodowy {248 055,40) (248 085,40) (248 085,40)
Zysk {strata) netto za rok obrotowy 258 835,98 (665 658,43) {1736 600,54) {2143 422,99) {2143 422,99)

_Aktywa I zobowlazania

Aktywa segmentu

17 207 208,07

"5 743 574,05

8 089 889,03

31 040 671,15

31 040 §71,15

Akbywa nieprzypisane

10 735 496,26

10 735 496,26

10 735 496,26

Aktywa ogdlem

17 207 208,07

5 743 574,03

1B 825 385,29

41 776 167,41

41 776 367,41

Zobowlazanta segmentu

5 399 189,34

1951 647,06,

283 540,60

7 634 377,00

7 634 377,00

Zobowiazania nieprzypisane

4 090 370,85

4 090 370,85

4 090 370,85

Kapitaly wlasne

30 051 419,56

30 051 419,56

Zobowiazania i kapitaly opélem

5399 189,34

1951 647,06

4373 911,45

41 776 167,41

41 776 167,41




01.01.2010-31.03.2010

ustiegi marketingowe

Dzialalno${ kont

powierzchnie
reklamowe

ynhuowana

Dzlalalnosé ogélem

Pozostalte

Razem

Przychody

Sprzedai na rzecz kilentéw zewnetrznych, w
tym

§ 323 689,63

2495 812,99

8 819 502,62

8 819 502,62

- od kllentéw, z ktérymi wartosé transakefi w
oXresie przekracza 10% luk wlace] praychoddw

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

6 323 689,63

2495 812,99

8 819 502,62

8 819 502,62

Koszty

Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientw
zewnetrznych

(5 116 216,62)

(2 024 175,57)

(7 140 392,19)

(7 140 392,19}

Koszt wlasny sprzedaiy migdzy segmentami

Koszty segmentu ogdlem

(5116 216,62)

(2024 175,57)

(7 140 392,19)

(7 140 392,19)

Wynkk

Zysk (strata) segmentu 1207 473,01 471 637,42 - 167911043 16759 110,43
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzadu {386 832,61) {339 561,41) (726 354,02) (726 354,02)
Koszty sprzedazy | ogllnego

zarzadunieprzypisana (1 260 339,67} (1 260 339,67} (1 260 339,67)
Pozostale przychody/koszty operacyjne - -
Pozostate preychodyfkoszty oparacyjne nle

preypisane 15 577,55 15 577,55 15 577,55
Zysk (strata) z dzlatalnosddl kontynuowane]

preed opedatkowantem 1 kosztaml firansowyml 820 640,40 132 076,01 (1 244 762,12} (292 045,71} (292 045,71)
Przychody z tytulu odsetek 49 614,63 45 614,63 49 614,63
Koszty z tytulu odsetek (10 748,67) {10 748,67) {10 748,67)
_f_o_zgsta%e przychody/koszty finansowe netto - -
Zysk (strata) przed opodatkowanlem - o
Podatek dochodowy 350 109,38 350 109,38 350 109,38
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1 641 280,80 264 152,02 (855 786,78) 96 929,63 96 929,63

Aktywa I zobowlazania

Aktywa segmentu

18 081 673,00

6 791 531,47

4 947 958,84

29 821 174,78

29 821 174,78

Aktywa nieprzypisane

8 666 506,53

8 666 506,63

8 666 506,53

Aktywa ogdtem 18 081 673,00 679153197 13 614 476,34 38 487 681,31 28 487 681,31
Zobewigzania segmentu 2662 608,34 1 581 420,55 598 251,00 4 244 028,89 4 244 023,89
Zobowigzania nieprzypisane 2 750 560,22 2 750 560,22 2 750 5e0,22

Kapitaly wlasne

30 894 801,20

30 894 801,20

Zobowigzania i kapitaly ogélem

2 662 608,34

1 581 420,55

3 348 851,22

37 889 390,31

37 889 390,31

Przychody od klientdw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

(1.01,2011 -31.03.2011 | 01.01,2010 -31.03.2010
Kraj (Polska) 8 155 649,17 8 819 502,62
Zagranica, w tym
Inne kraje
Razem 8 155 649 8 819 503

wrE o
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12. Informacja o istotnych zmianach wielkoséci szacunkowych

12.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego { w tys. PLN)

Stan na
poczatek Stan na koniec
Tytulu odroczonega podatku Zwiek ; S .
wiekszenia mniejszenia
dochodowego I kwartatu I kwartalu
2011 r.
2011 r.
- aktywa 1,201 0 a2 1.109
- odpisy aktualizujace aktywa
- aktywa netto 1.201 0 92 1.109
- rezerwy 1.145 156 0 1.301
13. Zawigzanie odpisOw aktualizujacych wartosé aktywow i ich odwracenie
01.01.2011- 01.01.2010~
31.03.2011 31.03.2010

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Odpisy aktualizujace wartodci niematerialne

Zawiazanle odpisdw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji

Zawigzanie odpisdéw aktualizujacych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartodé naleznosci

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
Odwrocenie odpisdw aktualizujacych

Odpisy aktualizujgce warto$é zapasow

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
QOdwrocenie odpisdw aktualizujacych

13
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14. Rezerwy pozostate

Rezerwa na
koszby utylizacji i

pozostate Rezerwa na Rezerwa na
zwigzane z sprawy sporne, Koszty likwidacji
achrong, kary, grzywny | Srodkdw
01.01,2011-31.03.2011 srodowiska odszkedowania trwatych Inne rezerwy Ogdlem
Stan na poczatek okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Utworzenie 136 564,00 136 564,00
Rozwigzanie (150 371,00)

Wykorzystanle
Razwiniecie dyskonta

(150 371,00}

Stan na konlec okresu -

- - 144 804,15 144 804,15
Rezerwa na
koszty utylizacji i
pozostate Rezerwa na Rezerwa na
Zwigzene z sprawy sporne, koszty likwidacji
ochrona kary, grzywny i £rodkdw
01.01,2010 - 31.03.2010 Srodowiska odszkodowania trwalych Inne rezerwy Qgblem
Stan na poczatek okresu 98 532,27 098 532,27
Utworzenle 150 371 150 371,00
Rozwiazanle (90 292) {90 292,12)
Wykorzystanie -
Rozwiniecle dyskonta -
Stan na koniec okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Struktura czasowa rezerw 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
czest diugoterminowa 8 240,15 8 240,15
czesE krotkoterminowa 136 564,00 150 371,00 90 292,12
Razem rezerwy 144 804,15 158 611,15 90 292,12
15. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych
Zobowigzania warunkowe 31.03.2011 31.12.2010
Poreczenle splaty kredytu 200 000,00 200 000,00
Poreczenie splaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowiazania z tytutu gwarancii bankowych udzielonych 400 000,00 400 000,00

w gtownej mierze jako zabezpleczenie wykonania umdw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Poreczenie splaty gwarancijl bankowych

Zobowigzanie umowne z tytulu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytulu pozwdw sadowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych spordw w
Pozostate zobowigzania warunkowe

1500 313,85

181 704,00

1500 313,85

181 704,00

Razem zobowigzania warunkowe

2923 180,47

2923 180,47

Naleznosci warunkowe
Speorne sprawy budzetowe
Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe | w toku
Pozostate naleznoscl warunkowe

31.03.2011

31.12.2010

Razem naleznosci warunkowe




16. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzeh emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie, ktérego dotyczy raport Emitent kontynuowal swoje dziatania okreslone w ramach przyjetej
strategil, polegajace na wzmozonej aktywnosci w sferze New business oraz pozyskiwaniu nowych zleced,
a takze w sferze rozwijania nowych produktow i nowatorskich metod $wiadczenia ustug.

W ramach podejmowanych przedsiewzieé nalezy zwrdcié uwage na:

- zawarcie umowy z Ministrem Rozwoju Regionalnego na zorganizowanie imprezy konferencyjno-
wystawowej pt , IV Forum Funduszy Europejskich”

- Zwyciestwo w postepowarniu na organizacje programu promocyjno-informacyjnego dotyczacego
promacji makaronu na Ukrainie zorganizowanym przez Polskg Izbe Makaronu

— uczestnictwo w zwycigskim kensorcjum, ktdére wygralo postepowanie na kompleksows obstuge
spotkan | konferencji w trakcie przewodnictwa RP w Radzie UE,

Znaczna czes¢ dziataii podejmowanych przez Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, zaowocuje
przychodami w kolejnych kwartalach biezacego roku.

17. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie ktérego dotyczy raport, nie wystapity zdarzenla o nietypowym charakterze majace znaczacy
wplyw na osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe. Osiagnigete wyniki sg w duze rezultatem dzialan
zwigzanych ze sferg new business, rozwojem nowych produktéw, pozyskiwaniem i szkoleniami nowych
pracownikow oraz kosztami zwigzanymi z uczestnictwem w licznych postepowaniach przetargowych,

18.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spolka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu , na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wpiynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta;

Nie wystapily.
20. Cykliczno$¢, sezonowosé dzialalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata spdika, wystepuje znaczna sezonowodé sprzedazy.
Wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy oraz zyskdw jest realizowana w III | IV kwartale. Jak wiele firm
branzy reklamowej Spdtka odnotowuje straty finansowe w I pdtroczu, ktdre zwykle niwelowane sg duzym
wzrostem sprzedazy w III | IV kwartale poprzedzajacym szczyt okresu bozonarodzeniowego i
noworocznego. Dlatego tez wyniki I kwartatu, zdaniem Emitenta, odzwierciedlaja charakterystyczna dla
branzy sezonowosé. '

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W omawlanym okresie nie miala miejsca wyplata dywidendy lub deklaracja jej wyptaty.
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