Grupa FARMACOL | kwartat 2011

KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
ZA I KWARTAL 2011 R.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy wg Europejskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutdw farmaceutycznych (5146).
Dziatalnos$¢ ta prowadzona jest na terenie catego kraju.

Przedstawiony skonsolidowany raport obejmuje okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 r. oraz
porownywalny okres roku ubiegtego.

Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO
zastosowano nizej podane zasady:

« dla danych wynikajacych z rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw
pienieznych - $redni kurs z kurséw EURO obowigzujgcych na koniec kazdego
miesigca w okresie od stycznia do marca 2011 r. ogtoszonych przez Prezesa NBP,

« dla danych wynikajacych z bilansu - $redni kurs EURO obowigzujacy na dzien
31.03.2011 r. ogtoszony przez Prezesa NBP.

Wartosci $rednich EURO za okres 01.01 — 31.03.2011 oraz analogiczny okres roku ubiegtego
przedstawia ponizsza tabela:

I1Q 2011 | IQ 2010
$rednia w okresie sprawozdawczym 3,9476 3,9669
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,0119 3,8622
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,0800 4,1109
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,8403 3,8622
INFORMACIA DODATKOWA:

1) Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu; zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Farmacol zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowity sprawozdania jednostkowe poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej sporzadzone wg MSR. Od poczatku 2007 r. wszystkie sprawozdania
w spotkach Grupy dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego Farmacolu sporzadzane
sq wg MSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. PLN.
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2)

3)

Zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej zostaty szczegdtowo opisane
w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie rocznym opublikowanym 2 maja 2011 r.

Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych; w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu podatku odroczonego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ aktywow.

W okresie 1.01.2011 - 31.03.2011 roku dokonano nastepujacych zmian w rezerwach:

Ruch w rezerwach i aktywach: 31.03.2011
[tys. zt]
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11611
Rozwiazane aktywa: 3 695
Zawigzanie aktywa 2 830
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 465
Utworzenie rezerw z tyt. podatku dochodowego 17 750
Rozwigzanie rezerw z tyt. podatku dochodowego 4915
Rezerwa na urlopy 1997
Rozwigzania 533
Zawigzanie 839
Rezerwa na odprawy emerytalne 3672
Rozwigzania 437
Zawigzanie 479
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 9
Rozwigzania 9
Zawigzanie 9
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 31.03.2011
[tys. zi]
Odpis od naleznosci 50 573
Rozwigzanie 1965
Zawigzanie 3588

W okresie objetym raportem (I kw. 2011) Grupa Farmacol uzyskata podobny
poziom przychodow ze sprzedazy jak w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
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Grupa dalej stosuje mieszany model rozwoju uwzgledniajacy rozwdj organiczny oraz
rozwoj prowadzony przez akwizycje (pozyskiwanie nowych podmiotéw z hurtu
farmaceutycznego), ma sprawng i ciggle rozwijajacq sie logistyke, oferuje atrakcyjne
warunki handlowe i dalej skutecznie pozyskuje nowych klientow.

Poréwnujac wyniki Grupy Kapitatowej uzyskane w okresie objetym

sprawozdaniem z wynikami z analogicznego okresu ubiegtego roku nalezy uwzglednic
kilka zjawisk majacych wptyw te okresy.

” 01.01.2011 - 01.01.2010 - Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2011 31.03.2010 |(§11 1010
I. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat 1314 476 1 365 069 96,3%
Il. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 1211 483 1257 320 96,4%
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 102 993 107 749 95,6%
IV. Koszty sprzedazy 63 480 60 110 105,6%
V. Koszty og6inego zarzadu 8 349 10 905 76,6%
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy 31164 36 734 84,8%
VIl. Pozostate przychody operacyjne 3642 3225 112,9%
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 5576 11 620 48,0%
I1X. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 29 230 28 339 103,1%
X. Przychody finansowe 3940 3905 100,9%
Xl. Koszty finansowe 1722 1266 136,0%
XIV. Zysk (strata) brutto 31 448 30 978 101,5%
XV. Podatek dochodowy 12 842 10 440 123,0%
XVIII. Zysk (strata) netto 18 606 20 538 90,6%
Lo - 01.01.2011 - 01.01.2010 - Zmiana
Wskazniki rentowno $ci 31.03.2011 31.03.2010 011 /1010

Rentownos$¢ brutto na sprzedazy 7,84% 7,89% 99,3%
Rentownos¢ na sprzedazy 2,37% 2,69% 88,1%
Rentownos$¢ operacyjna 2,22% 2,08% 107,1%
Rentowno$¢ brutto 2,39% 2,27% 105,4%
Rentownos¢ netto 1,42% 1,50% 94,1%

Pierwszym elementem majacym wptyw na wyniki, jest dalszy malejacy udziat
przedhurtu w sprzedazy ogdétem.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt o ponad 3 % wyzZzszy niz w roku
poprzednim, co byto wynikiem duzo nizszego salda zawigzanych rezerw na naleznosci.
Dodatkowo wynik zostat utrzymany na kolejnym poziomie dziatalnosci. Gdyby nie
wysoka efektywna stopa podatkowa na co miata gtéwny wptyw zawigzana rezerwa na
podatek odroczony zysk netto bytby poréwnywalny jak w roku poprzednim.

Kolejnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki jest nie wiaczanie od
01.01.2011r do konsolidacji CF Plus Sp. Z o.0. w upadtosci likwidacyjnej z uwagi na
fakt braku sprawowania realnej kontroli nad spotka.

W okresie objetym raportem (I kw. 2011) Grupa Farmacol uzyskata niewielkie
pogorszenie rentownosci brutto na sprzedazy. Wynik na tym poziomie byt o prawie 5
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min zt gorszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, nie mniej jednak Grupa

ciggle pracuje nad poprawg efektywnosci logistyki.

W okresie objetym raportem (I kw. 2011) nastgpit wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu

oraz kosztéw sprzedazy tacznie o ok. 1,1%, przy jednoczesnym spadku sprzedazy.

4 01.01.2011 - 01.01.2010 - Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03 2011 31.03 2010 |<§11 1010
Przychody ogdtem 1314 476 1 365 069 96,3%
Koszty sprzedazy i koszty ogdinego zarzadu 71829 71015 101,1%
Koszty rodzajowe - % przychodéw ogoétem 5,46% 5,20% 105,0%

W obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej osiggnieto wyniki duzo lepsze w
porownaniu z rokiem poprzednim zaréwno w pozycji przychoddéw jak i kosztow
operacyjnych. Na pozostate koszty operacyjne duzy wptyw miaty zawigzane odpisy
aktualizacyjne, ktéorych wysokos¢ byta duzo nizsza niz roku poprzednim. Mniejsza ilos¢
zawigzanych rezerw jest efektem prac windykacyjnych we wcze$niejszych okresach,
gdzie Grupa kierowata bardzo duzag ilo$¢ spraw na droge postepowania sgdowego
celem egzekucji swoich naleznosci. Grupa przewiduje w II kwartale 2011r znaczace
zwiekszenie przychoddéw z tytutu naleznosci odsetkowych, ktére wynikaty ze
zwiekszonego poziomu naleznosci w poprzednich okresach.

Wynik na dziatalnosci finansowej wyniost:
e wIkw.2010r.: +2639 tys. PLN
e wIkw.2011r.: +2218 tys. PLN

Wynik na dziatalnosci finansowej w okresie objetym raportem (I kw. 2011) byt
porownywalny z analogicznym okresie roku 2010.

W I kw. 2011 r. wynik brutto wynidst 31,4 min PLN, a wynik netto 18,6 min PLN. Rok
temu w analogicznym okresie wynik brutto wynosit 30,3 min PLN a wynik netto 20,5
min PLN.

Grupa tradycyjnie dobrze wypada pod wzgledem wielkosci kapitatéw wiasnych i
kapitatu pracujacego. Kapitaty wtasne Grupy wynoszg 777,4 min PLN wobec 713,5 min
PLN na koniec I kw. 2010 r. Poprawie ulegta réowniez struktura zrédet finansowania,
udziat kapitatu wtasnego w tacznej warto$¢ pasywow wzrdst do poziomu ponad 40,4%.
Taki wynik oznacza bardzo niskie zadiluzenie Grupy, a tym samym i wieksze
bezpieczenstwo dziatalnosci. W tym obszarze Grupa wypada znacznie lepiej w
porownaniu z gtéwnymi konkurentami

Grupa ma sporg nadwyzke aktywow obrotowych nad zobowigzaniami
krotkoterminowymi, ktora wskazuje na bardzo dobra sytuacje Grupy w zakresie
ptynnosci finansowej. Swiadczy o tym poprawa wskaznika ptynnosci biezacej.
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. 01.01.2011 - 01.01.2010 -
WSKAZNIKI 31.03.2011 31.03.2010
Kapitat pracujacy (tys. z}) 409 658 355 395
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,38 1,33

Wysoki kapitat obrotowy, wzglednie wysoki udziat kapitatow wiasnych w Zrddtach
finansowania i stosunkowo niskie zadtuzenie kredytowe pozwalajg Grupie realizowac

zaktadany program inwestycyjny w $rodki trwate i aktywa finansowe.

W 2011 r. Grupa planuje pelng automatyzacje nowego magazynu w spoétce zaleznej w

Szczecinie.

Grupa Kapitatowa terminowo reguluje swoje zobowigzania, jest postrzegana jako dobry

ptatnik i bezpieczny kredytobiorca.

2 01.01.2011 - 01.01.2010 -

WSKAZNIKI 31.03.2011 | 31.03.2010
Rotacja naleznosci (w dniach) 52,7 49,2
Rotacja zapaséw (w dniach) 46,0 40,3
Rotacja zobowiazan (w dniach) 75,8 71,9

W stosunku do stanu na koniec IV kw. 2010 r. w Grupie Kapitatowej wzrosty
wszystkie wskazniki rotacji. Wydtuzenie cyklu rotacji zobowigzan wynika gtéwnie z
lepszych negocjacji z dostawcami terminéw ptatnosci oraz pozyskiwania dodatkowego
wydtuzenia termindéw ptatnosci na wybrany asortyment.

Z uwagi na pogorszenie wskaznika rotacji naleznosci Grupa dalej zaostrzyta
polityke  windykacyjng implementujac procedury windykacyjne Farmacolu.
Pogorszenie tego wskaznika jest spowodowana gtéwnie pogorszeniem ptatnosci w
szpitalnym kanale dystrybucji co usrednito wyliczenie catego wskaznika w gore.

CASH FLOW 0311'.0013;.22001111 0311'.0013;.22001100
1. Zysk (strata) brutto 31448 30978
II1. Korekty razem 25 088 -96 154
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziat. operac. 56 536 -65 176
I. Wplywy 2 569 2439
II. Wydatki 8 547 7 322
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -5 978 -4 883
I. Wptywy 3191 74 690
II. Wydatki 45 910 16 869
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej -42 719 57 821
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem 7 839 -12 238
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych 7 839 -12 238
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 060 30 925
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 32 899 18 687
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4)

5)

6)

7)

W stosunku do stanu na poczatek 2010 r. nastgpito zwiekszenie stanu zapaséw o 61,5
min PLN przy jednoczesnym wzroscie poziomu naleznosci oraz zmniejszeniu wartosci
zobowigzan, w skutek czego Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-6min) wynikaty przede wszystkim z
inwestycji w wartosci niematerialne i prawne 7,9 min PLN,

Ujemne przeptywy z dz. finansowej wynikaty ze zmniejszenia salda wykorzystywanego
kredytow obrotowych.

Na koniec I kw. 2011 r. Grupa posiadata na rachunkach bankowych 32,8 min PLN oraz
w obligacjach - 4.170 tys PLN.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnos$ci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie objetym raportem nie zaszly inne nietypowe zdarzenia w
podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej majace wptyw na wynik finansowy.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W hurtowym handlu lekami istnieje pewna sezonowos$¢ sprzedazy zwigzana z
wieksza zachorowalnoscig skutkujaca wzrostem sprzedazy lekow w I i IV kwartale. Na
zwiekszone zakupy lekdw moga rowniez wpltywaé aktualizacje cen na listach
refundacyjnych (leki na recepte).

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.

W 2010r. Spétka nie przeprowadzata emisji, sptaty diuznych lub kapitatowych
papierow wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w
dniu 30 czerwca 2010 r. — upowaznito Zarzad Spoétki do nabywania akcji wiasnych w
celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup moze by¢ realizowany maksymalnie
do dnia 30 czerwca 2015 .

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu - w ramach wspomnianego wyzej
upowaznienia - skupiono 62000 akcji Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w
kapitale, a w glosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni
program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezacego Farmacol
posiada 382408 akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale a w gtosach 1,2179%.

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano
tez raportdw o zamiarze wyptaty dywidendy.
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8)

Wskazanie zdarzen, ktoére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu,

wystapity zdarzenia, ktére mogg wptynac na przyszte wyniki finansowe.

9) Informacja dotyczaca zmian

zobowiazan

warunkowych

na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie

lub aktywoéw

warunkowych, ktdére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.
31.03.2010 31.03.2011

Zobowiagzania warunkowe 20 520 16 138

Na rzecz jednostek powigzanych 2 032 0

- w tym: udzielonych poreczen i gwarancji 2 000 0

Na rzecz pozostatych jednostek 18 488 16 138

- w tym: udzielonych poreczen i gwarancji 18 488 16138

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski
S.A. zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min. Farmacol S.A. oraz podmioty
z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidarnie za wszelkie zobowigzania
wynikajace z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol S.A. i inne podmioty z GK
bedace stronami umowy podpisaty o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min
PLN. Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krotkoterminowy w Banku Societe Generale — z
limitem do kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitalowej do

kwoty nie wiekszej niz 65 min PLN.

10) Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréoconego
sprawozdania finansowego (ré6wniez przeliczone na euro) .
w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKOSNOLIDOWANY rok biezacy | rok poprzedni | roku biezacy | rok poprzedni
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 1314 476 1 365 069 332 981 344 115
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 29 230 28 339 7 404 7 144
Zysk (strata) brutto 31 448 30 978 7 966 7 809
Zysk (strata) netto 18 606 20 538 4713 5177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 56 536 -65 176 14 322 -16 430
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 978 -4 883 -1 514 -1231
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -42 719 57 821 -10 822 14 576
Przeptywy pieniezne netto, razem 7 839 -12 238 1 986 -3 085
Aktywa razem 1926 302 1 834 358 480 147 474 952
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 148 825 1121 262 286 354 290 317
Zobowigzania dtugoterminowe 68 617 59 855 17 103 15 498
Zobowigzania krétkoterminowe 1 080 208 1 061 407 269 251 274 819
Kapitat wiasny 777 477 713 096 193 793 184 635
Kapitat zakladowy 23 400 23 400 5833 6 059
Liczba akgji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,80 0,88 0,20 0,22
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt /
EUR) 0,81 0,89 0,20 0,22
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 33,23 30,47 8,28 7,89
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 33,78 30,90 8,42 8,00
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w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY rok biezacy | rok poprzedni | roku biezacy | rok poprzedni
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw 1 324 899 1293 463 335 621 326 064
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 24 393 19 168 6179 4 832
Zysk (strata) brutto 25 485 21 681 6 456 5 465
Zysk (strata) netto 16 570 12 933 4197 3260
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 663 -70 399 9287 -17 747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 403 -1 613 -609 -407
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33 907 59 143 -8 589 14 909
Przeptywy pieniezne netto, razem 353 -12 869 89 -3 244
Aktywa razem 1706 816 1 619 050 425 438 419 204
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1091 577 1 056 465 272 085 273 540
Zobowigzania diugoterminowe 29178 27 387 7273 7 091
Zobowigzania krétkoterminowe 1 062 399 1029 078 264 812 266 449
Kapitat wiasny 615 239 562 585 153 354 145 664
Kapitat zakladowy 23 400 23 400 5833 6 059
Liczba akgji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,71 0,55 0,18 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 26,29 24,04 6,55 6,22

11) Opis organizacji
podlegajacych konsolidacji.

grupy kapitatlowej emitenta,

Farmacol SA petni w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej.
Na dzien 31.03.2011 r. w skiad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujgace jednostki

zalezne od Farmacol S.A.:

Komentarz do skonsolidowanego raportu za I kwartat 2011 r.
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12) Wskazanie skutk6w zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potlaczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 30 grudnia 2010 zostata zatozona spotka komandytowo —akcyjna o nazwie PZF
Cefarm Kielce S.A. SKA. Potowe akcji jako komplementariusz posiada PZF Cefarm
Kielce, a drugq potowe jako komandytariusz/akcjonariusz posiada Farmacol S.A.

Ponadto na poczatku maja w Cefarmie Kielce S.A. rozpoczat sie proces uwalniania
etatbw na magazynie. Wynikato to z restrukturyzacji zatrudnienia poprzez
przeniesienie duzej czesci procesow kompletacji dostaw do nowych i bardziej
efektywnych lokalizacji w Grupie. Przedmiotowe dziatanie okazato sie niezbedne aby
$wiadczy¢ ustugi dostawy towaru na statym, wysokim i efektywnym poziomie catej
Grupy.

13) Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
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prognozowanych.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2011 r.

14) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz 2ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glos6w na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtosow na WZA Spotki wg stanu na dzien
31.12.2010 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

o - Liczba . .
Imie i NaZW|§ko (Nazwa posiadanych Udziat % w kapitale Liczba gtoséw Udziat % w
podmiotu) akgji zaktadowym wynikajaca z ogdlnej liczbie
posiadanych akcji | gtoséw na WZA
Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %

W okresie od 30.06.2010 r. do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie
uzyskata informacji o transakcjach wptywajacych na zmiany stanu posiadania oséb i
podmiotow posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki.

15) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Stan akcji bedacych w posiadaniu osdb nadzorujacych i zarzadzajacych Spodtka na
dzien przekazania raportu przedstawia sie nastepujaco:

- osoby nadzorujace:

Imie | Nazwisko Liczba posi_a_mdanych
akcji
Andrzej Olszewski 6 290 312
Zyta Olszewska 5 508 000
Anna Olszewska 270 000
Maciej Olszewski 273 000
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16) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym raportem toczylo sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej 479 postepowan w
grupie wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ wynosi okoto 46,9 min PLN zt oraz 17
postepowan w grupie zobowigzan na tgqczng wartos¢ 1,0 min PLN. Wszystkie pozycje po
stronie naleznosci objete sg odpisami.

Wierzytelno$¢ objeta postepowaniem upadtosciowym prowadzonym w Centrum
Farmaceutycznym ,Plus” Sp. z 0.0. przekracza 10% wartosci kapitatu wtasnego Cefarm
Biatystok S.A. Pozostate wierzytelnosci objete postepowaniami nie przekraczajg 10 %
wartosci kapitatdow wiasnych CEFARM Biatystok S.A. i CEFARM HURT Biatystok Sp. z o.o.

Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete sq odpisami

17) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej

lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji
(faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000
EUR - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.

W okresie sprawozdawczym Farmacol S.A. oraz podmioty z nim powigzane zawieraty
w ramach grupy jednostek powigzanych transakcje o charakterze typowym
i rutynowym, na zasadach rynkowych a charakter i warunki tych transakcji wynikajg
z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke i podmioty powigzane.

18) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta.

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank
Slaski S.A. zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN.
Ponadto w aneksie do umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci
stanow magazynowych Farmacol S.A. na kwote 32 min PLN.

W dniu 16 wrzesnia 2010r . podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING
Bank Slaski S.A. , w ktdrym dotaczony zostat kolejny podmiot z Grupy. Na dzien
dzisiejszy stronami umowy sg Farmacol S.A. oraz szes¢ podmiotdw z Grupy
Kapitatowej.

Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajq
solidarnie za wszelkie zobowigzania wynikajace z ww. umowy. W zwigzku z
zawarciem umowy Farmacol S.A. i inne podmioty z GK bedace stronami umowy
podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN.

Dysponentem kredytu ustalajgcym limity dla podmiotdw Grupy Kapitatowej jest
Farmacol S.A.
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« Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krdétkoterminowy w Banku Societe
Generale - z limitem do kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty
Grupy Kapitatowej do kwoty nie wiekszej niz 65 min PLN.

« Farmacol S.A. korzysta z pozyczek udzielonych mu przez podmioty zalezne. Ich
taczna wartos$¢ po sptacie czesciowej wynosi 15,3 min PLN. Pozyczki oprocentowane
sq na zasadach rynkowych — WIBOR 1 M + marza. Pozyczki majq zostac sptacone do
konca 2011 r.

. $pé’fka zalezna korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Ochrony
Srodowiska w tacznej kwocie 24400,8 tys. PLN na dzien 31.03. 2011 r.

1) 310,4 tys. PLN - oprocentowanie WIBOR 1M + marza
2) 7367,8 tys. CHF - oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN
oraz zastawem na urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na faczng
kwote 16138,9 tys. PLN. Gwarancje te sg réznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do
ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje
wystawione sg w zwigzku z wygranymi przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w
ktdrych uczestniczyt Farmacol S.A. W facznej wysokosci wszystkich wystawionych
gwarancji przez Farmacol S.A. sg tez gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci
handlowych od klientow:

gwarancja na kwote 2 min PLN - z terminem waznosci do 05.04.2011 r.,
gwarancja na kwote 3 mIn PLN - z terminem waznosci do 26.05.2011 r. ,

gwarancja na kwote 149,6 tys. Euro — z terminem waznosci do 31.03.2015r.

19) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Na dzien 31.03.2011 r. Grupa korzystata z limitow kredytowych i gwarancyjnych do
wysokosci gdzie faktyczne wykorzystanie limitow kredytowych wynosito 101,7 min
PLN. ROownoczesnie Grupa posiadata gotéwke w wysokosci 32,8 min PLN i obligacje o
wartosci 4,17 min PLN. Uwzgledniajac te liczby zadtuzenie kredytowe netto Grupy byto
na poziomie ok. 64,8 mln PLN. Kredyty oprocentowane sgq w oparciu o stawke WIBOR
1M + marza banku.

Podmioty Grupy Kapitatowej sg w znikomym stopniu zadtuzone, majg stosunkowo duzo
kapitatow wilasnych i w zwigzku z tym nie ma ryzyka problemoéw z regulowaniem
zobowigzan wobec wierzycieli.

Grupa Kapitatowa - w razie wystgpienia takiej potrzeby - moze zwiekszy¢é swoje
zadtuzenie kredytowe. Spotki Grupy Kapitalowej terminowo regulujg swoje
zobowigzania.

W 2011 r. Spétka nie zawierata jeszcze transakcji opcyjnych rodzacych ryzyko
walutowe. Ryzyko kursowe wynika jedynie z ptatnosci za dostawy towardw
zafakturowanych przez dostawcéw zagranicznych w duzej wiekszosci przypadkéow w
EUR.
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W okresie objetym raportem nie wystapity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Emitenta.

20) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W dalszej przysztosci na wyniki Grupy beda mogly mie¢ istotny wptyw planowane
zmiany w zasadach refundacji lekéw, zgodnie z ktérymi urzedowa marza hurtowni
spadnie do 5%. Bedzie to element, ktéory moze zawazy¢ na wynikach w przysztym
roku.

Na obraz rynku wptyw tez mie¢ moze rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji
bezposredniej. W systemie tym hurtownia lekow staje sie firmg logistyczng $wiadczacq
jedynie ustuge dostawy lekéw do ostatecznego odbiorcy (apteki). Hurtownia nie jest
wiascicielem lekow, a jedynie za prowizje dostarcza leki do aptek.

Realizacji takich umdw mogg sie podjac jedynie firmy dziatajace w skali ogdlnopolskiej,
mogace szybko dostarczy¢ zamoéwione leki do kazdej apteki w Polsce. Grupa Farmacol
jest w peitni przygotowana do takich zmian na rynku.

Podmioty Grupy Kapitatowej Farmacol postrzegane sg przez inwestorow jako podmioty
posiadajace zdrowe fundamenty finansowe, dziatajace w branzy odpornej na kryzys,
potrafigce szybko umacnia¢ swoja pozycje rynkowa zarédwno poprzez rozwdj
organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsadne kalkulacje
finansowe.

Podpisy oséb reprezentujacych Spétke:

1) Prezes Zarzadu - Andrzej Smuga

2) Wice Prezes Zarzadu -Barbara Kaszowicz

Katowice, 2011-05-16
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