SKONSOLIDOWANY
RAPORT - QSr
za | kwartat 2011 roku

sporzadzony wg
Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

dnia 13 maja 2011 r.



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

SPIS TRESCI
LA Lo 201 N4 | = 4
. WSTEP PREZESA ZARZADU.........ociiitreusesesessesssessesssessessssessesss sessesss sessesss sessesss sessssss sessesss sessssss sessssss sessesss sessessssessessssessessssesseass 5
.  WYBRANE DANE FINANSOWE .........coooeiirintrinsensssessesssessesssessesss sessessssessesss sessesss sessesss sessssss sessesss sessesss sessesss sessessssessessssessessssesseass 7
[l NAJWAZNIEJSZE INFORMACUE .....courmrenennsssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 8
1. Przychody SKONSOIAOWANE GIUPY ........ceiiuiueirieriueireeeiseeseisiseeseeesaeeeaseseeseesssssssesesessessssesses et esse s e e eese b et ee s e s st ee b e s s b aebeEs e ee b e s s b e es s bt es s e s st aniasans 8
2. POZIOM ZYSKOW.....eeeitiieiceseie ettt ettt b8R8 E 42 £ £ AR £ R £ RS £ R £ AR £ bR RS ARt 8
3. POZIOM GOIOWKOWY NEHO......ceeeceiieieceecieie ettt et s e £ e85 E RS2 b bbbttt nen 9
4. Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z SYtUaC)i FINANSOWE] ...ttt 10
5. Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co
NAJMNIE] KOIEJNEGO KWAAIUL ......vvvviiceieic ettt ettt Rt 10
IV. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY ......ccccemmmmmmmsseesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssses 12
1. Przychody SKONSOIAOWANE GIUPY ........eiuiererruiererrereteeseietsese et sesesseesesesss et sss st ess e ess e eee 21 b eees e b nb a2 s e b b en b e b b e e b st e s st es s e st enia s 12
2. Przychody ze Sprzedazy i iCh FENIOWNOSE ..ottt et s bbbt 20
3. Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnoci w okresie Srodrocznym...........cccrerirencenireneencenesereeneneens 20
V. WYNIKIW I KWARTALE 2011 ROKU......coiiiieriiiresssesissse e sessss e s sssss s ssss st s e st et s st s st s 22
1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji. ...........coceveeerinirininicininicncnines 22
2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci..................... 23
3. Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowe] MISPOL ...ttt 24
4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkéw pienigznych, ktdre sg niezwykte
ze wzgledu na ich rodzaj, WielkoSE IUD WYWIEFANY WPEYW. ........eiuiiriririericircese sttt sttt 29
VI. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYUNYCH......cooircricni i s et s s s s s 33
1. INWESEYCIE TZECZOWE. ....covreeieeiecie e bbb 33
2. INWESEYCIE KAPITAIOWE. ..o bbb 34
VII. INFORMACUE DODATKOWIE .........occoiuieiserensnsssissssssessssssssssasess et sess st sass s st s s st s b s bbb e bbb e s bbb 35
1. Informacja 0 iStOINYCH UMOWACK ...ttt bbb bbbt enb s 35

2. Informacje dotyczace zaciggnietych i sptaconych kredytow a takze emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
WAIOSCIOWYCR ...ttt b b8 £ 8582842 E 2845 E b2 AR b 428 e b a2 bbb ea b e b b e e s st ee e s bbb en bbb st s 36

3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancii stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow WiasnyCh EMILENTA. ...ttt 37

4. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
(01010} (01T o F OO TP OO 37

5. Informacje dotyczace wyptacone;j (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykle i
UPIZYWIIBJOWENE. ....ceeeerceceeet ettt ettt ee e ss et s e s s £ e b2+ e e e 428 E 428 £ b e £ R4 e £ 8L e 28 e£ R e £ b e RS b e b s s e b e b en s ekt en e b st enbensen 39

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanyCh. ..o 39

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, wraz z
przedstawieniem: informacji o podmiocie z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej z podmiotem bedacym strong transakgji, informaciji o przedmiocie transakgji, istotnych warunkéw transakcji, ze szczegéinym
uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw, innych informaciji dotyczacych
tych transakcji, jezeli s niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta, wszelkich zmian

Data sporzadzenia 13 maja 2011 .



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

Ko

transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mie¢ istotny wptyw na sytuacje

majatkowa, finansowa i Wynik fINANSOWY EMIENTA. ..........ccviiiiiiiiicicie s bbbt 39
8.  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
OArebnie d1a KAZAE] Z 0SOD.........coucviveiicicisie et s bbbt 40
9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgiji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzednieg0 rapOrtu KWAIAINEGO .......cviiuririiieiieieirie ettt as bbbt s bbb 41
10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
PUDICZNE]. ©..vvuiviiiciiieeieietete ettt bbbttt bbb 814224841 s bbb s s s s bbb bttt 41
11. Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu $rédrocznego, nie ujete w sprawozdaniu za dany okres $roédroczny a mogace w
znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej EMItenta............cccvevieiciieicicsiecsss e 42
12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta............coccvcvvieenee 43
VIIIl. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE...........oceeuusmsssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssesssssens
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
2. Jednostkowe sprawozdanie fiInaNSOWE EMITENTA. ..........cccciuririiiiicee et 48
3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoine segmenty dZiatalNOSCi. ...........cevvevivirieiciieieicsee ettt 52
4. Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub
zmiany wielko$ci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres
STOATOCZNY. .. vucveeistce ittt bbb bbb bbb st s s s b8 e84 423 bR s E AR s AR bbbt b e 55
5. P0zZOState WYDIrane iNfOMMACIE. ........cuiiurireriieieir ettt b bbb s b8ttt 55
6. Zmiany zasad ustalania warto$ci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego ze wskazaniem na czym polegata zmiana,
uzasadnieniem jej dokonania i podaniem jej wptywu na wynik finansowy i kapitat WEasny. ..o 56
[X. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI ......ooereeresmesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssnsssssssssssssssssessssssssssess 58
1. Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skroconego kwartalnego sprawozdania
finansowego dla Grupy Kapitafowe] MISPOL. ..ottt bbb bbb ettt s s 58
4 = o LV (o) 4 To] o o ST STTST 58
3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych W Walutach ODCYCR. ..........ceuieuririeiriiesree s 59
4. Zasady wyceny pozyCji SPrawozdania fINANSOWEGO. ..........cuiurruruiurierieireieeeeseseeseses et sees e s s bbbt s bbb s st et ss e s st enaesas 59

Data sporzadzenia 13 maja 2011 .



Ko

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport kwartalny MISPOL SA z siedziba w Biatlymstoku za | kwartat 2011 r.

zawiera  sporzadzone w  zakresie  okreslonym  wymogami  Rozporzadzenia  Ministra  Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

pafistwa niebedacego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie’) oraz zgodnie z MSR 34 ,Srodroczne

sprawozdania finansowe”:

v’ Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2011 roku
oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,

v Dodatkowe informacje.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v’ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujq okres
| kwartatu 2011 r. tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku.

v' Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku opublikowane
w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2010 rok (RS 2010) oraz Raporcie Rocznym za 2010 rok (R 2010)
zawierajacym dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

v Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych: sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku opublikowane

w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | kwartat 2010 roku (QSr 1/2010).

3. Pozostale informacje:

MISPOL SA na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywat oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne

zawierajgce kwartalng informacje finansowg Emitenta.
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WSTEP PREZESA ZARZADU

Zarzad Mispol SA przedstawia Panstwu Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku, zawierajacy
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Mispol oraz informacje na temat wszelkich istotnych wydarzen, ktére miaty
miejsce w Grupie w analizowanym okresie.

Z perspektywy wynikéw operacyjnych, | kwartat roku 2011 charakteryzowat sie bardzo dobrg dynamikg
przychoddw bedac jednoczesnie pod wptywem wahan kurséw walutowych oraz negatywnych trendéw cenowych
na rynkach surowcowych. Grupa osiggneta sprzedaz w wysokos$ci 70 265 tysiecy ztotych, co stanowito 10,4%
wzrostu w stosunku analogicznego okresu roku 2010. Na uwage w tym zakresie zastuguje utrzymanie trendu
niezwykle dynamicznego wzrostu sprzedazy spdtki Quinfood na rynku rosyjskim, a takze biatoruskim, gdzie
dynamika w tym okresie wyniosta odpowiednio 536,6% i 117,5%. Wzrosty sprzedazy zanotowane zostaly takze

na pozostatych rynkach, na ktorych Grupa dziata bezpo$rednio, tj. w Polsce, Czechach i na Stowaciji.

Wsrdd czynnikéw zewnetrznych wptywajacych na wyniki Grupy najwazniejsze sg ceny surowca miesnego, zboz i
pochodnych oraz opakowan blaszanych i aluminiowych. W analizowanym okresie czynniki te za wyjatkiem
opakowan aluminiowych byty zdecydowanie niekorzystne dla Grupy.

Ceny pszenicy i pochodnych osiggnety w kwartale | 2011 rekordowo wysoki poziom (wzrost $rednich cen
kwartalnych o 89% w poréwnaniu z kwartatem | 2010), stanowigc gtéwny czynnik obnizenia rentownosci brutto
segmentu Pet Food 0 10,6% w stosunku do analogicznego okresu 2010.

Drastyczne wzrosty cen cukru, oleju, owocow i warzyw spowodowaty spadek rentownosci brutto segmentu
Przetworow z 23,2% w | kwartale 2010 do 15,8% w | kwartale 2011.

Segment Pasztety, Konserwy , Smarowidta utrzymat podobny do ubiegtorocznego poziom rentowno$ci brutto
w | kwartale pomimo wzrostu cen opakowan blaszanych o 7% i migs biatych o ponad 20%. Warto zauwazyé¢, ze
czynnikiem wptywajacym na utrzymanie rentownosci segmentu jest wzrost udziatu marek flagowych,
zrealizowany dzigki wdrazaniu przyjetej w roku ubiegtym strategii marketingowej dla segmentu PKS.

Dania Gotowe zanotowaly spadek rentownosci o 1,7% wynikajacy ze wzrostu cen surowca warzywnego

i miesnego.

W rezultacie trendéw na rynkach surowcowych o ktérych mowa powyzej koszt wiasny sprzedazy w | kwartale
2011 wzrést w stosunku do alogicznego okresu roku ubiegtego o 19% i mimo podjetych dziatar renegocjacji
warunkéw z kontrahentami, nie udato sie tak dynamicznego wzrostu zrekompensowac przez podwyzki cen
sprzedazy.

W efekcie powyzej opisanych zjawisk, Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) za | kwartat 2011 roku w wysoko$ci 1.203 tys. zt w stosunku do 4.148 tys. zt za | kwartat 2010 roku.
Natomiast EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych okresach
wyniosta 3.280 tys. zt (I kwartat 2011 r.) i 6.057 tys. zt (| kwartat 2010 r.).
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Z perspektywy dalszych okresdw, istotny czynnik ryzyka w zakresie trendéw na rynkach surowcowych stanowig
utrzymujace sie wysokie ceny zb6z, wzrost cen migs czerwonych i dalszy wzrost cen mies bialych oraz

przewidywane niskie zbiory owocdw i warzyw, takze wptywajace na zwyzki cen skupu.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, ale przed datg publikacji niniejszego raportu, tj. w dniu 14 kwietnia
2011 roku spotka otrzymata informacje o ztozeniu w dniu 11 kwietnia 2011 roku przez Zarzad PMB wniosku
0 ogfoszenie upadtosci PMB z mozliwoscig zawarcia uktadu, o czym poinformowata w raporcie biezacym nr
28/2011.

Wedtug stanowiska Zarzadu Mispol S.A, opublikowanego w raporcie biezacym nr 29/2011 z dnia 19 kwietnia
2011 roku w sprawie ztozenia przez Zarzad PMB wniosku 0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu
PMB, przy realizacji transakcji nabycia przez MISPOL SA akcji stanowigcych tacznie 47,69% w kapitale
zaktadowym PMB mogto doj$¢ do nieprawidtowosci, w tym w szczegdlno$ci do wprowadzenia Mispol S.A. w btad
co do rzeczywistej kondycji finansowej PMB. Obecnie Zarzad podejmuje dziatania prawne zmierzajace do
minimalizacji negatywnych konsekwenciji zaistniatej sytuacji zaréwno dla Spotki, jak i jej akcjonariuszy, o ktérych
bedzie informowat w raportach biezacych.

Niezaleznie od tych dziatan, Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
inwestycji w wysokosci — 13.051 tysiecy ztotych, co w potaczeniu z udziatem w stratach jednostki stowarzyszonej
(PMB S.A.) za | kwartat 2011 w wysokosci — 2.358 tysiecy ztotych pogorszyto wynik Grupy o 15.409 tysiecy
Ziotych .

Ostatecznie wynik netto Grupy wynidst — 16.426 tysiecy ztotych.

Mirostawa Achinger
Prezes Zarzadu MISPOL SA

Data sporzadzenia 13 maja 2011 .



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

Ko

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w fys. EUR
) | kwartat 2011 r. | | kwartat2010r. | | kwartat 2011 r. | | kwartat 2010 r.
WYSZCZEGOLNIENIE za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2011r.do | 01.01.2010r. do | 01.01.2011 r.do | 01.01.2010 r. do
31.03.2011r. 31.03.2010r. 31.03.2011r. 31.03.2010r.
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 70 265 63 643 17 680 16 044
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1203 4148 303 1046
Zysk (strata) brutto (16 401) 2791 (4127) 704
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (16 426) 2430 (4 133) 613
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 (6) 0 (2)
Zysk (strata) netto (16 426) 2424 (4 133) 611
Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujggcej (15 622) 2316 (3931) 584
Dochody catkowite przypadajace na akcjonariuszy niekontrolujacych 0 (6) 0 (2)
Dochody catkowite razem (15 622) 2310 (3931) 582
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (217) 4285 (55) 1080
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1638) (986) (412) (249)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1967) (364) (495) (92)
Przeptywy pieniezne netto (3 822) 2935 (962) 740
Aktywa razem™***** 234 372 242 395 58 419 61206
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania***** 140 498 132 899 35020 33 558
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej***** 93 874 109 496 23399 27 648
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych ***** 0 0 0 0
Kapitat wiasny razem***** 93 874 109 496 23 399 27 648
Liczba akgji (tys. szt.) 17 886 15989 17 886 15 989
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (PLN/EUR) (0,92) 0,15 (0,23) 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje™ (PLN/EUR)****** 5,25 6,12 1,31 1,55
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 48 911 17912 12 307 4515
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 762 1945 192 490
Zysk (strata) brutto (15 322) 1948 (3 855) 491
Zysk (strata) netto (15 196) 1839 (3 824) 464
Dochody catkowite razem (15 196) 1839 (3824) 464
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3007 (985) 757 (248)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 324 (17) 82 (4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (1924) 882 (484) 222
Przeptywy pieniezne netto 1407 (120) 354 (30)
Aktywa razem***** 197 730 166 006 49 286 41918
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania™*** 102 586 50 043 25570 12 636
Kapitat wiasny razem***** 95 144 115 963 23715 29 281
Liczba akgiji (tys. szt.) 17 886 15989 17 886 15989
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig™* (PLN/EUR) (0,85) 0,12 (0,21) 0,03
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje*** (PLN/EUR)****** 5,32 6,48 1,33 1,64

Objasnienia:

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz liczby akcji.

**  Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz liczby akcji.

** Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji.
=+ Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz liczby akji.
=+ Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skroconego sprawozdania z sytuacii
finansowej zaprezentowano na koniec | kwartatu biezacego roku i na koniec poprzedniego roku obrotowego.
e Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w okresie poréwnawczym obliczona zostata przy uwzglednieniu liczby akcji na 31.12.2010.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptyw6w pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczng Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca | kwartatu;
kurs ten wynidst za | kwartat 2011 r.: 1 EURO = 3,9742 PLN, a za | kwartat 2010 r.: 1 EURO = 3,9669 PLN
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy; kurs ten wyni6st na 31.03.2011 r.: 1 EURO =4,0119 PLN; na 31.12.2010 r.: 1 EURO = 3,9603 PLN
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NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

Przychody skonsolidowane Grupy

W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
70.265 tys. zt, co stanowi wzrost o 10,4% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku
(63.643 tys. z).

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy | kwartat 2011 ‘ | kwartat 2010 Zmiana = Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zi % ‘ tys. zt % tys. zi %

Pasztety, konserwy, smarowidta 21838 3M1% | 21195 33,3% 643| 103,0%
Pet-food 29088 414%| 29637 46,5% -549 98,1%
Dania gotowe 12 904 18,4% 6474 10,2% 6430 199,3%
Przetwory 5668 8,1% 5770 9,1% -102 98,2%
Pozostate 767 1,1% 567 0,9% 200 1353%
Razem 70265| 100,0%| 63643 100,0% 6622 110,4%

Najwigkszy wartosciowy wzrost przychoddw ze sprzedazy tj. 0 99,3% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Jest to rezultat osiggniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD. Wzrost zostat osiggniety takze w segmencie pasztetéw, konserw i smarowidet (0 3,0%).
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy odpowiednio o 1,9% oraz o 1,8% wystapito w segmentach pet-

food oraz przetwory.

Poziom zyskow

W | kwartale 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL uksztattowat sie na poziomie
16.338 tys. zt wobec 18.410 tys. zt w | kwartale 2010 roku, co oznacza spadek o 11,3%. Na spadek ten
wptynefo przede wszystkim wypracowanie w | kwartale 2011 roku nizszego zysku brutto ze sprzedazy
w segmencie pet-food o 33,8% oraz segmencie przetworéw o 33,3%. Wynik ten zostat czeSciowo
zneutralizowany przez istotny wzrost wyniku brutto ze sprzedazy osiggniety w segmencie dan gotowych

(0 87,2%) oraz wzrost wyniku w segmencie pasztetéw, konserw i smarowidet (0 2,3%).

Koszty sprzedazy w | kwartale 2011 roku byty wyzsze niz w | kwartale 2010 roku o 1.241 tys. zt
a ich udziat w przychodach zwiekszyt sie 0 0,2%. Z kolei koszty ogéinego zarzadu w | kwartale 2011 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie 0 329 tys. zt, co oznacza spadek

udziatu tych kosztéw w przychodach o 1,0%.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za | kwartat 2011 roku
w wysokosci 1.203 tys. zt w stosunku do 4.148 tys. zt za | kwartat 2010 roku. Natomiast EBITDA (zysk
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na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) w analogicznych okresach wyniosta 3.280 tys. zt
(I kwartat 2011 r.) i 6.057 tys. zt (I kwartat 2010 r.).

Wynik Grupy w | kwartale 2011 roku ulegt znaczacemu pogorszeniu w zwigzku z ujeciem w kosztach
finansowych odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej
w wysokosci -13.051 tys. zt oraz udziatu w stratach w jednostce stowarzyszonej w wysokosci -2.358 tys. zt
(razem -15.409 tys. zt). Ponadto pogorszenie sie wyniku na dziatalno$ci finansowej Grupy jest rezultatem
negatywnego wptywu réznic kursowych i instrumentéw pochodnych, ktéry w | kwartale 2011 roku wyniost

-1.264 tys. zt, podczas gdy w | kwartale 2010 roku wyniost —223 tys. zt.

W analizowanym okresie 2011 roku wynik finansowy netto wyniést —16.426 tys. zt za$ w 2010 roku
2424 tys. zt.

Wykres nr 1 - Analiza wplywu istotnych, nietypowych pozycji na wynik finansowy

5000 A
13 051 2358 1264 272
O T T T T 1
wyhik brutto | kwartat  odpis z tyt.utraty udziat w stratach réznice kursowe i zysk brutto za |
2011 r. wartosci inwestycji Jednostki instrumenty kwartat 2011 r.
-5000 4 stowarzyszonej pochodne skorygowany
-10000 -
-15000 -
-16 401
-20000 -

3. Poziom gotéwkowy netto

Zadtuzenie bankowe netto z tyt. kredytow Grupy Kapitatowej MISPOL z uwzglednieniem zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego zwiekszyto sie w przeciggu | kwartatu 2011 roku o kwote 3.448 tys. zt.
Na koniec | kwartatu 2011 roku wyniosto 79.451 tys. zt.
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4.  Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Tabela nr 1 — Struktura Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej (tys. zi)

S )
Stan na Stan na Wskazniki struktury w %

31.03.2011 31.12.2010

Wyszczegdlinienie

31.03.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 135735 151181 57,9% 62,4%
Aktywa obrotowe 98 637 91214 42,1% 37,6%
Aktywa razem 234 372 242 395 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny 93 874 109 496 40,1% 45,2%
Zobowigzania 140 498 132 899 59,9% 54,8%
Pasywa razem 234 372 242 395 100,0% 100,0%

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

5.1 Czynniki zewnetrzne

v Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktoérych operuje Grupa;

v' QOgdlna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegolnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

v" Trendy na rynku surowcéw miesnych, zbozowych oraz opakowan (dostepno$éi ceny);

v" Dynamika wielkosci i wartosci rynkéw w segmentach Grupy;

v" Zmienno$¢ kursow walutowych, a w szczegdlnosci relacja BYR/USD, CZK/PLN oraz PLN/USD
i PLN/EUR;

v’ Zmiany przepiséw i regulacji (w szczegoélnosci podatkowych) oraz wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

v’ Dziatania  konsolidacyjne i nowe wejscia podmiotdw  zagranicznych  zaréwno
w branzy spozywczej jak i na rynku dystrybuciji hurtowej i detalicznej;

v" Silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku FMCG - konieczno$¢ systematycznego
dbania o atrakcyjnos¢ oferty handlowej;

v" Prowadzenie dziatalno$ci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Strefy Ekonomicznej oraz
Wolnoctowej;

v Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby miesne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktow;

v" Utrzymanie uprawnien na eksport wyrobéw do Federacji Rosyjskiej;

v Konieczno$¢ odnawiania obecnych i pozyskiwania nowych zezwolen na import surowca
i export wyrobéw (dotyczy QUINFOOD);

v" Rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztoéw dziatalnosci;
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v

v
v

Wysokie koszty finansowania zewnetrznego (m.in. w zwigzku z podwyzkami stdp
procentowych);

Ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalno$ci;

Deficyt surowca oraz wzrost cen na rynku biatoruskim spowodowany kilkoma czynnikami —
inflacja rubla biatoruskiego, ograniczenie operacji walutowych, zakaz importu wotowiny
z krajow europejskich (z wyjatkiem nadbattyckich, ktdre wspdtpracujg gtownie z rosyjskimi
producentami);

Pojawienie sie na rynku biatoruskim produktow rosyjskich — gtéwnie w segmencie PKS,
w mniejszym stopniu DG - nie stanowi to jednak zagrozenia ze wzgledu na przychyling

rodzimym producentom polityke panstwa.

5.2 Czynniki wewnetrzne

v

<N XX

A N N NN

Udoskonalenie finansowej analizy zarzadczej stuzacej podejmowaniu szybkich i skutecznych
decyzji biznesowych;

Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktéw;

Produkcja wyrobow o statej wysokiej jakosci;

Skuteczno$¢ renegocjacji cen z odbiorcami w reakcji na wzrost cen surowca;

Kontynuacja wprowadzenia planu marketingowego skierowanego na realizacje strategii
wzrostu w segmencie PKS;

Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;

Sprawne wdrazanie procesu optymalizacji kosztow wytworzenia;

Sprawno$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji w Grupie;

Utrzymywanie dyscypliny kosztowej;

Wdrazanie zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig w oparciu 0 wymogi standardéw
IFS/BRC na poziomie Grupy;

Zdolno$¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztow operacyjnych poprzez wdrazanie
rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;

Konieczno$¢ dostosowania sie do zmiennych interpretacji w zakresie znakowania produktow;
Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca i dostarczaniu produktéw do klientéw krajowych
i zagranicznych;

Kwalifikacje i system motywacji pracownikow;

Sprawna organizacja Systemu Informowania Kierownictwa (MIS) w catej Grupie Kapitatowej;
Zdolno$¢ do poprawy efektywnego funkcjonowania i poprawy wydajnosci pracownikow
w stopniu szybszym niz inflacja wynagrodzen;

Skuteczno$¢ w identyfikowaniu mozliwosci pozyskania finansowania dziatalno$ci;

Skuteczno$¢ w procesie windykacji nalezno$ci Grupy.

Data sporzadzenia 13 maja 2011 .
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Iv.

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY GRUPY

Przychody skonsolidowane Grupy

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetworstwa miesnego oraz
owocowo - warzywnego. Wyroby Grupy nalezg do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie spotki
Grupy produkujg i sprzedajg szeroki wachlarz produktéw spozywczych, w tym w szczegdlnosci konserw
migsnych i pasztetow z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego, karmy dla pséw i kotow, dan

gotowych oraz przetworéw.

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
70.265 tys. zt, co stanowi wzrost o 10,4% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku
(63.643 tys. z1).

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL (w tys. zi)

I E— Ikwartal 2011 Ikwartal2010  Zmiana Dynamika

Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zi % ‘ tys. zi v tys. zi %
Przychody ze sprzedazy wyrobow 67 925 96,7% | 61722 97,0% 6203 110,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 152 0,2% 126 0,2% 26| 120,6%
i i A 2188|  31%| 1795  28%|  303| 121.9%
Razem 70265| 100,0% 63643| 100,0% 6622 110,4%

Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL w podziale na rynki zbytu (w tys. z})

Przychody ze sprzedazy | kwartat 2011 ‘ I kwartat 2010 Zmiana Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. 2t v, ‘ tys. 24 % tys. 2t %
Polska 45445 64,7%| 44600 70,1% 845 101,9%
Czechy 10366 | 14,8% 8954 141% 1412 1158%
Stowacja 1313 1.9% 1272 2,0% 41| 103.2%
Biatorus 1162 1,6% 989 1,5% 1731 117,5%
Rosja 7909 | 11,2% 1474 2,3% 6435| 536,6%
Wegry 1550 2,2% 3424 5,4% -1874 45,3%
Wielka Brytania i Irlandia 283 0,4% 356 0,6% -3 79,5%
Pozostate 2237 3,2% 2574 4,0% -337 86,9%
Razem 70265| 100,0%| 63643 100,0% 6622 110,4%
SEGMENTACJA RYNKU:

W Grupie MISPOL obowigzuje podziat produktéw na cztery gtdwne segmenty, w ramach ktérych
wystepuje dwanascie kategorii, podzielonych nastepnie na stosowne pod-kategorie.
Segment obejmujacy pasztety, konserwy i smarowidta (w tym smalec), stanowigce trzy oddzielne

kategorie, nazywany jest skrétowo PKS.
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W ramach segmentu pet-food (PF) wchodzg cztery kategorie czyli karma mokra, sucha, dodatki

zywieniowe oraz dodatki higieniczne. Dodatkowo w ramach kazdej z tych kategorii wyrézniamy dwie

podkategorie, czyli zachowany jest podziat na produkty przeznaczone dla kotow oraz pséw.

Segment dan gotowych (DG) dzieli sie na dwie kategorie: dania migsne (do ktérych nalezg dania

w stoikach, puszkach oraz zupy w opakowaniach typu doy-pack) oraz dania bezmigsne (sosy, obecnie -

pomidorowe).

Segment przetworéw dzieli sie na trzy kategorie: przetwory owocowe (dzemy i marmolady), warzywne

(czyli ogdrki konserwowe i satatki) oraz kategorie ,pozostate” to jest majonezy i sosy majonezowe,

musztardy, koncentraty i przeciery.

Ostatni, pigty segment wydzielony zostat na grupe ,inne” czyli towary handlowe, dystrybuowane przez

Grupe lub z innych powodow pozostajace poza standardowq oferta.

Tabela nr 3 - Segmentacija rynku

Segmenty Kategoria Podkategorie
konserwy
PKS - Pasztety, konserwy, smarowidta pasztety
smarowidta
mokra
sucha
PF - Pet Food dla kota / dla psa

dodatki zywieniowe

dodatki higieniczne

DG - Dania gotowe

dania migsne

dania bezmigsne

PRZ - Przetwory

owocowe

warzywne

pozostate

majonezy i sosy majonezowe,
musztardy, koncentraty

| - Inne

Tabela nr 4 — Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej MISPOL w podziale na segmenty (w tys. z})

R ——— Ikwartat 2011 Ikwartal2010  Zmiana Dynamika
Grupa Kapitatowa MISPOL tys. zi % ‘ tys. zt % tys. zi %

Pasztety, konserwy, smarowidia 21838 31,1%| 21195 33,3% 643| 103,0%
Pet-food 29 088 41,4% 29 637 46,5% -549 98,1%
Dania gotowe 12 904 18,4% 6474 10,2% 6430 199,3%
Przetwory 5668 8,1% 5770 9,1% -102 98,2%
Pozostate 767 1,1% 567 0,9% 200 135,3%
Razem 70265| 100,0%| 63643| 100,0% 6622 110,4%
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| kwartat 2011 | kwartat 2010

PKS PF
33,3% 46,5%
DG
bRz 10,2%
9,1%

Tabela nr 5 - Przychody ze sprzedazy polskich spdtek w podziale na segmenty (w tys. zi)

Praychody ze sprzedady Ikwartal 2011 Ikwartal2010  Zmiana Dynamika
MISPOL S.A. tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %

Pasztety, konserwy, smarowidta 20 284 42,6% 19709 42,3% 575 102,9%
Pet-food 15943 | 335%| 15346 32,9% 597 |  103,9%
Dania gotowe 5107 10,7% 5297 11,4% -190 96,4%
Przetwory 5668| 11,9% 5770 124% -102 98,2%
Pozostate 638 1,3% 506 1,1% 132 126,1%
Razem 47640| 100,0% | 46628| 100,0% 1012  102,2%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spdtek Grupy Kapitatowej MISPOL
Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2010 r. obejmowaly przychody spotek: MISPOL S.A., MISPOL GROUP TRADE,
AGROVITA, MISPOL GROUP CONSULTING, BONO POLSKA.

Tabela nr 6 — Przychody ze sprzedazy spotki biatoruskiej i polskiej w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | kwartat 2011 \ | kwartat 2010 Zmiana  Dynamika
QUINFOOD + MISPOL GROUP
CONSULTING tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %
Pasztety, konserwy, smarowidta 1546 16,6% 1486 55,8% 60| 104,0%
Dania gotowe 7797 83,4% 1177 44.2% 6620 6624%
Pozostate 3 0,0% 0 0,0% 3
Razem 9346 | 100,0% 2663 | 100,0% 6683 351,0%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spotek Grupy Kapitatowej MISPOL
Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2010 r. obejmowaty przychody spétki QUINFOOD

Tabela nr 7 - Przychody ze sprzedazy spotek czeskich i stowackiej w podziale na segmenty (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy | kwartat 2011 \ | kwartat 2010 Zmiana  Dynamika
KSK BONO + POPULAR + BONO
SERVIS tys. zt % ‘ tys. zt % tys. zt %
Pasztety, konserwy, smarowidfa 8 0,1% 0 0,0% 8
Pet-food 13145 99,0% | 14291 99,6% -1146 92,0%
Pozostate 126 0,9% 61 0,4% 65| 206,6%
Razem 13279 100,0% | 14352| 100,0% -1073 92,5%

Przychody ze sprzedazy z wytaczeniem sprzedazy do spétek Grupy Kapitatowej MISPOL
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DZIALANIA GRUPY MISPOL | SYTUACJA NA RYNKU

NAJWAZNIEJSZE DZIALANIA O CHARAKTERZE OGOLNYM

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL koncentrowata swoje dziatania na realizacji strategii
przyjetej w 2010 roku. Zgodnie z jej zatozeniami dazy do rozwoju segmentu ,pasztety, konserwy,
smarowidta” (PKS) oraz segmentu pet food pod markami wtasnymi. Zaplanowano i rozpoczeto szereg
dziatan marketingowych skierowanych do wszystkich kanatow dystrybucji. Na biezaco prowadzony jest
proces przegladu posiadanej oferty pod katem jej  zyskownosci i  efektywnosci
w zdobywaniu dystrybucji. Celem tych dziatan jest koncentracjia na asortymencie o najwigkszym
potencjale w ramach marek flagowych Grupy Kapitatowej MISPOL oraz weryfikacja optacalnosci
produkowanych marek wiasnych. Rownolegle prowadzone sg prace nad nowymi, innowacyjnymi

produktami dzigki ktérym Grupa bedzie mogta wzmocni¢ swojg pozycje na rynku jeszcze w tym roku.

SEGMENT PASZTETY, KONSERWY, SMAROWIDLA (PKS)

W kategorii konserw sprzedaz za pierwszy kwartat 2011 roku osiggneta wynik wyzszy o 3,8% niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwiekszy wzrost tj. o 13,4% zanotowaty wyroby marek
flagowych.

Wptyw na to miata sprzedaz konserw w niskiej potce cenowej 300 g oraz owali 110 g. Na dobre wyniki
sprzedazowe konserw w marce flagowej w | kwartale 2011 roku miata tez wptyw sprzedaz nowosci
wprowadzonych przez MISPOL na rynek w drugiej potowie ubiegtego roku — konserw w kwadratowym
opakowaniu aluminiowym 300 g w marce SYTA. W | kwartale 2011 roku nowosci osiagnety 31% wzrost
sprzedazy w stosunku do IV kwartatu 2010 roku.

W stosunku do listopada i grudnia 2010 roku pierwsze miesigce 2011 roku odnotowujg podobny poziom
sprzedazy co w IV kwartale 2010 roku. Pierwszy kwartat charakteryzuje sie zwykle najnizsza odsprzedazg
z pdtek sklepowych w roku ze wzgledu na sezonowo$¢ w tym segmencie rynku.

Konserwy to produkty sezonowe, ktdrych sprzedaz wzrasta znacznie w okresie letnim i pod koniec roku.
W zwigzku z tym | kwartat jest zwykle najmniej dynamiczny roéwniez pod wzgladem aktywnosci
marketingowych. Firma MISPOL prowadzita w tym okresie intensywne prace nad od$wiezaniem szat
graficznych istniejacych linii konserw w marce flagowej. Zmianie ulegty szaty konserw w puszkach 300 g
i 400 g, konserw w owalnym kubku aluminiowym 110 g oraz okragtym 130 g. Caly czas trwaty tez prace
nad poszerzaniem wybranych linii asortymentowych konserw w markach flagowych jak réwniez nad
zupetnie nowymi produktami w tym segmencie. W rynku tradycyjnym dziatania marketingowe w | kwartale
2011 roku mialy lokalny i regionalny charakter oraz opieraty sie gtéwnie na krétkoterminowych promocjach
z wykorzystaniem akcji promocyjnych i specjalnych dodatkowych ekspozycji w wybranych sieciach
handlowych. Ponadto w okresie tym udato sie rozszerzy¢ dystrybucjie waznej dla firmy MISPOL  linii
konserw premium ,Zotnierskie” o punkty sprzedazy jednej z wiekszych polskich sieci handlowych rynku

nowoczesnego. Jesli chodzi o marki wtasne, w | kwartale udato sie réwniez rozpoczaC wspétprace
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w ramach ktdérej firma MISPOL stat sie producentem kolejnego produktu, Szynka Polska 110 g,
dla waznego odbiorcy rynku nowoczesnego o duzym potencjale rozwojowym.

| kwartat 2011 roku byt rowniez obiecujacy pod katem sprzedazy kategorii PKS na rynki eksportowe.
Grupa pogtebita wspdtprace z jedng z wiodacych sieci handlowych na Stowacji w ramach sprzedazy
konserw i pasztetow. MISPOL rozszerzyt réwniez wspétprace z klientem z Macedonii, dla ktorego
w | kwartale wzbogacit asortyment o linie konserw 160 g. Do wyniku eksportu przyczynita sie rowniez
sprzedaz na rynek rumunski, gdzie za posrednictwem oficjalnego dystrybutora, MISPOL rozpoczat
dostawy pasztetow i konserw w marce witasnej. Ponadto w | kwartale br. wprowadzono Szynke
delikatesowg drobiowg 110g w marce wiasnej do jednej z wigkszych sieci dyskontowych na Stowacii
i w Czechach.

Bazujgc na danych rynkowych firmy MEMRB dwa pierwsze miesigce 2011r. wykazujg 19%-owy
wartoSciowy wzrost sprzedazy w catym rynku konserw w stosunku do takiego samego okresu roku

ubiegtego.

Rynek pasztetow

Sprzedaz w kategorii pasztetow marek flagowych na rynku polskim w | kwartale 2011 roku wzrosta
0 ponad 22% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i to pomimo, iz wysoki wynik w roku
2010 byt efektem ogdlnopolskiej gtebokiej promocji cenowej. Wzrost sprzedazy odnotowano zaréwno na
rynku tradycyjnym jak i nowoczesnym.

Gtowne dziatania firmy MISPOL miaty na celu budowanie dystrybucji oraz zaznajamianie klientow z nowg
masowg markg ,Leppszy’, ktéra wprowadzona zostata na rynek w listopadzie ubiegtego roku.
W pierwszym kwartale 2011 roku MISPOL przeprowadzit szereg dziatart promocyjnych skierowanych do
rynku tradycyjnego. Byty to miedzy innymi promocje pakietowe oraz aktywnosci poprawiajace ekspozycje
w punktach sprzedazy detalicznej. Ponadto prowadzone byty dziatania majace na celu budowanie
rekomendaciji dla produktu w detalicznych punktach rynku tradycyjnego. Przeprowadzona zostata rowniez
akcja promocyjna w punktach Cash & Carry, ktorej celem bylo pozyskanie nowych sklepow i znaczace
rozszerzenie dystrybucji. Wszystkie te dziatania wsparte zostaty kampanig reklamowa w prasie handlowej
oraz szeregiem akcji degustacyjnych.

W pierwszych miesigcach roku z sukcesem udato sie tez wprowadzi¢ pasztet flagowej marki ,Leppszy” do
dwoch nowych sieci handlowych. Sprzedaz produktéw w kanale sieciowym byta wspierana promocjami
gazetkowymi oraz intensywnymi akcjami degustacyjnymi i animacyjnymi na terenie wybranych hal.

W kolejnych miesigcach roku zaplanowane sg dalsze akcje promocyjne we wszystkich kanatach
dystrybucji, ktére maja na celu dalszg poprawe dystrybucji i przyczynig sie do wzrostu udziatu w rynku
pasztetow drobiowych. MISPOL swoje dziatania w kolejnych miesigcach skoncentruje na umacnianiu
i rozbudowie marki Leppszy.

Gtéwnymi udziatowcami polskiego rynku marek flagowych pasztetow sg nadal firmy: Profi, Drosed, Drop,

Pamapol, Animex.
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Sprzedaz pasztetéw produkowanych przez firme pod markami wiasnymi sieci handlowych w | kwartale

2011 roku zanotowata wynik 0 1% wyzszy niz w roku ubiegtym.

SEGMENT PET-FOOD NA RYNKU POLSKIM

Dziatania Grupy MISPOL w | kwartale 2011 roku zgodnie ze strategia, koncentrowaty sie na rozwoju
w grupie produktéw marek wtasnych w kanale nowoczesnym. Ponadto przeprowadzonych zostato kilka
drobnych akcji wsparcia ‘trade’ w kanale tradycyjnym. Pod koniec pierwszego kwartatu 2011 roku
rozpoczeto produkcje karmy mokrej dla psa pod markg Puffi, w puszce 1250g, w dwoch wariantach
smakowych dla jednej z najwiekszych sieci detalicznych w Polsce. Prace nad tymi produktami rozpoczeto
jeszcze w IV kwartale 2010 roku.

W | kwartale 2011 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku osiggniete zostato 4% wzrostu warto$ci
sprzedazy karmy dla zwierzat. Najwiekszy udziat pod wzgledem wartoSci sprzedazy stanowity karmy
mokre. W danym okresie firma MISPOL rozpoczeta wspdtprace z firmg Polkarm, produkujac kietbasy
w réznych gramaturach pod marka Polkarm. Na wzrost sprzedazy miat takze wptyw rozwoj sprzedazy
saszetek dla kota do dwéch znanych sieci sklepow (Lewiatan i Polomarket).

W kanale tradycyjnym prowadzono dziatania trade marketingowe wspierajace sprzedaz kietbas dla pséw
w marce flagowej. Dziatania te mialy na celu podniesienie poziomu wartosci sprzedazy,a takze
umacnianie wizerunku marki.

W najblizszych miesigcach planowany jest dalszy rozwdj istniejacych produktéw a takze wprowadzanie

nowych zwtaszcza produktdéw pod markami wtasnymi sieci handlowych.

SEGMENT DAN GOTOWYCH

Pierwszy kwartat 2011 roku to dla segmentu dan gotowych czas stagnacji. Jest to okres poprzedzajacy
sezon na tego typu produkty, a producenci skupiajgq sie w tym czasie na przygotowaniach do sezonu.
Grupa MISPOL zanotowata w tym okresie 3% spadek sprzedazy wzgledem analogicznego okresu w roku
poprzednim. W chwili obecnej prowadzone sg dziatania majace na celu nowe pozycjonowanie marki oraz
lepsza jej identyfikacje dzieki odSwiezeniu szaty graficznej i komunikacji skierowanej do konsumenta.
Zauwazalna jest utrzymujaca sie tendencja wzrostu intensywnosci walki konkurencyjnej na rynku, juz nie
tylko za pomocg ceny ale rowniez w zakresie opakowania. Populamym trendem jest réwniez
wprowadzanie przez producentdw na rynek produktow w zwiekszonych gramaturach czy z gratisem.
Zgodnie z zatozeniami strategii dziatania w segmencie dan gotowych beda koncentrowaly sie na
umacnianiu obecnej pozycji firmy na rynku poprzez zwigkszenie dystrybuciji, intensywne dziatania

promocyjne oraz rewizje pozycjonowania cenowego obecnie posiadanych marek.

SEGMENT PRZETWOROW
Zgodnie z przyjetq strategig Grupy MISPOL, w | kwartale 2011 roku segment przetwordw objety byt

jedynie taktycznymi dziataniami zmierzajagcymi do utrzymania wchodzacych w jego sktad grup
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produktowych. Sprzedaz w tym okresie uksztattowata sie na podobnym poziomie (-1%) w stosunku do
sprzedazy w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W przypadajacym na | kwartat okresie przed- wielkanocnym, bedacym sezonem najwigkszej sprzedazy
majonezow i sosow majonezowych, prowadzono regionalnie dziatania marketingu, w zakresie reklamy
telewizyjnej, prasowej, internetowej, a takze na nosnikach typu outdoor. Dziatania miaty na celu okresowe
wspieranie sprzedazy, a takze umacnianie wizerunku marki w tych grupach produktowych. Jednak biorac
pod uwage date Swigt w roku 2011 wiekszoé¢ efektu tych dziatan rozpoczetych jeszcze w | kwartale
przypadnie na wyniki sprzedazy kwietnia a nie jak w zesztym roku sprzedaz | kwartatu.

W pierwszym kwartale tego roku przeprowadzono ogdlnopolskg promocje pakietowa na przetwory
owocowe. Akcja ta skierowana byta do rynku tradycyjnego i zaowocowata przeszto 80% wzrostem
sprzedazy wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku. W tym okresie rowniez aktywny byt
gtéwny gracz - uruchomit promocje konsumenckg na dzemy, oferujgc tym samym produkty
w promocyjnych cenach.

Producenci marynat i warzyw konserwowych w waznym sprzedazowo przed$wigtecznym okresie
korzystali z typowo sprzedazowych zabiegdw takich jak ekspozycje paletowe. Pierwszy kwartat roku to
réwniez ostatnie chwile przed nowym sezonem ogoérkowym. Grupa MISPOL zamierza poczyni¢ starania,
w kierunku uzyskania wyzszej rentowno$ci sprzedazy w tej grupie produktowej. Rozwazane sg dziatania

zar6wno w zakresie pozycjonowania rynkowego wyrobow jak i redukcji kosztéw produkcii.

DZIALANOSC KSK BONO

W I kwartale 2011 roku catkowita sprzedaz KSK BONO, wiaczajac sprzedaz do pozostatych spdtek Grupy
Kapitatowej, odnotowata spadek o 16,5% w poréwnaniu z | kwartatem 2010. Sprzedaz karmy dla zwierzat
w Republice Czeskiej utrzymuje sie na statym poziomie i stanowi 49% catosci sprzedazy firmy. Pozytywng
tendencjg jest wzrost udziatu w sprzedazy produktéw markowych. W | kwartale 2011 wyniést 78%
w poréwnaniu z 67% w | kwartale 2010 roku. Wptyw na taki stan rzeczy zdecydowanie miata wspétpraca
Z jedng z wiekszych miedzynarodowych sieci w kanale nowoczesnym. Niestety sytuacja w sprzedazy
na rynek polski i wegierski przedstawia sie mniej korzystnie. W | kwartale odnotowano spadki sprzedazy
w obu tych krajach.

W pierwszym kwartale 2011 roku KSK BONO prowadzita standardowe dziatania marketingowe
wspierajace sprzedaz oraz wptywajace na poprawe wizerunku marek Bono i Petty. Byty to miedzy innymi
prace nad poprawg komunikacji i szaty graficznej suchej karmy marki Bono. Obecnie prowadzone sq
prace nad zaimplementowaniem analogicznych modyfikacji rowniez dla produktéw w kategorii karmy
mokrej. W minionym kwartale firma Bono aktywnie brata réwniez udziat w miedzynarodowych wystawach
i targach prezentujgc od$wiezone produkty. Przeprowadzone zostaty rowniez badania satysfakcii
konsumenta marki Bono, ktére beda wykorzystane w dalszych pracach marketingu nad markq
w nastepnych kwartatach.

Wyraznym trendem na rynku czeskim jest poszukiwanie przez klientow produktéw prozdrowotnych.

Zdrowy tryb odzywiania wtasciciele zwierzat przenosza rowniez na zywienie swoich pupili. Wszelkie prace

Data sporzadzenia 13 maja 2011 . 18



Ko

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

nad innowacyjnymi produktami koncentrowaty sie wtanie no zapewnieniu korzy$ci zdrowotnych produktu.
Trend ten zauwazalny jest juz w markach klasy $redniej i produktach premium marek wtasnych
dostepnych w sieciach handlowych.

Gtéwni gracze na rynku czeskim to niezmiennie Nestlé Cesko s.r.0. i Mars Czech s.r.o. Pomimo wzrostu
cen podstawowych surowcow firmy te nie zmieniajg cen swoich produktéw i przy wykorzystaniu
ogromnego wsparcia reklamowego zwiekszajg udziaty w rynku.

W kolejnych miesigcach 2011 roku spodziewana jest stabilizacja sprzedazy w Czechach, podczas gdy
sprzedaz na eksport moze by¢ w duzym stopniu zdeterminowana umacnianiem sie czeskiej korony wobec

euro, wegierskiego forinta oraz polskiej ztotowki.

DZIALALNOSC QUINFOOD

W styczniu 2011 roku na rynku biatoruskim zdjeto ograniczenia zwigzane z ustalaniem cen na wszystkie
towary (poza umieszczonymi na liscie towaréw spotecznie znaczacych — jak mleko, masto, itp.). Miato to
wplyw na nieznaczne podniesienie poziomu cen i jednoczesnie znaczgco utatwito wspdtprace
z po$rednikami handlowymi.

W I kwartale 2011 roku QUINFOOD przeprowadzit szereg negocjacji i rozméw dotyczacych bezposredniej
sprzedazy produktdw do jednej ze znaczacych lokalnych sieci oraz produkcji marek wtasnych.
Prowadzona jest stata wspotpraca z dystrybutorami majaca na celu wprowadzenia nowych produktow
klasy ekonomicznej do dotychczas obstugiwanych sklepow i pozyskania nowych na do tej pory
niezagospodarowanych terenach republiki.

Rynek wyrobdéw miesnych charakteryzuje sie sezonowoscig, w zwigzku z czym oczekiwany jest wzrost
popytu w Il kwartale 2011 roku. Planowany w tym czasie wzrost wielkoSci sprzedazy pasztetow to okoto
10%. Wzrostu sprzedazy tuszonek o 15%, oczekuje sie¢ dzieki zwigkszeniu dystrybucji numerycznej,
wspotpracy z jedng z czotowych sieci a takze wprowadzeniu nowego produktu na tzw. pétke ekonomiczng
— rowniez na rynku Rosyjskim. Zaplanowane dziatania marketingowe i akcje degustacyjne na najblizsze
miesigce tego roku majg wpltynaé na wzrost sprzedazy produktu ,Wetczynka” zaréwno na rynku

Biatoruskim jak i rosyjskim.

Na rynku rosyjskim w | kwartale 2011 wielko$¢ sprzedazy eksportowej firmy QUINFOOD osiagneta
371% wzrostu w stosunku do | kwartatu 2010. Najwiekszg sprzedaz osiggnieto w marcu. Wzrost popytu
wywotany byt zapowiedzig podwyzek cen zbytu o 3 - 7,5% w segmencie DG. Znaczacy wzrost
odnotowano w segmencie dan gotowych — 671% w stosunku do wielko$ci sprzedazy w | kwartale 2010
roku. Natomiast sprzedaz w segmencie PKS utrzymata sie na poziomie sprzed roku.

Osiagnieto to miedzy innymi dzieki realizacji posiadanych juz 16 kontraktéw handlowych oraz poprzez
nawigzanie wspdipracy z nowym znaczacym klientem. Udato sie dzieki temu osiggna¢ wzrost dystrybucii
w miastach; Bietgorod, Nizny Nowogrdd, Krasnodar oraz w nowych regionach: obwdd Kamczacki,

Saratéw oraz lwanowo.
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segmentu produktéw premium, w ktérym to segmencie funkcjonuje wiekszos¢ produktéw firmy
QUINFOOD.

2. Przychody ze sprzedazy i ich rentownos$¢

Tabela nr 1 - Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentownos$¢ (w tys. z4)

Wyszczegoblnienie

| kwartat 2011

Wartosé
przychodow
(w tys. zt)

Udziat

Rentownosé
brutto ze
sprzedazy

| kwartat 2010

Wartosé
przychodow
(w tys. zt)

Udziat

Rentownosé
brutto ze
sprzedazy

Pasztety, konserwy, smarowidta 21838  311% 24,8% 21195  333% 25,0%
Pet-food 20088  414% 219%|  29637| 465%|  32,5%
Dania gotowe 12904 |  184% 26,9% 6474  102% 28,6%
Przetwory 5 668 8,1% 15,8% 5770 91%|  232%
Pozostate 767 1,1% 24.9% 567 09%| 536%
Razem 70265| 100,0% 233%| 63643 100,0%|  28,9%

Wykres nr 1 — Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty i ich rentownos$¢ (w tys. zf)
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3. Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
srédrocznym.

W okresie | kwartatu 2011 roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej MISPOL nie podlega sezonowosci
i cykliczno$ci, jednakze w skali roku dziatalno$¢ operacyjna cechuje sie sezonowoscia.

Z uwagi na przypadajacy na | kwartat okres mniejszego popytu na konserwy migsne i pasztety zwigzany
z sezonowoscig sprzedazy tych wyrobdw zaktady produkcyjne realizowaty w tym okresie mniejszy
wolumen produkcji tak, aby nie tworzy¢ nadmiernych zapaséw magazynowych.

W zakresie produkcji dan gotowych Grupa kontynuowata ich produkcje pod potrzeby sprzedazy.
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Koniec | kwartatu jest zwyczajowo okresem zwiekszonej produkcji majonezéw pod katem zwiekszonej
sprzedazy przed Swietami Wielkanocnymi. Data $wiat Wielkanocnych w tym roku spowodowata jednak,
iz znacznie wieksza czesS¢ sezonu podwyzszonej sprzedazy tych produktéw przypadta na poczatek
Il kwartatu 2011 roku.

Zaktady produkcyjne karmy dla zwierzat z uwagi na szczyt sprzedazy w | kwartale kontynuowaty wysoki

poziom wolumenu produkcji.

Wykres nr 1 — Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (w tys. zi)
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V. WYNIKI W | KWARTALE 2011 ROKU

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku
przy ul. Octowej 1. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata
w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pdzniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od 1 wrzesnia 1997 r.

Spotki wehodzace w sktad Grupy prowadzg dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkciji konserw, pasztetow,

dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

na dzien 31 marca 2011 roku

MISPOL SA

Jednostka dominujaca

100% udziat: 100% udziat: 100,0% udziat: 100% udziat:
- w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- w glosach na ZW - w afosach na ZW - w glosach na ZW - w atosach na ZW
Y
MISPOL GROUP BONO KSK BONO
CONSULTING POLSKA w BONO SERVIS
likwidacji
Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna Utrata kontroli zalezna zalezna
99,00% udziat 100% udziat:
- w kapitale - w kapitale zaktadowym
zaktadowvm - w atosach na ZW
QUINFOOD POPULAR
Jednostka Jednostka
zalezna zalezna

Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL za wyjatkiem BONO POLSKA podlegajg
konsolidacji. Po dniu 31.07.2010 roku nastapita utrata kontroli przez Emitenta nad spotkqg BONO POLSKA.
Dane poréwnawcze za rok 2010 (tj. sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za | kwartat 2010) obejmujg dane BONO POLSKA.
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Na dziert 31 marca 2011 roku MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:

v' MISPOL GROUP CONSULTING Sp. z o0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL GROUP
CONSULTING), posiadajaca nw. podmiot zalezny:
- QUINFOQOD Sp. z 0.0. - zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi (dalej QUINFOOD),

v KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad tabg w Czechach (dalej KSK BONO), posiadajaca
nastepujacy podmiot zalezny:
- POPULAR s.r.0. - zarejestrowana i dziatajaca w Stowacji (dalej POPULAR),

v" BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg w Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej BONO SERVIS).

BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej BONO POLSKA) — w dniu 29 lipca 2010 roku
Zarzad spdtki Bono Polska ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki obejmujacej likwidacje majatku
spotki Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat inwestorow
raportem biezacym nr 22/2010 z dnia 29 lipca 2010 roku. Przyczyng ztozenia wniosku byta
niewyptacalno$¢ spotki, konsekwencjg czego jest brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci BONO
POLSKA. Raportem biezacym nr 28/2010 z dnia 19 pazdziermnika 2010 roku Emitent poinformowat
inwestoréw o otrzymaniu w dniu 18 pazdziernika 2010 roku przez spotke BONO POLSKA Sp. z o.0.
z siedzibg w Bialymstoku postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadio$ci obejmujacej
likwidacje majatku spotki zaleznej BONO POLSKA Sp. z 0.0. wydane w dniu 08 pazdziernika 2010 roku
przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i Naprawczych. Sad Rejonowy w Poznaniu wydat postanowienie o oddaleniu ww. wniosku na podstawie
art. 13 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze poniewaz majatek spotki BONO POLSKA nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadto$ciowego. Zaistniata sytuacja wskazuije,
iz MISPOL SA utracita kontrole nad spotkg BONO POLSKA.

W dniu 31 grudnia 2010 roku otwarte zostato postepowanie likwidacyjne w stosunku do spotki BONO
POLSKA w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spotki BONO POLSKA
uchwaty o rozwigzaniu sp6tki z dniem 31 grudnia 2010 roku, o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym nr 48/2010 w dniu 31 grudnia 2010 roku.

2.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie | kwartatu 2011 roku wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

Z dniem 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie MISPOL z jej spotkami zaleznymi: MISPOL GROUP TRADE
z siedzibg w Biatymstoku i AGROVITA z siedzibg w Biatymstoku, o czym Emitent poinformowat w raporcie

biezacym nr 1/2011 z dnia 3 stycznia 2011 roku.
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(taczenie sie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych AGROVITA
i MISPOL GROUP TRADE na spétke przejmujaca MISPOL S.A.

Ze wzgledu na fakt, iz MISPOL S.A. posiadata 100% udziatéw spotki MISPOL GROUP TRADE i 100%
spotki AGROVITA do pofaczen miata zastosowanie uproszczona procedura dopuszczona w takich
sytuacjach przez przepisy kodeksu spdtek handlowych (art. 516 § 6 k.s.h.). W zwigzku z zastosowaniem
procedury uproszczonej nie zostato sporzadzone sprawozdanie zarzadu przewidziane w art. 501 k.s.h.

oraz pisemna opinia biegtego, o ktorej mowa w art. 503 §1 k.s.h.

3. Komentarz do wynikdw Grupy Kapitatowej MISPOL

| kwartat 2011 | kwartat 2010 Dynamik

P e e 01.01.2011 do 01.01.2010 do :

sprawozdania z catkowitych dochodow 31.03.2011 31.03.2010

tys. zt % tys. zt % %
Przychody ze sprzedazy 70265 | 100,0% | 63643 | 100,0% 6622 | 110,4%
Koszt wiasny 53 927 76,7% | 45233 71,1% 8694 | 119,2%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 16 338 23,3% 18 410 28,9% -2072 88,7%
Koszty sprzedazy 11 801 16,8% 10 560 16,6% 1241 | 111,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 3293 47% 3622 57% -329 90,9%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne; -41 -0,1% -80 -0,1% 39 51,3%
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 1203 1,7% 4148 6,5% | -2945 29,0%
Wynik na dziatalno$ci finansowe; -15 246 21,7% -1 357 -21% | -13889 | 1123,5%
;thil;%r :\)// Szg;l::;:h [stratach jednostki 2358 3.4% i .| -23s58 X
Zysk/strata brutto -16 401 -23,3% 2791 44% | 19192 X
Podatek dochodowy 25 0,0% 367 0,6% -342 6,8%
Zysk/strata netto 16426 | -23,4% 2424 3,8% | -18850 X
EBITDA 3280 4,7% 6 057 95% | -2777 54,2%

W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
70.265 tys. zt, co stanowi wzrost o 10,4% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku
(63.643 tys. z1).

Najwiekszy wartosciowy wzrost przychodéw ze sprzedazy tj. 0 99,3% zostat odnotowany w segmencie
dan gotowych. Jest to rezultat osiggniecia znaczacego wzrostu w tym segmencie w biatoruskiej spotce
QUINFOOD. Wzrost zostat osiagniety takze w segmencie pasztetow, konserw i smarowidet (0 3%).
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy odpowiednio o 1,9% oraz o 1,8% wystapito w segmentach pet-

food oraz przetwory.

Szczegotowy opis dotyczacy przychodéw ze sprzedazy zostat zawarty w pkt. IV.1.
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Skonsolidowany koszt wiasny sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniost 53.927 tys. zt wobec
45.233 tys. zt w | kwartale 2010 roku, co oznacza wzrost 0 19,2%.

W rezultacie powyzszego zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MISPOL zmniejszyt sie
0 2.072 tys. zt tj. 0 11,3%. Zysk brutto ze sprzedazy na koniec | kwartatu 2011 wynidst 16.338 tys. zt
wobec 18.410 tys. zt na koniec analogicznego okresu poprzedniego roku. Na spadek ten wptyneto przede
wszystkim wypracowanie w | kwartale 2011 roku nizszego zysku brutto ze sprzedazy w segmencie pet-
food 0 33,8% oraz segmencie przetworéw o 33,3%. Wynik ten zostat czeSciowo zneutralizowany przez
istotny wzrost wyniku brutto ze sprzedazy osiggniety w segmencie dan gotowych (o 87,2%) oraz wzrost

wyniku w segmencie pasztetow, konserw i smarowidet (0 2,3%).

W efekcie niekorzystnych zmian w relacji pomigdzy przychodami i kosztami obnizyt sie¢ wskaznik
rentownosci brutto ze sprzedazy o 5,6%. Warto$¢ wskaznika rentowno$ci brutto ze sprzedazy w | kwartale
2011 roku wyniosta 23,3% wobec 28,9% w | kwartale 2010 roku.

Na wystapienie w | kwartale 2011 roku nizszej rentowno$ci brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 roku miat wptyw wzrost cen surowcdw miesnych — drobiowych spowodowany
niskg podaza elementéw kurczecych na rynku a takze niektérych wieprzowych, takich jak skérki i tuszcze,
ze wzgledu na intensywny export na wschod (Ukraina) oraz drastyczny wzrost cen cukru, oleju, owocéw
i warzyw. Kolejnym czynnikiem, ktéry wptynat na nizszg rentowno$¢ byt wyzszy poziom cen opakowan

blaszanych o 7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poréwnanie cen surowca w okresie 1 stycznia 2010 r. — 31 marca 2011 r. przedstawiajg ponizsze wykresy:

Korpus z kurczaka

—_—

T T T T T T T T T T T T T T 1
110 1119 g V.10 VAT V119 VIO YLD 1%.10 X X110 X119 A1) Im [IN3]

Zrédio whasne: Grupa MISPOL
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Tluszez twardy

/—)\_—I‘J

110 .10 g V.12 LAl

Zrodto wasne: Grupa MISPOL

VI VIg

VI 1519 X0 X0 LR 111 L1 111

Skérki wieprzowe

10 g W10 VA

VIL1D 10 X10 X110 XI1o 1 Inn i

Zrédto whasne: Grupa MISPOL

W

Filet z kurczaka

112 1113 1z V.12 W10

R VILIG

VIS 110 X1 X110 Xl1g 11 nm [[R ]

Zrodto whasne: Grupa MISPOL

Data sporzadzenia 13 maja 2011 .

26



Ko

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

Migso wieprzowe kl. II (30/50)

~N .
ﬁ\\—,’—z

T T T T T T T T T T T T T
112 1110 .19 .10 V.10 V110 Vg VIIL1G 110 X0 X110 EURLY 1.1 (1] (IR}

Zrédto whasne: Grupa MISPOL

Ttuszcz migkki

w

T T T T T T T T T T T T T T
.12 1110 12 Iv.10 VA VLG VI VIS IX 10 X0 X0 XIg 1.1 .1 141

Zrodto whasne: Grupa MISPOL

Przedzolgdki wotowe

.——f\/\/‘*\*—*—/\‘

112 1.1 .10 V.10 V.10 V119 LUIREY VIO IX.10 X0 X110 XIag 11 111 LR

Zrodto wasne: Grupa MISPOL
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Opakowania aluminiowe

112 1110 nag Iv.12 V.19 V112 VI VLG 1510 X0 X X9 1M 1.1 (1NN

Zrodto wasne: Grupa MISPOL

Opakowania metalowe

110 1113 (1K1Y .10 VA VID WIS VI %10 X0 XAG X140 1.1 111 lA1

Zrédto whasne: Grupa MISPOL

Z kolei w segmencie pet-food zdecydowanie najwiekszy wptyw na spadek rentownosci w | kwartale
2011 roku w odniesieniu do okresu analogicznego 2010 roku miaty wysokie ceny pszenicy i pochodnych.

Wptyw na rentownos$¢ w | kwartale 2011 roku miaty takze wyzsze ceny opakowan metalowych.

Ceny pszenicy

[0 140 110 VA0

VA0 VA0 VIEAD VIEAD X100 X100 X0 X0 1 At

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)
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Ceny makipszennej

[0 140 W10 VA0 VA0 VD VIR0 VI X100 X0 X0 X I At

Zrédto whasne: KSK BONO (jednostkowa cena w CZK za 1 kg)

Koszty sprzedazy w | kwartale 2011 roku byly wyzsze niz w | kwartale 2010 roku o 1.241 tys. zt a ich
udziat w przychodach zwiekszyt sie 0 0,2%. Z kolei koszty ogdlnego zarzadu w | kwartale 2011 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie 0 329 tys. zt, co oznacza spadek

udziatu tych kosztow w przychodach o 1,0%.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) za | kwartat 2011 roku
w wysokosci 1.203 tys. zt w stosunku do 4.148 tys. zt za | kwartat 2010 roku.

Natomiast EBITDA (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje) w analogicznych
okresach wyniosta 3.280 tys. zt (I kwartat 2011 r.) i 6.057 tys. zt (| kwartat 2010 r.).

Wynik Grupy w | kwartale 2011 roku ulegt znaczacemu pogorszeniu w zwigzku z ujeciem w kosztach
finansowych odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej
w wysokosci -13.051 tys. zt oraz udziatu w stratach w jednostce stowarzyszonej w wysoko$ci -2.358 tys. zt
(razem -15.409 tys. zt). Ponadto pogorszenie sie wyniku na dziatalnosci finansowej Grupy jest rezultatem
negatywnego wptywu roznic kursowych i instrumentéw pochodnych, ktéry w I kwartale 2011 roku wyniost

-1.264 tys. zt, podczas gdy w | kwartale 2010 roku wyniost —223 tys. zt.

W analizowanym okresie 2011 roku wynik finansowy netto wynidst —16.426 tys. zt zas w 2010 roku
2.424 tys. zt.

4, Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkdow pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$é lub wywierany wplyw.

4.1. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej.
Na wynik finansowy Grupy w | kwartale 2011 roku negatywnie wptynat odpis aktualizujacy z tytutu

utraty warto$ci inwestycji w jednostce stowarzyszone;.
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4.2

W dniu 14 kwietnia 2011 roku raportem biezacym nr 28/2011 Emitent poinformowat o otrzymaniu
od Zarzadu spotki powigzanej, tj. PMB S.A. (dalej ,PMB”) informacji o ztozeniu w dniu 11 kwietnia
2011 roku przez Zarzad PMB wniosku 0 ogtoszenie upadiosci PMB z mozliwo$cig zawarcia
uktadu. Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie posiada informacji dotyczacych
propozycji uktadowych PMB.

W ocenie Zarzadu Emitenta, jak wynika z opublikowanego w raporcie biezacym nr 29/2011 z dnia
19 kwietnia 2011 roku stanowiska w sprawie ztozenia przez Zarzad PMB wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu PMB, przy realizacji transakcji nabycia przez MISPOL SA
akcji stanowigcych tacznie 47,69 % w kapitale zaktadowym PMB mogto doj$¢ do nieprawidtowosci,
w tym w szczegolno$ci do wprowadzenia Emitenta w btad co do rzeczywistej kondycii finansowej
PMB. Powyzsze nieprawidtowosci przy realizacji transakcji nabycia akcji PMB mogly przy tym
potencjalnie wptyng¢ rowniez na wadliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego MISPOL SA
polegajacego na emisji akcji serii K i L w ramach kapitatu docelowego spétki. Obecnie Zarzad
podejmuje dziatania prawne zmierzajace do minimalizacji negatywnych konsekwencji zaistniatej
sytuacji zarébwno dla Spdiki, jak i jej akcjonariuszy. O dziataniach tych bedzie informowat
akcjonariuszy raportami biezacymi.

Powyzsze zdarzenia spowodowaty, iz Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci inwestycji w jednostce stowarzyszonej w kwocie —15.409 tys. zt. Powyzsza kwota zostata
ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Emitenta w pozycji koszty finansowe.

W sprawozdaniu skonsolidowanym kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci inwestycii
w jednostce stowarzyszonej ujeta w pozycji koszty finansowe wynosi -13.051 tys. zi, natomiast
udziat w stratach w jednostce stowarzyszonej wynosi -2.358 tys. zt (tj. 47,69% wyniku jednostki
stowarzyszonej za | kwartat 2011 roku). Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej zostat ustalony
na podstawie sprawozdania sporzadzonego zgodnie ze standardami, ktore obowigzujg te
jednostke, tj. zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Jakakolwiek zmiana tego wyniku w stosunku do
wartosci ustalonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Finansowej nie
ma wptywu na wynik skonsolidowany Grupy, poniewaz wynik ten zostat juz obcigzony taczng
kwotg 15.409 tys. zt

Dokonanie odpisu aktualizujacego miato istotny wptyw na obnizenie skonsolidowanej wartosci
aktywdéw trwatych tj. z kwoty 151.181 tys. zt na 31.12.2010 do kwoty 135.735 tys. zt na dzien
31.03.2011.

Kwota dokonanego odpisu zostata ujeta w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej w pozycji zysk/strata z tytutu dziatalnosci

inwestycyjne;.

Réznice kursowe.
Na wynik finansowy Grupy w | kwartale 2011 roku negatywnie wptynety réznice kursowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej MISPOL wykazana
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zostata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 1.426 tys. zt. Z kolei
w wyniku wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych w | kwartale 2011 roku Grupa osiggneta
przychdd finansowy w wysokosci 162 tys. zt. Saldo obu tych pozycji w | kwartale 2011 roku wynosi
-1.264 tys. zt.

Na roznice kursowe w | kwartale 2011 roku wptyneto przede wszystkim umocnienie PLN
w stosunku do USD. Polskie spotki Grupy posiadajg bowiem naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek
oraz uzyskujq przychody ze sprzedazy w USD, ktérego kurs na 31 marca 2011 roku
w poréwnaniu do konca grudnia 2010 roku zmienit sie¢ 0 ok. 5%. Wplyneto to na wystapienie
w polskich spotkach Grupy w | kwartale 2011 roku tacznie nadwyzki uiemnych réznic kursowych
wynikajacych z relacji PLN/USD w wysokosci 781 tys. zt (MISPOL SA i MISPOL GROUP
CONSULTING).

Z kolei spotka QUINFOOD posiada zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek oraz nabywa
surowce w USD. W rezultacie powyzszego w spotce QUINFOOD w | kwartale 2011 roku powstata
nadwyzka ujemnych réznic kursowych wynikajaca z relacji BYR/USD w wysokosci 247 tys. zt.
Wptyw na réznice kursowe w | kwartale 2011 roku miato takze umocnienie sie¢ CZK. W rezultacie
powyzszego w spotce KSK BONO w | kwartale 2011 roku powstata nadwyzka ujemnych réznic
kursowych w wysokosci 447 tys. zt (bez instrumentéw pochodnych).

W MISPOL SA w | kwartale 2011 roku wystgpita nadwyzka ujemnych réznic kursowych

w wysokosci 347 tys. zt.

31.12.2010 31.03.2011 Zmiana
USD/PLN 2,9641 2,8229 -4,76%
EUR/PLN 3,9603 4,0119 1,30%
USD/BYR 3000 3045 1,50%
PLN/CZK 6,308 6,118 -3,01%
100HUF /CZK 9,016 9,236 2,44%

4.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Na wynik finansowy 2011 roku istotnie wptywajg koszty finansowe zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci oraz inwestycji kredytami bankowymi. W | kwartale 2011 roku spotki Grupy Kapitatowe;
MISPOL korzystaty z finansowania zewnetrznego, co spowodowato, iz koszty odsetek i prowizji
poniesionych z tego tytutu wyniosty 1.148 tys. zt.

Koszty odsetek i prowizji bankowych w omawianym okresie w MISPOL SA wyniosty
868 tys. zt. Znaczny wplyw na wysoko$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego miaty odsetki od
kredytow finansujacych nabycie przez MISPOL SA udziatéw KSK BONO, BONO SERVIS i BONO
POLSKA. Koszt finansowy w | kwartale 2011 roku z tytutu ww. zobowigzan wyniést 537 tys. zt.
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4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

Kroétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krotkoterminowych
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku
0 3.943 tys. zt.

Zapasy
Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost zapaséw

w poréwnaniu ze stanem na dzier 31 grudnia 2010 roku o 6.709 tys. zt.

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa MISPOL odnotowata wzrost krotkoterminowych
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku
07.151 tys. zt.

Aktywa, pasywa oraz przeptywy srodkow pienieznych Emitenta

Na dzien 31 marca 2011 roku Emitent odnotowat znaczny wzrost aktywow oraz pasywow
w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2010. Wzrost ten jest skutkiem potaczenia MISPOL SA
Z jej spotkami zaleznymi (MISPOL GROUP TRADE i AGROVITA) z dniem 3 stycznia 2011 roku.
Potaczenie spotek zostato przeprowadzone zgodnie z art. 49281 pkt. 1 Kodeksu spdtek
handlowych (faczenie sie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych MISPOL GROUP i AGROVITA na spétke przejmujaca MISPOL SA.

Potaczenie spotek miato tez istotny wptyw na przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoci
operacyjnej MISPOL SA za | kwartat 2011 roku (tj. m.in. zmiana stanu zapaséw, zmiana stanu

nalezno$ci oraz zmiana stanu zobowigzan i inne korekty).
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VL. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W okresie | kwartatu 2011 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie realizowata strategicznych lub bardzo istotnych

z punktu widzenia dziatalnosci naktaddw inwestycyjnych.

1. Inwestycje rzeczowe.

W okresie | kwartatu 2011 r. zostaty dokonane zakupy inwestycyjne i wykonane prace modernizacyjne

dotyczace technologii, Srodkéw transportu i modernizacji infrastruktury:

v
v

D N N N NN

Zakup urzadzenia (gilotyna) do ciecia zmrozonych blokéw miesnych (QUINFOOD)

Zakup i montaz urzadzen w liniach technologicznych - tasmociagi, waga cyfrowa, dozownica

kawatkdw, urzadzenie do konfekcjonowania wyrobdéw w pakiety zbiorcze, kosze do autoklawéw

(KSK BONO, QUINFOOD, MISPOL SA)

Zakup urzadzenia do napetniania i klipsowania pasztetow w tzw. “kietbaski”(QUINFOOD)

Zakup pakowaczki karmy suchej w worki (KSK BONO)

Zakup i wymiana $rodkéw transportu wewnetrznego (MISPOL SA, QUINFOOD)
Zakup licencji i wyposazenia komputerowego (MISPOL SA)

Budowa i modernizacja budynkow produkcyjnych i magazynowych wraz z wyposazeniem - regaty

magazynowe (KSK BONO, QUINFOQD).

Tabela nr 1 — Tabela ruchu $rodkéw trwatych w okresie 01.01-31.03.2011 — Grupa Kapitatowa MISPOL

(w tys. zt
31.03.2011 I, ot Pozostale  Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 47 655 48 099 9759 2318| 107831
Zwigkszenia 856 581 6 58 1501
- nabycie 856 581 6 58 1501
Zmniejszenia 0 38 131 0 169
- zbycie 37 131 168
-inne 1 1
Ssvzar;ﬁ; Eg::sec;vzlfl_r;etto wynikajace z przeliczenia 5 373 158 27 903
Warto$¢ brutto na koniec okresu 48 856 49 015 9792 2403 | 110066
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 4908 20 293 6019 1912 33132
Zwiekszenia 250 1309 400 28 1987
Zmniejszenia 38 118 156
zRag;LCt?/ (I;Lgfg\?/f/_r;etto wynikajgce z przeliczenia 2 64 17 24 207
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 5160 21628 6418 1964 35170
Warto$¢ netto na koniec okresu 43 696 27 387 3374 439 74 896
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2. Inwestycje kapitatowe.

W okresie | kwartatu 2011 r. Grupa Kapitatowa MISPOL nie dokonywata inwestycji kapitatowych.
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Vil

INFORMACJE DODATKOWE

1.

Informacja o istotnych umowach

1.1.

1.2,

1.3.

Zawarcie przez spotke zalezng KSK BONO znaczacej umowy kredytowej z Komercni
Banka a.s.

Dnia 21 stycznia 2011 roku, raportem biezacym nr 10/2011, Emitent poinformowat inwestoréw
o zawarciu przez KSK BONO umowy o kredyt inwestycyjny z Komercni Banka a.s. na kwote
100.000 tys. CZK (co stanowi rownowarto$¢ w ztotych polskich 16.020 tys. PLN wg $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP na dzien zawarcia umowy) z przeznaczeniem na sfinansowanie budowy
nowej wytwdrni konserw w Hermanicach nad Laba. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 grudnia

2020 r. Szczegbtowy opis przedmiotowej umowy zawiera ww. raport biezacy.

Aneks do znaczacej umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zawartej
przez Emitenta.

Dnia 19 stycznia 2011 roku, raportem biezacym nr 9/2011, Emitent poinformowat inwestoréw
0 otrzymaniu podpisanego przez wszystkie strony Aneksu nr 6 z dnia 13 stycznia 2011 roku do
Umowy o Limit wierzytelnoSci z dnia 16 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy MISPOL S.A.
(nastepce prawnego MISPOL GROUP TRADE) i Raiffeisen Bank Polska S.A.

W zwigzku z potaczeniem w dniu 3 stycznia 2011 r. MISPOL S.A. z jej spotkami zaleznymi
tji. MISPOL GROUP TRADE Sp. z 0.0. i AGROVITA BIALYSTOK Sp. z 0.0., w trybie art. 492 § 1 pkt.
1 ksh, MISPOL S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowigzki spétek przejmowanych.

Tym samym MISPOL S.A. jako sukcesor generalny stata sie strong dotychczas zawartych przez
spotki przejete Uméw o Limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie:
nr CRD/L/29874/09 z dnia 16 kwietnia 2009 r. i CRD/L/32929/10 z dnia 21 lipca 2010 r.

W zwigzku z zawartym Aneksem gorna kwota potaczonego Limitu wierzytelnoSci wynosi
19.000 tys. zt (14.000 tys. zt limit dotychczas udzielony przez Bank MISPOL GROUP
TRADE i 5.000 tys. zt limit dotychczas udzielony przez Bank AGROVITA), ktéry moze by¢ obecnie
wykorzystany przez MISPOL S.A. (jako sukcesora generalnego MISPOL GROUP TRADE
i AGROVITA). Pozostate postanowienia Aneksu zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 9/2011

z dnia 19 stycznia 2011 roku.

Podpisanie Porozumienia z MAKARONY POLSKIE S.A. w sprawie rozwiazania Umowy
o dziataniach prowadzacych do potaczenia spotek.

Po dniu bilansowym, raportem biezacym nr 31/2011 z dnia 12 maja 2011 r., Emitent poinformowat
0 podpisaniu Porozumienia z dnia 11 maja 2011 r. w sprawie rozwigzania Umowy o dziataniach
prowadzacych do potaczenia spotek (dalej ,Porozumienie”). MISPOL S.A. i MAKARONY

POLSKIE S.A. postanowity z dniem zawarcia Porozumienia, rozwigza¢ Umowe o dziataniach
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prowadzacych do potaczenia spdtek MISPOL S.A. i MAKARONY POLSKIE S.A. z dnia 22 grudnia
2010 r. i zaprzesta¢c wykonywania harmonogramu potgczenia okreSlonego w ww. Umowie,
a o ktérym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 46/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.

Jednocze$nie obie strony Porozumienia o$wiadczyly, iz nie majg wzgledem siebie zadnych roszczen

z tytutu dotychczasowego sposobu wykonywania postanowiern ww. Umowy.

2. Informacje dotyczace zaciagnietych i sptaconych kredytéw a takze emisji, wykupu i spflaty
dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Tabela nr 1 - Informacja o stanie kredytéw na dzien 31.12.2010 i 31.03.2011 (w tys. zi)

Stan na Stan na

Wyszczeg6lnienie Zmiana

31.03.2011  31.12.2010

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 34512 34 937 -425
Krotkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 37 865 36 999 866
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8073 8 684 611
Razem 80 450 80 620 -170

Tabela nr 2 - Informacja o zmianach stanu kredytow w okresie | kwartatu 2011 r. (w tys. zl)

Kwota . . .
Zadtuzenie L . ) . Zadtuzenie Zadtuzenie .
Rodzaj kredytu wg stanu Zmnlejszgnla Zwekszgma wgstanu  wg stanu Termin
kredytu Waluta ustalonego w nadzien W okresie | w okresie | na dzie na dzie sptaty na
umowie na kwartatuw  kwartatu w dzien
(umowa) dzien 31.12.2010 " . 31.03.2011 31.03.2011
zien luci walucie walucie luci PLN 31.03.2011
31032011 | "W Walucie w walucie w
kredyt w
1 | rachunku PLN 6000 4509 0 1220 5729 5729 | 20.06.2011
biezacym
2 kredyt PLN 36 358 32308 750 0 31558 31558 | 31.12.2011
obrotowy o
3 iknr\?vi\;ttycyjny PLN 5282 2 562 340 0 2222 2222 | 24.10.2012
4 ikr:\?viittycyjny PLN 1057 182 38 0 144 144 | 20.01.2012
kredyt
rewolwingowy | PLN 2000 1839 149 0 1690 1690 | 30.12.2011
nr1
faktoring PLN 12000 10 644 0 93 10737 10737 | 30.12.2011
5 kredyt
rewolwingowy | PLN 3000 2100 1050 0 1050 1050 | 30.06.2011
nr2
kredyt w
rachunku PLN 2000 1677 0 161 1838 1838 | 30.06.2011
biezacym
6 iknr\?vi\;ttycyjny PLN 1200 560 56 0 504 504 | 30.06.2013
7 ::\?viittycyjny USD 120 8 0 3 116 37| 13102015
8 ::\?viittycyjny USD 1000 0 0 184 184 519 | 07.05.2016
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g | Kredyt usD 1300 1208 479 0 729 2057 | 25.07.2011
obrotowy

10 | kreavt UsD 1300 0 0 439 439 1238 28.12.2012
obrotowy

11 | faktoring BYR 500000 | 454 653 104 401 0| 350252 325| 10.11.2012

12 | kreavt CZK 720 510 90 0 420 68| 20.06.2011
obrotowy

13 |Kredyt CZK 20000 8576 714 0 7862 1285 | 20.12.2013
inwestycyjny

14 |Kedt ey 4000| 2353 235 o] 2118 346 | 10.05.2013
inwestycyjny
kredyt

15 | . CZK 15000 | 11460 885 0| 10575 1728 | 20.03.2014
inwestycyjny
kredyt

16 | . CZK 30000 26580 1710 0| 24870 4064 | 20.11.2014
inwestycyjny

17 | Kt oz 100 000 0 0 0 0 0| 31122020
inwestycyjny
kredyt

18 CZK 65000 | 60000 0 3000| 63000| 10294 | 08.12.2011
obrotowy

1g | krednt CZK 20000 13200 1020 0| 12180 1990 | 20.03.2014
obrotowy

20 | kredvt CZK 5000 0 0 0 0 0| 09.12.2011
obrotowy

21 | faktoring CzZK 9625 3474 0 847 4321 706 | nieokreslony

Salda bez odsetek od kredytow.

W okresie | kwartatu 2011 roku nie mialy miejsca emisje, wykup i sptata diuznych i kapitatowych papieréw

warto$ciowych Emitenta.

3.  Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu

lub_pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W I kwartale 2011 roku Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen ani gwarancji.

4.  Informacija dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity

od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

41.

Zabezpieczenia na majatku Emitenta na rzecz osob trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne

2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym

3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach)

5.846 tys. PLN,
10.037 tys. PLN,
37.621 tys. PLN.
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4.2

4.3.

4.4,

4.5.

Na dzien 31 marca 2011 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki kaucyjne 73.636 tys. PLN,
2/  zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym 25.037 tys. PLN,
3/ zastawy rejestrowe na aktywach finansowych (udziatach) 37.621 tys. PLN.

Zabezpieczenia na majatku Emitenta na dzien 31 marca 2011 roku zostaty zwiekszone w wyniku
sukcesji generalnej praw i obowigzkéw wynikajacych z uméw kredytowych, ktdrych strong byly
dotychczas spdtki przejete; jako skutek potaczenia MISPOL S.A. z jej spotkami zaleznymi MISPOL
GROUP TRADE i AGROVITA z dniem 3 stycznia 2011 roku.

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta .

Zar6wno na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak i na dzien 31marca 2011 roku nie wystepowaty
pozostate zobowigzania warunkowe.

Emitent nie udzielat poreczen, nie wystawiat weksli ani w Zaden sposob
nie obcigzat swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy.
Dotychczas poreczenia udzielane byly przez dang spotke Grupy tytutem zabezpieczenia
zobowigzan kredytowych, leasingowych czy tez handlowych drugiej ze spdtek Grupy.

Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wtasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy.

Zabezpieczenia na majatku QUINFOOD na rzecz osob trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.331 tys. USD,

2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 278 tys. USD.

Na dzien 31 marca 2011 roku zabezpieczenia na majatku QUINFOOD poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 1.334 tys. USD,

2/ zastawy na majgtku trwatym i majatku obrotowym 1.366 tys. USD.

Pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.

Na dziert 31marca 2011 roku nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe QUINFOOD.

Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta — KSK BONO na rzecz oséb trzecich.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majgtku KSK BONO poczynione na rzecz oséb

trzecich obejmowaty:
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1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 149.000 tys. CZK
Na dzient 31 marca 2011 roku zabezpieczenia na majatku KSK BONO poczynione na rzecz oséb
trzecich obejmowaty:

1/ zastawy na majatku obrotowym i majatku trwatym 245.000 tys. CZK

Wyzej wymienione zabezpieczenia wynikajg z zawartych przez spotke uméw kredytowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie | kwartatu 2011 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

6.  Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL
na | kwartat 2011.

1. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke przez niego zalezna jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, wraz z przedstawieniem:
informacji o podmiocie z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakc;ji, informacji o przedmiocie
transakcji, istotnych warunkéw _transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okre$lonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkdéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umdw, innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa
niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,
wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Emitenta.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytacznie transakcje typowe i rutynowe

zawierane na warunkach rynkowych.

Spdtki dokonuijg finansowania dziatalnosci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.

Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 31.03.2011 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity:

w tys. zt
Dia kogo Kwota pozyczki Odseék1i (z)e;_okres

na 31.03.2011" 310320117
MISPOL SA MISPOL GROUP CONSULTING 11400 309
MISPOL GROUP CONSULTING QUINFOOD 7207 262
RAZEM 18 607 571

") Dane podlegajace wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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8.  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i_nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w_stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z osdb.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce MISPOL SA, ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Zwigkszeniaod = Zmniejszenia od
15.11.2010 . 15.11.2010 r. 15.11.2010 .
(dzien (dzier (dzien

Stan na dzien
13.05.2011 r.
(dzien
przekazania

Stanowisko/

Imie i nazwisko Funkcja

przekazania przekazania przekazania
raportu za raportu za raportu za

lkwartat 2010 Il kwarta 2010 Il kwartat 2010 kw:‘:t‘:rztgffr )
r.) r.) r.) !
1 2 3 4 5 6
Mirostawa Prezes
Achinger Zarzadu 0 0 0 0
Piotr Cztonek
Domaszewski Zarzadu 2400 A 0 0 2400 A
Roman Piotr Cztonek
Barika ! Zarzadu 2611A 0 0 2611A
Robert Tomasz Cztonek
Ortowski 2 Zarzadu 0 0 0 0
Beata
Wabot Prokurent 20000 A 0 0 20000 A
Barttomiej
Kowalczyk? Prokurent 0 0 0 0
Adam Bogustaw Przewodniczacy 675 000 A 0 675000 A
Lenkiewicz Rady Nadzorczej
Petras Wiceprzewodniczacy 0 0 0
Jadinskas 4 Rady Nadzorczej
Jarostaw Cztonek Rady
Rudnicki 9 Nadzorcze 658 557 A 0 658 557 A
Anna Cztonek Rady 0 0 0
Kulesza Nadzorczej
Krzysztof Cztonek Rady
Smolarczyk Nadzorczej 829431 A 494 002 A 335429 A
Jan Czionek Rady 0 0 0
Lisowski Nadzorczej
Andrzej Cztonek Rady 0 0 0
Malec Nadzorczej
Ignas Cztonek 0 0 0
Staskevicius © Rady Nadzorczej

Objasnienia: A - akcje Spotki

) Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia rezygnacji Pana Romana Piotra Barka z funkcji
Cztonka Zarzadu MISPOL SA (4. do dnia 24 lutego 2011 r.),
2 Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia rezygnacji Pana Roberta Tomasza Ortowskiego z

funkcji Cztonka Zarzadu MISPOL SA (tj. do dnia 25 lutego 2011 r.),

3 Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Barttomieja Kowalczyka na
Prokurenta MISPOL SA (tj. od dnia 01 marca 2011 r.),
4 informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Petras Jasinskas na Czlonka Rady
Nadzorczej MISPOL SA (tj. od dnia 04 stycznia 2011 r.),
5  Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta do dnia odwotania Pana Jarostawa Rudnickiego z funkcji

Cztonka Rady Nadzorczej MISPOL SA (tj. do dnia 04 stycznia 2011 r.),
6 Informacje podano w oparciu o dane posiadane przez Emitenta od dnia powotania Pana Ignas Staskevicius na Cztonka
Rady Nadzorczej MISPOL SA (tj. od dnia 04 stycznia 2011 r.).
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10.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalneqo wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentoweqo udzialu w _kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w_strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 13 maja 2011 r. mialy miejsca
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji, wynikajace z otrzymanych od akcjonariuszy
Emitenta zawiadomien o nabyciu znacznych pakietow akcji.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke oraz posiadang przez MISPOL SA wiedza,

na dzien przekazania raportu za | kwartat 2011 r., nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej

5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzien 15.11.2010 r. Stan na dzien 13.05.2011 r.
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za lIl kwartat 2010 roku) za | kwartat 2011 roku)
Akcjonariusze Udziat w kapitale
Liczba akcji = zaktadowym oraz Liczba akcji = Liczba akcji =
ilos¢ glosow na WZ ogolnej liczbie ilos¢ glosow naWZ  ilos¢ gloséw na WZ
glosow na WZ

HC1Sp.zo.0." 3.288.500 18,38 %
Newma Hildings B.V.2 | = s | e 2.599.395 14,53 %
Marek Jutkiewicz 3) 2.300.000 14,38% 2.300.000 14,38%
Podlaskie Towarzystwo
Finansowo — Inwestycyjne Sp. z 1.896.752 10,60 %
0.0.4

1) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 13 marca 2011 roku, zawiadomieniem otrzymanym w dniu
15 marca 2011 roku, i zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2011 roku w trybie art. 160 ustawy o obrocie,

2)  zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 23 grudnia 2010 roku i zawiadomieniem otrzymanym w dniu
24 stycznia 2011 roku,

3)  zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 czerwca 2009 roku i zawiadomieniem otrzymanym dnia 19 pazdziernika 2009 roku

4)  zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta w dniu 02 marca 2011 roku.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dziert 31 marca 2011 roku w Grupie Kapitatowej MISPOL wzgledem MISPOL SA i jednostek od niej

zaleznych nie toczyto sie ani nie zostato wszczete zadne postepowanie przed sadem, organami

wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej w zakresie:

a)  postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta,

b)  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Data sporzadzenia 13 maja 2011 .

41



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

Ko

1.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu $rédrocznego, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rddroczny a mogace w znaczacy sposdb wpltynaé na przyszte wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Tendencje cen surowcow

Pod katem cen surowcow i materiatbw do produkcji Il kwartat 2011 roku bedzie bardziej
niekorzystny niz | kwartat 2011 roku. Wptynie na to przede wszystkim znaczny wzrost cen
surowcow miesnych wieprzowych. Ceny migs biatych bedq stabilne na poziomie nizszym niz
w | kwartale 2011. Ceny warzyw i owocow sg wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Zaktada sie stabilny poziom cenowy surowcow do produkcji karmy mokrej oraz wysokie ceny na

pszenice i pochodne.

Wahania na rynku walutowym

Biorac pod uwage fakt, iz spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL dziatajg w migdzynarodowym
$rodowisku gospodarczym, wahania kursow a w szczegdlnosci USD, EUR (w odniesieniu
do polskich spotek), USD, RUB (w odniesieniu do biatoruskiej spotki), PLN, HUF, EUR
(w odniesieniu do czeskiej spotki) moga mie¢ wptyw na uzyskiwane przyszte wyniki finansowe.

W szczegoInosci na wyniki wplyngé moze niestabilna sytuacja na biatoruskim rynku walutowym

i dewaluacja rubla biatoruskiego.

Podwyzki stop procentowych

W zwigzku z finansowaniem w duzej mierze swojej dziatalnosci kredytami bankowymi i leasingiem
finansowym, w wiekszosci opartymi na zmiennej stopie procentowej powigkszonej o marze banku,
Grupa jest narazona na wzrost kosztéw finansowych w wyniku wzrostu stép procentowych.
Po zakoniczeniu | kwartatu 2011 roku w Polsce miaty miejsce dwie podwyzki stép procentowych
tacznie o0 50 pb a analitycy zapowiadajg kolejne podwyzki stép, co wptynie negatywnie na wyniki

finansowe.

Aneks do znaczacej umowy zawartej przez spotke zalezng

Po dniu bilansowym, tj. dnia 5 kwietnia 2011 roku, raportem biezacym nr 27/2011, Emitent
poinformowat inwestoréw o podpisaniu przez QUINFOOD Aneksu z dnia 4 kwietnia 2011 roku do
Umowy Handlowej z dnia 2 kwietnia 2010 roku zawartej z Kampanig Spozywczg ,CAR — GRAD”
Sp. z0.0. z siedzibg w Moskwie.

Na podstawie ww. Aneksu zwigkszona zostata wartos¢ umowy z kwoty 150.000.000,00 rubli
rosyjskich (co stanowi réwnowartos¢ 13.920.000 ziotych polskich wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzief 26 pazdziernika 2010 r., {j. dzien podpisania
przez QUINFOOD pierwszego aneksu do w/w Umowy) do kwoty 250.000.000,00 rubli rosyjskich

(co stanowi réwnowartos¢ 25.125.000 ztotych polskich wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
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Narodowy Bank Polski na dzien 4 kwietnia 2011 r., 1. dzief podpisania przez QUINFOOD Aneksu

do ww. Umowy).

Po zakonczeniu | kwartatu 2011 roku nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu
za okres sprawozdawczy, ktére zdaniem MISPOL SA moga w znaczacy sposob wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jeqgo sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacije,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spdiki zalezne.
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VIIL.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
A.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej MISPOL w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYIWA 31.03.2011  31.12.2010
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 135735 151 181
Rzeczowe aktywa trwate 74 896 74 699
Warto$¢ firmy 59191 59182
Inne warto$ci niematerialne 916 982
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15409
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 564 701
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 164 204
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 98 637 91214
Zapasy 37 536 30 827
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 51127 47 184
Pozostate krotkoterminowe nalezno$ci 4624 4 683
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1036 570
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 484 335
Krétkoterminowe aktywa finansowe 61
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3769 7615
Aktywa razem 234 372 242 395
Stan na Stan na
PASYWA 31032011 31.12.2010
A. Kapitat wtasny 93 874 109 496
A.l. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 93 874 109 496
Kapitat podstawowy 1789 1789
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 111 450 111 450
Zysk/strata z lat ubiegtych (4 324) (4 864)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (16 426) 125
Rdznica z przewalutowania wyniku finansowego 1385 996
B. Zobowigzania dlugoterminowe 12 984 14178
Rezerwy 102 110
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2148 2490
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8073 8 684
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1906 2099
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 755 795
C. Zobowiazania krétkoterminowe 127 514 118 721
Rezerwy 4143 2633
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 34 512 34 937
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 37 865 36 999
Zobowigzania z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych 75 121
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 864 899
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45414 38 263
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 4 466 4 588
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 161 161
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 120
Pasywa razem 234 372 242 395
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B.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Kapitatowej MISPOL w tys. zt
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| kwartat 2011 | kwartat 2010
WYSZCZEGOLNIENIE L) ZROes

0d 01.01.2011 do  od 01.01.2010
31.03.2011 do 31.03.2010

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 70 265 63 643
Koszt wiasny sprzedanych produktow, towardw i materiatow 53 927 45233
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 16 338 18 410
Koszty sprzedazy 11 801 10 560
Koszty ogélnego zarzadu 3293 3622
Pozostate przychody 320 399
Pozostate koszty 361 479
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 1203 4148
Przychody finansowe 424 780
Koszty finansowe 15670 2137
Udziat w zyskach/stratach jednostki stowarzyszonej (2 358)
ZyskIstrata brutto (16 401) 2791
Podatek dochodowy 25 367
czes¢ biezaca 303 574
cze$¢ odroczona (278) (207)
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej (16 426) 2424
Zysk/strata netto za rok obrotowy (16 426) 2424
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy Spotki (16 426) 2430
Udziaty niekontrolujace 0 (6)
Pozostate dochody catkowite 804 (114)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 804 (114)
Dochody catkowite razem (15 622) 2310
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy Spotki (15622) 2316
Udziaty niekontrolujace 0 (6)
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C.  Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Kapitatowej MISPOL w tys. zt

01.01.2011 do 01.01.2010 do
31.03.2011 31.03.2010

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (16 426) 2430
Korekty o pozycje: 16 209 1855
Udziaty niekontrolujace (6)
Amortyzacja $rodkow trwatych 1969 1823
Amortyzacja wartosci niematerialnych 108 86
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 569 587
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1137 1079
Zyskl strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 15397 (43)
Zmiana stanu rezerw 1181 505
Zmiana stanu zapaséw (6721) (2 548)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczer migedzyokresowych czynnych (4 953) 1547
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migdzyokresowych biernych 8 066 (1842)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (476) 638
Inne korekty (68) 29
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (217) 4285

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 48 160
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1536 1146
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych 150
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1638) (986)

Przeptywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 3681 5406
Splata kredytdw i pozyczek 4236 4 362
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 222 146
Zaptacone odsetki 1215 1317
Inne (+/-) 25 55
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (1967) (364)
ﬁ;&;ﬁl;sii?r;i;/zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (3822) 2935
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3 846) 2912
S_ro_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 7615 5107
biezacym na poczatek okresu
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (24) (23)
S!'o_dki pienieine,_ ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 3769 8019
biezacym na koniec okresu
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D. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej MISPOL. w tys. zt

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Réznice
. .+ Kapitaly  Zyski . Udzialy - Kapital
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat aKl?t':II;?iL: rezerwow = strata | Zysk/strata ?Jfgx:_' ’:Ieuk_mtr W'?T"y
podsta- o ei roku | zlatubie- : Razem Jace  ogolem
wowy zapaso-  biezace- gtych w;‘rl\?ku
g0 finanso-
wego
Saldo na dzien 01.01.2011 r- 1789 111 450 (4 739) 996 | 109 496 109 496
Inne dochody catkowite
w | kwartale 2011 roku M5 3 B 804
Réznice kursowe z wyceny jednostek 415 389 804 804
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w | kwartale 2011 roku (16 426) (16 426) (16 426
Zysk/ strata za rok obrotowy (16 426) (16 426) (16 426
Saldo na dzien 31.03.2011 . 1789 111450 | (16426) (4324)| 1385| 93874 0 93 874
Saldo na dzier 01.01.2010 r- 1599 102 945 (9332)| 1012 96224 8 96 232
Inne dochody catkowite
w | kwartale z010 roku 257 @) (114) (114)
Réznice kursowe z wyceny jednostek 57| (371)|  (114) (114)
dziatajacych za granicg
Pozostate zmiany w kapitale
wlasnym w | kwartale 2010 roku (4)] 2430 2426 (6) 2420
Inne zmiany w kapitale (4) (4) (4)
Zysk/ strata za rok obrotowy 2430 2430 (6) 2424
Saldo na dzien 31.03.2010 . 1599 102941 | 2430 (9 075) 641 | 98536 2 98 538

Data sporzadzenia 13 maja 2011 . 47



Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku

2.  Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.
A.  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej MISPOL SA w Biatymstoku. w tys. zt
Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2011  31.12.2010
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 111 514 104 225
Rzeczowe aktywa trwate 39575 15122
Wartos¢ firmy 14 606
Inne warto$ci niematerialne 771 9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 409
Diugoterminowe aktywa finansowe 56 354 73 637
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 127 48
B. Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 86 216 61781
Zapasy 24 315 3131
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 42929 38 286
Nalezno$ci pozostate krétkoterminowe 2825 518
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 874 46
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 214
Udzielone pozyczki 13 588 19736
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1471 64
Aktywa razem 197 730 166 006
Stan na Stan na
i 31.032011 | 31.12.2010
A. Kapitat wtasny 95 144 115 963
Kapitat podstawowy 1789 1789
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 111 446 110 472
Zysk/strata z lat ubiegtych (2 895)
Zysk netto (15 196) 3702
B. Zobowiazania diugoterminowe 3 811 2672
Rezerwy 9% 9
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 490 469
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1142 1202
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 1330 377
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 755 615
C. Zobowiazania krétkoterminowe 98 775 47 371
Rezerwy 2166 144
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21044 4509
Krétkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytdw bankowych i pozyczek 33 287 33 668
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 630 101
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38 811 8276
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 2601 584
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 161 89
Zobowigzania z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentow finansowych 75
Pasywa razem 197 730 166 006
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B.  Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw MISPOL SA w Biatymstoku.

| kwartat 2011
WYSZCZEGOLNIENIE za okres

od 01.01.2011 do
31.03.2011

w tys. zt

| kwartat 2010
za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

srotkiow, ovarow! matron il I
sroduion towarow materiaion B2 | 15061
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 9679 2851
Koszty sprzedazy 7106 52
Koszty ogdlnego zarzadu 1 866 851
Pozostate przychody 205
Pozostate koszty 150 3
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 762 1945
Przychody finansowe 571 697
Koszty finansowe 16 655 694
Zysklstrata brutto (15 322) 1948
Podatek dochodowy (126) 109
czes¢ biezaca 204 4
czes¢ odroczona (330) 105
ZyskIstrata netto z dziatalno$ci gospodarczej (15 196) 1839
Zysklstrata netto za rok obrotowy (15 196) 1839
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem (15 196) 1839
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C.  Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych MISPOL SA w Biatymstoku.

METODA POSREDNIA 01.01.2011 do

31.03.2011

w tys. zt

01.01.2010 do
31.03.2010

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (15 196) 1839
Korekty o pozycje: 18 203 (2 824)
Amortyzacja srodkow trwatych 1266 386
Amortyzacja wartosci niematerialnych 89
Koszty i przychody z tytutu odsetek 572 140
Przychody z tytutu dywidend
Zysk / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 15403
Zmiana stanu rezerw 2047 73
Zmiana stanu zapasow (21 184) 124
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (8101) (3913)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczer migedzyokresowych biernych 33 287 383
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (298) (17)
Inne korekty (4 878)
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 3007 (985)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 10
Whplywy z tytutu odsetek 587
Wptywy z tytutu dywidend
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 123 17
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych 150
Udzielone pozyczki
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 324 (17)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptlywy z kredytéw i pozyczek 1381 2176
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bondw
Splata kredytdw i pozyczek 2290 596
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 134 5
Zaptacone odsetki 881 693
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (1924) 882
Zyvie.ks.zenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow 1407 (120)
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 1407 (120)
S_ro_dki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 64 146
plezacym na poczatek okresu
S!'o_dki pienieine,_ ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 1471 2%
biezacym na koniec okresu
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D.  Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym MISPOL SA w Biatymstoku.

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat podsta-

wowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Zysk/
strata roku
biezacego

Zysk/ strata
z lat ubiegtych

w tys. zt

Kapitat wiasny
ogotem

Saldo na dzien 01.01.2011r. 1789 110 472 3702 115 963

Inne dochody catkowite

w | kwartale 2011 roku

Pozostate zmiany w kapitale wiasnym

w | kwartale 2011 roku 974 (15 196) (6 597) (20 819)
!nne zmiany z tytutu potaczenia 974 (6 597) (5 623)
jednostek
Zysk/ strata za rok obrotowy (15 196) (15 196)

Saldo na dzien 31.03.2011r. 1789 111 446 (15 196) (2 895) 95 144

Saldo na dzien 01.01.2010 r. 1599 99 058 (873) 99 784

Inne dochody catkowite

w | kwartale 2010 roku

Pozostate zmiany w kapitale wikasnym

w | kwartale 2010 roku 1839 1839
Zysk/ strata za rok obrotowy 1839 1839
Saldo na dzien 31.03.2010 r. 1599 99 058 1839 (873) 101 623
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3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegéine segmenty dziatalnosci.

Zaréwno Grupa Kapitatowa MISPOL jak i MISPOL SA dziatajgq w pieciu segmentach operacyjnych.
Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy i smarowidta, drugi segment stanowi pet-food, trzeci —
dania gotowe a czwarty — przetwory. Pigty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy
i obejmuje przychody ze sprzedazy ustug oraz pozostate przychody ze sprzedazy produktdw, towarow
i materiatow, ktére nie kwalifikujg sie do przychodoéw rozroznianych w ramach czterech gtownych
segmentdw.

Grupa Kapitatowa MISPOL prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale
na segmenty, ktore odpowiadajg segmentom zawartym w wewnetrznych raportach zarzadczych.

Do czynnikdéw majacych wptyw na okreslenie segmentéw sprawozdawczych naleza; rodzaj produktdw,
rodzaj procesdw produkcyjnych, typ lub klasa uzytkownikéw produktow.

Rodzaj produktéw wchodzacych w skiad danego segmentu sprawozdawczego zostat omowiony
szczegotowo w pkt. IV raportu.

Tabela nr 1 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentdw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Whytgcz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegdlnienie (Pasztety, ~ Segment || Il Segment  Segment V ehia konsoli-

\Y (Pozostate) miedzy
(Przetwory) segmenta-
mi

dowana
Grupy

w okresie 01.01-31.03.2011 konserwy,  (Pet-food)  (Dania
smarowidta) gotowe)

Przychody, w tym: 21843 | 36730 | 12904 5668 1939 8819 | 70265
- Sprzedaz na zewnatrz 21838 29088 12 904 5668 767 70 265
F)Soﬁ,;f:f:rfygﬁ Jednostek 5| 7642 1172 | -8819 0
Koszty operacyjne 19514 | 36393 | 10885 5962 1793 8819 | 65728
Wynik operacyjny segmentu 2329 337 2019 -294 146 0 4537
Nieprzypisane koszty 3293
Pozostate przychody 320
Pozostate koszty 361
Przychody finansowe 424
Koszty finansowe 18 028
Zysk przed opodatkowaniem -16 401
Podatek dochodowy 25
Zysk netto -16 426
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Wytacz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegdlnienie (Pasztety, | Segment Il i Ssgas | Sy e konsoli-

\% (Pozostate) migdzy
(Przetwory) segmenta-
ll

dowana
Grupy

w okresie 01.01-31.03.2011  kensewy, - (Petfood)  (Dania
smarowidta) gotowe)

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 41041 93 581 12 455 8111 16046 | -24530 | 146 704
Nieprzypisane aktywa -26 304 87 668
Aktywa ogotem 234 372
Zobowigzania segmentu 592 53 989 2985 14149 | -37783 33932
Nieprzypisane zobowigzania 106 566
Zobowiazania ogétem 140 498
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 78 328 393 -4 795
Nieprzypisane wydatki inwest. 789
Amortyzacja $rodkow trwatych 394 902 89 18 -20 1383
l’\lieprz'ypisana amortyzacja 586
$rodkéw trwalych

Amortyzgcja warto$ci 71 1 72
niematerialnych

Nieprzypisana amortyzacja
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 712 -104 608

Nieprzypisane inne koszty 894
niepieniezne (rezerwy)

36

Tabela nr 3 - Przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

Wytacz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegdlnienie (Pasztety, ~ Segment || If Sxguel | Sy o konsoli-

\% (Pozostate) migdzy
(Przetwory) segmenta-
ll

dowana
Grupy

w okresie 01.01-31.03.2010 konserwy, (Petfood) ~ (Dania
smarowidta) gotowe)

Przychody, w tym: 39081 | 38816 | 10154 | 10636 3539 | -38583 | 63643
- Sprzedaz na zewnatrz 21195 29637 6474 5770 567 63 643
' foﬂf:f:;y‘iﬁ Jednostek 17886 | 9179 | 3680 | 4866 | 2972 | -38583 0
Koszty operacyjne 36404 | 34709 9479 | 10468 3316 | -38583 | 55793
Wynik operacyjny segmentu 2677 4107 675 168 223 0 7850
Nieprzypisane koszty 3622
Pozostate przychody 399
Pozostate koszty 479
Przychody finansowe 780
Koszty finansowe 2137
Zysk przed opodatkowaniem 2791
Podatek dochodowy 367
Zysk netto 2424
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Wytacz-

Segment | Segment Warto$¢

Wyszczegdlnienie (Pasztety, | Segment Il i Segment  Segment V e konsoli-

\% (Pozostate) migdzy
(Przetwory) segmenta-
mi

dowana
Grupy

w okresie 01.01-31.03.2010 konserwy, ~  (Petfood) ~ (Dania
smarowidta) gotowe)

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 183650 | 70928 11 347 8178 | 18792 | -111779 | 181116
Nieprzypisane aktywa 44 898
Aktywa ogotem 226 014
Zobowigzania segmentu 96 832 52 047 2208 13680 | -94 556 70 211
Nieprzypisane zobowigzania 57 265
Zobowigzania ogétem 127 476
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Wydatki inwestycyjne 18 381 1 3 403
Nieprzypisane wydatki inwest. 622
Amortyzacja $rodkow trwatych 431 579 36 26 -6 1066
l’\lieprz'ypisana amortyzacja 757
$rodkéw trwalych

Amortyzgcja warto$ci 16 1 17
niematerialnych

Nieprzypisana amortyzacja
warto$ci niematerialnych

Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 450 450

Nieprzypisane inne koszty
niepieniezne (rezerwy)
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Tabela nr 5 - Informacje geograficzne — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Przychody
Kraj odbiorcy w girzz\ign(ﬁ r(z)1 Aktywa trwate *
31.03.2011
Polska 45 445 40 855
Czechy 10 366 29 803
Stowacja 1313
Biatoru$ 1162 5882
Rosja 7909
Wegry 1550
Wielka Brytania i Irlandia 283
Pozostate kraje 2237
Ogotem 70 265 76 540

* Aktywa trwate przypisane sq do krajow lokalizacji klientéw w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdéw, w zakresie

wyceny przychoddw i kosztéw oraz aktywdw i pasywow sg jednolite i zostaty opisane w pkt. IX raportu.
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Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami ustalane sa metodami rynkowymi.

4, Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach biezaceqo roku obrotowego lub zmiany wielko$ci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny.

Tabela nr 1 - Informacje o rezerwach — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

. o Stan na Zmiany Stan na
Tytut wielko$ci szacunkowych 31.12.2010 Puiekszenia Jniiszen 31.03.2011
Rezerwa, w tym: 2743 5149 3 647 4 245
- urlopy 779 80 75 784
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 73 8 63 18
- ustugi i inne zobowigzania 1710 5059 3491 3278
- $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 181 2 18 165
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 2490 160 502 2148
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 701 2 139 564

Tabela nr 2 - Informacje o rezerwach — MISPOL SA (w tys. zt)

Zmiany w

T . o Stan na wyniku Zmiany w okresie Stan na
ytul wielkosci szacunkowych 31122010  polaczena  pyiekssema  Zmniejszona | 31032011
jednostek
Rezerwa, w tym: 153 1227 3241 2 361 2260
- urlopy 116 366 73 555
- badanie bilansu, ustugi doradztwa 28 23 49 2
- ustugi i inne zobowigzania 669 3166 2297 1538
- Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe 9 169 2 15 165
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku dochod. 469 492 471 490
Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochod. 0 221 140 81

5. Pozostate wybrane informacije.

Tabela nr 1 - Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. z)

Za okres 01.01- = Za okres 01.01-
31.03.2011 31.03.2010

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu 465 310
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) 13 -5
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 39
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym 51

Stan na koniec okresu 427 344
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Tabela nr 2 — Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci — Grupa Kapitatowa MISPOL (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-
31.03.2011

Za okres 01.01-
31.03.2010

Stan na poczatek okresu 3332 7449
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia waluty obcej (+/-) 9 -147
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 1 92
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym 8 37
Stan na koniec okresu 3334 7357

W MISPOL SA wyzej wskazane pozycje sq nieistotne.

Tabela nr 3 - Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej — Grupa

Kapitatowa MISPOL (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-

Za okres 01.01-

31.03.2011

31.03.2010

Stan na poczatek okresu 0 -
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 13 051 -
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym -
Stan na koniec okresu 13 051 -

Kwota odpisu z tytutu utraty wartoSci inwestycji w jednostce stowarzyszonej w sprawozdaniu

skonsolidowanym zostata skorygowana o warto$¢ udziatu w stracie jednostki stowarzyszone;

(2.358 tys. zh).

Tabela nr 4 — Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej - MISPOL

SA (wtys. zt

h

Wyszczegdlnienie

Za okres 01.01-
31.03.2011

Za okres 01.01-
31.03.2010

Stan na poczatek okresu 0 -
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 15409 -
Odpisy aktualizujace odwrécone w okresie sprawozdawczym -
Stan na koniec okresu 15 409 -

Zmiany zasad ustalania warto$ci aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego ze

wskazaniem na czym polegata zmiana, uzasadnieniem jej dokonania i podaniem jej wplywu na

wynik finansowy i kapitat wiasny.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Emitent zmienit zasady przeliczania transakcji w walutach obcych

dotyczacych danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu skonsolidowanym przez spotki

zagraniczne (tj. spotke biatoruskg oraz spotki czeskie).

Zmiana polega na ustalaniu kursu $redniego na podstawie dziennych kursow okresu sprawozdawczego

(do konca 2010 roku kurs $redni stosowany do przeliczania pozycji dotyczacych sprawozdania

z catkowitych dochodéw ustalany byt na podstawie kursow na koniec kazdego miesigca okresu
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sprawozdawczego). Uzasadnieniem tej zmiany jest wyeliminowanie wptywu jednorazowych wahnie¢
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kursow. Wprowadzona zmiana zasad przeliczania transakcji w walutach obcych nie ma istotnego wptywu
na wynik finansowy za | kwartat 2011 roku oraz dane poréwnawcze.

Zasady przeliczania pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej nie ulegty zmianie.
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IX.

OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalneqgo sprawozdania finansowegqo oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Wykonawczych Komisji
Europejskiej i zatwierdzonymi przez UE a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ziotych, o ile nie
podano inaczej. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczq jest ztoty polski (PLN). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwe;.
Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL nie ulegty zmianie od poczatku

roku obrotowego.

Zasady konsolidacji.

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktdrej Emitent ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng w celu uzyskania
korzySci z dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogélnej liczby glosow
w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowa¢
lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metodg nabycia.

Wytaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wiasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartoci bilansowej inwestycji nad
warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajq
rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze ftransakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w ramach

kapitatu wiasnego w odrebnej pozyciji.
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3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozyciji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MISPOL wycenia sie

w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosg,

g,

w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest

w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy

zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy

zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej,

zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej

oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje

sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatow

w aktywach netto,

dane finansowe prezentowane w spétkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac kurs rubla

do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

v' pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono na PLN wedtug kursu
stanowigcego $rednigq arytmetyczng kursu obowigzujgcego na kazdy dzien okresu
sprawozdawczego. Kurs ten wynidst za | kwartat 2011 r.: 0,0009573 PLN,

v' pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac powyzsze zasady wedtug
kursu $éredniego ogloszonego przez NBP obowigzujacego na dzieh bilansowy; kurs ten
wynioést: 0,0009271 PLN,

dane finansowe prezentowane w spdtkach czeskich obejmujace pozycie:

v sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego
Srednig.  arytmetyczng kursu Sredniego ogtaszanego przez NBP korony czeskiej
obowigzujacego na kazdy dzien okresu sprawozdawczego. Kurs ten za | kwartat 2011 roku
wyniost: 0,1619 PLN.

4 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego

ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost: 0,1634 PLN.

4,  Zasady wyceny pozyciji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie,

ktdre jednostki zamierzajg wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
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w okresie diuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki na
przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg migdzy innymi:

. nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. $rodki transportu,

. maszyny i urzadzenia,

. pozostate ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowe;.
Podstawg naliczania odpisow amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub
zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunigty
z ewidencii bilansowej.

Metoda amortyzaciji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajq weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych, bfedy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa
danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartoSci przeprowadza si¢ i ujmuje
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata warto$ci”.
Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuije jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienistwo wptywu
korzy$ci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenié. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone sg do sprawozdania
z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu

dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycii
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rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli

wystepuja) i wartoscig bilansowg tych srodkéw trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktére nie posiadajg postaci fizycznej,
sq identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg
wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate warto$ci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuija;

. pozyczki,

. udziaty w jednostkach pozostatych,

. inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa
Kapitalowa Mispol wydaje $érodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezpo$rednio dtuznikowi,
nie majac intencji zaklasyfikowania tych nalezno$ci do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Pozyczki zalicza sie do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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Udziaty w jednostkach pozostatych oraz inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie w cenie

nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa kwalifikowane

jako przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne. Skfadnik aktywow przeznaczony do obrotu

zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie.

Instrument pochodny to instrument finansowy spetniajacy wszystkie ponizsze warunki:

. jego warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego

. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajéw kontaktow, dla ktérych oczekuje sie podobnych reakcji na zmiany
czynnikdw rynkowych oraz

. jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub surowcdw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe, pétfabrykaty i produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien bilansowy wycena materiatow
i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Na dzieh bilansowy wycena produktdw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla

pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone s w koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Nalezno$ci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy
naleznosci handlowe wycenia si¢ z zachowaniem zasad ostrozno$ci. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okreséw
obrotowych. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy

zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od

dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowia;

a)  kapitat akcyjny jednostki dominujace;j,

b)  pozostate kapitaly, na ktdre sktadajq sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny,

c)  zyskilstraty zatrzymane, na ktére sktada sie niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
(skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,

e)  rdznice kursowe z przewalutowania wyniku finansowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty) niekontrolujace.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktorych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty zwigzane

z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia.

Zohowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje si¢ obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych
aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzieh
bilansowy zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci zamortyzowanego kosztu.

Do pozycji rozliczen migdzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub
premii oraz optacone z géry odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuije sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z

zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosSci nie jest pewny.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoci pienigdza oraz
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i Swiadczenia emerytaino — rentowe.

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe (Swiadczenia pracownicze)
w oparciu 0 wycene aktuarialng sporzadzong na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa
aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze stanowig regulacje
wewnetrzne Grupy, w szczegdlnosci Regulamin Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.
Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogdw Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, a w szczegolnosci MSR 19. Rezerwy
wyceniane sg w oparciu 0 warto$¢ biezacq przyszlych zobowigzan Spétki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Grupa zobowigzuje sie
wypfaci¢ na podstawie regulacji, o ktérych mowa powyze;.

Przewidywana kwota Swiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do momentu
nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspétczynnika procentowego
uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na
dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty
rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powigkszenie rezerwy danego pracownika.
Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych (ang.
Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania
Swiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych
obligacji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktdrym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspdizawodniczacych (ang. Multiple Dekrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwos¢ zwolnienia
sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okreslana z zastosowaniem rozktadu

prawdopodobiefistwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowite]
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niezdolnosci do pracy oraz ryzyko S$mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych

statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i sq wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
PtatnoSci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czes¢ kapitatowgq tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do sprawozdania
z catkowitych dochodow jako koszty finansowe.

Ptatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne
jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w sprawozdanie z catkowitych

dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona
jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej 0 koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartoci biezacej szacunku przysziych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow, warto$¢ ksiegowa
jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci warto$¢ netto skiadnika aktywow zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrocenie
utraty wartoci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujace utrate

wartosci.
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Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zmiany wartoSci godziwej instrumentow pochodnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji kosztow lub przychoddw finansowych, jako ze nie sq zwigzane z konkretnymi
transakcjami operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug

warto$ci godziwej, ktorej zmiany sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normainej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy

do otrzymania ptatno$ci.

Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny.

Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje pasztety, konserwy
i smarowidfa, drugi segment — pet-food, trzeci segment - dania gotowe, a czwarty — przetwory. Piaty

segment stanowi uzupetienie catkowitej sprzedazy Grupy.

Opodatkowanie ( w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw przejéciowo oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysztosci w oparciu o roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywoéw,
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a odpowiadajagcymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe 0 rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Jednostka dominujaca prowadzi dziataino$¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia 2005 r.
dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika pozastrefowego do poziomu
95%. Dochdd z dziatalno$ci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej do korica 2010 roku
byt wolny od podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz przepisow
wykonawczych do ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych.
Dochody uzyskane przez jednostke dominujacq z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem strefowym
podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi.
Od 1 stycznia 2011 Emitent nie korzysta juz ze zwolnienia z podatku dochodowego ze sprzedazy
wyrobow wyprodukowanych przez te spotke w strefie. Dochody uzyskane przez jednostki zalezne
dziatajace na terenie kraju podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami podatkowymi.

Dochody Spdtki prowadzacej dziatalnos¢ na terenie Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa biatoruskiego. Spotka biatoruska jako spdtka z udziatem kapitatu zagranicznego
w okresie trzech lat od uzyskania dochodu korzysta z ulg i preferencji udzielanych zgodnie
z obowigzujacym ustawodawstwem podatkowym. Dochody Spotek prowadzacych dziatalnos¢ na terenie

Republiki Czeskiej opodatkowane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa czeskiego.

Osoby reprezentujace Emitenta:

PROKURENT PROKURENT
DYREKTOR FINANSOWY DYREKTOR HANDLOWY CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
Beata Wabot Barttomiej Kowalczyk Piotr Domaszewski Mirostawa Achinger
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