Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2011

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku dla
emitentéw o dzialalnosci wytworczej budowlanej handlowej lub ustugowej

za pierwszy kwartal roku obrotowego 2011 obejmujacego okres od 2011-01-01 do 2011-03-31

Zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF w walucie zl. oraz skrécone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej wedtug MSSF w walucie zt.



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE [ JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

SKONSOLIDOWANE I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

2. Informacja o podstawie sporzgdzenia srodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

3. Sezonowos¢ dziatalnosci

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

5. Informacje dotyczgce segmentoéw dziatalnosci

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

8. Podatek dochodowy

9. Rzeczowe aktywa trwate

10. Zapasy

11. Rezerwy

12. Rozliczenia miedzyokresowe

13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

14. Kapitatowe papiery wartosciowe

15. Dziatalno$¢ zaniechana

16. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

17. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatdw mniejszosci
18. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych

19. Instrumenty finansowe

20. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

21. Zarzadzanie kapitatem

22. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

23. Zobowigzania inwestycyjne

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

25. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
26. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu.

27. Czynniki wptywajgce na wynik finansowy. Istotne dokonania i wykaz najwazniejszych zdarzen ich

dotyczacych.
28. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j
29. Skutki zmian w strukturze ZPC MIESZKO S.A.

30. Stanowisko Zarzgdu ZPC MIESZKO S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

31. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzgdzajgce i Nadzorujgce od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

32. Postepowania sgdowe.

33. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych.
34. Inne informacje.

35. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggane wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. z} w tys. EURO
Okres 3 miesigcy | Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia | zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
WYBRANE DANE FI NANSOWE 31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca 2011 31 marca 2010
. . roku. roku. roku. roku.
(rok biezacy) Stan na 31 marca Stan na 31 Stan na 31 marca Stan na 31
2011 roku grudnia 2010 roku 2011 roku grudnia 2010 roku

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow 95073 62 603 23943 15781
II. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 6 842 4013 1723 1012
I11. Zysk (strata) brutto 5222 3472 1315 875
IV. Zysk (strata) netto 4183 2780 1053 701
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 156 12 908 1047 3254
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (130 719) (3299) (32920) (832)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci

finansowej 126 341 (8947) 31818 (2 255)
VIIL. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (222) 662 (56) 167
IX. Aktywa razem 390 438 241 473 97 320 60973
X. Zobowigzania dlugoterminowe 184 350 57 299 45 951 14 468
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 73 361 65673 18 286 16 583
XII. Kapitat wlasny 132 727 118 501 33083 29 922
XIII. Kapital zaktadowy 40 866 40 866 10 186 10 319
XIV. Liczba akcji 40 866 000 40 866 000 40 866 000 40 866 000
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZt/EURO) 0,10 0,07 0,03 0,02
XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 3,03 2,67 0,76 0,69
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

WYBRANE DANE FINANSOWE 31 m?gliﬁ 2011 31 mfgliﬁ 2010 31 m?cl)’liﬁ 2011 31 m?orliﬁ 2010
(rok biezacy) Stan na 31 marca Stan na 31 Stan na 31 marca Stan na 31
2011 roku grudnia 2010 roku 2011 roku grudnia 2010 roku
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdw 66 970 62 789 16 851 15 828
II. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4 550 3943 1145 994
I11. Zysk (strata) brutto 3120 3402 785 858
V. Zysk (strata) netto 2 489 2738 626 690
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 12 390 13018 3118 3282
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (124 841) (3 299) (31413) (832)
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowej 110 864 (8 947) 27 896 (2 255)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (1 587) 772 (399) 195
IX. Aktywa razem 346 406 241441 86 345 60 965
X. Zobowigzania dlugoterminowe 160 148 57 503 39918 14 520
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 57 695 65 848 14 381 16 627
XII. Kapitat whasny 128 563 118 090 32 045 29 818
XIII. Kapitat zaktadowy 40 866 40 866 10 186 10 319
XIV. Liczba akcji 40 866 000 40 866 000 40 866 000 40 866 000
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EURO) 0,06 0,07 0,02 0,02
XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EURO) 2,66 2,66 0,69 0,69




Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach PLN)

Skrocone sprawozdanie finansowe ZPC MIESZKO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zyskl(strata) netto za okres

Roéznice z przeliczenia jednostki zagranicznej
Inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zyskl/(strata) na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

— rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

- podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej
za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesi¢cy miesi¢cy miesi¢cy miesi¢cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia31l marca dnia3lmarca dnia3lmarca dnia 31 marca
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
dane dane dane dane
skonsolidowane skonsolidowane  jednostkowe jednostkowe
94 821 62 367 66 556 62 367
252 236 414 422
95073 62 603 66 970 62 789
(64 956) (37 769) (43 406) (38 079)
30117 24 834 23564 24710
783 746 712 746
(16 049) (15 613) (13 953) (15 413)
(7 635) (5861) (5677) (6 007)
(374) (93) (96) (93)
6842 4013 4 550 3943
22 246 246
(1642) (787) (1430) (787)
5222 3472 3120 3402
(1039) (692) (631) (664)
4183 2780 2489 2738
4183 2780 2489 2738
1275
1275 - - -
4- - -
5458 2780 2489 2738
5458 2780 2489 2738
16 - -
0,10 0,07 0,06 0,07
0,09 0,07 0,06 0,07
0,10 0,07 0,06 0,07
0,09 0,07 0,06 0,07



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na 10.12.31 stan na
11.03.31 koniec koniec 10.03.31 koniec
okresu poprzedniego  analogicznego
biezacego roku kwartalu roku
obrotowego poprzedniego
Aktywa
Aktywa trwale 259 740 131 867 135210
Rzeczowe aktywa trwale 171 396 130 022 133118
Nieruchomoéci inwestycyjne 1500 1500 1500
Wartos$ci niematerialne i prawne 1045 341 588
Wartos¢ firmy 85 795 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 4
Aktywa obrotowe 130 698 109 606 81 364
Zapasy 38499 23 606 19238
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 87 648 81428 58013
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb 340 340
prawnych
Rozliczenia migdzyokresowe 1627 1426 1253
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2584 2 806 2 860
SUMA AKTYWOW 390 438 241473 216 574
Pasywa
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej) 131927 118 501 109 040
Kapitat podstawowy 40 866 40 866 40 866
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci
nominalnej 27718 27718 27718
Pozostaty kapitat zapasowy 22 010 22 010 13291
Pozostate kapitaty rezerwowe 5173 5173 5173
Instrumenty kapitalowe 7984 - -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1275 - -
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 26 901 22734 21992
Udzialy niekontrolujace 800 - -
Kapital wlasny ogolem 132 727 118 501 109 040
Zobowiazania dlugoterminowe 184 350 57299 10238
Oprocentowane kredyty i pozyczki 53312 50639 -
Pozostate zobowigzania finansowe 120 182 - 4327
Rezerwy 1426 1196 1039
Rezerwy z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 8 155 4172 3246
Rozliczenia miedzyokresowe 1275 1292 1626
Zobowiazania krétkoterminowe 73 361 65673 97 296
Zo'bowi'qzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 61 261
zobowigzania 56 701 47 039
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 1662 - 46 077
. Zobowiqzan.ia z tytuhu leasingu finansowego i umow 1938
dzierzawy z opcja zakupu -
Pozostate zobowigzania finansowe 4327 4 820 1880
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 173 2 396
Rezerwy 128 128 114
Rozliczenia miedzyokresowe 3872 4022 1790
Zobowiazania razem 257711 122 972 107 534

SUMA PASYWOW 390 438 241 473 216 574



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na stan na
11.03.31 koniec  10.12.31 koniec  10.03.31 koniec
okresu poprzedniego  analogicznego
biezacego roku kwartalu roku
obrotowego poprzedniego
Aktywa
Aktywa trwale 253971 132018 135 361
Rzeczowe aktywa trwate 128 614 130 022 133118
Nieruchomosci inwestycyjne 1500 1500 1500
Warto$ci niematerialne i prawne 283 341 588
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 4
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 123 570 151 151
Aktywa obrotowe 92 435 109 423 81176
Zapasy 24 443 23 606 19 238
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 81354
65 660 57 956
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb 299
prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe 1181 1426 1138
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1151 2738 2844
SUMA AKTYWOW 346 406 241 441 216 537
Pasywa
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 128 563 118 090 108 708
dominujgcej)
Kapitat podstawowy 40 866 40 866 40 866
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 27718 27718 27718
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 22 010 22 010 13291
Pozostate kapitaly rezerwowe 5173 5173 5173
Instrumenty kapitatowe 7984 - -
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 24 812 22 323 21 660
Udzialy niekontrolujace - -
Kapital wlasny ogolem 128 563 118 090 108 708
Zobowiazania dlugoterminowe 160 148 50 639 10 446
Oprocentowane kredyty i pozyczki 39 036 -
Pozostate zobowigzania finansowe 114 371 - 4327
Rezerwy 1196 1196 1039
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4270 4 376 3454
Rozliczenia miedzyokresowe 1275 1292 1626
Zobowiazania krétkoterminowe 57 695 65 848 97 383
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 50 940 57 213 47 484
zobowigzania
Biezaca cze$é oprocentowanych kredytéw i pozyczek - 46 077
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw -
dzierzawy z opcja zakupu
Pozostale zobowigzania finansowe 4823 4 820 1880
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 115 - 391
Rezerwy 128 128 114
Rozliczenia migdzyokresowe 1689 3687 1437
Zobowiazania razem 217 843 123351 107 829

SUMA PASYWOW 346 406 241 441 216 537



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2011 31 marca 2010 31 marca2011 31 marca 2010
roku roku roku roku
dane dane dane dane
skonsolidowane skonsolidowane  jednostkowe jednostkowe
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto 5222 3472 3120 3402
1. Korekty razem (1 066) 9436 9270 9616
1. Amortyzacja 3893 2634 2629 2634
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i dywidendy 581 786 467 786
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1 1
5. Zmiana stanu rezerw 230
6. Zmiana stanu zapasow (14 893) (2 256) (837) (2 256)
7. Zmiana stanu naleznosci
(6 220) 16 807 15993 16 792
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z
wyjatkiem pozyczek i kredytow) 16 448 (5601) (5529) (5521)
9. Podatek dochodowy zaptacony 977) (152) (623) (152)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1 429) (2782) (2 831) (2 667)
11. Pozostate korekty 1300
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 4156 12908 12 390 13018
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 1 1
2. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych (130 720) (3 299) (1423) (3 299)
3. Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach (123 419)
Srodki pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej (130 719) (3299) (124 481) (3299)
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej
1.  Emisja obligacji zamiennych na akcje 123 417 123 417
2. Sptaty kredytow i pozyczek 4335 (7 723) (11 603) (7 723)
3. Ptlatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego i innych uméw finansowania dziatalno$ci (830) (438) (483) (438)
4.  Odsetki (581) (786) (467) (786)
Srodki pieniezne z dzialalno$ci finansowej 126 341 (8947) 110 864 (8947)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (222) 662 (1587) 772
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych: (222) 662 (1 587) 772
-w tym zmiana stanu $§rodkow pienigznych z tytutu
réznic kursowych -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2 806 2198 2738 2072
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2584 2 860 1151 2844



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Na 1 stycznia 2011

Nabycie udziatow

-wynik okresu biezacego
-przeliczenie jednostki zagranicznej
-emisja instrumentéw kapitatowych
Przychody/koszty roku obrotowego
Na 31 marca 2011

Na 1 stycznia 2010

Wynik okresu biezacego
Przychody/koszty za rok
obrotowy

-przekazanie niepodzielonego
wyniku zgodnie z decyzja WZA
Na 31 grudzien 2010

Na 1 stycznia 2010

-wynik okresu biezacego
Przychody/koszty roku obrotowego
Na 31 marca 2010

Kapitat
akcyjny
40 866

40 866

40 866

40 866

40 866

40 866

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich warto$ci
nominalnej

27718

27718

27718

27718

27718

27718

Pozostaty
kapitat

zapasowy
22010

22010

13291

8719

22 010

13291

13291

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
5173

5173

5173

5173

5173

5173

Rodznice z
przeliczenia
jednostki Instrumenty
zagranicznej kapitatowe
1275
7984
1275 7984

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty
22734

4 167

26 901

19212
12 241
12 241

(8 719)

22734

19212
2780
2780

21992

Kapital
wlasny
przypadajacy
akcjonariusz Udzialy
om jednostki niekontrolujac
dominujacej e
118 501
- 784
4167 16
1275 -

7984 -

131 927 800

106 260
12 241
12 241

118 501

106 260
2780
2780

109 040

Kapital
whasny
Ogoélem
118 501
784
4183
1275

7984

132 727

106 260
12 241
12 241

118 501

106 260
2780
2780

109 040



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku

(w tysigcach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

Na 1 stycznia 2011

-wynik okresu biezacego

-emisja instrumentu kapitalowego
Przychody/koszty roku obrotowego
Na 31 marca 2011

Na 1 stycznia 2010

Wynik okresu biezacego
Przychody/koszty za rok obrotowy
-przekazanie niepodzielonego
wyniku zgodnie z decyzja WZA
Na 31 grudzien 2010

Na 1 stycznia 2010

-wynik okresu biezacego
Przychody/koszty roku obrotowego
Na 31 marca 2010

Kapitat
akcyjny
40 866

40 866

40 866

40 866

40 866

40 866

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich warto$ci
nominalnej

27718

27718

27718

27718

27718

27718

Pozostaty
kapitat
Zapasowy
22010

22010

13291

8719

22010

13291

13291

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

5173

5173

5173

5173

5173

5173

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty
22323
2489
7984
7984 2489

7984 24 812

18 922

12 120

12120
(8 719)

22323

18 922
2738
2738

21660

Kapital
wlasny Razem
118090
2489
7984
10 473
128 563

105970

12 120
12120

118 090

105 970
2738
2738

108 708



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

A. Dane jednostki dominujacej:
Zaktady Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. (“Spoétka”, “ZPC Mieszko S.A.”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 31 pazdziernika 1996 r. Spolka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000073310.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 273243857.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie na ulicy Chrzanowskiego 8b.
Wedtug Statutu Spotki przedmiotem dziatania Spotki jest:

1. produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

2. sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,

3. sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci “ZPC Mieszko S.A.” wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest
(1082Z2) - Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych.

Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papierow Warto§ciowych: Spozywczy.

B. Powiazania kapitalowe na dzien sporzadzenia raportu.

Podmioty powigzane z Emitentem:
1. “MIESZKO BIS” sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej (APT) zalezna w 100% od “ZPC Mieszko S.A.”

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest swiadczenie ustug na rzecz “ZPC Mieszko S.A.” polegajace na odptatnym
kierowaniu swoich pracownikéw lub zleceniobiorcoéw do wykonywania okre§lonych czynno$ci w miejscu
wskazanym przez “ZPC Mieszko S.A.” i na jego rzecz oraz do przyjmowania i prowadzenia szkolenia w celu
przyuczenia do zawodu uczniow szkot zawodowych na potrzeby “ZPC Mieszko” S.A. zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

2.”"MIESZKO DISTRIBUTION” sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A.

Przedmiotem dziatalnosci “Mieszko Distribution” sp. z 0.0. na rzecz “ZPC Mieszko S.A.” ustug outsourcingowych
w zakresie sprzedazy krajowej i eksportowe;j.

3.”MIESZKO SERVICES” sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A.

Przedmiotem dziatalnos$ci spoitki jest Swiadczenia. na rzecz ZPC ,Mieszko” S.A. oraz pozostatych spotek grupy
kapitatowej ustug outsourcingowych w zakresie
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowe;j,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;.

VVVVVVVYVYVYY

W dniu 07 lutego Spotka sfinalizowala transakcje nabycia udziatow 100% udzialtow w spotce prawa litewskiego TB
INVESTICIJA. na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA jest wlascicielem 100% udziatéow spotki VILNIAUS
PERGALE, 100% udziatéw spotki prawa litewskiego STIRNU PROJEKTAS UAB, 100% udziatow spotki prawa litewskiego
LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibg w Wilnie oraz 78,34% udziatéow w spolce prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z
siedzibg w Wilnie. W zwigzku z powyzszg transakcja w pordwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 w sktad Grupy

Kapitatowej ZPC Mieszko S.A. weszly dodatkowo nastgpujace podmioty:



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

1.TB INVESTICIJA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

2. VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (poérednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

3. LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami inwestycyjnymi.

4. STIRNU PROJEKTAS zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalnoéci Spotki sa ustugi zarzadzania nieruchomos$ciami Grupy Kapitatowej TB Investicija.

5. PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci Grupy
Kapitatowej TB Investicija.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Jednostki Dominujacej, stan na dzien publikacji raportu:

Akcjonariusz % glosow Liczba akcji Warto$¢ nominalna
Liczba glosow akcji

Kenya 2010 Holding B.V. 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt

Z siedzibg w Amsterdamie

Strawinskylaan 3105

C. Czas trwania dzialalno$ci
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony.

D. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad na dzien 31 marca 2011 r.:
e  Marek Malinowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
e Tomasz Ciemata — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy
e  Gerard Prasek — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy
Rada Nadzorcza na dzien 31 marca 2011 r.:
e  Tomas Mokrikas — Przewodniczacy RN
e  Dariusz Nikolajuk — Wiceprzewodniczacy R N
e  Daniel Ksigzek — Sekretarz RN
e  Marek Jakubczyk — Cztonek RN
e  Tomas Langatis- Cztonek RN

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej w Spotki w 2011 roku

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zaszly zadne zmiany w Zarzadzie oraz Radzie Nadzorczej jednostki
dominujacej w 2011 roku
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Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakorczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

E. Dane Iaczne

Przedstawione dane finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
przedsigbiorstwa nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

2. Informacja o podstawie sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”), w szczego6lnosci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardbw MSSF oraz prowadzonag przez Grup¢ dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad
rachunkowos$ci nie ma rdéznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytaé 1lgcznie ze skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

3. Sezonowos¢ dziatalnosci

W branzy produkcji stodyczy sezonowo$¢ jest zjawiskiem naturalnym. W celu zminimalizowania niekorzystnego
wplywu sezonowosci na wyniki spotki, Grupa Mieszko realizuje strategie oparta na rozwoju dwoch gtownych grup
produktow tj. pralin i karmelkow. Tak zdywersyfikowany portfel sprzedawanych wyrobow sprawia, iz problem
sezonowos$ci sprzedazy w Grupie jest w znacznym stopniu niwelowany. Natomiast bardzo pozytywny efekt
sezonowy Grupa notuje corocznie w czwartym kwartale (wzmozone zakupy zwigzane ze §wigtami), kiedy to
obserwowany jest znaczacy wzrost sprzedazy, ktory winduje sprzedaz kwartalng do poziomu niemal 30%
sprzedazy roczne;j.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku. Zmiany wprowadzone do MSSF od 01 stycznia 2011 nie wplynely na sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, gdyz nie miaty miejsca zdarzenia w Gupie, ktorych dotycza zmiany MSSF wchodzace od 01 stycznia
2011r..

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celow zarzadczych przychody Grupy zostaly podzielone na cztery segmenty w oparciu o wytwarzane produkty
i sprzedawane towary i ushugi. Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Karmelki — grupa ta dzieli si¢ na karmelki wylewane i karmelki formowane. Karmelki formowane, z kolei dzielg
si¢ na: twarde i nadziewane (nadzieniem likworowym, proszkiem musujacym). Wyroby w tej grupie oferowane sa
w postaci: torebek, luzu, lizakéw i dropsow w odmianach cukrowych i bezcukrowych. Gtéwnymi brandami tej
grupy s3 ,,Zozole”, ,Frutis” ,Nomeda”, ,,Fizzy”, ,,Sonata” i “Cool”. Brand Zozole obejmuje takze dropsy, lizaki,
zelki, oraz gumy rozpuszczalne.

Wyroby czekoladowe — grupa ta obejmuje szeroki asortyment czekoladek nadziewanych. Podstawowy podziat
produktow tej grupy jest nastepujacy - produkty upominkowe: zestawy czekoladek nadziewanych w réznych
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smakach pakowanych w bombonierki, puszki, pudetka upominkowe, wisnie w czekoladzie: czekoladki z wisnig w
likierze dostepne w bombonierkach, pudetkach a takze w sprzedazy na wage, produkty ekstrudowane: wyroby
oblane czekolada takie jak michatki, trufle, marcepan, dostgpne w pudetkach, torebkach a takze w sprzedazy na
wagg. Kolejng grupe stanowia mieszanki czekoladek nadziewanych dostgpne w torebkach i sprzedazy na wage a
takze pianki i galaretki w czekoladzie, dostgpne w pudetkach, torebkach oraz w sprzedazy na wage. Gtowne brandy
w tej grupie produktow czekoladowych to Chocoladorro, A’madorro, Amoretta (produkty upominkowe),
Cherrissimo (wisnie w likierze) oraz Michaszki (czekoladki ekstrudowane) “Pergale”, “Asorti Roses”, “Sonata”
(produkty upominkowe), “Sostine” (z nadzieniem likierowym), “Pergale”, ‘“Raudonoji aguona” , “Arfa”,
“Tartiufas”, Kregzduté”.

Wafle - grupe t¢ stanowig wafle w czekoladzie jak rowniez nieoblewane oraz ciastka. Wyroby te konfekcjonowane
sa w kilku wariantach wagowych oraz w postaci batonikow. Gtéwne brandy tej grupy to wafle ,,Criks”. ,,Opera”,
“Ananasiniai”, “Nomeda” , “Gaidelis”, “Arfa” (ciastka). Znaczacy udzial w powyzszej grupie stanowig wafle
sprzedawane pod marka wtasng sieci handlowych.

Pozostale wyroby cukiernicze - w sklad tej grupy wchodza glownie pomadki, chatwa, stugusy, draze ,,zephiry”
oraz hematogen. Gtownym brandem tej grupy produktowej jest krowka kremoéwka sprzedawana zaréwno pod
marka Mieszko jak i pod markg whasng dystrybutorow.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Wyniki poszczegolnych segmentéw nie obejmuja pozostatych kosztow operacyjnych, pozostalych przychodow
operacyjnych; kosztow ogoélnego zarzadu (poza kosztami logistycznymi).

Amortyzacja przypisana poszczegdlnym segmentom operacyjnym jest bezposrednio zwigzana z kosztem
umorzenia budynkow, urzadzen i wyposazenia produkcyjnego zwigzanego bezposrednio lub posrednio z produkcja
poszczegolnych grup operacyjnych i nie obejmuje amortyzacji przypisanej do kosztow sprzedazy oraz amortyzacji
przypisanej do kosztow ogdlnego zarzadu.

Zarzad nie monitoruje zobowigzan oraz aktywow spotki w podziale na segmenty w zwigzku z czym nie
zaprezentowano w niniejszym sprawozdaniu podziatu zobowigzan i aktywdw na segmenty.
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(w tysigcach PLN)
Segmenty operacyjne za okres zakonczony 31 marca 2011.
Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Dzialalnos¢
zaniechana Uzgodnienia ogélem

Karmelki ~ Wyroby Pozostate
Okres zakonczony 31 marca czekolado wyroby
2011 roku we Wafle cukiernicze Razem Razem
Przychody 13471 58 432 15122 7796 94 821 - 252 95073
Sprzedaz na rzecz klientow 13471 58 432 15122 7796 94 821 - 252 95073
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 13471 58 432 15122 7796 94 821 - 252 95073
Wyniki 1908 11 709 1053 614 15 284 - (8 442) 6 842
Amortyzacja (645) (1 505) (345) (171) (2 666) - (354) (3020)
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych - - - - _ - - -
Zysk/(strata) segmentu 1908 11709 1053 614 15284 - (8 442) 6842
Aktywa segmentu - - - - - - - -

Zobowiazania segmentu - - - - - - - -

Inne informacje

Inwestycje w jednostki - - - - - — _ -
stowarzyszone

Naktady inwestycyjne - - _ _
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(w tysigcach PLN)
Segmenty operacyjne za okres zakonczony 31 marca 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Dzialalnos¢
zaniechana Uzgodnienia ogolem

Karmelki ~ Wyroby Pozostate
Okres zakonczony 31 marca czekolado wyroby
2010 roku we Wafle cukiernicze Razem Razem
Przychody 12 967 37 457 9 056 2876 62 367 - 236 62 603
Sprzedaz na rzecz klientow 12 967 37 457 9 056 2 876 62 367 - 236 62 603
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - - -
Przychody segmentu ogotem 12 967 37 457 9 056 2876 62 367 - 236 62 603
Wyniki 1443 5968 855 121 8 387 - (4 374) 4013
Amortyzacja (608) (1 225) (289) (46) (2 168) - (466) (2 634)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych - - - - _ - - -
Zysk/(strata) segmentu 1443 5968 855 121 8 387 - (4 374) 4013
Aktywa segmentu - - - - - - - -

Zobowiazania segmentu - - - - - - - -

Inne informacje

Inwestycje w jednostki - - - — _ _ _ i
stowarzyszone

Naktady inwestycyjne - - - _
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W zakresie osigganych przychodéw mozna wyodrebni¢ pomocniczy segment geograficzny. W ramach niego
wyrozniono przychody ze sprzedazy, osiagane w kraju i poza nim. Odpowiednie wielkosci skonsolidowane za
pierwszy kwartat 2011 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres w 2010 roku ksztaltujg si¢
nastgpujaco:

Przychody od klientow zewngtrznych:

Okres Okres
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2011 marca 2010
Polska 45 635 43120
Zagranica, w tym: 49 438 19 483
Litwa 19 932 86
Rosja 4502 3177
Czechy 2575 3643
Stowacja 2125 1954
USA 1928 1921
Razem 95073 62 603

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przepltywow
pienigznych, Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

Dane skonsolidowane

stan na stan na stan na
11.03.31 10.12.31 10.03.31
koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego  analogicznego
roku kwartatu roku
obrotowego poprzedniego
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2584 2 806 2 860
Lokaty krotkoterminowe - - -
Kredyty w rachunkach biezacych - - -
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechane;j - -
2584 2 806 2 860
Dane jednostkowe
stan na stan na stan na
10.03.31 10.12.31 10.03.31
koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego  analogicznego
roku kwartatu roku
obrotowego poprzedniego
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1151 2738 2 844
Lokaty krotkoterminowe - -
Kredyty w rachunkach biezacych - -
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane
dziatalnoéci zaniechanej - -
1151 2738 2844

7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

W biezacym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym ZPC Mieszko S.A. nie
wyplacata oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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8. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesigCy miesigCy miesigCy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
dnia31l marca dnia31lmarca dnia31 marca dnia31 marca
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
dane dane dane dane
skonsolidowane skonsolidowane jednostkowe  jednostkowe
Biezgcy podatek dochodowy (1148) (467) (737) (398)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku (1148) (467) (737) (398)
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy 109 (225) 106 (266)
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem si¢
réznic przejsciowych 109 (225) 106 (266)
Obcigzenie podatkowe wykazane w (1 039) (692) (631) (664)

rachunku zyskow 1 strat / sprawozdaniu z
catkowitych dochodow

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - dane skonsolidowane
stan na 11.03.31 stanna 10.12.31 stan na 10.03.31

koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego analogicznego
roku obrotowego  kwartatu roku
Tytul poprzedniego
Otrzymane dotacje 86 44 43
Roéznice kursowe z przeliczenia
. . . - 300 - -
jednostki zagranicznej
Roznica pomiedzy podatkowa i
rachunkowg wartoécig srodkow 12078 7484 6530
trwatych
Rezerwa z tytulu odroczonego 12 464 7508 6573

podatku dochodowego razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - dane skonsolidowane
stan na 11.03.31 stan na 10.12.31 stan na 10.03.31

koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego analogicznego
roku obrotowego  kwartatu roku
Tytul poprzedniego
Aktualizacja inwestycji w
nieruchomosci 409 398 398
Rezerwa na odprawy emerytalne i
rentowe 286 252 219
Aktualizacja warto$ci naleznos$ci 1089 994 982
Nie wyptacone wynagrodzenia. 211 217 196
Naliczone w koszty niezaptacone
odsetki 114 14 24
Zaksiegowane koszty operacyjne nie
bedace kosztami uzyskania przychodu 1994 1325 1371
Z tytutu aktualizacji wartosci zapasow 114 59 40
Z tytuhlu rezerwy na zwroty towarow 37 37 19
Strata podatkowa 10 23 30
Inne 27 37 48
Aktywa z tytulu odroczonego
podatku razem 4309 3356 3327
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (12 464) (7 528) (6 573)
Aktywa (rezerwa) z tytulu
odroczonego podatku w bilansie (8 155) (4172) (3 246)

17



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.

za okres zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe
stan na 11.03.31 stanna 10.12.31 stan na 10.03.31

koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego analogicznego
roku obrotowego  kwartatu roku
Tytul poprzedniego
Otrzymane dotacje 86 43 43
Roznica pomiedzy podatkowa i
rachunkowa wartos$cia $rodkow 7809 6 237 6 530
trwatych
Rezerwa z tytulu odroczonego 7895 6 280 6573

podatku dochodowego razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe
stan na 11.03.31 stan na 10.12.31 stan na 10.03.31

koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego analogicznego
roku obrotowego  kwartatu roku
Tytul poprzedniego
Aktualizacja wartosci srodkow trwatych 398 398 398
Rezerwa na odprawy emerytalne i
rentowe 252 252 219
Aktualizacja wartosci nalezno$ci 993 993 980
Nie wyptacone wynagrodzenia. 95 102 87
Naliczone w koszty niezaptacone
odsetki 114 14 24
Zaksiggowane koszty operacyjne nie
bedace kosztami uzyskania przychodu 1649 1260 1341
Z tytutu aktualizacji wartosci zapasow 60 59 40
Z tytutu rezerwy na zwroty towarow 37 37 19
Strata podatkowa - -
Inne 27 37 11
Aktywa z tytulu odroczonego
podatku razem 3625 3152 3119
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku (7 895) (7 528) (6 573)
Aktywa (rezerwa) z tytulu
odroczonego podatku w bilansie (4 270) (4 376) (3 454)

9. Rzeczowe aktywa trwate
9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku, Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A.
nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 44.896 tysiecy zlotych, w tym 43.382 tysiecy ztotych w wyniku
transakcji nabycia udziatéw w TB Investicija (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku:

1.254 tysiecy ztotych).

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych

aktywow trwatych za kwote 24 tysiecy ztotych osiggajac zysk netto na sprzedazy 2 tysiecy ztotych.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku Grupa nie sprzedawata sktadnikow

rzeczowych aktywow trwatych.

9.2. Odpisy z tytulu utraty wartoSci

W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku oraz w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2010

roku Grupa nie dokonywata odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.
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10. Zapasy

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku oraz 31 marca 2010 roku Grupa Kapitalowa
ZPC Mieszko S.A. nie dokonywata zmian w odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasoéw. Na dzien 31 marca
2011 warto$¢ odpisu aktualizujacego zapasy wynosi 313 tysigcy zlotych.

11. Rezerwy

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku, rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne zwickszyta si¢ o kwotg 230 tysigcy ztotych w zwigzku z nabyciem Grupy Kapitatowej TB
Investicija. Na dzien 31 marca 2011 roku warto$¢ rezerwy wynosita 1.554 tysiecy ztotych, w tym 128 tysiecy
ztotych rezerwa krétkoterminowa.

W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku, rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
nie ulegta zmianie i na dzien 31 marca 2010 roku wynosita 1 153 tysi¢cy ztotych, w tym 114 tysiecy ztotych
rezerwa krotkoterminowa.

12. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych na daty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiaja
ponizsze tabele:
Dane skonsolidowane

stan na 11.03.31 stanna 10.12.31 stan na 10.03.31

koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego analogicznego
roku obrotowego  kwartalu roku
Tytul poprzedniego
Dlugoterminowe
Przychody przysztych okresow 1275 1292 1626
-refundacja stanowisk pracy 1275 1292 1626
Razem dlugoterminowe 1275 1292 1626
Krétkoterminowe
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 3803 3952 1699
kosztow
-rezerwa na zalegte urlopy 2329 737 697
-rezerwa na premi¢ zarzadu i zatogi 1112 2894 847
-rezerwa na udzielony rabat 126 126 55
potransakcyjny
-rezerwa na zwroty wyrobow 195 195 100
-inne 40
Przychody przysztych okresow 70 70 91
- refundacja stanowisk pracy 70 70 91
Razem krotkoterminowe 3872 4022 1790
Razem rozliczenia migdzyokresowe 5147 5314 3416
bierne
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Dane jednostkowe
stan na 11.03.31 stanna 10.12.31 stan na 10.03.31
koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego analogicznego
roku obrotowego  kwartatu roku
Tytul poprzedniego
Dlugoterminowe
Przychody przysztych okresow 1275 1292 1626
-refundacja stanowisk pracy 1275 1292 1626
Razem dlugoterminowe 1275 1292 1626
Krétkoterminowe
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 1620 3617 1346
kosztow
-rezerwa na zalegte urlopy 402 402 344
-rezerwa na premi¢ zarzadu i zatogi 896 2894 847
-rezerwa na udzielony rabat 126 126 55
potransakcyjny
-rezerwa na zwroty wyrobow 195 195 100
Przychody przysztych okresow 70 70 91
- refundacja stanowisk pracy 70 70 91
Razem krotkoterminowe 1689 3687 1437
Razem rozliczenia migdzyokresowe 2 964 4979 3063
bierne

13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31 marca 2011 roku zadluzenie Grupy Kapitatlowej ZPC Mieszko S.A. z tytulu uméw kredytowych
wyniosto 54.974 tysiecy ztotych. roku (zadtuzenie ZPC Mieszko S.A. wyniosto 39.036 tysiecy zlotych.)
Zobowiazania dlugoterminowe: z tytutu kredytow wynosito 53.312 tysiecy zlotych (w tym 39.036 tysigcy
ztotych ZPC Mieszko S.A.).

Zobowigzanie krotkoterminowe 1.662 tysigey ztotych (w tym O tysigey ztotych ZPC Mieszko S.A.)

Specyfikacja zaciagnietych kredytow:

I. Umowa nr 208000111-1-KOL-25/2002/CK o lini¢ wielocelows, wielowalutowa z dnia 31.10.2002 zawarta
pomiedzy Bankiem PEKAO S.A. 1l Mazowieckie Centrum Korporacyjne w Warszawie; Centrum Korporacyjne
w Radomiu i ZPC Mieszko S.A. wraz z Aneksem nr 1 z 07.11.2002, Aneksem nr 2 z 25.08.2003, Aneksem nr 3
2 30.10.2003, Aneksem nr 4 z 09.09.2004, Aneksem nr 5 z 17.03.2005, Aneksem nr 6 z 22.04.2005, Aneksem nr
7 z 24.05.2005, Aneksem nr 8 z 15.11.2005, Aneksem nr 9 z 28.02.2006, Aneksem nr 10 z 23.05.2006,
Aneksem nr 11 z 11.12.2006; Aneksem nr 12 z dnia 26.02.2007; Aneksem nr 13 z dnia 26.07.2007; Aneksem nr
14 z dnia 31.08.2007; Aneksem nr 15 z dnia 26.06.2008; Aneksem nr 16 z dnia 30.04.2010; Aneksem nr 17 z
dnia 20.05.2010; Aneksem nr 18 z dnia 20.07.2010; Aneksem nr 19 z dnia 08.12.2010

Limit kredytowy do kwoty 29.500 tysiecy ztotych, termin sptaty 30.04.2012 roku .

Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marzg banku

Zadtuzenie na 31.03.2011: 18.793 tysigcy ztotych

Zabezpieczenie:

1) hipoteki zwykle i kaucyjne wraz z cesjg praw z polisy; 2) zastawy rejestrowe na $rodkach trwatych -
maszynach i urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy, 3) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;
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Il. Umowa nr 889r2006001000971/00 o 1-5 letni kredyt zlotowy w  rachunku bankowym z
20.06.2006 zawarta pomigdzy ING Bankiem Slaskim S.A. i ZPC Mieszko .S.A. wraz z Aneksem nr 1 z dnia
20.02.2007; Aneksem nr 2 z dnia 18.07.2007; Aneksem nr 3 z dnia 26.09.2007; Aneksem nr 4 z dnia
26.06.2008; Aneksem Nr 5 z dnia 12.07.2010; Aneksem Nr 6 z dnia 28.12.2010

Limit kredytowy do kwoty 30.000 tysigcy ztotych z opcja zwigkszenia limitu do 40.000 tysiecy zlotych po
spetnieniu dodatkowych warunkéw w tym ustanowieniu dodatkowych zabezpieczen przewidzianych dla tego
podwyzszenia limitu. Termin sptaty 30.07.2013 roku.

Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marzg banku.

Zadhuzenie na 31.03.2011: 20.243 tysigcy ztotych

Zabezpieczenie:

1) weksel in blanco wraz z deklaracja; 2) hipoteki kaucyjne wraz z cesja praw z polisy; 3) zastawy rejestrowe na
srodkach trwatych - maszynach i urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy; 4) zastaw rejestrowy na zapasach
(surowce i opakowania, produkcja w toku, wyroby gotowe, towary) wraz z cesjg praw z polisy;

III. Umowa wykupu wierzytelnosci 675/2009/0002571/00 z 27.05.2009 zawarta pomiedzy ING Bankiem
Slaskim S.A. oraz ZPC Mieszko S.A. wraz z Aneksem nr 01/2009 z dnia 22.06.2009 Aneksem nr 02/2009 z dnia
08.07.2009 oraz Aneksem 03/2009 z dnia 30.10.2009; Aneksem 04/2010 z dnia 26.05.2010; Aneksem 05/2010 z
dnia 15.06.2010; Aneksem 06/2010 z dnia 28.12.2010.

Limit kredytowy do kwoty 8.000 tys. PLN, okres obowigzywania limitu do 26.05.2011 roku.
Oprocentowanie wierzytelno$ci wynosi WIBOR 1M powigkszony o marz¢ banku.

Na dzien 31.03.2011 roku zobowigzanie z tytutu tej umowy wyniosto 4.049 tysiecy ztotych.

Zabezpieczenie:
1) weksel in blanco wraz z deklaracja; 2) hipoteki kaucyjne wraz z cesja praw z polisy;
3) pelnomocnictwo do dysponowania srodkami na Rachunku biezagcym Dhuznika.

IV. Umowa Nr. 41000262-01 o wielocelowa lini¢ kredytowa w walucie EUR z dnia 21.08.2009 pomigdzy AS
“Unicredit Bank” Litwa oddziat w Wilnie a Vilniaus Pergale; wraz z aneksem 1 z dnia 16.12.2009, aneksem nr
1' z dnia 21.12.2009, Aneksem nr 2 z dnia 12.05.2010, Aneksem Nr 3 z dnia 11.08.2010.

Limit kredytu - do kwoty 8,300,000.00 EUR sktadajacy sie z dwdch czesci 5,700,000.00 EUR kwoty kredytu
(podzielona na dwie cze¢sci — czg$¢ 1 kredytu do kwoty 2,900,000.00 EUR I cze$¢ 2 kredytu do kwoty
2,800,000.00 EUR) oraz kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 2,600,000.00 EUR bez mozliwosci zwigkszenia
limitu kredytu. Daty sptaty: a) kredyt w rachunku biezacym - 31.08.2011; b) cze$¢ pierwsza kredytu — od
01.10.2010 do 31.08.2013 w rownych ratach; c¢) czes¢ druga kredytu - od 01.10.2011 do 31.08.2012 w rownych
ratach.

Oprocentowanie wierzytelnosci wynosi EURORIBOR 1W powigkszony o marzg banku.

Zabezpieczenie:

1) pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunku biezacym Dhuznika; 2) zastawy rejestrowe na
zapasy 1 nieruchomos$ciach wraz z cesja praw z polisy; 3) cesja nalezno$ci; 4) porgczenie Spotki STIRNU
PROJEKTAS, UAB

Zadtuzenie na dzien 31 marca wynosi 15.718 tysigcy ztotych w tym 1.442 tysigce ztotych jako zobowigzanie
krétkoterminowe

Grupa Kapitalowa oraz Spotka nie posiadajg na dzien 31 marca 2011 r. zobowigzan z tytutu uméw pozyczki.

14. Kapitalowe papiery wartosciowe

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzial uchwale w przedmiocie przydziatu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Spotki serii F, wyemitowanych na podstawie Uchwaty
nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z ta uchwala
dokonano przydzialu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysiac ztotych) kazda, tj. o tacznej
warto$ci nominalnej 123.417.000 zi. Doktadne warunki emisji opisane sa w punkcie 25 sprawozdania. W
zwiazku z emisja obligacji Spotka poniosta koszty w kwocie 1.062 tysigcy ztotych.
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W swoim sprawozdaniu finansowym spdtka prezentuje powyzsza emisje jako emisj¢ obligacji w kwocie
114 370 tysiecy ztotych o stopie rentownosci 6,86% oraz emisje¢ instrumentu kapitatowego opcji nabycia akcji o
wartos$ci 7.984 tysiecy ztotych

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku, Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. nie
byta strong transakcji, ktorej przedmiotem byly kapitatowe papiery warto$ciowe.

15. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku, a takze w okresie trzech miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2010, Grupa nie zaniechata Zadnej ze swojej dziatalnosci podstawowe;.

16. Skladniki innych catkowitych dochodéw

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2011 inne dochody catkowite wystapilty w sprawozdaniu
skonsolidowanych w kwocie 1.275 tysiccy zlotych. Wynikaja one w catosci z przeliczenia jednostek
zagranicznych w kwocie 1.575 tysiecy ztotych pomniejszonych o rezerwe z tytutu odroczonego podatku z tego
tytutu w kwocie 300 tys. ztotych. W sprawozdaniu jednostkowym inne catkowite dochody nie wystapity

W okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku, sktadniki innych catkowitych dochodéw nie
wystapity.

17. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialdbw mniejszosci

W dniu 30 listopada 2010 roku ZPC MIESZKO S.A. zawarl ze spotka prawa holenderskiego KENYA 2010
HOLDING B.V. z siedzibg w Amsterdamie, warunkowa umowe sprzedazy udzialdw, na podstawie ktorej Kenya
zobowigzala si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko do kupna 100% udziatow w spolce prawa litewskiego ,,TB
INVESTICIJA” z siedzibg w Wilnie, Stirnu g. 25 kod pocztowy 301732878.

Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Mieszko wszystkich — tj. 110 udziatéw w spotce TB INVESTICIJA, w
stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen.

TB INVESTIVIJA jest whascicielem 100% udziatéw spétki VILNIAUS PERGALE AB z siedzibg w Wilnie,
100% udziatow spotki prawa litewskiego STIRNY PROJEKTAS UAB, 100% udziatdow spotki prawa
litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibag w Wilnie oraz nie mniej niz 78,34% udzialow w spotce
prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedzibg w Wilnie;

Umowa sprzedazy udzialow byta umowa warunkowa, a skutek rozporzadzajacy zostat uzalezniony od spelnienia
si¢ na dzien dorgczenia pelnomocnikowi ZPC Mieszko S.A. przez Urzad Konkurencji Republiki Litewskiej
(,,Urzad”) decyzji zezwalajacej na nabycie przez ZPC Mieszko S.A. wszystkich udziatéw w TB INVESTICIJA i
wykonywana wszelkich praw wynikajacych z tychze udziatéw warunkéw zawieszajacych okreslonych w
nocie 50.

Cena sprzedazy udzialow zostata ustalona na kwote 31.858.202 EUR (stownie: trzydziesci jeden milionow
osiemset piecdziesiat osiem tysigcy dwiescie dwa euro). Umowa nie zawiera dodatkowych punktow dotyczacych
zaptaty warunkowe;j.

Cena sprzedazy udziatow zostala zaplacona poprzez potracenie wierzytelnosci Kenya z wierzytelnoscia ZPC
Mieszko S.A. przystugujaca mu wobec Kenya z tytulu objecia obligacji wyemitowanych przez Mieszko
i objetych przez Kenya na kwot¢ odpowiadajaca cenie sprzedazy, ustalonej wedle kursu EUR na dzien
11 stycznia 2011 roku.

Transakcja nabycia udziatow pozwoli na osiagnigcie synergii operacyjnej a takze zwigkszenie efektywnosci
zarzadzania. Bedzie skutkowaé zwigkszeniem udziatu Grupy Mieszko w rynku oraz pozwoli jej wejs¢ w nowe
obszary dziatalnosci.

W dniu 07 lutego 2011 roku warunki zawieszajace umowy zostaly spetnione i transakcja doszta do skutku.

Jako date przejecia kontroli nad Grupg Kapitalowa TB Investicija Zarzad Grupy uznaje 06 stycznia 2011 roku tj.
dzien wydania wstepnej decyzji litewskiego Urzedu Konkurencji, ktéra pozwalata na wykonywanie praw z
nabytych udzialow w takim zakresie w jakim wymaga podtrzymywanie aktualnej dziatalnosci przejmowanej
Grupy.
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Zarzad ZPC Mieszko S.A. zamierza rozliczy¢é powyzsza transakcje nabycia kontroli nad TB Investicija przy
zastosowaniu metody nabycia. Zgodnie z profesjonalnym osadem kierownictwa Spotki ZPC Mieszko S.A.
istnieja korzysci ekonomiczne i efekty synergii ktore Spotka spodziewa si¢ uzyskaé w wyniku potaczenia z
grupa litewska takie jak: zwigkszenie skali dziatalnosci Grupy Kapitalowej, szybszy rozwdj w ramach
wigkszego podmiotu; wykorzystanie synergii zakupowych; uzyskanie dostgpu do nowych rynkow zbytu;
zagospodarowanie wolnych mocy produkcyjnych.

Ekonomiczne uzasadnienie transakcji oraz fakt jej przeprowadzenia na warunkach rynkowych pozwalaja na
zastosowanie metody nabycia w przypadku rozliczenia powyzszej transakcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zakonczono procesu ksiggowego rozliczenia transakcji
potaczenia jednostek. W zwiazku z powyzszym zgodnie z punktem 45 MSSF 3 ZPC Mieszko S.A ujmuje w
swoim sprawozdaniu przyblizone kwoty dotyczace pozycji, ktdrych rozliczenie jest niezakonczone.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2010 roku, nie doszto do transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych.

18. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztalcenia uprzednio publikowanych
sprawozdan finansowych

19. Instrumenty finansowe
Wartos¢ godziwa

W przypadku instrumentéow o krotkim terminie wymagalnosci warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci
bilansowej.

Dane skonsolidowane

Warto$¢ bilansowa Warto$é godziwa
Kategoria 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
zgodnie z 2011 2010 2011 2010
MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci PiN 82710 77 021 82710 77021
Pozostate nalezno$ci PiN 632 504 632 504
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2 584 2 806 2 584 2 806
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 54 974 50 639 54 974 50 639
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 53312 50 639 53312 50 639
Zobowigzania finansowe z tytulu
wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych PZFwgZK 114 370 - 114 370
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 57 556 52 339 57 556 52 339
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen PZFwgZK 2321 1617 2321 1617
Inne zobowigzania PZFwgZK 645 183 645 183
Zobowigzania z tytutu umowy leasingu PZFwgZK 7 253 7 253
Inne zobowigzania (umowa finansowania
dziatalnosci) PZFwgZK 4 327 4 820 4 327 4820
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Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Dane jednostkowe
Warto$¢ bilansowa Warto$¢é godziwa
Kategoria 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
zgodnie z 2011 2010 2011 2010
MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug PiN 61128 77 020 61128 77 020
Pozostale Naleznosci PiN 631 436 631 436
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 1151 2738 1151 2738
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 39 036 50 639 39 036 50 639
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 39 036 - 39 036 -
Zobowigzania finansowe z tytulu
wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych PZFwgZK 114 370 - 114 370 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowiazania PZFwgZK 47 992 55 139 47992 55139
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen PZFwgZK 824 850 824 850
Inne zobowigzania PZFwgZK 397 150 397 150
Inna umowa finansowania dziatalno$ci PZFwgZK 4 336 4820 4328 4820
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpPWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg obligacje, kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem
tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania
wekslowe ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania. Na dzien 31 marca 2011 r.
Grupa nie posiadata takich instrumentéw

Zasada stosowang przez Grupg obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nie prowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.
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Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

20.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania podstawowej dziatalnosci poprzez
dlugoterminowe kredyty bankowe w rachunku biezacym, wekslami wlasnymi oraz leasingiem
dhugoterminowym w przypadku czesci zakupow inwestycyjnych.

Powyzsze formy finansowania dziatalnosci sa oparte o zmienng stopg procentowa i bazuja na stawce WIBOR
w przypadku jednostki dominujacej oraz na stawce EURORIBOR w przypadku jednostek grupy kapitatowej TB
Investicija.

Grupa na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami odpowiednich organdow, majacymi bezposredni
wplyw na rynek stop procentowych.

Grupa korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach WIBOR.
Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wpltywu na kapitat wtasny Grupy i Spotki.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (101)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 101
okres zakonczony dnia 31 marca 2011 roku
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) +1% (12)
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) -1% 12
okres zakonczony dnia 31 marca 2010 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (114)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 114
okres zakonczony dnia 31 marca 2010 roku
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) +1% -
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) -1% -

20.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 47 % zawartych przez Grupg transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 55 % kosztéw wyrazonych jest w
tejze walucie sprawozdawcze;j.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w najwigkszym stopniu wykorzystanie zabezpieczenia
naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka Grupa dazy do zachowania
naturalnej réwnowagi pomiedzy nalezno$ciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych tak aby
zminimalizowa¢ ekspozycje na ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Grupa dopuszcza stosowanie zabezpieczen za pomoca
dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych typu forward.

25



Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,, Mieszko ” S.A.
za okres zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku
(w tysigcach PLN)

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow 1 zobowiazan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow — dotyczy Grupy i Spotki.

Wzrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
31 marzec 2011- USD +10% 421
-10% (421)
31 grudnia 2010 — USD +10% 480
-10% (480)
Wozrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
31 marzec 2011 — EUR +10% 290
-10% (290)
31 grudnia 2010 — EUR +10% (138)
-10% 138

Grupa nie przeprowadzata transakcji zwigzanych z rachunkowoscia zabezpieczen.
20.3. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczeg6lnie surowcow strategicznych dla dziatalno$ci Grupy. Na
poziom tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcow — ziarna kakaowego,
thuszezy, mleka, cukru, zb6z powodowana: wahaniami kurséw walut, wejsciem na rynek surowcoéw funduszy
inwestycyjnych celem prowadzenia spekulacji, koncentracja producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspdlnej
kontroli cen i zwickszajaca si¢ produkcjg biopaliw. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towarow zaktada dazenie
do zawierania kontraktéw z dostawcami surowcow i zawieranie umow zakupowych w cenach statych. Grupa nie
zawiera wieloletnich umow z dostawcami. Zakres umow i dostawcy sg ustalani indywidualnie w zalezno$ci od
potrzeb Grupy.

20.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyltacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezagcemu monitorowaniu standéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko nie$ciggalnych naleznosci do tej pory
nie bylo znaczace i Grupa dolozy wszelkich staran by sytuacja taka miala miejsce rowniez w przysztosci,
niemniej jednak glebsze pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, na Litwie lub krajach, stanowiacych rynki
zbytu Grupy oraz ewentualne ograniczanie ryzyka przez zaklady ubezpieczeniowe, objawiajace sig
zmniejszaniem udzielanych limitow ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych kontrahentéw moze spowodowac,
iz ryzyko niesciggalnych naleznos$ci moze w nastepnym okresie wzrosnac.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.

20.5. Ryzyko zwiazane z plynnoScia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzgdzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie roOwnowagi pomigdzy ciaglosciag a elastyczno$ciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak obligacje, kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, zobowigzania wekslowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.
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20.6. Ryzyko zwiazane z transakcjami na instrumentach pochodnych

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa nie byla strong Zadnej transakcji, ktorej przedmiotem sa instrumenty
pochodne.

21. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca
2011 roku i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
1 procesoOw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne
oraz ekwiwalenty $rodkow pienieznych. Kapital obejmuje kapitat whasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskoéw netto.

stan na stan na stan na
11.03.31 10.12.31 10.03.31
koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego | analogicznego
roku kwartatu roku
obrotowego poprzedniego
Oprocentowane kredyty i pozyczki 169 345 50 639 46 077
oraz obligacji
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61 261 50 639 46 839
oraz pozostate zobowigzania
Minus $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty (2 584) (2 806) (2 860)
Zadluzenie netto 228 022 104 534 90 056

Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Kapitat wlasny 131 927 118 489 109 202
Kapitaty rezerwowe z tytulu - - -
niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem 131 927 118 489 109 202
Kapital i zadluZenie netto 359 949 223023 199 258
Wskaznik dzwigni 63 % 47 % 45 %

22. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2011 roku warto$¢ zobowigzan warunkowych nie ulegla zmianie w stosunku do
prezentowanej w raporcie rocznym na dzien 31 grudnia 2010 roku. Grupa nie posiada zobowigzan
warunkowych.

23. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa podpisata umowy dotyczace planowanych naktadow inwestycyjnych na
taczng kwote 2.308 tys. ztotych. Kwoty te przeznaczone bedg gtownie na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Na dzien 31 marca 2011 roku zobowigzania z tytutu zakupoéw inwestycyjnych wynosily 976 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2010 roku 651 tysiecy zlotych).
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie trzech
miesi¢ey zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku i w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2010
roku:

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od  Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotéw
Podmiot powigzany powigzanym — powigzanych — powigzanych — powigzanych
Niebadane

Podmiot o znaczagcym wptywie na
Grupe 2011 - - - -
Podmiot o znaczagcym wpltywie na
Grupe 2010 - - - -
Pozostaly podmiot powigzany 2011 12974 531 11715 325
Pozostaly podmiot powigzany 2010 - - - -

Nie zostaly zawarte zadne transakcje z podmiotami powigzanymi o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej i
na warunkach innych niz rynkowe.

25. Emisja, wykup i sptata nieudziatlowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powziat uchwale w przedmiocie przydziatu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych na podstawie
Uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z tg
uchwata dokonano przydziatu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysigc ztotych) kazda, tj. o
lacznej warto$ci nominalnej 123.417.000 zt. W zwiazku z powyzszym emisja obligacji doszta do skutku.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad
Emitenta.

Jednoczes$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad powziat informacje¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 4 marca 2011 roku, wzmianki o
powzigtej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 grudnia 2010 roku uchwale nr 4 w
przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje Emitenta.

W ramach emisji obligacji ZPC Mieszko S.A. wyemitowat obligacje na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000
zt kazda, nie posiadajace formy dokumentu, niezabezpieczone, zamienne Emitenta na akcje zwykle, na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1 zt.

W ramach emisji subskrybowano i wyemitowano 123.417 (sto dwadziescia trzy tysigce czterysta siedemnascie)
obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o tacznej warto$ci nominalnej 123.417.000 zt (sto dwadziescia
trzy miliony czterysta siedemnascie tysigcy ztotych)

Cena emisyjna jest roOwna wartoSci nominalnej obligacji i wynosita 1.000 zt (jeden tysiac zlotych)
za jedna obligacje

Cena zamiany obligacji na akcje (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastapi¢ do Dnia
Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o§wiadczen obligatariuszy.
Zarzad Spoéiki bedzie zglaszatl do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z
procedurg przewidziang przez art. 452 Kodeksu spotek handlowych

Wykup obligacji nastgpi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysoko$ci rownej
lacznej warto$ci nominalnej objetych przez nich obligacji. Wykup obligacji nastgpi poprzez uznanie rachunku
bankowego wskazanego przez obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
w zawiadomieniu o zmianie danych obje¢tych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku. Oprocentowanie bedzie
naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania
bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki beda wyplacane obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesigey,
poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyptaty odsetek bedzie przypadat na dzien wykupu.
Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytulu wyplaty Odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na
Rachunku Papierow Warto§ciowych obligatariusza wedtug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytulu wyptaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem
wyplaty odsetek. Spetnienie przez Emitenta $wiadczeni z tytuly wyptaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
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rachunku pienieznego stuzacego do obstugi Rachunku Papieréw Warto$ciowych obligatariusza.
Obligacje nie sg zabezpieczone.

W swoim sprawozdaniu finansowym spotka prezentuje powyzsza emisje jako emisje obligacji w kwocie
114 370 tysigcy ztotych o stopie rentownosci 6,86% oraz emisj¢ instrumentu kapitalowego opcji nabycia akcji o
wartos$ci 7.984 tysiecy ztotych

26. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. ZPC Mieszko S.A. ustanowita dodatkowe zabezpieczenia do umowy kredytowe;j
889r2006001000971/00 0 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 30 czerwca 2002 r. zawartej z
ING Bankiem Slaskim Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W wyniku powyzszego z dniem 02 maja 2011 roku zostat Spotce udost¢pniony zwickszony limit kredytu
obrotowego do kwoty 40.000 tys. PLN (stownie: czterdziesci milionéw). Przed ustanowieniem dodatkowych
zabezpieczen limit kredytu wynosit 30.000 tys. PLN (stownie: trzydziesci milionow ztotych)

W zwigzku z podwyzszeniem limitu kredytowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku ZPC Mieszko S. A. z siedziba
w Warszawie zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz ING LEASE
(Polska) Sp. z 0.0. umowe o podwyzszenie wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 35.800 tys. PLN na
nieruchomos$ci polozonej w Warszawie przy ulicy Chrzanowskiego 8b. Nieruchomo$¢ powyzsza jest
uzytkowana przez ZPC MIESZKO S.A. na podstawie umowy leasingu finansowego zawartej z ING LEASE
(Polska) Sp. z o.0.

Nieruchomos$¢ na ktoérej ustanowiono hipoteki jest obiektem administracyjno-produkcyjnym i jednocze$nie jest
siedziba spotki ZPC MIESZKO S.A.

Ustanowione hipoteki stanowig zabezpieczenie splaty zaciggnigtego przez ZPC Mieszko S.A. kredytu w
wysokosci 40.000 tys. PLN (czterdziesci milionéw ztotych) oraz umowy wykupu wierzytelnosci w wysokosci
8.000 tys. PLN (osiem milionow ztotych)

Warto$¢ netto nieruchomosci na ktorej ustanowiono hipoteki w ksiegach spotki na dzien 31 marca 2011 r.
wynosita 35.180 tys. PLN

27. Czynniki wplywajace na wynik finansowy. Istotne dokonania i wykaz
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 95.073 tys. zlotych, tj. na poziomie o 52,4% wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Marza brutto na sprzedazy osiagneta poziom 30.117 tys. zt i byta wyzsza o blisko 5,2 mln zt niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Dynamika marzy brutto wyniosta 21,2 %. Warto§¢ procentowa marzy brutto w
rachunku skonsolidowanym wyniosta 31,6% w pierwszym kwartale 2011 r. podczas gdy rok wczesniej
uksztaltowata si¢ na poziomie 39,8%. Rownoczesnie udziat kosztow sprzedazy w przychodach Grupy obnizyt
si¢ z poziomu blisko 25% wartosci przychodoéw ze sprzedazy do poziomu 16,9%. W efekcie tego w pierwszym
kwartale Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. osiagneta wynik na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 6.842
tys. ztotych, o ponad 70,4% wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zasadniczy negatywny
wplyw na obnizenie si¢ poziomu marzy na sprzedazy w pierwszym kwartale biezacego roku mialy utrzymujace
si¢ na bardzo wysokich poziomach ceny podstawowych surowcéw, stosowanych w procesie produkcyjnym,
takich jak kuwertury czekoladowe, cukier, syrop glukozowy, maka oraz ttuszcze. W przypadku jednostkowego
sprawozdania finansowego marza brutto na sprzedazy obnizyla si¢ z poziomu 39,4% rok wczesniej do poziomu
35,2% w biezacym kwartale. Drugim czynnikiem powodujagcym obnizenie marzy brutto w ujeciu
skonsolidowanym ale réwniez udzialu procentowego kosztéw sprzedazy w przychodach jest inny model
biznesowy funkcjonujagcy w Vilniaus Pergale, ktérego efektem jest odmienny w duzej czeSci sposdb
potransakcyjnego rozliczania sprzedazy.

Aby przynajmniej czeSciowo skompesowaé wplyw negatywnych czynnikdw na marze brutto Grupa podjeta
szereg dzialan, z ktorych jako najwazniejsze nalezy wymieni¢: podniesienie cen na wyroby z wybranych grup
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produktowych, szczegdlnie wrazliwych na bardzo wysokie ceny podstawowych surowcoéw, rozszerzanie
dystrybucji, cieszacych si¢ bardzo duzym powodzeniem, lepiej marzowych nowych produktéw oraz kontynuacja
programu automatyzacji produkcji i poprawienia wydajnos$ci pracy.

Wyzsze koszty finansowe w I kwartale 2011 r., w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego,
zwigzane z oprocentowaniem obligacji, wyzszymi rynkowymi stopami procentowymi oraz ujemnym saldem
roznic kursowych (w poréwnaniu do dodatniego w analogicznym okresie roku poprzedniego) spowodowaly
osiagnigcie wyniku brutto w wysokosci 5,22 mln zt, o 50% wigcej niz w w pierwszym kwartale 2010 r. Wynik
netto uksztaltowat si¢ na poziomie 4,18 mln zt i byt o 1,4 mln wyzszy niz rok wcze$niej.

W I Q 2011 zakonczono projekt kompleksowego od$wiezenia marki Zozole, w ramach ktérego korektom
poddano postacie i logotyp oraz stworzono nowy system opakowan produktéw. Efektem projektu sg zmiany na
poziomie portfela produktowego — asortyment zostat uporzadkowany, do oferty trafity nowosci produktowe:
Zozole Shake, cukierki $mietankowe o smaku truskawkowym oraz Zozole z witaminami, cukierki nadziewane o
smaku owocow cytrusowych z witaminami A, C, E, wzbogacone sokiem.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie cukierkow w okresie luty — marzec 2011 wynosily 3,4% i byly
wyzsze od notowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 0,3 pp.

Dane Mieszko za Nielsen.

W okresie styczen — marzec 2011 prowadzono sprzedaz oferty okazjonalnej dedykowanej na Walentynki,
Wielkanoc oraz Komunie. W skiad oferty weszty produkty upominkowe oraz linie familijne: bombonierki
Chocoladorro, Amoretta, Cherrissimo a takze Michaszki, Trufle i Marcepan.

W okresie luty — marzec 2011 warto$ciowe udziaty Mieszko w segmencie pralin wynosity 4,6%.
Dane Mieszko za Nielsen..

Wedlug szacunkéw Zarzadu, w 1 kwartale 2011 r. Spotka Vilniaus Pergale AB posiadata 29% udziat w
litewskim rynku wyroboéw czekoladowych i okoto 17% udzial w rynku wyrobow czekoladowych krajow
baltyckich . W pierwszym kwartale 2011 Spotka wzbogacita swoja ofert¢ asortymentowa o nastepujace
produkty: praliny PERGALE 250 g z ciemnej czekolady z orzechami laskowymi, praliny PERGALE 250 g z
mlecznej czekolady z orzechami laskowych, czekolady PERGALE 100 g z nadzieniem mango (edycja
limitowana) oraz bombonierka PERGALE CHERRY 360 g.

Wedlug szacunkow Zarzadu, w 1 kwartale 2011 r. Spotka Vilniaus Pergale AB posiadata 31% udziat w
litewskim rynku karmelkow i okoto 15% udziat w rynku karmelkéw krajow battyckich.

W dniu 07 lutego Spotka sfinalizowata transakcje nabycia udziatow 100% udzialow w spdtce prawa litewskiego
TB INVESTICIJA. na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA jest wiascicielem 100% udziatdow spotki
VILNIAUS PERGALE, 100% udziatow spotki prawa litewskiego STIRNY PROJEKTAS UAB, 100% udziatow
spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB =z siedzibg w Wilnie oraz nie mniej niz 78,34%
udzialéw w spolce prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedzibg w Wilnie

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzialt uchwale w przedmiocie przydziatu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych na podstawie
Uchwaly nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z ta
uchwata dokonano przydziatu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysiac zlotych) kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 123.417.000 zi. W zwigzku z powyzszym emisja obligacji doszia do skutku.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad
Emitenta.

Jednocze$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad powzial informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 marca 2011 roku, wzmianki o
powzietej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 grudnia 2010 roku uchwale nr 4 w
przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje Emitenta.

W ramach emisji obligacji ZPC Mieszko S.A. wyemitowal obligacje na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000
zt kazda, nie posiadajace formy dokumentu, niezabezpieczone, zamienne Emitenta na akcje zwykle, na
okaziciela serii F, o wartos$ci nominalnej 1 zt

W ramach emisji subskrybowano i wyemitowano 123.417 (sto dwadziescia trzy tysigce czterysta siedemnascie)
obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o acznej warto$ci nominalnej 123.417.000 z (sto dwadziescia
trzy miliony czterysta siedemnascie tysigcy ztotych)

Cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej obligacji i wynosita 1.000 zl (jeden tysigc ztotych)
za jedng obligacje
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Cena zamiany obligacji na akcje¢ (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastapi¢ do Dnia
Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o$wiadczen obligatariuszy.
Zarzad Spotki bedzie zglaszat do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zakladowego, zgodnie z
procedura przewidziang przez art. 452 Kodeksu spoétek handlowych

Wykup obligacji nastapi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej
facznej wartos$ci nominalnej objetych przez nich obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez uznanie rachunku
bankowego wskazanego przez obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
w zawiadomieniu 0 zmianie danych objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku. Oprocentowanie bedzie
naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania
bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki beda wyplacane obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesigcy,
poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyplaty odsetek bedzie przypadat na dzien wykupu.
Podstawa naliczenia i spelnienia §wiadczenia z tytulu wyplaty Odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na
Rachunku Papierow Warto§ciowych obligatariusza wedtug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytutu wyplaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem
wyplaty odsetek. Spetienie przez Emitenta $wiadczeni z tytuly wyptaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
rachunku pieni¢znego stuzgcego do obshugi Rachunku Papierow Wartosciowych obligatariusza.

Obligacje nie sa zabezpieczone.

W dniu 28 marca 2011 roku Spotka skorzystata z opcji zwigkszenia limitu kredytowego do kwoty 29.500 tys.
PLN (dwadzieécia dziewig¢ miliondw pigéset tysiecy). W dniu 28 marca 2011 r. Spotka ustanowita dodatkowe
zabezpieczenia do umowy kredytowej nr 208000111-1-KOL/2002/CK o lini¢ wielocelowg wielowalutowg z dnia
31 pazdziernika 2002 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W wyniku powyzszego z dniem 31 marca 2011 roku zostanie Spélce udostepniony zwigkszony limit kredytu
obrotowego do kwoty 29.500 tys. PLN (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw pigéset tysigcy). Przed
ustanowieniem dodatkowych zabezpieczen limit kredytu wynosit 26.000 tys. PLN (stownie: dwadziescia sze$¢
miliondéw zlotych)

28. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. wchodzg nastepujace Spotki:

a) MIESZKO Bis Sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej - $wiadczy na rzecz MIESZKO S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikow lub zleceniobiorcow do wykonywania okre§lonych czynnosci w
miejscu wskazanym przez “Mieszko” S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania i prowadzenia szkolenia w celu
przyuczenia do zawodu uczniéw szkot zawodowych na potrzeby “Mieszko” S.A. zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

b) MIESZKO Distribution Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ushugi outsourcingowe w zakresie
sprzedazy krajowej i eksportowe;.

¢) MIESZKO Services Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ushugi outsourcingowe w zakresie
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiegowej,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;.

YVVVVVYYY

ZPC MIESZKO S.A. jest wlascicielem 100% udzialéw we wszystkich powyzszych Spotkach.

W dniu 07 lutego Spotka sfinalizowala transakcje nabycia udzialow 100% udzialow w spotce prawa litewskiego TB
INVESTICIJA. na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA jest wiascicielem 100% udziatéw spotki VILNIAUS
PERGALE, 100% udziatéw spotki prawa litewskiego STIRNU PROJEKTAS UAB, 100% udzialéw spotki prawa
litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedziba w Wilnie oraz nie mniej niz 78,34% udzialow w spolce prawa
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litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedziba w Wilnie; W zwiazku z powyzsza transakcja w poréwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2010 w sktad Grupy Kapitatowej ZPC Mieszko S.A. na dzien 31 marca 2011 wchodza dodatkowo:

1.TB INVESTICIJA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnos$ci spoiki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

2. VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

3. LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotk¢ TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest zarzadzanie nieruchomos$ciami inwestycyjnymi.
4. STIRNU PROJEKTAS zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dzialalno$ci Spotki sa ushugi zarzadzania nieruchomosciami Grupy Kapitalowej TB
INVESTICIA.

5. PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitatowej TB INVESTICIJA.

29. Skutki zmian w strukturze Grupy ZPC MIESZKO S.A.

W dniu 07 lutego Spotka sfinalizowata transakcje nabycia udziatow 100% udziatéw w spotce prawa litewskiego
TB INVESTICIJA. Na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA byla wtascicielem 100% udzialow spotki
VILNIAUS PERGALE, 100% udziatow spotki prawa litewskiego STIRNY PROJEKTAS UAB, 100% udziatow
spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedziba w Wilnie oraz 78,34% udzialow w spotce
prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedziba w Wilnie. Po dokonaniu tej transakcji w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego przychody Grupy zwiekszyly sie o ponad 32 min PLN, natomiast aktywa
Grupy zwiekszyty sie o blisko 174 min PLN.

30. Stanowisko Zarzagdu ZPC MIESZKO S.A. odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywatla do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.

31. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzadzajace i
Nadzorujace od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace Spotke nie posiadajg akcji ZPC Mieszko S.A.

32. Postepowania sgdowe.

Przeciwko zadnej Spotce Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. nie toczg si¢ postgpowania sadowe, ktorych
warto$¢ jednostkowa lub taczna stanowitaby 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

33. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktérych wartos¢ przekracza 10%
kapitatéw wiasnych.

ZPC Mieszko S.A. nie udzielito gwarancji ani porgczen, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych.
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34. Inne informacje.

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych sprawozdania z dochodow catkowitych oraz
pozycji bilansowych.

Sprawozdanie z dochodow catkowitych za | kwartal 2011  3,9708

Pozycje bilansowe na 31.03.2011 4,0119
Sprawozdanie z dochodow catkowitych za I kwartat 2010  3,9669
Pozycje bilansowe na 31.12.2010 3,9603

Kursy LTL zastosowany do przeliczenia ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu wynikow Grupy
kapitatowej TB Investicija

Sprawozdanie z dochodow catkowitych za I kwartat 2011  1,1501
Pozycje bilansowe na 31.03.2011 1,1619

35. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na

osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. nie przewiduje aby wystapity czynniki, ktore znaczaco wptyna na wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. w drugim kwartale 2011 roku.

W ocenie Zarzadu istnieje jednak prawdopodobienstwo, iz utrzymywanie si¢ na bardzo wysokich poziomach cen
podstawowych surowcow stosowanych do produkcji takich jak kuwertury czekoladowe, cukier, syrop
glukozowy, maka oraz thuszcze, bedzie wplywato na marze brutto na sprzedazy rowniez w kolejnych okresach,

zwlaszcza gdy sytuacja rynkowa nie pozwoli na dalsze podwyzki cen oferowanych wyrobow.
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