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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KREZUS (ZGODNE Z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
trzech trzech trzech trzech
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakorczony | zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 3830 5950 955 1540
Zyski/(Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 3014 2581 751 668
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 3014 2 459 751 668
Zysk/(Strgta) netto z_d2|at_aln050| kpntynuowanej 3014 2 459 751 668
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54702492 | 50938792 | 54702492 | 50938792
srednia wazona liczba akgji zastosowana do 54702492 | 50938792 | 54702492 | 50938792
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.)
Podstawowy zy_sk/(_strata) z d_2|ataln050| 0,06 0,05 0,01 0,01
kontynuowanej na jedng akcje zwykta (w zt)
Rozwodniony zysk/_(strata) z.d2|ataln050| 0,06 0,05 0,01 0,01
kontynuowanej na jedna akcje zwykta (w zt)
Przepiyvyy pieniqzne netto z dziatalnosci (38 916) 10076
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
P.rzepiywy.plequne netto z dziatalnosci 34 839 9020
finansowej
Aktywa razem 87128 89 160 21714 23085
Zobowigzania razem 13050 20 488 3253 5304
Zobowiazania dtugoterminowe 10 558 10 000 2632 2 589
Zobowigzania krétkoterminowe 2493 7861 621 2035
Kap_nat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy 74077 47 445 18 464 12 284
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1364 1416
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
Llcz-ba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702 492
akcje wiasne (w szt.)
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 1,26 1,62 0,31 0,41




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE FUNDUSZU (ZGODNE Z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
trzech trzech trzech trzech
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakorczony | zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 3836 5950 956 1540
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 3572 2581 890 668
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 3572 2581 890 668
Zysk / (St_rata) netto_z d2|§taln050| _kontynuowanej 3579 5581 890 668
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54702492 | 50938792 | 54702492 | 50938792
srednia wazona liczba akcji zastosowana do 54702492 | 50938792 | 54702492 | 50938792
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.)
Podstawowy zy_sk / _(strata) z_dZ|ataIn050| 0,06 0,05 0,01 0,01
kontynuowanej na jedng akcje zwykta (w zt)
Rozwodniony zysk /_(strata) z dziatalnosci 0,06 0,05 0,01 0,01
kontynuowanej na jedna akcje zwykta (w zt)
Przepiyvyy pieniqzne netto z dziatalnosci 834 (38 916) 207 10076
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
P.rzepiywy.plequne netto z dziatalnosci 37 36 839 9 9538
finansowej
Aktywa razem 75 308 70815 18771 18 335
Zobowigzania razem 356 4119 89 1066
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 356 1829 89 473
Kap_nat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy 74 952 47 445 18 682 12 284
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1363 1416
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 54702492 | 54702992 | 54702492 | 54702992
Llcz-ba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o 54702492 | 54702992 | 54702492 | 54702 992
akcje wiasne (w szt.)
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 1,38 1,29 0,34 0,33




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA PIERWSZY KWARTAL 2011 ROKU

Zgodnie z § 55 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr
152, poz. 1223) oraz z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), Zarzad jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna (zwana
dalej: Grupa Krezus) przedstawia skonsolidowany raport kwartalny zawierajacy kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna (zwanego
dalej: Funduszem), ktory zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i zawiera:

Strona
1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 marca 2011 roku 5
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku 7
3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku 9
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku 11
5. Dodatkowe noty i objasnienia 12
1. Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej Funduszu sporzadzone na dzieri 31 marca 2011 roku 26
2. Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochoddw Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku 28
3. Skrdcone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku 30
4. Dodatkowe noty i objasnienia 32
1. Informacje dodatkowsa 39

Niniejszym Zarzad jednostki dominujacej Grupy Krezus zatwierdza skonsolidowany raport kwartalny
za pierwszy kwartat 2011 roku sporzadzony na dzien 31 marca 2011 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Matgorzata Krauze
Prezes Zarzadu jednostki dominujacej

Joanna Malicka
Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 13 maja 2011 roku



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] - AKTYWA

Okres Okres Okres
. zakonczony zakonczony zakonczony
Wyszezegoinienie Notanr| 3 032011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1,2 4816 4251 6517

Pozostate wartosci niematerialne 3,4 270 163 570

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 4 20

Inwesty(,:J(.e utrzymywane do terminu 5 6 10 0 8477 9900
zapadalnosci ==

Pozostate aktywa 12 982 676 7152
Aktywa trwate razem 6073 13570 24159
Aktywa obrotowe

Zapasy 13 7629 185 8401

Naleznosci z.tytl’th dostaw i ustug oraz 1 93 88 1223
pozostate naleznosci ==

Aktywa flnansow_e wyceniane w wartos¢ 9 91699 28773 45975
godziwej przez wynik finansowy =

Udzielone pozyczki 7,8 4009 3863

Pozostate aktywa 12 44906 24763 1460

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 517 1388 465
Razem 80482 59060 57524

Aktywa Klasyflkowane jako przeznaczone 573 573 7477
do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 80482 59633 65001
Aktywa razem 87128 73203 89160




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] - PASYWA

Okres Okres Okres
. zakonczony zakorczony zakonczony
Wyszezegolnienie Notanr 31 03,2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 15,16 5470 5470 5470
Akcje wiasne 17 0
Kapitat zapasowy 18 58649 58649 178033
Zyski zatrzymane /straty niepokryte 19 6944 307 -83331
Zysk/strata netto 3014 6944 2459
Razem kapitat wiasny 74077 71370 66695
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 7,8,24 35 35 10000
Rezerwa na podatek odroczony 21 4 4
Rezerwy dtugoterminowe 21
Przychody przysztych okresow 25 10428 91
Zobowiazania dtugoterminowe razem 10558 130 10000
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu -dostaw i ustug oraz 13 1129 819 4539
pozostate zobowiazania =
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 0 0
bankowe 78,20
Pozostate zobowigzania finansowe 7,8,24 286 19 3304
Rezerwy krétkoterminowe 21 450
Przychody przysztych okreséw 25 161 96
Pozostate zobowigzania 22 466 769 2645
Razem 2493 1703 10488
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2493 1703 10488
Zobowiazania razem 13050 1833 20488
Pasywa razem 87128 73203 89160




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres
e zakonczony zakonczony zakonczony
il Notanr| 31 03,2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy akcji 26 31725 110213

Wartos¢ sprzedanych akcji 27 -18450 -116690
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow 13275 -6477

Zyski lub straty z wyceny wedtug )8
wartosci godziwej = -13455 14449

Zyski lub straty z udziatdw wycenianych
metoda praw wiasnosci 0 -198
Zysk (strata) na sprzedazy i posiadaniu udziatow i
akcji -179

Przychod ze sprzedazy towarow 29 3830 10412 5950

Wartos¢ sprzedanych towarow 30 -1110 2751 -5924
Zysk (strata) na sprzedazy towarow 2720 7774 26
Zysk (strata) za sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 33 3100 1058

Amortyzacja 31 -372 -1212

Zuzycie surowcow i materiatow 31 -154 -472

Ustugi obce 31 -1670 -5087

Koszty swiadczen pracowniczych 31 -1062 -2845

Podatki i optaty 31 -42 -160

Pozostate koszty 31 -144 -610

Inne koszty operacyjne 34 -75 -926
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2122 5181

Przychody finansowe 32 1001 1946

Koszty finansowe 32 -109 -183
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3014 6944 2272
Podatek dochodowy 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3014 6944 2272
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 0 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto 3014 6944 2272
Inne catkowite zyski i straty 0 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 0 0
Catkowity zysk / strata ogotem 3014 6944 2272
Zysk netto przypadajacy:
Udziaty akcjonariuszy podmiotu
dominujacego 3014 6944 2272
Akcje niekontrolujace 0 0 0
Catkowity zysk / strata ogotem
przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3014 6944 2272
Akcje niekontrolujace 0 0 0




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres Okres Okres
e zakorczony zakorczony zakorczony
il Notanr| 31 03,2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
_Zysk (stra_ta) na jedna akcje (w zt/gr. na 0,06 013 0,04
jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,06 0,13 0,04
Rozwodniony 0,06 0,13 0,04
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty 0,06 0,13 0,04
Rozwodniony 0,06 0,13 0,04




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dziers 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Przypadajace .
. : - . Przypadajace
Kapitat . Zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
S Akcje wiasne ; . . akcjom Razem
Wyszczegolnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki : .
... | niekontrolujacym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2011 r. 5470 58649 6944 71063 71063
Wynik roku poprzedniego
Podziat wyniku finansowego
Pokrycie straty z lat ubiegtych
kapitatem zapasowym
Inne korekty
Wynik netto biezgcego okresu 3014 3014
Stan na 31.03.2011 r. 5470 58649 9958 74077 74077
_ Kapitat _ Pr_zypad_ajqce Przypadajace
Kapitat . Zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
P Akcje wiasne . - . akcjom Razem
Wyszczegolnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki : .
. .. | niekontrolujagcym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010r. 5470 144434 -85790 64114 64114
Zbycie akcji wtasnych 15018 -15018 0 0
Roz_l_lczenle wyniku na zbyciu -100804 100804 0 0
akcji wiasnych
Pozostate korekty 5 5 5
Wynik netto biezacego okresu 6944 6944 6944
Stan na 31.12.2010 . 5470 58649 5944 71063 71063




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dziers 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat Przypadajace Przypadajace
Kapitat . zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
e Akcje wiasne . : X akcjom Razem
WyszczegOlnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki niekontroluiacym
zatrzymanych dominujacej 1acy
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010 . 5470 -1992 -85775 64128 64128
Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych
Wynik netto biezacego okresu 2459
Stan na 31.03.2010 . 5470 146354 -83316 68671 68671

10




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWOW PIENIEZNYCH

WyszczegOlnienie

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.03.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Wptywy 45908 107660
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 31689 92442
Wptywy ze sprzedazy towarow 3836 10503
Odsetki 0 1446
Wptywy z udzielonych pozyczek 0 2688
Inne wptywy 10383 582
Wydatki -46743 -102276
Wydatki na nabycie udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych i wspétzaleznych
Wydatki na nabycie innych akgji -24348 -87259
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych -19000 -2103
Udzielone pozyczki -115 -5150
Zaptacone odsetki 0 0
Wynagrodzenia -845 -2845
Wydatki z tytutu zakupu ustug -1507 -5551
Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towaréw -568 -3468
Inne wydatki operacyjne -360 -901
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -834 384
Wptywy 0 39
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
. 0 39
aktywdw trwatych
Wydatki -39
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
. 0 -39

aktywdw trwatych
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w 0 0
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna
Wptywy 9200
Whptywy z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 0
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 9200
Wydatki -37 9303
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji 0
Spfata pozyczek 0 -9200
Sptata odsetek -31 -32
Ptatnos¢ z tytutu leasingu -6 -71
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci

! . -37 -103
finansowej
wafkszenlelnetto srodkOw pienieznych i ich 871 281
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 1388 1107
obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdw

e 0 0
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 517 1388

obrotowego
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dziers 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA
Notanr 1

Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

. . — Pozostate Srodki 2 )
Budynki i Maszyny i Srodki , . srodki
Wyszczeg6lnienie Grunty budowle urzadzenia | transportu el LTS w trwate w iCHALD
trwate budowie .
budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 3285 545 170 955 4955
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia
Przemieszczenie wewnetrzne
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia
Likwidacja
Umorzenie 65 62 8 20 155
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 3220 483 178 935 4816

Nota nr 2

Wartosé srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu

Na dzien 31 marca 2011 roku

W odniesieniu do grup aktywow
WyszczegOlnienie Maszyny_l ki Razem
urzadzenia | transportu
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotdw leasingu 70 70
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dziern 31 marca 2010 roku

W odniesieniu do grup aktywow

WyszczegOlnienie Maszyny_l e Razem
urzadzenia | transportu
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosé bilansowa netto przedmiotdw leasingu 0 71 71
Nota nr 3
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych
Patenty i | Koszty prac POZOSt’f“?
WyszczegOlnienie licencje |rozwojowych| . wartOS_m iCHALD
niematerialne
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 0 0 163 163
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia
Zwiekszenia stanu z tytutu zbycia
Przemieszczenie wewnetrzne
Umorzenie 33 33
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 0 0 130 130
Stan na dzien 31.03.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 163 163
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych 33 33
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 130 130
Nota nr 4
Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na Stan na
Struktura wiasnosciowa dzien dzien
31.03.2011 | 31.03.2010
PLN'000 PLN'000
Wartosci niematerialne wtasne 270 570
Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy,
leasingu lub innej podobnej
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Notanr5
Aktywa finansowe
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 43493 13638
- od jednostek powigzanych 8575 9900
bony imienne 10120 9900
odpis aktualizujacy wartosé (wartosé ujemna) -1545 0
- od pozostatych jednostek 34918 3738
bony imienne 34918 3738
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 573 28773
Nota nr 6
Bony imienne
Na dzien 31 marca 2011 roku
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria : .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. AB.C D.EFGHIIK 2015-12-15 10000 120
NFI MIDAS S.A. MID0611.2 2011-06-30 20000 84
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 73
CRX A 10762 74
Na dzien 31 marca 2010 roku
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria . .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0. 0. A, B,C,D,E,F,GH,I,JK | 2015-12-15 9900 122
NFI MIDAS SA B 2010-09-30 3738 83
Nota nr 7

Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartosé bilansowa

Wartosé godziwa

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki 4009 3986 4009 3986

zakupu

Zobowiazania z tytutu leasingu
operacyjnego i uméw dzierzawy z opcja

48

14




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 8
Ryzyko stopy procentowej
s <1rok 1-5lat >5 lat Od_p|s_ Razem
WyszczegOlnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 31.03.2011
dzien
Oprocentowanie zmienne
-pozyczka udzielona 4009 0 0 0 4009
- zobowigzania leasingowe 14 35 0 0 49
- pozyczka zaciggnieta 0 0 0 0 0
Notanr 9
Portfel inwestycyjny
Na dzien 31 marca 2011 roku
Wartosé Udziat w
Lp. Wyszczeg6lnienie llos¢ akcji bilansowa kapitale
akeji zaktadowym*
1. | Protektor SA 8836 51 0
3. | Alchemia SA 1513861 11293
4. | Skotan SA 1624501 4175
5. | Boryszew SA 2804332 6170
6. | Ciech SA 130 3 0
7. | Impexmetal SA 1400 7 0
Na dzien 31 marca 2010 roku
Wartosé Udziat w
Lp. Wyszczeg6lnienie llosé akeji bilansowa kapitale
akcji zaktadowym™*
1. | SKOTAN SA 20000 42600
2. | NFI Midas SA 4487748 36440
3. | Impexmetal SA 2234 1 0
4. | Alchemia SA 1613917 11297
5. | Boryszew SA 150343 1112

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dziers 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 10
Jednostki wspotzalezne — Gold Investments Spétka z 0.0.
. Proporcja gtoséw na
Udzia: : Aktywa netto
Miejsce rejestracji y walnym zgromadzeniu (%) s
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé i prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
dziatalnosci 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
% % % % % %
Produkcja wyrobow . 0 0 0 0
Gold Investments Sp. z 0. 0. jubilerskich | podabych Torun 50% 50% 50% 50% (1743) (631)
Okres Okres
. . .. zakorczony zakonczony
Nazwa jednostki zaleznej 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Wartosé udziatow 0 0
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 25 25
wartos¢ udziatéw objetych 25 25
odpis aktualizujgcy wartosé¢ udziatow -25 -25
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z
- -25 -25
poprzedniego roku
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Notanr 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 1171 88
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci publiczno-prawne 13 23
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych naleznosci 124 0
Naleznosci ogétem, z tego 1308 3863
- czes¢ dtugoterminowa 982 0
- czes$¢ krétkoterminowa 326 3863
w tym od jednostek powigzanych 150 3863
Nota nr 12
Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe
Obrotowe Trwate
<Inieni Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszezegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 73 66
Naleznosci dtugoterminowe (kaucje) 982 946
Odpis aktualizujacy wartosé kaucji 0 0
Nota nr 13
Zapasy
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Towary 7427 8401
Nota nr 14
Srodki pieniezne
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Kasa 29 46
$rodki pieniezne na rachunku bankowym 516 419
Nota nr 15
Liczba akcji
W slnieni Stan na Stan na
yszczegoiniente 31032011 | 31.03.2010
Liczba akgji 54 702 492 54 702 492
Wartosé nominalna akcji (PLN/akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 16
Zmiany kapitatu podstawowego
Za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5470 5470
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 0
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5470 5470
Notanr 17
Akcje wiasne
WyszczegOlnienie Stan na Stan na
31.03.2011 31.03.2010
Akcje wiasne na poczatek roku 0 0
Zmniejszenia
Zwiekszenia
Kapitat podstawowy 0 0
Nota nr 18
Kapitat zapasowy
W slnieni Stan na Stan na
yszezegoinienie 31032011 | 31.03.2010
Kapitat zapasowy na poczatek roku 58648 178033
Zmniejszenia
Pokrycie straty z lat ubiegtych
Zwiekszenia
Podziat zysku z roku 2010 6944 33599
Kapitat podstawowy 5470 144434
Nota nr 19
Zysk zatrzymany i dywidendy
Okres Okres
e zakonczony zakonczony
Wyszezegolnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 0 0
Wptyw zmian w zasadach rachunkowosci programoéw lojalnosciowych
dla klientow
Przeksztatcony bilans otwarcia
Wynik roku poprzedniego
Podziat wyniku finansowego
Korekta wartosci nabycia jednostek zaleznych
Pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym
Inne korekty
Wynik netto biezgcego okresu
Stan na koniec roku obrotowego 0 0
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznacz

ono inaczej)

Nota nr 20
Kredyty i pozyczki
Na dziern 31 marca 2011 roku

Kwota
WyszczegOlnienie Zobowigzania
PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciaggniete 0
Pozyczka zaciggnieta 0
Pozyczki udzielone 4009
Pozyczka udzielona 4009
Na dzien 31 marca 2010 roku
Kwota
WyszczegOlnienie Zobowigzania
PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciaggniete 0
Kredyty obrotowe 0
Pozyczka zaciaggnieta 0
Pozyczki udzielone 3896
Pozyczka udzielona 3896

Stan na dzieh

Stan na dzieh

WyszczegOlnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4009 3896
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 4009 3896
Nota nr 21
Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Pozostate odroczony
i ; Razem
WyszczegOlnienie emerytalne i rezerwy podatek
zalegte urlopy dochodowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2010 roku 0 0 0 0
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane
Stan rezerw na 31.03.2010 roku 0 0 0 0
- rezerwy krétkoterminowe
- rezerwy dtugoterminowe
Stan rezerwy na 01.01.2011 roku 78 372 4 454
Rezerwy utworzone 0 0 4 4
Rezerwy wykorzystane 0 0 4 4
Stan rezerw na 31.03.2011 roku, w tym 78 372 4 454
- rezerwy krétkoterminowe 78 372 4 454
- rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 22
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe
Biezace
i Stan na Stan na
WyszczegOlnienie
31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 171 268
wynagrodzen 242 256
Inne 26 48
Fundusze specjalne 53 56
Nota nr 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1106 4539
Pozostate zobowigzania 685 3304
Zobowigzania ogotem, z tego 12300 17843
- czes¢ dtugoterminowa 10034 10000
- czes$¢ krétkoterminowa 2266 7843
Nota nr 24
Umowy leasingowe istotne postanowienia z umow
Na dzien 31 marca 2011 roku
Przedmiot : Lz
Data zawarcia . Wartosé . .
Lp. umowy Leasingodawca Okres umowy | Zabezpieczenia
- umowy poczatkowa
leasingu
g | Volkowagen | 501006-16 ORIX 78 35 weksel in
Passat blanco
Przedmiot umowy leasingu Wartosé
Zobowigzania dtugoterminowe 35
Zobowiazania krétkoterminowe 14
Na dzien 31 marca 2010 roku
Przedmiot : Lz
Data zawarcia . Wartosé . .
Lp. umowy Leasingodawca Okres umowy | Zabezpieczenia
- umowy poczatkowa
leasingu
Europejski .
y | Volkswagen | 5507 06.22 Fundusz 93 36 weksel in
Passat . blanco
Leasingowy
Europejski .
2 | Volkswagen | o47.0001 Fundusz 46 36 weksel in
Golf . blanco
Leasingowy
Europejski weksel in
3 | Subaru Legancy | 2008-02-01 Fundusz 75 36
. blanco
Leasingowy
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przedmiot umowy leasingu

Wartosé

Zobowiazania dtugoterminowe 0
Zobowiazania krétkoterminowe 41
Nota nr 25
Przychody przysztych okresow krotkoterminowe i dtugoterminowe
Krétkoterminowe Dtugoterminowe
Wyszczeg6Inienie Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
ustugi marketingowe rozllcza}ne w czasie 79 167 115 211
(przychody przysztych okresow)
Nota nr 26
Przychody ze sprzedazy akcji
Okres Okres
e zakonczony | zakorczony
Wyszezegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji 31690 4494
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy akcji (Struktura terytorialna)
Okres Okres
L zakonczony | zakornczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
a) kraj 31690 4494
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) zagraniczne 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota nr 27
Koszt sprzedanych akcji
Okres Okres
L zakonczony | zakornczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji 18143 4960
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych 0 0
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obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 28
Aktualizacja wartosci akcji

Wyszczeg6lnienie

Okres Okres
zakonczony | zakornczony
31.03.2011 | 31.03.2010

PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 388 3054
Woycena bilansowa akcji koszty -13843 0
Wycena innych instrumentéw finansowych przychody 0 0
Wycena innych instrumentéw finansowych koszty 0 0

Nota nr 29
Przychody ze sprzedazy towarow

WyszczegOlnienie

Okres zakonczony

31.03.2011
PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw 3829
sprzedaz towardw 3829
sprzedaz ustug 0

Przychody ze sprzedazy towardw (struktura rzeczowa)

WyszczegOlnienie

Okres zakoriczony

31.03.2011
PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw 3829
pozostate jednostki 3829
powigzane jednostki 0

Przychody ze sprzedazy towardw (struktura terytorialna)

WyszczegOlnienie

Okres zakonczony

31.03.2011
PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw 3829
krajowe 3829
zagraniczne 0

Nota nr 30
Wartos¢ sprzedanych towaréw

WyszczegOlnienie

Okres zakonczony

31.03.2011

PLN’000

Wartos¢ sprzedanych towaréw

1110

Wartos¢ sprzedanych materiatow
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obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 31
Koszty w uktadzie rodzajowym
Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011
PLN’000
a) amortyzacja 372
b) zuzycie materiatow i energii 158
¢) ustugi obce 1669
d) podatki i optaty 42
e) wynagrodzenia 936
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 126
g) pozostate koszty rodzajowe 1252
Nota nr 32
Przychody i koszty finansowe
Okres zakoriczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011
PLN’000
Przychody finansowe 15550
- Z tytutu odsetek 421
- z tytutu rdznic kursowych 0
Koszty finansowe 14849
- Z tytutu odsetek 121
- Z tytutu rdznic kursowych
- pozostate 14728
Przychody (koszty) finansowe netto 701
Przychody finansowe z tytutu odsetek
Okres zakoriczony
WyszczegOlnienie 31.03.2011
PLN’000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 145
- od jednostek powigzanych, w tym 0
- od jednostek wspotzaleznych 0
- od pozostatych jednostek 145
b) pozostate odsetki 276
- od pozostatych jednostek 276
Inne przychody finansowe
Okres zakonczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011
PLN’000
a) zysk ze zbycia inwestyc;ji 14160
b) pozostate 968
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obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
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Koszty finansowe z tytutu odsetek

WyszczegOlnienie

Okres zakoriczony

31.03.2011
PLN’000
a) od kredytow i pozyczek 0
b) pozostate odsetki 121
- od jednostek powigzanych 120
- dla innych jednostek 1
Inne koszty finansowe
Okres zakonczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011
PLN’000
a) réznice kursowe
- ujemne réznice kursowe
- dodatnie rdéznice kursowe
b) strata ze bycia inwestycji 885
c) aktualizacja wartosci inwestycji 13843
Nota nr 33
Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres
SInieni zakonczony | zakorczony
Wyszezegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
a) rozwigzanie rezerwy i odpisdw aktualizujacych 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujacych naleznosci 0 0
b) pozostate, w tym: 3103 205
- odszkodowania 0 0
- zysk na zbyciu niefinansowych aktywoéw trwatych 4 0
- przychéd 9 0
- koszt 5 0
- inne 3099 205
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obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
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Nota nr 34
Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres
. zakonczony | zakonczony
Wyszezegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
a) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
- przychéd 0 0
- koszt 0 0
c)inne 75 80
Nota nr 35
Wynagrodzenie 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych
Okres Okres
L zakonczony | zakornczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie wyptacone i nalezne 124 124
- Zarzad 84 84
- Rada Nadzorcza 40 40
Nota nr 36
Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Okres Okres
L zakonczony | zakornczony
Wyszezegoinienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 0 0
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ FUNDUSZU

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] - AKTYWA

Okres Okres Okres
s zakorczony zakoriczony zakoriczony
Wyszczegolnienie Notanr| 37 03,2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 46 49 4
Inwestycje w jednostkach
wspotzaleznych, zaleznych, 42,43 4660 4660 0
stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 4 0
Inwestyc,:J(_e utrzymywane do terminu 37 38 3115 8477 2374
zapadalnosci _
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem 7825 13191 2378
Aktywa obrotowe
Naleznosci z.tytl’th dostaw i ustug oraz 1339 12 980
pozostate naleznosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢
godziwej przez wynik finansowy 4l 21699 28773 62845
Udzielone pozyczki 39,40 4009 3863 4547
Pozostate aktywa 27289 24689 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 242 1243 24
Aktywa obrotowe razem 67483 58581 68437
Aktywa razem 75308 71771 70815
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dzierh 31 marca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] - PASYWA

Okres Okres Okres
L. zakonczony zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie Notanr| 37 032011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 45, 47 5470 5470 5470
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy 46 58648 56657 144434
Zyski zatrzymane /straty niepokryte 7261 1992 -18087
Zysk/strata netto 3571 7261 2581
Razem kapitat wiasny 74952 71380 66720
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 4 4 22
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4 4 22
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z t.ytutu- dostaw i ustug oraz 9 32 47
pozostate zobowiazania
Krotkoterminowe  pozyczki i kredyty| 39, 40, 0 0 1735
bankowe 48
Rezerwy krétkoterminowe 20 20 1373
Pozostate zobowigzania 323 336 918
Zobowiazania krotkoterminowe razem 352 388 4073
Zobowiazania razem 356 392 4095
Pasywa razem 75308 71771 70815
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW FUNDUSZU

(UKLAD POROWNAWCZY)
Okres Okres Okres
S zakonczony zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie Notanr! 31 032011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 49 31725 110213 4492
Wartos¢ sprzedanych akcji 50 -18450 -116690 -4977
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji 13275 -6477 -485
Zyski lub straty z wyceny wedtug 51 113455 12632 3054
wartosci godziwej =
w tym podmiotdw zaleznych i
wspdtzaleznych 1817
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -179 6154 3054
Pozostate przychody operacyjne 3089 514 80
Amortyzacja -3 -6 -1
Zuzycie surowcow i materiatow -8 -10 -1
Ustugi obce -143 -630 -126
Koszty swiadczen pracowniczych -148 -626 -132
Podatki i optaty -6 -33 -1
Pozostate koszty -19 -50 -14
Inne koszty operacyjne -9 -66 -7
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2753 5246 51
Przychody finansowe 52 1883 2088 51
Koszty finansowe 885 -73
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3572 7261 2581
Podatek dochodowy 0
Zysk (strata)_ netto z dziatalnosci 3572 7961 2581
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk  (strata) netto z dziatalnosci 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto 3572 7261 2581
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3572 7261 2581
Akcje niekontrolujace
Catkowity zysk / strata ogotem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3572 7261 2581

Akcje niekontrolujace
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Okres Okres Okres
e zakonczony zakonczony zakonczony
B Notanr| 31 03,2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr. na
jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,06 0,13 0,04
Rozwodniony 0,06 0,13 0,04
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 0,06 0,13 0,04
Rozwodniony 0,06 0,13 0,04
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obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku, sporzadzony na dziers 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM FUNDUSZU

Kapitat

Przypadajace

. : - . Przypadajace
- Kapitat Akcje wiasne zapasoyvy z Zyski / straty akc_jonarlusz_om akcjom Razem
Wyszczegolnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki : .
Lo niekontrolujacym
zatrzymanych dominujacej

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2011r. 5470 1992 56658 7261 71380 71380
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Korekta lat poprzednich
Wynik netto roku biezacego 3572
Stan na 31.03.2011r. 5470 1992 56658 10833 74953 74953

_ Kapitat _ Pr_zypad_ajqce Przypadajace
Kapitat : Zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom .
P Akcje wiasne . - . akcjom Razem
Wyszczegolnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki : .
Lo niekontrolujacym
zatrzymanych dominujacej

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010 . 5470 1992 142442 | -85790 64114 64114
Zbycie akcji wtasnych
Rozliczenie wyniku na zbyciu akcji
wiasnych
Pozostate korekty -85786 85790 5 5
Wynik netto roku biezacego 7261 7261 7261
Stan na 31.12.2010r. 5470 1992 56657 7261 71380 71380
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Kapitat

Przypadajace

: . . . Przypadajace
o Kapitat Akcje whasne Zapasowy z Zyski / straty akc_jonarlus;om akcjom Razem
Wyszczeg6lnienie podstawowy zyskow zatrzymane jednostki . .
L niekontrolujgcym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 01.01.2010 r. 5470 142442 -85790 64114 64114
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezacego 2459
Stan na 31.03.2010 r. 5470 142442 -83331 64581 64581
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA
Nota nr 37
Aktywa finansowe

Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 45066 13638
- od jednostek powiagzanych
bony imienne 10000 9900
odpis aktualizujacy wartosé (wartosé ujemna)
- od pozostatych jednostek
bony imienne 35066 3738
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 21699 48784
Nota nr 38
Bony imienne
Na dzien 31 marca 2011 roku
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria : .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0. 0. A B.C D.EF G HIIK 2015-12-15 10000 120
NFI MIDAS S.A. MID0611.2 2011-06-30 20 000 84
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 73
CRX A 10762 74
Na dzien 31 marca 2010 roku
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria . .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0. 0. A, B,C,D,E,F,GH,I,JK | 2015-12-15 9900 122
NFI MIDAS SA B 2010-09-30 3738 83
Nota nr 39

Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartosé bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki 4009 3986 4009 3986

Zobowiazania z tytutu leasingu
operacyjnego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu
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Nota 40
Ryzyko stopy procentowej
s <1rok 1-5lat >5 lat Od_p|s_ Razem
WyszczegOlnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 31.03.2011
dzien
Oprocentowanie zmienne
-pozyczka udzielona 4009 0 0 0 4009
- zobowigzania leasingowe 14 35 0 0 49
- pozyczka zaciggnieta 0 0 0 0 0
Nota 41
Portfel inwestycyjny
Na dzien 31 marca 2011 roku
Wartosé Udziat w
Lp. Wyszczeg6lnienie llos¢ akcji bilansowa kapitale
akeji zaktadowym*
1. |Protektor SA 8836 51 0
3. | Alchemia SA 1513861 11293
4. | Skotan SA 1624501 4175
5. | Boryszew SA 2804332 6170
6. | Ciech SA 130 3 0
7. | Impexmetal SA 1400 7 0
Na dzien 31 marca 2010 roku
Wartosé Udziat w
Lp. Wyszczeg6lnienie llos¢ akcji bilansowa kapitale
akeji zaktadowym*
1. | SKOTAN SA 20000 42600
2. | NFI Midas SA 4487748 36440
3. | Impexmetal SA 2234 1 0
4. | Alchemia SA 1613917 11297
5. | Boryszew SA 150343 1112

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
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Nota 42

Jednostki — zalezne eCoffee Sp. z 0.0.

- - Proporcja gtoséw na

Nazwa Podst M'ijsce.. . Udziaty walnym zgromadzeniu (%)
jednostki gzi:u:rr\:g\sf\éa prrij\?vzgezlgr: ila Stan na Stan na Stan na Stan na
zaleznej Sferallia 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010

% % % %
Restauracje i inne

eCoffee P
3.7 0.0 state placowki Warszawa 100% 100% 100% 100%

P-20.0. gastronomiczne
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Nota 43
Jednostki wspotzalezne Gold Investments Spotka z 0.0.
Miejsce Uity walnymagromaczeniu vy | Aomanetto
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé prreoj\?vsgtrjjgr: ila Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
e e 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
% % % % % %
Gold Investments Sp. z 0. o. jugijgfsuk'i‘g]ai‘gg:j%%%";’ch Torur 50% 50% 50% 50% (1 460) (631)
Okres Okres
. . . . zakonczony zakonczony
Nazwa jednostki zaleznej 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Wartosé udziatow 0 0
wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 25 25
wartos¢ udziatéw objetych 25 25
odpis aktualizujgcy wartosé¢ udziatow -25 -25
odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw z poprzedniego roku -25 -25
Nota 44
Srodki pieniezne
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 31.03.2011 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Kasa 28 1
srodki pieniezne na rachunku bankowym 49 21
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Nota 45
Kapitat podstawowy
W SInieni Stan na Stan na
yszczegomniente 31032011 | 31.03.2010
Liczba akcji (sztuk) 54702492 54702492
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470
Nota 46
Kapitat zapasowy
Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na
31.03.2011 31.03.2010
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 58648 64114
Podziat wyniku finansowego 7260 467
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Kapitat zapasowy na koniec okresu 65908 64581

Nota 47

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

na dzien przekazania raportu

Nazwa akcjonariusza Funduszu Liczna akgji % Liczba gtosow %
Taleja Sp. z 0.0. 26 871500 49,12% 26 871500 49,12%
Pozostali akcjonariusze 27831492 50,88% 27831492 50,88%
Nota 48
Kredyty i pozyczki
Na dzien 31 marca 2011 roku
Kwota
WyszczegOlnienie zobowiazania
PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0
Pozyczka zaciggnieta od podmiotu powigzanego 0
Pozyczki udzielone 4009
- pozyczki udzielone 4009
Na dzien 31 marca 2010 roku
Kwota
WyszczegOlnienie zobowiazania
PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0
Kredyty obrotowe 0
Pozyczki udzielone 3834
- pozyczki udzielone 3834
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Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na Stan na
e dzien dzien
il 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 0 0
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty razem 0 0
Nota 49
Przychody ze sprzedazy akcji
Okres Okres
L zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akciji 31725 4492
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych 0 0
Nota 50
Koszt sprzedanych akcji
Okres Okres
L zakonczony | zakonczony
Wyszezegoinienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji 18450 4977
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych 0 0
Nota 51
Aktualizacja wartosci akcji
Okres Okres
e zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 389 3054
Wycena bilansowa akcji koszty 13843 0
Wycena innych instrumentéw finansowych przychody 0 0
Wycena innych instrumentéw finansowych koszty 0 0
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Nota 52
Przychody finansowe
Okres Okres
SInieni zakoniczony | zakorczony
Wyszezegolnienie 31.03.2011 | 31.03.2010
PLN’000 PLN’000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 145 51
b) pozostate odsetki 421 1
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od pozostatych jednostek 421 1
Nota 53
Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych na dziern 31 marca 2011 roku
Pozostate
WyszczegOlnienie NFI Krezus S.A. jednostki
powiazane
Inwestycje utrzymywane do terminu Gold Investments Sp. z 0. 0. 10000
zapadalnosci Pozostate jednostki powigzane 34686
. Pan Roman Karkosik 0
Pozostate naleznosci - - -
Pozostate jednostki powigzane 0
Udziel vezki eCoffee Sp.z 0.0. 0
zielone pozyczkl Pozostate jednostki powigzane 250
Przychody z tytutu odsetek od bonéw Gold Inves.tments S-p. £9.9. 120
Pozostate jednostki powigzane 260
. . eCoffee Sp.z 0. 0. 0
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki POZOS ta{epje dnostki powigzane 5
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Petna nazwa Emitenta: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spotka Akcyjna

Skrot firmy: NFI Krezus S.A.

Siedziba Emitenta: 87-100 Torun, ul. M. Sktodowskiej-Curie 73

Telefon: (056) 656 26 62

Fax.: (056) 656 26 28

Strona www Emitenta: www.nfikrezus.pl

Adres e-mail Emitenta: biuro@nfikrezus.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: | 526-10-32-881

REGON: 011154542

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS 0000012206
Kapitat zaktadowy (wptacony): 5470 299,20 PLN

Biegty rewident dokonujacy przegladu | Nie podlega przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta
lub badania raportu finansowego:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spotka Akcyjna (zwany dalej: Funduszem) utworzony zostat
w ramach Programu NFI w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa w dniu 15 grudnia
1994 roku na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji (Dz. U. z 1993 roku, nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziatajacy w oparciu o
przepisy tej ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z
2000 roku, nr 94, poz. 1037). Od 1997 roku akcje Funduszu notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Parstwa,
nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

nabywanie innych papieréw wartosciowych,

wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,
rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

NookrwbdhE

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z. Fundusz moze
podejmowa¢ dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:

pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.2);

pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.2);

kupno i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2);

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2);
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2);

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z);

restauracje i inne state placéwki gastronomiczne (PKD 56.10.A);

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B);

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD
47.99.2).

CoNoUOR~wWNE

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowigzkow Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i
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na kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia likwidacji lub przeksztatcenia
Funduszu w spétke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora
Fundusz bedzie zwigzany umowsa 0 zarzadzanie.

2. Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Funduszu

a. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 marca 2011 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Damian Pakulski - Przewodniczacy RN

Agnieszka Urbaniak - Wiceprzewodniczacy RN

Daria Jackowska - Sekretarz RN

Agnieszka Zielinska-Dalasiriska - Cztonek RN

Marlena Krohn - Cztonek RN

akrown

W pierwszym kwartale 2011 roku oraz w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego (tj. do dnia 13 maja 2011 roku) nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Funduszu.

b. Zarzad

Na dzien 31 marca 2011 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Pani Matgorzata Krauze. W pierwszym
kwartale 2011 roku oraz w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego (tj.
do dnia 13 maja 2011 roku) nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Funduszu.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe NFI Krezus S.A. na podstawie art. 45 ust. 1a ustawy o
rachunkowosci zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR / MSSF) oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4, Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowaosci

W 2009 roku NFI Krezus S.A. zastosowat MSSF majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane
poréwnawcze na dzien: 31 grudnia 2008 roku zostaty przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych
poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do
istniejgcych standardow zostaty zastosowane przez spotke w 2009 roku:

- MBSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zewnetrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)

Zmiana standardu MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem kwalifikujgcego sie sktadnika aktywdw (tj. takiego, ktérego przygotowanie do
uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu), jako kosztéw wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Mozliwos¢ traktowania takich kosztéw finansowania zewnetrznego, jako kosztow okresu
zostata wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie miaty wptywu na zasady rachunkowosci Funduszu oraz Grupy. Gtéwna zmiana
w standardzie majgca na celu wyeliminowanie uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktorych
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wszystkie koszty finansowania zewnetrznego mozna byto zaliczy¢ w ciezar kosztow, nie wptywa na
sprawozdanie finansowe poniewaz Fundusz oraz Grupa zawsze dokonywata kapitalizacji kosztow
finansowania zewnetrznego poniesionych z tytutu spetniajacych odpowiednie warunki
kwalifikujacych sie sktadnikéw aktywow.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne (obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku)
Nie znalazt zastosowania.

- MSSF 2 (zmiana) Ptatnosci w formie akgji
Nie znalazt zastosowania.

- MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawozdan finansowych

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowato zmiane prezentacji pewnych pozycji przychodow
i kosztéw w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (,,niewtascicielskie zmiany w kapitale wtasnym” sa
prezentowane osobno od ,,wtascicielskich zmian w kapitale wtasnym?”). Wszystkie ,,niewtascicielskie
zmiany w kapitale wtasnym” sg prezentowane w zestawieniu catkowitych dochodéw obejmujacym
oddzielnie rachunek zyskOw i strat oraz zestawienie z catkowitych dochodow. Prezentacja danych
poréwnawczych zostata réwniez zmieniona zgodnie ze zmienionym standardem.

Poniewaz zmiana polityki rachunkowosci dotyczy tylko aspektu prezentacji, nie ma ona wptywu na
zysk na jedna akcje.

- Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Standard obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Ta

zmiana koryguje mozliwe trudnosci techniczne wynikajace ze wspotdziatania MSSF 1, zmienionego

MSSF 3 Potaczenia jednostek oraz zmienionego MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania

finansowe.

- MSR 32 (zmiana) Instrumenty finansowe: prezentacja oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji
(spotki)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po

raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji w

jednostce zaleznej, jednostce pod wspdlng kontrolg lub jednostce stowarzyszone;.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje zabezpieczane

kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczern obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére moga
by¢ wyznaczone, jako ryzyka podlegajgce zabezpieczeniu oraz ustalajg, kiedy czes$¢ przeptywow
pienieznych wynikajgcych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢, jako pozycje zabezpieczang.

Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowato ujawnienie dodatkowych informacji na

temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek.

Zmiany do KIMF 9 Ponowna ocena whbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR 39 Instrumenty

finansowe — ujmowanie i wycena — Wbudowane instrumenty pochodne

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci

KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica

KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientow.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu

na sytuacje finansowg spotki.
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- MSSF 3 (nowelizacja) Potaczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe
Obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadaja obowigzek
stosowania modelu jednostki gospodarcze;.
Spotka nie zastosowata zmian postanowien ww. standardow retrospektywnie, w zwigzku z czym
zaprezentowata przez wynik finansowy skutki nadwyzki przejetych aktywow netto nad cene przejecia
uzyskanej w pierwszym potroczu 2009 roku.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktore
nie sa obowiazujace w roku 2009 i ktorych spotka nie zdecydowata sie zastosowaé wczesniej,
zostaty juz opublikowane:

KIMSF 17 Przekazanie aktywOw niegotéwkowych wtascicielom obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub p6zniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezna dywidende nalezy
uja¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng
dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywow netto, a réznice miedzy ta
kwotg, a wczesniejszg wartoscia bilansowa tych aktywow nalezy ujmowac w wyniku finansowym.
Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010 roku lub pdziniej, zaleznie ktérego
standardu dotycza. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie obowigzujace
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany precyzuja zakres
oraz sposéb ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie
w osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi
w przypadku, gdy ta jednostka nie ma obowiazku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowigzujgce
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej. Zmiany te nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Klasyfikacja emisji praw poboru
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej. Zmieniony
standard okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSR 24 (nowelizacja) Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Znowelizowany
standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z
definicji. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub p6zniej. MSSF 9 stanowi pierwszg czesé | Fazy projektu RMSR, aby zastgpié¢
MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
UE.

KIMSF 19 Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi, obowigzujacy dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Ta interpretacja objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkdéw
jej zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych skierowang dla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania obowigzujgce
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany maja
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zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom
finansowania i dokonuje wczesniejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogow. Zmiany
pozwalaja takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wptaty, jako sktadnik aktywdw. Zmiany nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujagce MSSF po
raz pierwszy stosuja te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do
MSSF 7 Udoskonalenie wymogdw dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentow finansowych.
Zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczosé
spotki.

Na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc
pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za pierwszy kwartat 2011 rok nie wystgpity
zmiany szacunkow.

6. Informacje o korektach z tytutu rezerw

W sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za pierwszy kwartat 2011 roku nie wystapita
istotna korekta z tytutu rezerw.

7. Informacije o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W pierwszym kwartale 2011 roku Fundusz utworzyt aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu
naliczonej rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze, naliczone odsetki od zaciggnietej
pozyczki oraz na strate podatkows z lat poprzednich. Fundusz zawigzat rezerwe z tytutu podatku
odroczonego na naliczone odsetki od bon6éw imiennych oraz naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek.

8. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywow

Nie wystapity.

9. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Dane finansowe zostaty przedstawione w tysigcach ztotych (tysigcach EURO).
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Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono wedtug sredniego
kursu EURO z dnia 31 marca 2011 roku — 4,0119 zt, 31 grudnia 2010 roku — 3,9603 zt, 31 marca 2010
roku — 3,8622 zt.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskOw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczone na EURO
wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
srednich Kusow dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w
okresie objetym raportem za pierwszy kwartat 2011, rok 2010 oraz pierwszy kwartat 2010 roku
(odpowiednio: 4,0119 zt; 3,9603 zt; 3,8622 zt).

11. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny aktywow,
pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego

a. Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Fundusz ma zdolnos¢ kierowania

ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze sie to m.in. z

posiadaniem wiekszosci ogolnej liczby gtosow w organach stanowigcych tych jednostek. Przy

dokonywaniu oceny, czy Fundusz kontroluje dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz

wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢.

Poczatkowo wartos¢ udziatdw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdbw nad wartosciag godziwg udziatu Funduszu w mozliwych do

zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartosé firmy. W przypadku, gdy

koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow

netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w

ktorym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywOw, wyemitowanych

instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,

powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa

nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek

gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci

ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.

Wartos¢ tych udziatébw jest korygowana o przypadajace na rzecz Funduszu zwiekszenia lub

zmniejszenia kapitatu wtasnego (aktywow netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace

na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

e poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatbw posiadanych przez Fundusz z
wartoscig udziatow wg wartosci ksiegowej,

¢ badania obecnej i przysztej rentownosci spofki,

¢ badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spofki,

e ocene jakosciowa otoczenia zewnetrznego spotki.

b. Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzedazy w krotkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sa wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.
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c. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi r6znica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d. Pozostate naleznosci

W pozycji tej Fundusz prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktore dotycza przysztych okreséw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z gory kosztow Fundusz zalicza
m.in.: jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczern majatkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e. Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako roznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa procentowg dla tych aktywow (tj.
efektywnga stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywna stopg procentowag ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywOw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwr6cenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé¢ bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W przypadku udziatdw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek oraz inne
informacje otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmuja érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

g. Rzeczowe aktywa trwate

45



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Sp6tka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku, sporzadzony na dzier 30 wrzesnia 2010 roku
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztow
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakorczeniu ulepszenia
przewy:sza jego wartoéé poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartosé. Srodki trwate sa
amortyzowane przez okreslony z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub
sprzedazy srodkow trwatych, wartosé netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy
jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest
metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktorym srodek
trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujace:

urzadzenia techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%;

srodki transportu - 14-20%;

pozostate srodki trwate - 10-20%

h. Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu jednostek NFI

KREZUS w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na

dzien przejecia.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug

wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna

utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w

kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie

z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu

zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,

nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

¢ nabyte oprogramowanie komputerowe,

¢ nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomnigjszonej o skumulowang kwote odpisow

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpis6w amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres

przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych

jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza

z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy

(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
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z MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé zaniechana” lub zostaje usuniety z
ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
LUtrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w
rachunku zyskow i strat.

i. Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiagzek Funduszu, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan NFI KREZUS zalicza gtownie: zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania
Z tytutu dostaw i ustug, zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wiasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
S3 one zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne do osiggnietych
przychodow, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkow.

j. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkOw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi Sie w
rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikdw, koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.
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k. Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdbw witasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i

niepokryte straty z lat ubiegtych.

o Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego wedtug wartosci nominalnej;

o Akcje wiasne znajdujace sie w posiadaniu Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszaja
one kapitaty wtasne Funduszu;

e Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisOw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji
akcji.

Do kapitatow zaliczany jest takze:

o wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

o korekty wyniku lat ubiegtych,

¢ Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

I.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i

reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaig (podatek
akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescia ekonomiczng jako dziatalnos¢ podstawowa

Funduszu.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

e Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na
rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajacego wtasnos¢ posiadanych papierow
wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci;

e Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towaréw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci;

e Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o
stopiern zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

m. Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

n. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).
Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakgji.
Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z
ktorego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zaptaty naleznosci lub zobowiazan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operaciji.
Pieniezne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktdre bedg otrzymane lub zaptacone w
statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywOw zalicza sie m.in.: srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie
m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkdéw ptaconych u zrodta, pozyczki i kredyty,
weksle do zaptacenia.
Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore nie spetniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane
jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate,
wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowiazan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu
wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.
Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sg powigzane z
okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuije sie
prze wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

0. Zyski/ (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem
podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

12.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Nie wystgpity.

13.  Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe
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Nie wystepuja.

14.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagty, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w
tym takze dokonywaniem odpisdw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku
finansowego i sporzadzaniem sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach
sprawozdawczych informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne. Dziatalnos¢ Funduszu nie jest
sezonowa ani prowadzona cyklicznie.

15. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Fundusz w pierwszym kwartale 2011 roku nie emitowat, nie dokonywat wykupu ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Fundusz w pierwszym kwartale 2011 roku nie wyptacit ani nie zadeklarowat dywidendy.
17.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob

wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe.

18. Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystepuija.

19. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym. Jednostka dominujacg
Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna (zwana dalej: Grupa
Krezus) jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spotka Akcyjna (zwany dalej: Funduszem). W
sktad Grupy Krezus wchodzg nastepujace jednostki podlegajgce konsolidacii:
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Udziat spotek Udziat spotek
Grupy Krezus Grupy Krezus
Jed i podlegai w kapitale w kapitale
e S [£21 (B3T3 Powigzanie Podstawowa dziatalnosci Funduszu na Funduszu na
konsolidacji dzien dzien
31 marca 31 marca
2011 roku 2010 roku
eCoffee Sp.z 0.0. Spotka s
z siedzibg w zalezna TeSFaukraCjetl Inne S.tafe 100 % 100%
Warszawie bezposrednio placowki gastronomiczne
Gold Investments . . .
Sp. 2 0.0. z siedzibg w Spofka‘ . P.rOdukCJa.WerbOW 50% 50%
Toruniu wspotzalezna jubilerskich i podobnych

Grupa Krezus dziata na terenie Polski. Jednym z obszaréw dziatalnosci Grupy Krezus jest tworzenie
poprzez Spoétke eCoffee spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktéra powstata w 2006 roku w celu
wprowadzenia marki COSTA COFFEE oraz rozwiniecia sieci baréw kawowych COSTA COFFEE na rynek
polski. Spétka jest partnerem masterfranczyzowym koncernu WHITBREAD i tym samym wytacznym
przedstawicielem sieci kawiarni COSTA COFFEE na Polske. Na dziern 31 marca 2011 roku Spétka
eCoffee Sp. z 0.0. posiada 13 funkcjonujacych kawiarni. Wszystkie kawiarnie Costa Coffee dziatajg w
dzierzawionych obiektach. Miasta, w ktorych zlokalizowane sa kawiarnie COSTA COFFEE to:
1. Biatystok, Centrum Handlowe Galeria Biata, ul. Czestawa Mitosza 2,

Bydgoszcz, Centrum Handlowe Focus Park, ul. Jagiellorska 39/47,

Gdarnsk, ul. Dtuga 5,

Katowice, Centrum Handlowe Silesia, ul. Chorzowska 107,

Katowice, ul. Stawowa 8,

Krakow, Centrum Handlowe Galeria Kazimierz, ul. Podgérska 34,

Lublin, Centrum Handlowe Plaza, ul. Lipowa 13,

£6dz, Centrum Handlowe Manufaktura, ul. J. Karskiego 5,

Poznan, ul. Potwiejska 26,
. Rzeszéw, ul. Kosciuszki 9,
. Warszawa, ul. Nowy Swiat 49,
. Wroctaw, Centrum Handlowe Pasaz Grunwaldzki, Plac Grunwaldzki 22,
. Zakopane, ul. Zaruskiego 2/r6g Krupowki.
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Drugim obszarem dziatalnosci Grupy Krezus jest tworzenie poprzez Spétke Gold Investments Sp. z 0.0.
sklepow jubilerskich ELIZA na terenie Polski. Spotka powstata w 2007 roku, ajej podstawowg
dziatalnoscig jest sprzedaz wyrobdw jubilerskich. Sklepy ELIZA oferujg szeroka game wyrobdéw
jubilerskich ze ztota, srebra, kamieni szlachetnych, a takze markowe zegarki, akcesoria jubilerskie
oraz sztuczng bizuterie. Na dzien 31 marca 2011 roku dziata 9 sklep6w:

1. Torun, Centrum Handlowe Galeria Copernicus, ul. Zétkiewskiego 15,

Torun, Centrum Handlowe Bielawy, ul. Olsztyriska 8,

Torun, Szosa Lubicka 168 K,

Bydgoszcz, Centrum Handlowe Rondo, ul. Kruszwicka 1,

Bydgoszcz, Centrum Handlowe Galeria Pomorska, ul. Fordorska 141,

Witoctawek, Centrum Handlowe Wzorcownia, ul. Kilinskiego 3,

Grudziadz, Centrum Handlowe Unia Park Handlowy, ul. Wtodka 7-11,

oraz dwa sklepy internetowe.

NGO~ WN

20. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci
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Nie wystepuja.

21. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w s$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz w pierwszym kwartale 2011 roku nie publikowat prognoz wynikow.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem: liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, wedtug wiedzy Zarzadu Funduszu struktura
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu Funduszu
przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba % udziat w Kapitale Liczba posiadanych % udziat w ogélnej
Nazwa Akcjonariusza . . 0 P gtoséw na walnym liczbie gtoséw na

posiadanych akcji zaktadowym . .
zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
Taleja Sp. z 0.0. 26 871 500 49,12% 26 871 500 49,12%
Grazyna Wanda Karkosik 8959 933 16,38% 8959 933 16,38%
Pozostali akcjonariusze 18 871 559 34,50% 18 871 559 34,50%
Razem 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

W okresie pomiedzy publikacja raportu rocznego za 2010 rok, a publikacja raportu za | kwartat 2011
roku (tj. w okresie od 21 marca 2011 roku do 13 maja 2011 roku) wystapity zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Funduszu.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku Fundusz otrzymat od Pani Grazyny Wandy Karkosik (dalej zwana:
Akcjonariuszem) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej, o nabyciu dnia 25 marca 2011 roku w transakcjach gietdowych w ilosci 160.667 sztuk oraz
dnia 31 marca 2011 roku w transakcji pakietowej w ilosci 1.700.000 sztuk akcji Funduszu. Powyzsze
transakcje spowodowaty zmiane udziatu Akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosow powyzej 15% na
walnym zgromadzeniu Funduszu. Dnia 24 marca 2011 roku tj. przed dniem transakcji Akcjonariusz
posiadat bezposrednio 6.779.503 sztuk akcji Funduszu, co stanowito 12,39% udziatu w kapitale
zaktadowym. Posiadane akcje dawaty 6.779.503 gtosy na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowito 12,39% ogdlnej liczby gtoséw. Na dzien 25 marca 2011 roku Akcjonariusz jest posiadaczem
8.959.933 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 16,38% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje
uprawniajag Akcjonariusza do 8.959.933 gtosow na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi
16,38% 0golnej liczby gtosow.

23. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z 0s6b

Na dzien przekazania raportu kwartalnego osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadaty nastepujace
akcje Funduszu:
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llosé posiadanych llosé posiadanych
akcji Funduszu akcji Funduszu
Imie i nazwisko Zajmowana funkcja na dzien Zmiana na dzien
31 marca 31 marca
2011 roku 2010 roku
Damian Pakulski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 - 0
Agnieszka Urbaniak Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 0 - 0
Daria Jackowska Sekretarz Rady Nadzorczej 0 - 0
Marlena Krohn Cztonek Rady Nadzorczej 0 - 0
Agnieszka Zielirska-Dalasiriska Cztonek Rady Nadzorczej 8000 - 8000
Matgorzata Krauze Prezes Zarzadu 1000 - 1000

Zgodnie z wiedza Zarzadu Funduszu w okresie pomiedzy publikacja raportu rocznego za 2010 rok, a
publikacja raportu za | kwartat 2011 roku (tj. w okresie od 21 marca 2011 roku do 13 maja 2011 roku)
nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystepuja.

25. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczeg6lnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi, o istotnych wartosciach lub tez zawierane na
warunkach innych niz rynkowe.

26. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta

W pierwszym kwartale 2011 roku Fundusz nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielata gwarancji stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

27. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zarzadowi Funduszu nie sg znane inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuaciji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

28. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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W ocenie Zarzadu Funduszu czynnikami wptywajacymi na wynik Funduszu w perspektywie kolejnego
kwartatu beda:

a.

29.

Uwarunkowania zewnetrzne, majace wptyw na dziatalnos¢ Funduszu a zwigzane sa z rodzajem

oraz jakoscig sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Sktad portfela inwestycyjnego

Funduszu obejmuje rézne kategorie aktywow, do ktorych naleza przede wszystkim akcje spotek

notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), oraz inne

instrumenty dtuzne. Na wynik finansowy Funduszu ma zatem wptyw szereg zréznicowanych

czynnikow zewnetrznych, w tym w szczegdlnosci:

¢ 0go0lna sytuacja gospodarcza i koniunktura w branzach, w ktérych dziatajg spétki, ktérych akcje
znajduja sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,

e poziom stop procentowych, ktory determinuje wysokos¢ przychodow z inwestycji na rynku
instrumentow dtuznych,

e koniunktura na GPW, ktdra z uwagi na duzy udziat akcji spétek notowanych na GPW w portfelu
Funduszu, ma istotny wptyw na poziom wykazywanych zrealizowanych i niezrealizowanych
zyskow z inwestycji.

Uwarunkowania wewnetrzne, ktére decyduja o wyniku finansowym Funduszu to przede
wszystkim przyjeta przez Fundusz strategia dziatania i wynikajgca z niej polityka inwestycyjna,
ktora zaktada inwestycje o0 podwyzszonym ryzyku. Dominujgcym sktadnikiem portfela
inwestycyjnego s akcje notowane na rynku regulowanym, podlegajgce zatem koniunkturze na
GPW. Istnieje takze ryzyko ptynnosci, ktére wynika z ,,zamrozenia” czesci aktywOw w komercyjne
papiery dtuzne i w zwigzku z tym brak mozliwosci realizacji inwestycji wypetniajagcych tres¢
strategii Funduszu.

Informacje na temat segmentéw

Nie wystepuja.

Matgorzata Krauze
Prezes Zarzadu

Joanna Malicka
Gtowny ksiegowy

Torun, dnia 13 maja 2011 roku
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