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Forvaltningsberattelse

Verksamheten
Ledningen for Reinhold Polska AB (publ) far harmed avge sin forvaltningsberattelse for rakenskapsaret 2010.

Reinhold Polska ar sedan december 2007 noterat pd Warszawa Stock Exchange, WSE, i Polen. Borsplatsen utgor en
notering pa en reglerad marknad inom EU varfor bolaget star under tillsyn av svenska Finansinspektionen. Det fanns per
31 december 2010 tva aktieslag, A- och B-aktier. Endast bolagets B-aktier ar noterade pa WSE dd WSE ej tillater en storre
rostrattsdifferens &n 1:5. Antalet registrerade stamaktier uppgick till Sammanlagt 7.000.000 varav 900.000 st. av klass A
och 6.100.000 st. av Klass B. Varje aktie av klass A har tio roster och aktierna av klass B en rost per aktie vid stimmor.
Bolagets redovisningsvaluta & Euro och kvotvérdet ar 0,053 Euro per aktie for samtliga aktier.

Stangningskursen var per bokslutsdagen den 31 december 2010 var 6,05 PLN (7,89) per aktie

vilket motsvarar ett totalt borsvarde om 42,35 mPLN (utifrén antagandet att bolagets A- respektive B-aktier har samma
varde om aven A-aktierna hade varit noterade). Vid periodens utgang uppgick antalet aktieagare till, savitt ar kant, cirka
300 st. Per den 31 december 2010 &gde Gosta Gustafsson via bolag 16,12 procent av kapitalet samt 60,45 procent av
rosterna, Straumur Bank &gde 17,69 procent av kapitalet och 8,2 procent av rdsterna och SEB Stiftelsen &gde 6,36 procent
av kapitalet och 2,95 procent av rosterna.

Reinhold Polska AB (publ) skall inforskaffa, utveckla, foradla och sélja fastigheter och markomraden i Polen. Foretagets
vision har varit att bli ett av de storre fastighetsutvecklingsholagen i Polen. P& grund av dels en storre osakerhet i vardena
i koncernens fastighetsportfolj, vilket har medfort betydande nedskrivningar pa dess véarden per bokslutsdagen,
svarigheter att fa finansiering for att igangsatta nya projekt samt den tvist som koncernen hamnat i med den tyska
fastighetsfonden Union Investment Fund GmbH vilken paverkat koncernens kassaflode negativt har foretagets styrelse
behovt omvardera foretagets och dndra koncernens investeringspolicy. Foretaget soker idag aktivt strategiska partners pa
den polska marknaden som kan tillfora dels nytt kapital men &ven nya projekt for att &ndra den negativa utveckling som
kommit att bli resultatet framfor allt pa grund av tvisten med Union.

I koncernen finns saledes betydande operativa risker framst bestédende i att koncernens verksamhet inte kan fortsittas om
inte finansieringen for en fortséttning av verksamheten kan séakerstéllas. En oférméga att fullgora samtliga forpliktelser
inom koncernen kan antas komma att aktualisera tvister med olika parter och darmed ytterligare riskera koncernens
existens. For de finansiella riskerna hanvisas till not till &rsredovisningen.

Dartill kommer det faktum att foretagets storsta aktiedgare, sett till antalet roster och tillika dess grundare Gosta
Gustafsson, av familjeskal forklarat att han avser att avyttra sina aktier i foretaget. Den planerade avyttringen av aktierna,
som utgor en s.k. kontrollpost med knappt 60 % av rosterna i foretaget, har medfort att foretaget och koncernen fétt svart
att knyta till sig olika intressenter da osakerhet forelegat om en eventuell ny dgares val av strategi. Gosta Gustafsson har
efter rakenskapsarets utgang, den 1 februari 2011, avgatt som verkstéllande direktor och ersatts av Padraic Coll. |
samband harmed l&mnade Gosta Gustafsson &ven posten som ”Director” i de polska rorelsedrivande dotterbolagen.

Foretaget har idag kvar fyra fastigheter i orterna Krakow (1), Wroclaw (1) och Katowice (2).

Vad galler frdgor om bolagsstyrning och darmed sammanhangande fragor redovisas dessa i den Bolagsstyrningsrapport
som styrelsen for Reinhold Polska AB avgivit samtidigt med arsredovisningen.

Viktiga handelser under rakenskapsaret

Koncernens verksamhet har under arets forsta nio manader fortsatt enligt plan. Tva projekt (Lipinski) har under mars 2010
salts. Den forsaljning som skedde var till Union Investment Fund GmbH, ”Union”. | samband med forsaljningen avsattes
en miljon Euro som sakerhet fér koncernens framtida forpliktelser till Union inom ramen fér det entreprenadavtal som
samtidigt ingicks. Medlen avsattes pa ett konto i bank som pantforskrevs till Union.
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Enligt det entreprenadavtal som ingicks skulle koncernen fardigstalla och forhyra de 6verlatna fastigheterna. Detta arbete
skulle vara avklarat till kort efter arsskiftet 2010/2011. Union har dock i slutet av oktober 2010 valt att hava det avtal som
darvid forelag avseende fardigstallande samt forhyrning av Lipinskifastigheterna. Havningen, som kom vid en tidpunkt da
koncernen hade utfort betydande arbeten till stora kostnader men annu inte erhallit betalt for dessa i ndgon namnvard
utstrackning, har medfort att betydande bortfall av likvida medel och koncernens kassaflode har paverkats kraftigt
negativt av handelsen. Ledningen har under tiden efter havningen forsokt att fa till stand en utomréttslig uppgérelse med
Union. Union har dock valt att inleda skiljeforfarande som dock inriktar sig pa att fa erhalla de bygglov som koncernen
fortfarande innehar och som péverkar Unions méjligheter att fardigstalla entreprenadarbetena och uthyrningen av Lipinski
negativt. Det kan inte uteslutas att skiljeférfarandet kan komma att handla om krav mot bade olika bolag inom koncernen
och foretaget. Ledningen menar dock, mot bakgrund av de olika analyser som av koncernen i Polen anlitade jurister gjort,
att koncernen har goda chanser att klara av att vérja sig mot de krav som kan komma att framstéllas inom ramen for den
rattsliga provningen. Dock har Union underhand framstéllt ett preliminart krav mot de av féretagets polska dotterbolag
som uppgar till drygt 10 miljoner Euro. Foretagets exponering mot Union bestar i en s.k. moderbolagshorgen som ar
begrénsad till 4 miljoner Euro.

Kort dessforinnan har en av koncernens samarbetspartners vad avser uthyrning och foérsaljning av fastigheter i Polen valt
att vidta rattsliga &tgarder med ett av bolagen i koncernen och samtidigt erhallit kvarstad pé ett belopp om drygt en miljon
polska zloty eller cirka EUR 0,25m. Denna handelse har dven denna paverkat likviditeten negativt. Tvisten &r inte avgjord
och kravet som framstallts uppgar till drygt tva miljoner zloty eller cirka EUR 0,5m.

Under slutet av 2010 har foretaget inlett diskussioner om en forsaljning av koncernens fastighet i Katowice. | samband
harmed har fragor av stor betydelse for varderingen av koncernens kvarvarande fastigheter aktualiserats. De olika
kvarvarande fastigheterna i koncernen har i allt vasentligt inforskaffas fére 2008 och i viss man foradlats. Da det stod klart
for ledningen att vardet pa koncernens fastigheter sannolikt understeg bokforda véarden har ledningen latit vardera
fastigheterna genom anlitande av externa vérderare och har hérefter fattat beslut om betydande nedskrivningar av vardena.
Den storsta nedskrivningen av vardet dr hanforligt till fastigheten i Katowice som hade ett tidigare bokfort vérde pa drygt
107 miljoner polska Zloty men som i samband med diskussionerna om en Gverlatelse av densamma kan antas ha ett
marknadsvérde pa cirka 55 miljoner polska Zloty.

Som meddelats under i slutet av december 2010 ingick foretaget tillsammans med Reinhold Group BV ett
investeringsavtal med de bada polska bolagen Rubicon Partners och Alterco. Genom investeringsavtalet skulle koncernen
tillforas dels nya projekt med ett positivt nettokassaflode men aven likvida medel i form av lan. Vidare diskuterades som
ett led i investeringsavtalet en nyemission till de befintliga aktiedgarna men dven till externa parter. Da villkoren for att
genomfora investeringsavtalet emellertid inte kunnat uppfyllas har detta forfallit. Foretaget star darfor infor nya
prévningar som stéller stora pa att finna en 16sning snabbt for att inte verksamheten skall dventyras.

Under det andra halvaret 2010 har Reinhold Group BV tillfort koncernen likvida medel for att kunna uppratthalla
verksamheten. Vid arsskiftet 2010/2011 hade Reinhold Group BV och andra nérstaende bolag kontrollerade av Gosta
Gustafsson tillfort koncernen cirka 9,5 miljoner polska Zloty (EUR 2,35m).

Finansiell stallning

Koncernen hade per bokslutsdagen likvida medel om 648 639 EUR (4 038 221). Soliditeten uppgick till 3,47 % (24,04
%). Koncernens egna kapital uppgick till 1 869 926 (21 192 056) EUR, vilket motsvarade 0,27 (3,03) EUR per aktie.
Likvida medel i moderbolaget uppgick per 2010-12-31 till 587 EUR (28 310).

Resultatet

Resultatet for koncernen under 2010 uppgar fore skatt till =18 976 944 (-2 847 354) EUR. Detta ar en differens i
forhallande till den tidigare publicerade kvartalsrapporten for sista kvartalet 2010. Skillnaden i resultat for koncernen
beror framst pa varderingsfragor som aktualiserats under slutfasen av revisionen av 2010 ars bokslut.

I forhallande till i den senaste kvartalsrapporten redovisar dven moderbolaget ett avsevart samre resultat som uppgar till
-4 453 103,33 EUR. Orsaken till det kraftig forsamrade resultatet ar att vissa av koncernens dotterbolag, for vilka
moderbolaget har stallt sakerhet for dotterbolagens banklan genom att pantforskriva likvida medel innestaende pa
bankkonton, inte sjalva kan antas komma att aterbetala skulderna. De ber6rda bankerna kommer d att realisera panterna
och moderbolaget kommer att f en motsvarande fordran pa dotterbolagen som respektive berdrt dotterbolag inte kommer
att kunna &terbetala de dessa saknar tillgangar i 6vrigt. Reservationer har darfor gjorts med sammanlagt cirka 5,7 mEURO
i samband med bokslutsarbetet.
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Investeringar

Under aret, som varit koncernens fjarde ar med verksamhet, har bolaget arbetat med 6 projekt varav tva stycken forsalts
under aret. Vid érsskiftet hade koncernen investeringar i fyra fastigheter i Polen. De gjorda investeringarna foljer den plan
som fastlades i prospektet vid noteringen pa borsen i Warszawa. Det skall dock namnas att den fortsatta exploateringen av
fastigheterna enligt redovisningen nedan forutsatter att koncernen inom kort kan tillféras nytt rorelsekapital. Det kan dven
forutskickas att hela eller delar av Reinhold Center kan komma att avyttras under de kommande manaderna.

Information om projekten
Nedanstaende tabell visar koncernens pagaende projekt och i vilken fas de befinner sig i.

Projektnamn Stad Typ Status
Reinhold Przyjazni Wroctaw Bostéder/kommersiell Designfas
Reinhold Center Katowice Kontor Huvudsakligen uthyrt
Reinhold Pulaskiego Katowice Bostader Bygglov erhallet
Reinhold Plaza Krakéw Butik/kontor Invéntar bygglov

Forsaljningen av bostaderna i Reinhold Terenowa och Reinhold Karpacka har under aret slutforts. Lopande information
om projekten lamnas pa koncernens hemsida www. reinholdpolska.com.

Personal
Antalet anstallda har under éret varit 19 varav 10 kvinnor. Samtliga anstallda verkar i Polen. Personalkostnader har for
koncernen uppgatt till 462 469 (757 759) EUR.

Styrelsens arbete

Styrelsen i Reinhold Polska AB bestod vid arsskiftet av 6 arsstimmovalda ledaméter och for narvarande av 5 sedan
Anders Lettstrom lamnat styrelsen i mars 2011. Under aret har 14 protokollférda moten hallits. Styrelsens arbete styrs av
dess arbetsordning som faststaller regler och principer samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstéllande
direktoren.

Viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang

Forvantad framtida utveckling

Styrelsens bedémning ar att de prognoser som stalldes ut i prospektet vid noteringen pa borsen i Warszawa inte langre ar
relevanta, till Gvervdagande del beroende pa faktorer utanfor bolagets kontroll som paverkat marknadspriserna pa
koncernens kvarvarande fastigheter negativt.

Genom att det investeringsavtal som ingicks i december 2010 inte har kunnat genomféras som planerat ar det inte mojligt
att ge en tillforlitlig prognos for bolagets framtida utveckling. Styrelsen arbetar hart med att finna en I6sning for att
sakerstilla foretagets och koncernens fortsatta kort- och langfristiga finansiering. Det ar styrelsens forhoppning att kunna
finna en 16sning inom kort for att sékerstalla verksamheten och projekten. Det kan komma att kravas betydande
nyemissioner eller forvarv av tillgangar i form av nya projekt med positiva kassafléden genom apport- eller
kvittningsemissioner. Om detta kan genomforas, vilket &r ledningens férhoppning, kommer koncernen i framtiden att
kunna uppvisa en positiv avkastning vilket &r till gagn for foretagets befintliga aktiedgare.

Kort fore arsredovisningens avgivande har styrelsen for foretaget mottagit ett erbjudande om att forvarva tre stycken
fastigheter av en av de tidigare motparterna i det tidigare investeringsavtalet, Alterco, som genom det av Alterco delédgda
dotterbolaget Handuk Consulting Limited erbjudit foretaget att forvérva tre stycken fastigheter med ett sammantaget
uppskattat marknadsvarde om knappt 100 miljoner polska zloty och att betalningen skall erlaggas genom att féretaget
emitterar nya aktier som betalning for tillgdngarna. Emissionskursen har foreslagits till 4,5 zloty. Styrelsen har forklarat
for saljaren att ett beslut av detta slag kraver 2/3 majoritet pa bolagsstimma av savil antalet réster som de aktier som &r
foretradda pa stimman. Styrelsen kommer att understalla bolagsstimman fragan om beslut om forvarvet skall genomféras
eller gj. Vid ett antagande av forslaget kan koncernen uppna ett positivt kassaflode och darmed s.k. going concern vid
varderingen av koncernens kvarvarande tillgangar.

Vidare for ledningen idag diskussioner om en uthyrning av koncernens fastighet i Katowice till en lakarklinik. Erhalls ett
bindande féravtal om uthyrning av fastigheten kan denna sannolikt forédlas och séljas uthyrd vilket skulle medfora att
likvida medel frigors.

Ett orosmoment &r dock den tvist som foreligger med Union Investment Fund GmbH. Som anférts ovan har Union
framstallt ett preliminart skadestandskrav mot koncernens polska dotterbolag pa drygt 10 miljoner Euro. Ledningen
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bedomer dock inte kravet som seriost da ledningen har kannedom om att Union &ndrat de om- och tillbyggnationer som
koncernen utfort vilket otvetydigt har foranlett Union betydande merkostnader i jamférelse med det ursprungliga avtalet.
Darutdver gor ledningen den bedémningen att de grunder som presenterats av Unions som skal for havningen i allt
vasentligt saknar substans. D& Union nu valt att inleda en rattslig process som en f6ljd av havningen och for att fa de
bygglov som koncernen innehar kan dven skadestandsfragor som foranleds av havningen komma att prévas.

Under forsta kvartalet 2011 har foretaget och koncernen arbetat hart med ett kostnadsreducerande program. Merparten av
koncernens anstallda har sagts upp och bolagets kontor i Polen har antingen avvecklats och eller bytts ut till billigare. |
Stockholm har administrationen minskats och foretagets tidigare kontor sagts upp och flyttats till mindre lokaler. All
verksamhet i Sverige, som bestar av administration och redovisning, bedrivs idag genom inhyrda konsulter.

Moderbolaget

Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar av att tillhandahalla ledningsresurser till resten av koncernen. Intakterna
uppgick till 22 731 EUR (84 799) och resultat fore skatt till -4 453 103 EUR (435 369). Antalet anstéllda har varit 1 och
I6ner och dartill relaterade kostnader har uppgatt till 80 025 EUR (73 237).

Arsstamma
Arsstimma i Reinhold Polska planeras att avhallas i Stockholm i bérjan av juni 2011. Kallelse till &rsstimman kommer att
offentliggdras inom kort.

Informationspolicy
Reinhold Polska kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillfallen 2011.

- Kvartalsrapport for perioden januari t 0 m mars presenteras den 16 maj.

- Halvarsrapport for perioden januari t o m juni presenteras den 16 augusti.

- Niomanadersrapport for perioden januari t 0 m september presenteras den 14 november.

- Bokslutskommuniké fér 2011 presenteras den 20 februari 2012.
Foretagets pressreleaser finns som tidigare tillgangliga pa www.reinholdpolska.com. Foretagets pressreleaser laddas dven
upp pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se, for marknadsinformation samt pa den polska borsen hemsida for
marknadsinformation, www.gpwinfostrefa.pl.

Ekonomisk dversikt

Koncernen 2010 2009 2008 2007
Resultat per aktie, EUR -2,71 -0,41 -1,16 -0,08
Arets resultat, EUR -18 976 944 -2 847 354 -8 133 040 -593 834
Eget kapital per aktie, EUR 0,27 3,03 3,5 4,6
Bokfort varde projektfastigheter, EUR 24 225 109 56 529 844 39 107 416 32999 376
Soliditet, % 3,47 24,04 34,8 45,3
Kassalikviditet, % 59,9 47,5 145 532
Moderbolag 2010 2009 2008 2007
Soliditet, % 71,89 99,08 99,5 98,5

Soliditet: Genomsnittligt eget kapital i forhallande till genomsnittliga tillgangar
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

D& verksamheten startades 2007 innefattar den ekonomiska Gversikten endast fyra ar.
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Forslag till disposition av moderbolagets resultat

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

32413194
-5 889 689

-4 453 103

22 070 402

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel, EUR 22 070 402, balanseras i

ny rakning.
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Resultatrakning Koncernen
EUR 2010-01-01 2009-01-01
Not 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomsattning 3 30 762 490 2 362 188
Ovriga rorelseintikter 4 436 679 74543
31199 169 2436 731
Rérelsens kostnader
Kostnad salda projekt -33 310 962 -4 133 651
Nedskrivningar av projekt -13 270 576 0
Ovriga externa kostnader 5,22 -3441 414 -970 777
Personalkostnader 2 -462 469 =757 759
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 6 -14 299 -20 096
Summa rorelsekostnader -50 499 720 -5 882 283
Rdorelseresultat -19 300 551 -3 445 552

Finansiella poster

Finansiella intakter 7 2 204 544 789 349
Finansiella kostnader 8 -1 880 937 -191 151
Summa finansiella poster 323 607 598 198
Resultat fore skatt -18 976 944 -2 847 354
Inkomstskatt 9 0 0
Arets resultat hanforligt till moderforetagets agare -18 976 944 -2 847 354
Resultat per aktie fore utspadning, Euro 24 -2,71 -0,41
Resultat per aktie efter utspadning, Euro 24 -2,71 -0,41

Gensnittligt antal aktier

-Fore utspadning 7 000 000 7 000 000
-Efter utspadning 7 000 000 7 000 000
2010-01-01 2009-01-01
Koncernens rapport éver totalresultat 2010-12-31 2009-12-31
Avrets resultat -18 976 944 -2 847 354
Ovrigt totalresultat:
-Omrékningsdifferenser -345 186 -152 084
Summa totalresultat for aret -19 322 130 -2 999 438
varav hanforligt till moderforetagets aktiedgare -19 322 130 -2 999 438
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Balansrakning

EUR

Tillgangar Not
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10
Maskiner och inventarier 11
Finansiella tillgangar

Depositioner 14

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Exploateringsfastigheter 15

Kortfristiga fordringar

Sparrade bankmedel 21
Ovriga fordringar 17
Depositioner 26

Forutbetalda kostnader
Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

Summa tillgangar

Koncernern
2010-12-31 2009-12-31
1629 5153
14 284 27 006
15913 32159
0 294 630
0 294 630
15913 326 789
24 225 109 56 529 844
24 225 109 56 529 844
27 584 240 25901 857
1010 889 1308 949
341 635 0
4934 50 452
648 639 4038 221
29 590 337 31299 479
53 815 446 87 829 323
53 831 359 88 156 112
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Balansrakning
EUR
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanforas till
moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital (7 000 000 aktier)

Ovrigt tillskjutet kapital

Fria reserver

Avrets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Ovrig avséttning

Langfristiga skulder
Lan Reinhold Group BV

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

18

25

16
16, 20
19

Koncernen

2010-12-31 2009-12-31
370 437 370 437
32413283 32413 283
-11 936 850 -8 744 311
-18 976 944 -2 847 354
1869 926 21192 055
400 000 0
400 000 0
2133312 1003 647
2133312 1 003 647
1191 983 2792972
44 304 548 56 988 716
1 268 900 1531 363

2 662 690 4 647 359
49 428 121 65 960 410
53 831 359 88 156 112

Sid 9 (38)



Reinhold Polska AB (publ)
Org nr 556706-3713

Forandring i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

EUR Balanserat
Koncernen Ovrigt resultat inkl.
Aktie- tillskjutet arets Totalt
kapital kapital Reserver resultat eget kapital
Eget Kapital 2009-01-01 370437 32413283 265 358 -8 857 585 24 191 493
Arets resultat -2 847 354 -2 847 354
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -152 084 -152 084
Summa dvrigt totalresultat -152 084 -152 084
Summa totalresultat -152 084 -2 847 354 -2 999 438
Eget Kapital 2009-12-31 370437 32413283 113 274 -11 704 939 21192 055
Avrets resultat -18 976 944 -18 976 944
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -345 185 -345 185
Summa ovrigt totalresultat -345185 -345 185
Summa totalresultat -345 185 -18976 944  -19322 129
Eget Kapital 2010-12-31 370437 32413283 -231911 -30 681 883 1869 926

Reserver avser omrékningsdifferenser
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Kassaflodesanalys
EUR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Auvskrivningar
Nedskrivning av projekt
Omrékningsdifferens

Erhallen ranta

Erlagd rénta

Foréndringar i avsattningar

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet:
Okning (-) / Minskning (+) av exploateringsfastigheter
Okning (-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

Tillaggsupplysningar till kassaflddesanalys - koncernen

Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank

Totalt erlagd ranta i koncernen uppgar till 2 757 644 EUR (3 389 742 EUR) varav 876 707 EUR (3 389 742 EUR) ingar i

forandring av exploateringsfastigheter

Koncernen

2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
-19 300 551 -3 445 552
14 299 -131 423
13270576 0
806 833 79 657
1 052 526 709 692
-1 880 937 -191 151
400 000 0
0 0
-5 637 254 -3058 434
19 034 159 -17 422 428
-1 383 269 1534 558
-16 532 289 7 395 758
-4 518 653 -11 470 889
-594 -256 074
-594 -256 074
2 107 073 14 288 847

-977 408
1129 665 14 288 847
-3389 582 2 561 884
4038 221 1476 337
648 639 4038 221
648 639 4038 221
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Resultatrakning Moderbolaget

EUR 2010-01-01 2009-01-01
Not 2010-12-31 2009-12-31

Nettoomséttning 3 0 0

Ovriga rorelseintakter 4 22 731 84 799

22731 84 799

Rdorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5,22 -358 657 -304 399

Personalkostnader 2 -80 025 -73 236

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 6 -1 695 -1 696

Summa rorelsekostnader -440 377 -379 331

Rorelseresultat -417 646 -294 532

Finansiella poster

Avséttning osaker fordran 21 -5691 973 0
Finansiella intakter 7 1694 402 733 149
Finansiella kostnader 8 -37 886 -3 248
Summa finansiella poster -4 035 457 729 901
Resultat fore skatt -4 453 103 435 369
Inkomstskatt 9 0 0
Arets resultat -4 453 103 435 369
Moderbolagets rapport éver totalresultat 2010-12-31  2009-12-31
Arets resultat -4 453 103 435 369
Ovrigt totalresultat:

-Valutakursdifferenser 0 0
Summa totalresultat for aret -4 453 103 435 369
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Balansrakning

EUR
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier

Finansiella tillgangar

Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Spérrade bankmedel
Ovriga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

Summa tillgangar

Not

11

12
14

17

Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31
1898 3593
1898 3593

17 510 17 510

717 071 1041 240
734 581 1058 750
736 479 1062 343

27 584 240 25901 857
23614 26 705

2 865 232 120 118
2575 3 850
30475 661 26 052 530
587 28 310

587 28 310

30 476 248 26 080 840
31212727 27 143 183
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EUR

Eget kapital och skulder Not 2010-12-31 2009-12-31
Eget kapital

Bundet eget kaptital

Aktiekapital (7 000 000 aktier) 18 370 437 370 437
Fritt eget kapital

Overkursfond 32413194 32413194
Balanserat resultat -5 889 689 -6 325 059
Arets resultat -4 453 103 435 369
Summa eget kapital 22 440 839 26 893 941
Avséttningar

Ovrig avséttning 21 5691 973 0
Summa avséttningar 5691973 0
Langfristiga skulder

Lan Reinhold Group BV 2107073 0
Summa langfristiga skulder 2107073

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 217735 35371
Skulder till koncernforetag 87878 141913
Ovriga kortfristiga skulder 20 517 386 4940
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 149 843 67018
Summa kortfristiga skulder 972 842 249 242
Summa eget kapital och skulder 31212 727 27 143 183
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser

Ansvarsfoérbindelser 21 4756 600 Inga
Stéllda sakerheter 21 27 584 240 25901 857
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Forandring i eget kapital

Forandring i eget kapital
EUR

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Moderbolaget

Balanserat Arets Totalt
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat  eget kapital
Eget Kapital 2006-12-31 370 437 32413194 -119 871 32 663 760
0
Resultatdisposition i enlighet med
arsstimmobeslut -119 871 119871 0
Arets resultat 280 326 280 326
Eget Kapital 2007-12-31 370 437 32413194 -119 871 280 326 32944 086
Resultatdisposition i enlighet med
bolagsstdmmobeslut - - 280 326 -280 326 0
Avrets resultat - - -6 485 514 -6 485 514
Eget Kapital 2008-12-31 370 437 32413194 160 455 -6 485514 26 458 572
Resultatdisposition i enlighet med
bolagsstdammobeslut - - -6 485 514 6 485514 0
Arets resultat - - 435 369 435 369
Eget Kapital 2009-12-31 370437 32413194 -6 325 059 435 369 26 893 941
Resultatdisposition i enlighet med
bolagsstdmmobeslut - - 435 369 -435 369 0
Avrets resultat - - -4 453 103 -4 453 103
Eget Kapital 2010-12-31 370 437 32413194 -5 889 690 -4 453 103 22 440 838
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Kassaflodesanalys
EUR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar
Omrékningsdifferens
Erhéllen ranta
Erlagd ranta
Betald skatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran férandringar i roérelsekapitalet:
Okning (-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag

Okning (-) / Minskning (+) av I&ngfristiga fordringar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Bildande av aktiebolag

Nyemission och aktiedgartillskott

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid érets utgang

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys - koncernen

Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank

Moderbolaget

2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
-417 646 -294 532
1695 1696
1152 020 81373
542 382 651 776
-37 886 -3 248

0 0

1240 565 437 065
-4 396 402 -570 253
723 600 49 804

-3 672 802 -83 384
324 169 -28 857

0 0

324 169 -28 857
2107 073 0
797 898 0
-995 -112 241
1582 140 551

587 28 310

587 28 310
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Noter till de finansiella rapporterna

Allméan information

Reinhold Polska AB (moderbolaget) och dess dotterbolag (sammantaget koncernen) &r verksamma inom
fastighetsexploatering. Verksamheten utgérs av utveckling och projektering av fastigheter i Polen.

Moderbolaget &r ett publikt aktiebolag registrerat och med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret i Sverige &r
sedan februari 2011 Gamla Brogatan 32, 2 tr, 111 20 Stockholm.

Arsredovisningen har godkénts fér publicering av styrelsen den 30 april 2011. Koncernresultatrakning samt
koncernbalansriakning kommer att framlaggas for beslut om faststallande pa arsstimma som beraknas kunna héllas i
borjan av juni 2011.

Avrsredovisningen har uppréttats under antagandet att bolaget kommer att vara i fortsatt drift.

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats framgar nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Uttalande om 6verensstammelse med tillampade regelverk

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards, sddana de antagits av
EU samt i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande Redovisningsregler for Koncerner.

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa 1angt detta ar
mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras fran IFRS. Rakenskaperna ar upprattade baserat pa
anskaffningsvarde for samtliga poster.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvérvsmetoden.

Redovisning enligt IFRS

Att uppratta rapporter i 6verensstdimmelse med IFRS kraver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. Dessa beskrivs ndrmare nedan.

Andrade och nya redovisningsprinciper for aret

IFRS 3R Rorelseforvarv och 1AS 27R Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

IFRS 3R infor ett antal forandringar i redovisningen av rorelseforvarv som péaverkar storleken pa redovisad goodwill,
rapporterat resultat i den period som foérvarvet genomfors samt framtida rapporterade resultat.

IAS 27R kréver att forandringar i dgarandelar i ett dotterbolag, dér majoritetsdgaren inte forlorar bestimmande inflytande,
redovisas som eget kapital-transaktioner. Detta innebdr att dessa transaktioner inte langre ger upphov till goodwill, eller
leder till nagra vinster eller forluster. Vidare forandrar IAS 27R redovisningen for forluster som uppstar i delagt
dotterbolag och redovisningen nér det bestimmande inflytandet ver ett dotterbolag upphoér.

Forandringarna i IFRS 3 har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for 2010.

Framtida dndringar av redovisningsprinciper
Inga nya redovisningsstandarder trader i kraft som paverkar de finansiella rapporterna for 2011.
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Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag dar moderbolaget har bestimmande inflytande och saledes rétten att utforma finansiella
och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer an halften av rostratterna.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett forvarv
utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
dvertagna skulder per dverlatelsedagen. Kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet redovisas i resultatet nar de
uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det forvarvade
dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den overlatna tillgangen.

Segmentrapportering

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av den strategiska
styrgruppen och som anvénds for att fatta strategiska beslut. Reinhold Polska verkar inom ett rorelsesegment, exploatering
av fastigheter, och ett geografiskt omrade, Polen.

Omréakning av dotterbolag i utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvéands EUR, som &r Moderforetagets funktionella valuta. Presentationsvaluta &r zloty och EUR.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster- och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

(c) Koncernforetag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta an presenationsvalutan,
omraknas till koncernens presentationsvaluta enligt féljande:

1) tillgangar och skulder i balansrakningen omréaknas till balansdagskurs,

2) intakter och kostnader i resultatrakning omréaknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte denna genomsnittliga kurs
inte &r en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa transaktionsdagen, i vilket fall
intdkter och kostnader omraknas per transaktionsdagen), och

3) alla valutakursdifferenser som uppstér i och med detta redovisas som en separat del av eget kapital over dvrig
totalresultat.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omrékning av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutainstrument som identifierats som sakringar av sadana
investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sddana kursdifferenser i resultatrakningen

Sid 18 (38)



Reinhold Polska AB (publ)
Org nr 556706-3713

som en del av realisationsvinsten/-forlusten.

Vid uppréttandet av detta bokslut har féljnade valutakurser anvants:
Genomsnittskurs 0,2506 EUR/PLN
Bokslutskurs 0,2522 EUR/PLN

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. Avskrivningen gors utifran tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Maskiner och inventarier skrivs av
linjart med 20 - 35 % per ar. Immateriella skrivs av linjart med 20 % per ar.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade
varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade vérde dverstiger dess bedomda
atervinningsvarde.

Nedskrivningar

Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket
tillgangens redovisade vérde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgéngs verkliga
varde minskat med forséaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

Termen nedskrivningar anvands aven i samband med omvardering av fastigheter som redovisas som
omsattningstillgangar. Dessa fastigheter varderas post for post (fastighet for fastighet) enligt lagsta vardets princip, det vill
séga det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.

Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forséljningsvardet i den 16pande verksamheten efter avdrag for uppskattade
kostnader for fardigstallande och for att 4stadkomma en forsaljning.

Nettoforsaljningsvardet for exploateringsfastigheter baseras pa externt framtagna projektsbedémningar dar antagande gors
om projektets forvantade intékter och kostnader. Projektets framtida kassafldéde diskonteras med en diskonteringsfaktor.
De projekt (exploateringsfastigheter) som uppvisar ett negativt nuvarde utifran den gjorda diskonteringen blir foremal for
nedskrivning.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: lanefordringar, kundfordringar och finansiella
tillgangar som kan séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfélle.

Lane- och Kundfordringar

Kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa
en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstér nar Koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en
kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran. Lanefordringar och kundfordringar ingar i posten Kundfordringar i
balansrakningen.

Lane- och kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for
vardeminskning av kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla
belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgdngens redovisade varde och nuvardet av bedémda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det
reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgangar som kan séljas ar icke-derivata tillgangar som antingen har hanforts till denna kategori eller inte
klassificerats i ndgon av ovriga kategorier. De ingar i anldggningstillgangar om ledningen inte har for avsikt att avyttra
tillgdngen inom 12 manader efter balansdagen.

Kop och forséljningar av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen, det datum dd Koncernen forbinder sig att kopa
eller sélja tillgangen. Finansiella instrument varderas inledningsvis till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket
galler alla finansiella tillgdngar som inte vérderas till verkligt vérde via resultatrakningen. Finansiella instrument tas bort
fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och Koncernen har
dverfort i stort sett alla risker och fordelar som ar forknippade med dganderatten. Finansiella tillgdngar som kan saljas och
finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt
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varde. Nar instrument som klassificerats som finansiell tillgdng som kan séljas séljs eller da nedskrivningsbehov
foreligger for dessa, fors ackumulerade justeringar av verkligt varde till resultatrakningen sasom Intakter fran finansiella
instrument.

Finansiella skulder

I denna kategori redovisas rantebarande och ej rantebérande finansiella skulder som inte innehas for handelsandamal.
Vardering gors till upplupet anskaffningsvarde.

Langfristiga skulder har en aterstaende I6ptid Gverstigande ett ar, medan skulder med kortare 16ptid redovisas som
kortfristiga. Leverantdrsskulder har kort forvantad 16ptid, och vérderas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Exploateringsfastigheter

Koncernen ska langsiktigt ej aga fastigheter for forvaltning. Exploateringsfastigheter skall avyttras efter fardigstallande
och Kklassificeras darfor som omséattningstillgang och varderas i enlighet med 1AS 2 Varulager. Produktionskostnader for
fardigutvecklade fastigheter innehaller saval direkta som en skalig andel av indirekta kostnader. Réntekostnader avseende
exploateringsfastigheter kostnadsfors i respektive legal enhet. | koncernredovisningen har motsvarande belopp aterforts
och lagts till anskaffningsvardet. Exploateringsfastigheter redovisas normalt som tillgang under den redovisningsperiod
bindande avtal om forvérv traffas.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan h&nforas till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hari inkluderas aven eventuella justeringar av aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pé tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om
emellertid den uppskjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld som inte &r ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser (och — lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéntas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemdssiga 6verskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Erséattning till anstallda

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har under 2007 tecknat en avgiftsbestdmd pensionsplan for de anstéllda, denna har fortsatt I16pa enligt
plan. Koncernen har inga ytterliggare forpliktelser nar avgifterna val &r betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader under den period da de pensionsgrundande tjansterna utfors.

Intakter

Ovriga rorelseintakter bestdr i moderbolaget framst av tjanster sélda till dotterbolagen och i koncernen framst av i Polen
atervunnen moms samt intakter fran uthyrning av plats for reklam pa koncernens byggplatser. Intikter redovisas enligt
féljande:

Forsaljning av projekt
Intakter fran forsaljningen av bolagets projektfastigheter redovisas nar den véasentliga risken dvergatt till kdparen och
dartill bindande avtal undertecknats.
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Forsaljning av tjnster
Forsaljning av tjanster intaktsredovisas i den redovisningsperiod da tjansterna utfors.

Ranteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med agandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrékningen linjért dver leasingperioden.
Koncernens leasingavtal avser lokalhyror och foretagsbilar. Samtliga leasingavtal &r operationella.

Lanekostnader

I koncernredovisningen inriknas lanekostnader i anskaffningskostnaden for exploateringsfastigheter. Generellt géller att
lanekostnader som tillfors anskaffningsvardet begransas till tillgangar som tar betydande tid i ansprak for fardigstallande.
Rantekostnader inraknas i anskaffningsvardet fram till tidpunkten d& byggnaden fardigstallts. Om sarskild upplaning har
skett for projektet anvands den faktiska genomsnittliga lanekostnaden. | andra fall beraknas lanekostnaden utifran
koncernens faktiska genomsnittliga lanekostnader.

Avséttningar och eventualforpliktelser

Avsittningar redovisas nér bolaget har en forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det &r sannolikt att
utbetalningar kommer att kravas for att fullgora forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att det gar att goéra en
uppskattning av det belopp som ska utbetalas. Eventualforpliktelser a&r mojliga forpliktelser som harror fran intraffade
hé&ndelser och vars forekomst kommer att bekraftas endast av att en eller flera osékra framtida h&ndelser, som inte helt
ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir. Som eventualforpliktelser redovisas ocksa ansprak som harror fran
intr&ffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom det inte &r troligt att ett utfléde av
resurser kommer att kravas for att reglera anspraket eller att beloppets storlek inte kan berdknas med tillracklig sakerhet.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Vid upprattandet av moderbolagets finansiella rapporter har Radet for finansiell rapportering RFR 2 (Redovisning for
juridiska personer) tillampats. Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges nedan.

Andelar i intresseforetag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Finansiell riskhantering

En koncern utsétts vanligtvis genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive
valutarisk, rénterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och risk for konkurs.

Styrelsen anser att likviditeten inkluderar nettoskulder och eget kapital motsvarande eget kapital i moderbolaget. Den
framsta malsattningen med koncernens hanteringen av dess likvida medel utgar fran principen att uppratthalla god
relationer med koncernens kreditgivare och stabil soliditet for att frimja koncernens verksamhet och i synnerhet
likviditeten tillsammans med den Gvergripande malsattningen att maximera aktiedgarvardet.

Koncernen hanterar dess tillgangar utifran de forandringar som sker pa den marknad pa vilken koncernen &r verksam. For
att bibehalla eller forandra strukturen pa eget kapital i syfte att anpassa sig till de férandringar som kan intraffa kan
koncernen komma att forandra utdelningsprinciper, aterkdpa aktier, emittera nya aktier, foretagsobligationer eller
konvertibla skuldebrev eller pa annat sétt anpassa kapitalstrukturen efter radande behov.

Styrelsens uppfattning ar att koncernens likviditet och soliditet inte &r uthallig och att kraftfulla atgarder maste vidtas
under 2011 for att reducera koncernens nettoskuldséttning inom en kortfristig period.

Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsétts for olika valutaexponeringar, framfor allt avseende polska zloty (PLN), euro
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(EUR) och svenska kronor (SEK). Valutarisk uppkommer genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och
skulder, samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheten. Koncernen har valt att for narvarande inte sakra nagon del av sin
valutaexponering.

Moderbolagets innehav i utlandskt dotterbolag, fordringar och skulder pa koncernféretag samt likvida medel &r exponerat
for valutaomréakningsdifferenser.

Vid ett resultat i koncernen om +/- 100 000 EUR har en férandring i valutakurs mellan EUR och PLN pé +/- 10% en
inverkan pa resultatet med +/- 10 000 EUR. Resultatet i koncernen samt valutaexponeringen varierar dock beroende pa
nér projekt fardigstélls och saljs.

Ranterisk

Med ranterisk avses risken for att forandingar i marknadsrantan paverkar koncernens rantenetto och kassaflode negativt.
Ranterisken hanteras i koncernen genom att laneportféljen har varierande rantebindningstid. En forandring av rantesatsen
med +/- 1 % har en inverkan pa koncernens resultat med ungefarligen +/- 450 000 EUR. Dock kommer denna
resultatpaverkan, da koncernen aktiverar lanekostnader enligt IAS 23, forst i samband med att repektive projekt saljs.

Refinansieringsrisk
Med refinansieringsrisk avses risken att refinansiering av 1an forsvaras och fordyras. For narvarande arbetar
koncernenledningen med att restrukturera om sina 1an genom att forlanga loptider och sikerstélla lanens éterbetalning.

For en uppstallning av aktuella 1an med forfallotider, se not 16. Lan hos DnB Nord ar garanterade genom sparrade
bankmedel hos moderbolaget. Fran dessa sparrade medel amorteras lanen pa forfallodag. Foretagsledningen férhandlar
aktivt med BZ WBK om villkoren for att forlanga aktuellt lan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebdr att inte ha tillrackliga likvida medel och séljbara vardepapper for att mota det likviditetsbehov som
verksamheten skapar. For narvarande saknas mojlighet att méta det 16pande likviditetsbehovet. Savida inte kapital
erhalles fran dgarna kan inte de polska dotterbolagen genomfora sina betalningar.

En annan mojlighet att erhalla kapital ar att salja tillgangar i form av projekt. Tidsatgangen fran identifiering av kopare till
erhéllande av képeskilling ar dock betydande.

Fréan februari 2011 &r bolaget beroende av 1an fran externa parter for sin dagliga drift och om denna finansieringsmojlighet
upphor kan inte bolaget fullfélja sina ataganden.

Den 31 december 2010 hade samtliga polska dotterbolag i koncernen negativt eget kapital uppgaende till totalt ver 23
MEUR. Fortsatt existens utan tillskott av kapital och omstrukturering av befintliga lan ar for de polska dotterbolagen inte
majlig.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

For att kunna uppriatta redovisningen maste bedémningar och antaganden goras som paverkar redovisade tillgangs- och
skuldposter respektive intdkts- och kostnadsposter samt lamnad information i 6vrigt. Faktiska utfall kan skilja sig fran
dessa bedomingar. Detta forhallande gor sig sarskilt gallande inom omradet intékts- och resultatredovisning avseende
pagaende exploateringsprojekt. En av koncernens framsta risker avser vardering av pagaende projekt innebarande att
redovisat varde overstiger forvantade forsaljningsintékter for dessa. For hantering av dessa risker upphandlas
entreprenadtjanster till fast pris.

| februari 2011 uppdrog koncernledningen &t Polish Properties Sp. Z 0 0. 0., som &r en valrenommerad varderingsinstitut
pa den polska marknaden, att forbereda varderingar av koncernens fastigheter. Dessa varderingar har sedan anvants som
basis for de varden till vilka koncernens fastigheter upptagits i bokslutet per den 31 december 2010. Dessa vérderingar
utgor uppskattningar baserade pa vissa antaganden vilka i framtiden kan komma att variera jamfort med verkligt utfall.
Framfor allt har varderingarna gjorts utifrdn utgangspunkten att alla fastigheterna kommer exploateras till fardigstallande.
Ledningen kan emellertid komma att besluta att vissa av fastigheterna kan komma att behdva séljas fore ett
fardigstallande. Resultatet av en forséljning fore fardigstallande ar sannolikt att utfallet kommer att bli lagre an det varde
till vilket fastigheten upptagits i bokslutet. Vid tidpunkten for upprattandet av arsredovisningen har beslut fattats om
forsaljning av en av fastigheterna och vérdet pa denna har anpassats till det forvantade forsaljningsvardet.

Forutom att anlita en extern varderingsfirma for varderingarna har utfallet av denna process noggrant dvervakats av
bolagets styrelse. Genom att saval fasta tillit till varderingarna som erhallits som att jamfora dessa med styrelsens egen
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kannedom och kunskap om lokala forhallanden och typ av fastighet, den allménna prissattningen pa marknaden och en
realistisk syn pa forhallandena anser styrelsen att de varden som fastigheterna nu upptagits till ger en réattvis bild av
faktiska forhallanden.

Viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang

Redogorelse for viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang har lamnats i forvaltningsberattelsen till vilken hanvisas i
denna del.
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Not 2 Personal

Medelantal anstéllda 2010 2009
Moderbolaget
Man 1 1
Kvinnor 0 0
Totalt i moderbolaget 1 1
Dotterbolaget
Mén 8 12
Kvinnor 10 9
Totalt i dotterforetag 18 21
Koncernen totalt 19 22
Konsfordelning i foretagsledningen 2010 2009
Andel Andel
kvinnor i % kvinnor i %
Koncernen
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Foretagsledningen 33% 0%
Moderbolaget
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Foretagsledningen 0% 0%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2010 2009
Koncernen
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 392 697 378 976
(varav rorlig ersattning) (14840) 0
Ovriga anstéllda 348 450 450 058
Summa 741 147 829 034
Sociala kostnader 33186 45 287
Pensionskostnader 55 429 83 414
Summa 88 615 128 701
Moderbolaget
Styrelse, VD och ledande befattningshavare 65 326 84 321
Ovriga anstallda 0 0
Summa 65 326 84 321
Sociala kostnader 16 971 26 196
Pensionskostnader 0 0
Summa 16 971 26 196
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2010

Grundlon/arvode Ovriga formaner Total
Belopp i EUR 2010 och ersattningar Pensionskostnader ersattning
Tevnell Waldemar,
styrelsens ordférande 30 105 0 0 30 105
Patrick Coll, VD 0 0 0 0
Stanislav Dudzik,
styrelseledamot 2 000 0 0 2 000
Anders Lettstrom,
styrelseledamot 7 296 0 0 7296
Torgny Krook,
styrelseledamot 2 000 0 0 2 000
André Rosberg,
styrelseledamot 82 698 0 0 82 698
Gosta Gustafsson,
styrelseledamot 54 030 0 0 54 030
Michal Borowski, fd
styrelseledamot 81194 0 0 81194
Ovriga ledande
befattningshavare 133 374 0 13 086 146 460
Summa 392 697 0 13 086 405 783
2009

Ovriga féorméner Total

Belopp i EUR Grundlon/arvode 2009 och ersattningar Pensionskostnader ersattning
Tevnell Waldemar,
styrelsens ordférande 20 304 0 0 20 304
Patrick Coll, VD 0 0 0 0
Stanislav Dudzik,
styrelseledamot 10 532 0 0 10 532
Anders Lettstrom,
styrelseledamot 10 532 0 0 10 532
Torgny Krook,
styrelseledamot 10 532 0 0 10 532
André Rosberg,
styrelseledamot 38 165 0 0 38 165
Gosta Gustafsson,
styrelseledamot 47 074 0 0 47 074
Michal Borowski, fd
styrelseledamot 104 678 0 0 104 678
Ovriga ledande
befattningshavare 137 159 0 15 551 152 710
Summa 378 976 0 15 551 394 527
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Ledande befattningshavares formaner
Principer
Den ersattning som betalas till verkstallande direktoren och andra ledande befattningshavare utgar i form av fast 1on.

Ersattning och formaner till styrelsen
Till styrelsen har utgétt arvode i enlighet med pa arsstamman beslutade belopp.

Pensionsplaner
Bolaget har en faststalld pensionsplan for personal, pensionen &r avgiftsbestamd.

Avgangsvederlag

Inga avgangsvederlag har utfasts. Uppséagningstiden for VD uppgar till 3 manader och ar dmsesidig béde fran bolagets
sida och fran VD’s sida.

Not 3  Nettoomséattning

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Forséljning tjanster 790 698 306 985
Forséljning projekt 29971792 2 055 203
Totalt 30 762 490 2 362 188
Belopp i EUR 2010 2009

Moderbolaget
Forséljning tjanster
Totalt

Not4 Ovriga rorelseintakter

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Ovriga rorelseintakter 436 679 74 543
Totalt 436 679 74 543
Belopp i EUR 2010 2009
Moderbolaget

Ovriga rorelseintakter 22731 84 799
Totalt 22 731 84 799

Ovriga rorelseintékter bestér i moderbolaget framst av tjénster sélda till dotterbolagen och i koncernen framst av i Polen
atervunnen moms samt intakter fran uthyrning av plats for reklam pa koncernens byggplatser.
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Not5 Ersattning till revisor

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Ernst & Young

Revisionsuppdrag 101 142 81921
Revisionsndra tjanster 15720 12 640
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 5240 0
Summa 122 102 94 561

AT Audit Sp.z.0.0

Revisionsuppdrag 59 222 29 336
Revisionsndra tjanster 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 0 0
Summa 59 222 29 336

Moderbolaget

Ernst & Young

Revisionsuppdrag 41920 52 585
Revisionsnara tjanster 15720 12 640
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 5240 0
Summa 62 880 65 225

Not6  Avskrivningar av materiella- och immateriella tillgdngar

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgangar 3728 9960
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 10571 10 136
Summa av- och nedskrivningar 14 299 20 096

Moderbolaget
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 1695 1696
Summa av- och nedskrivningar 1695 1696
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Not 7 Finansiella intakter

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Raénteintakter 937 407 709 692
Valutakursdifferenser 1267 137 79 657
Summa finansiella intakter 2 204 544 789 349

Moderbolaget

Réanteintakter 491 059 651 776
Valutakursdifferenser 1203 343 81373
Summa finansiella intakter 1694 402 733 149

Not 8 Finansiella kostnader

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Réntekostnader 1 880 937 191 151
Summa finansiella kostnader 1 880 937 191 151

Moderbolaget
Rantekostnader 37 886 3248
Summa finansiella kostnader 37 886 3248

Under rakenskapsaret har koncernen aktiverat rantekostnader hanforliga till exploateringsprojekten i enlighet med IAS 23.
Det aktiverade beloppet uppgar till 876 707 (3 198 591) EUR.

Not 9 Inkomstskatt

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Resultat fore skatt -18 976 944 -2 847 354
Skatt enligt géllande skattesats for koncernen 26,3% 4990936 26,3% 748 854
Skatteffekt av

Skillnad i skattesats i utlandsk verksamhet -1462 014 -212 469
Ej avdragsgilla kostnader -2 559 299 -251
Ej skattepliktiga intakter 150 007 3
Skatteeffekt av nettoforlust/vinst fran rorelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran -1119 630 -536 137
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0

Gallande skattesats uppgar i koncernen till 19 % i Polen, 26,3% i Sverige och 29,3% i Nederlanderna

Koncernen och moderbolaget har valt att inte redovisa uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag da det ej bedéms
sannolikt att de ska komma att nyttjas inom Gverskadlig framtid.

Outnyttjat skattemassigt underskott uppgar per 31 december 2009 i koncernen till 11 266 761 Euro varav 6 413 700 EUR
avser det svenska moderbolaget. Outnyttjat underskott kan i Polen utnyttjas inom 5 ar till 50 % av det nominella vérdet.
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Belopp i EUR % 2010 % 2009
Moderbolaget

Resultat fore skatt -4 453 103 435 369
Skatt enligt géallande skattesats for moderbolaget 26,3% 1171166 26,3% -114 502
Skatteffekt av

Ej avdragsgilla kostnader -497 -251
Ej skattepliktiga intakter 0 3
Skatteeffekt av nettoforlust/vinst fran rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran -1 170 669 114 750
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0
Outnyttjat skattemassigt underskott uppgar per 31 december 2009 i moderbolaget till 6 412 295 Euro.

Not 10 Immateriella tillgangar

Licenser for anvédndande av datorprogram

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 55215 51 444
Forvarv under aret 0 3771
Awvyttringar och utrangeringar -22 186 0
Omrékningsdifferens 1463 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 34 492 55215
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid érets borjan -50 062 -40 102
Avrets avskrivningar -3728 -9960
Awvyttringar och utrangeringar 22 186 0
Omrékningsdifferens -1 259 0
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -32 863 -50 062
Redovisade varden 1629 5153
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Not 11 Maskiner och inventarier

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 122 357 126 693
Forvarv under aret 594 0
Awvyttringar och utrangeringar -26 147 -4 336
Omrékningsdifferens 4101 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 100 905 122 357
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid érets borjan -95 351 -85 215
Avrets av- och nedskrivningar -10 571 -10 136
Awvyttringar och utrangeringar 22 375 0
Omrékningsdifferens -3 074 0
Utgéende ackumulerade av- och nedskrivningar -86 621 -95 351
Redovisade varden 14 284 27 006
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 8 478 8 478
Forvarv under aret 0 0
Awvyttringar och utrangeringar 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 8478 8478
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid arets borjan -4 885 -3 189
Awvyttringar och utrangeringar 0 0
Avrets av- och nedskrivningar -1 695 -1 696
Utgéende ackumulerade av- och nedskrivningar -6 580 -4 885
Redovisade varden 1898 3593
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Not 12 Andelar i koncernféretag

Belopp i EUR 2010 2009
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 17 510 17 510
Forvarv under aret 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 17 510 17 510

Tabellen nedan utgdr en specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag per 2010-12-31

Dotterféretag / Org nr / Sate Antal Andel i % Eget kapital Bokfort varde
EUR EUR

andelar

Reinhold Polska BV

60586035, Holland 100 100 -472 228 17510

I koncernen ingar dven féljande dotterbolag till Reinhold Polska BV:

Dotterforetag / Org nr / Séte Antal Andel i % Eget kapital ~ Bokfort varde
andelar EUR EUR

Reinhold Polska Services SP.z.0.0

000027008, Polen 100 100 -2 831 626 10 203

Reinhold Polska Projekt 1 SP.z.0.0

0000269860, Polen 100 100 -2 577 699 10 203

Reinhold Polska Projekt 2 SP.z.0.0

0000269837, Polen 100 100 -1 793 900 10 203

Reinhold Polska Projekt 3 SP.z.0.0

0000268926, Polen 100 100 -3111 229 10 203

Reinhold Polska Projekt 4 SP.z.0.0

0000268865, Polen 100 100 -11 103 167 10 203

Reinhold Polska Projekt 5 SP.z.0.0

0000274418, Polen 100 100 -2 160 106 10 203

Reinhold Polska Projekt 6 SP.z.0.0

0000275235, Polen 100 100 -210 052 10 203

Reinhold Polska Projekt 7 SP.z.0.0

000027497, Polen 100 100 -246 273 10 203

Reinhold Polska Projekt 8 SP.z.0.0

0000273715, Polen 100 100 -301 890 10 203

Reinhold Polska Projekt 9 SP.z.0.0

0000274260, Polen 100 100 -165 888 10 203

Reinhold Polska Projekt 10 SP.z.0.0

0000284950, Polen 100 100 -930 305 10 203

Reinhold Polska Projekt 11 SP.z.0.0 100 100 0 10 203

Polen

Reinhold Polska Projekt 12 SP.z.0.0

0000287696, Polen 100 100 6933 10 203

Reinhold Polska Projekt 14 SP.z.0.0

0000289623, Polen 100 100 6 435 10 203

Reinhold Polska Projekt 13 SP.z.0.0

Polen 100 100 0 10 203
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Not 13 Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgdngar har klassificerats som lane- och kundfordringar, vilket inkluderar Depositioner, Sparrade
bankmedel samt Kassa och Bank. Samtliga finansiella skulder har klassificerats som évriga finansiella skulder varderat
till upplupet anskaffningsvarde, vilket inkluderar Depositioner, Leverantdrsskulder, Skulder till kreditinstitut, del av
Ovriga Kkortfristiga skulder samt del av Upplupna kostnader. Det verkliga vérdet av finansiella tillgdngar och skulder
bedoms i allt vasentligt Gverensstimma med bokfdrda varden da finansiella tillgangar och skulder med Ianga I6ptider
I6per med marknadsmassig ranta.

Not 14 Depositioner

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Redovisat varde vid &rets bérjan 0 38 556
Nytillkommet 0 256 074
Redovisat varde vid arets slut 0 294 630

Koncernens fordringar avser lamnade depositioner och 16per utan rénta. Fordringarna forfaller under 2011, se dven not 26.

Belopp i EUR 2010 2009
Moderbolaget

Redovisat varde vid arets borjan 1041 240 1003 680
Nytillkommet/Aterbetalat -324 169 37 560
Redovisat varde vid arets slut 717 071 1041 240

Samtliga moderbolagets fordringar ar koncerninterna och loper med 3,5% réanta och betalas pa anmodan.

Not 15 Exploateringsfastigheter

Belopp i EUR 2010 2009

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 56 529 844 39107 416
Aktiverade rantekostnader 876 707 3198 591
Nyanskaffningar 336 044 17 628 732
Avyttringar -20 246 910 -3 404 895
Nedskrivning efter véardering -13 270576 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 24 225 109 56 529 844
Redovisat varde vid arets slut 24 225 109 56 529 844

De rantekostnader som aktiverats har beraknats utifran foljande rantesatser:

RPP1 - Pekao Loan - interest rate 19,5%
DNB - WIBOR + 1,85%

RPP4 - BZ WBK - WIBOR1M + 2%

RPP6 - DNB - WIBOR+1,85%

RPPS8 - DNB - WIBOR+1,85%
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Nedskrivnin-  Kapitaliserad Ovriga
Belopp i EUR Inkdpspris gar ranta kostnader Totalt
Alla projekt
Totalt per 2010-12-31 10168058 -13270576 5004 489 22 323138 24 225 109

Not 16 Rantebarande upplaning

Koncernens rantebarande upplaning hos kreditinstitut hade per 2010-12-31 foljande belopps- och forfallostruktur uttryckt
i nominellt varde. De redovisade beloppen avser savél rantor som amorteringar.

2010
Belopp i EUR 1-3man  4-6 man 7-9man  10-12 man Summa
Kortfristig upplaning hos kreditinstitut 8881082 4567353 16546618 15312596 45 307 649
Summa 8881082 4567353 16546618 15312596 45 307 649
2009
Belopp i EUR 1-3mén  4-6 man 7-9madn  10-12 man Summa
Kortfristig upplaning hos kreditinstitut 15727439 8459709 23630742 9170 826 56 988 716
Summa 15727439 8459709 23630742 9170826 56 988 716
Réntesats
DNB WIBOR + 1,85%
PEKAO S.A. 19,50%
DANSKE 6M WIBOR + 0,25%
BZ WBK WIBOR 1M+2%
Koncernen
Lanebelopp inkl upplupen réanta per
31 december, 2010 Forfallodag
PLN EUR
Reinhold Polska Services DnB Nord 4613 229 1163 456 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 1 DnB Nord 15 690 056 3957 032 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 1 Pekao S.A. 3650 765 920 723 30.06.2011
Reinhold Polska Projekt 2 DnB Nord 8 608 654 2171103 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 3 Danske Bank 13139 263 3313722 Betalt 18.03.2011
Reinhold Polska Projekt 4 DnB Nord 33229779 8380550 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 4 BZ WBK 60 716 083 15 312 596 30.10.2010 forfallet
Reinhold Polska Projekt 5 DnB Nord 11 205 303 2 825977 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 6 DnB Nord 8 206 441 2 069 664 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 7 DnB Nord 2371799 598 168 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 8 DnB Nord 6 754 229 1703 417 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 9 DnB Nord 750 982 189 398 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 10 DnB Nord 6 645 362 1675 960 31.08.2011
TOTAL 44 281 766

For ytterligare information om forfallna belopp se forvaltningsberattelsen.
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Not 17 Ovriga fordringar

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Momsfordran 206 261 438 620
Ovriga poster 804 628 870 329
Summa 1010889 1308 949
Moderbolaget

Momsfordran 23614 6 958
Ovriga poster 0 19 747
Summa 23614 26 705
Not 18 Aktiekapital

I tabellen nedan framgar forandringarna i Reinhold Polska aktiekapital. Av det totala antalet aktier &r 900 000 st A-aktier
som berattigar till 10 roster och 6 100 000 st B-aktier som berattigar till 1 rést. Samtliga aktier ar till fullo betalda.

Okning av  Totalt antal Okning av Kvot-
Belopp i EUR Transaktion antalet aktier aktier aktiekapitalet Aktiekapital véarde
IB 2006 1 000 000 1 000 000 52 920
2006 Nyemission 6 000 000 7 000 000 317 517 370 437
Summa per 2010-12-31 7 000 000 370437 0,053

Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Belopp i EUR 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Upplupna I6ner och sociala avgifter 39 226 4829
Upplupna byggkostnader 0 48 300
Forutbetalda intékter avseende fardigstéllda projekt 676 165 4 460 804
Upplupna kostnader Cushmann case 522 911 0
Upplupna kostnader Enel Med. Case 353 080 0
Upplupna kostnader City Office, Krakow 126 100 0
Upplupna arkitektkostnader 226 980 0
Ovriga poster 718 228 133 426
Summa 2 662 690 4647 359
Belopp i EUR 2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget

Upplupna Idner och sociala avgifter 39 226 6 347
Upplupna rantor 24 596 0
Bokslut och revision 55 000 55 000
Ovriga poster 31021 5671
Summa 149 843 67 018
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Not 20 Ovriga kortfristiga skulder

Belopp i EUR 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Sociala avgifter 273 033 20 946
Pensionspremie 27 008 0
Lan Reinhold Group BV 308 566 276 740
Lan fran R Gustafsson Byggnads AB 333 240 0
Lan frdn RG Byggnadsfirma 184 146 0
Ovriga poster 142 907 1233677
Summa 1268 900 1531 363
Belopp i EUR 2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget

Lan frdn R Gustafsson Byggnads AB 333240 0
Lan frdn RG Byggnadsfirma 184 146 0
Ovriga poster 0 4 940
Summa 517 386 4940

Not 21 Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

Belopp i EUR 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Ansvarsférbindelser

Union Investment Fund GmbH 4 000 000 0
PekaoBank 756 600 0
Summa 4756 600 0

Stallda sékerheter

Spérrade bankmedel som sékerhet fér projekt 27 584 240 25901 857
Summa ansvarsforbindelser och stallda sakerheter 32 340 840 25901 857
Belopp i EUR 2010-12-31 2009-12-31

Moderbolaget
Ansvarsforbindelser

Union Investment Fund GmbH 4 000 000 0
PekaoBank 756 600 0
Summa 4 756 600 0

Stallda sakerheter

Spérrade bankmedel som sékerhet for projekt 27 584 240 25901 857
Summa 27 584 240 25901 857
Summa ansvarsforbindelser och stallda sakerheter 32 340 840 25901 857

De stallda sakerheterna avser skulder till DnBNor betraffande projekt Reinhold Polska Services samt Reinhold Polska
Projekt 1-10.
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Som framgar av ovanstaende redogorelse har moderbolaget pantforskrivit i princip hela sin kassa till forman for de olika
polska dotterbolagens skulder i bank. Samtliga dessa pant- respektive skuldsattningsforhallanden forfaller i augusti 2011.
Genom att dotterbolagens lan forfallet till betalning kommer banken, DnBNor, att iansprakta de pantforskrivna medlen
som betalning for sina fordringar pa dotterbolagen. Moderbolaget kommer darigenom att erhalla motsvarande fordran pa
sina dotterbolag. Vissa av dotterbolagen saknar tillgangar i dvrigt till att reglera sin darigenom uppkommande skuld till
moderbolaget. | moderbolagets resultat- och balansrédkning har darfor reserverats ett belopp om 5.691.973 Euro utgdrande
det belopp som kan antas komma att behdva avskrivas som en konstaterad forlust pa grund av bristande

aterbetalningsformaga.

Not 22 Operationell leasing

Belopp i EUR 2010 2009

Koncernen

Inom 1 &r 20324 85 346

Inom 2-5 ar 18 759

Efter 5 ar 0
20 324 104 105

Leasingavgifter under 2010 uppgick till EUR 92 468 (180 955).

Not 23 Transaktioner med narstdende

Nedanstadende motparter vid transaktioner ar narstaende till Reinhold Polska AB (publ). Sarskild upplysning lamnas for
koncernen i nedanstéende not. Samtliga transaktioner har gjorts till marknadsmassiga villkor.

Koncernen

2010

2009

Narstaenderelation

Skuld till

Fordran pa

narstdende per narstaende per

31 december

31 december

Skuld till Fordran pa

narstdende per narstaende per

31 december 31 december

Reinhold SP z.0.0, bet vid anfordran 13 120
Reinhold Group BV, 12% rta, ff 31 mars 2011 2 415 879 13 996
Reinhold Gustafsson Byggnads AB, 12% rta, ff
31 mars 2011 333 240
Byggnadsfirma Reinhold Gustafsson, bet vid
anfordran 184 146
Reinhold Investment, bet vid anfordran 83522
Sven Gosta Gustafsson, bet vid anfordran 2 065
Totalt 3018 852 13120 13 996 0
2010 2009
Forséljning Forséljning
per 31 Ink6p per 31 per 31 Inkop per 31
december december december december
Narstadenderelation
Byggnadsfirma Reinhold Gustafsson, adm
tjanster 0 63 366
Reinhold SP z.0.0, byggkonsulttjanster 0 3028
Reinhold Investment, hyra arbetsbodar 2 063 20 298
Yellow Crocodile, IT-tjanster 6123 55 328
Totalt 0 8 186 0 142 020
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Moderbolaget

2010 2009

Skuld till Fordran pé Skuld till Fordran pa
narstdende per narstiende per narstiende per narstiende per
31 december 31 december 31 december 31 december
Narstadenderelation

Reinhold Group BV, 12% rta, bet vid anfordran 2 107 073
Reinhold Gustafsson Byggnads AB, 12% rta, bet
vid anfordran 333 240
Byggnadsfirma Reinhold Gustafsson, bet vid
anfordran 184 146
Totalt 2 624 459 0 0 0
2010 2009
Forséljning Forséljning
per 31 Ink6p per 31 per 31 Inkop per 31
december december december december

Narstaenderelation

Totalt 0 0 0 0

Se dven Not 2 Personal avseende Gvriga ersattningar till narstaende.

Not 24 Resultat per aktie, fore och efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare -18 976 944 -2 847 354
Vgt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 7 000 000 7 000 000
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -2,71 -0,41
Belopp i EUR 2010 2009
Moderbolaget

Resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare - 4453103 435 369
Véagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 7 000 000 7 000 000
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -0,64 0,06

Not 25 Avsattningar

En avsattning har gjorts 8 EUR 400 000 avseende tvisten med Union. Beloppet avser i huvudsak advokat- och andra
konsultkostnader. For mer information hénvisas till Férvaltningsberattelsen.

Not 26 Depositioner kortfristig fordran

Belopp i EUR 2010 2009
Koncernen

Redovisat varde vid arets borjan 294 630 0
Investeringar 47 005 0
Redovisat varde vid arets slut 341 635 0

Fordran forfaller under 2011, se dven not 14.

Resultat- och balansrakningar blir foremal for faststéllelse pa arsstimman.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéallning och resultat.
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets
stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt éver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 29 april 2011

Tevnell Waldemar Gosta Gustafsson André Rosberg Torgny Krook
Ordférande

Patrick Coll Stanislav Dudzik

VD

Var revisionsherattelse har avgivits  april 2011 och avviker fran standardutformningen.

Ernst & Young AB

Mikael Ikonen
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Reinhold Polska AB (publ)
Org.nr 556706-3713

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning i Reinhold Polska AB (publ) for rakenskapsaret 2010. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen, koncern-
redovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sakerhet forsakra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att
préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att
bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de uppréattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en réattvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning. Férvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget samt
resultatrakningen och balansrakningen for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Utan att det paverkar mina uttalanden vill jag fasta uppméarksamhet pa upplysningen i
forvaltningsberattelsen om osakerheten i finansieringen. Av forvaltningsberattelsen framgar att
koncernens kort- och langsiktiga finansiering &r beroende av att en planerad nyemission genomfors.
Vidare framgar av forvaltningsberattelsen att en tvist har uppstatt i samband med en fastighetsforsaljning.
Det slutliga utfallet av denna tvist kan inte beddémas nu, och det finns inga reserveringar i de finansiella
rapporterna for eventuella forpliktelser som framtida forlikning eller domstolsutslag kan resultera i.

Stockholm den 29 april 2011

Mikael lkonen
Auktoriserad revisor
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