Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
internet; www,bdo.pl Polska

GRUPA KAPITALOWA
w ktorej jednostka dominujaca jest
ERG S.A.
42-520 Dabrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

BDO Sp. z 0.0. $ad Rejonowy dla M, St. Warszawy, XiIl Wydzial Gespodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionatne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 80, katowice@bdo.pl; Krakdw 30-363,
ut. Rydtéwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.p!; Poznah 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstaricow Slaskich 7a, tel; +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BOO International Limited, brytyjskiej spdtki i czeécia miedzynarodowej sieci BDO, ztoonej z niezaleznych
spitek cztonkowskich,



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo,pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ERG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest ERG S.A. z siedziba Dabrowie Gorniczej, na ktore
skiada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 53.178 tys, zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochdd w wysokosci 1,161 tys, zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwotg 3.663 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
2,820 tys, zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
ERG SA,

Zarzad Spotki oraz czionkowie rady nadzorczej dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pbzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinit o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

by zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregutowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanege skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 30 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.!
I

Graiynngaéianka Leszek Kramarczuk

Biegly Rewident Czlonek Zarzadu

nr ewid. 9375 Biegty Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanta finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujgca

1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dorinujaca dziala pod firmg ERG Spdtka Akcyjna.

1.2, Siedziba spotki
42-520 Dabrowa Garnicza, ul. Chemiczna 6.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci spdlki jest produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

Dziatalno$¢ spétki jest zgodna z wpisem do rejestru przedsiebiorcow i statutem.

1.4, Podstawa dziatalnosci
ERG S.A. dziata na podstawie:

~ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z 26 lipca 1994 roku (Rep. A
nr 15638/94) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych,

— koncesji nr OEE/265A/1198/W/OKA/2009/PS z dnia 16 marca 2009 roku - na obrot energig
elektryczna, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku,

— koncesji nr PEE/214A/1198/W/OKA/2009/PS z dnia 16 marca 2009 roku - na przesytanie i
dystrybucje energii elektrycznej, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 28 stycznia 2002 roku Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach - VIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 85389,

1.6, Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 6290011681
REGON 272242844

1.7.1. Kapitat podstawowy i wiasny jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 17,322 tys, zt i dzielit si¢ na 43.305.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda.

W badanym okresie kapitat zaktadowy zostal podwyiszony o taczng kwote 1.574 tys. zt na mocy
uchwaty nr 3 podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 5 marca 2010 roku., Podwyzszenie kapitatu
nastapito w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Wyemitowane akcje w ilosci 1.967.500 zostaly objete przez Atlantis S.A i
rownoczeénie w ilodci 1.967.500 przez FON S.A. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng objetych
udzialdw w wysokosci 787 tys. zt pomniejszona o koszty emisji w wysokoéci 10 tys. zi zostata
odniesiona do nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

BDO Sp. z 0.0. 2 (}1,\,\]



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Na dzien wydania raportu akcjonariat spotki zgodnie z informacja zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat ltos¢ akcji w sztukach | Procent glosow na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 7.937.054 18,33%
Porozumienie Inwestorow */ 3.935.000 9,09%
Grzegorz Tajak 3.480.805 8,04%
Metalsktad Sp. z o.0. 2.726.987 6,30%
ERG S.A. 2.587.131 5,97%
Pozostali 22.638.023 52,27%

*/ W zwiazku z otrzymang w dniu 6 kwietnta 2011 roku informacja o zawarciu pomiedzy FON 5.A.
iAtlantis S.A. porozumienia i wspotpracy w zakresie wspolnego wykonywania uprawnien
wiascicielskich (raport nr 9/2011). FON S.A, oraz Atlantis S.A, o$wiadczyty, Ze kazde z nich posiada
4,54% akcji spotki ERG S.A. {1.967.500 akcji) co daje 1.967.500 gtosow na WZA Spotki ERG S.A,
Lacznie FON S.A. oraz Atlantis S.A. posiada¢ beda 9,09% akcji spotki ERG S.A., co daje im prawo do
3.935.000 akcji i odpowiadajacym im gtosom na Walnym Zgromadzeniu spétki ERG S.A.

Na kapital wiasny Spolki na 31 grudnia 2010 roku skladaty sie ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominainej 13,208 tys. zt
- kapitat zapasowy 1.822 tys, zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 1.102 tys. zt
- zyski zatrzymane {1.064) tys. zt
- akcje wlasne (1.037) tys, z
- zysk netto roku biezacego 1,619 tys. zt
- warranty subskrypcyjne 211 tys, z

tacznie kapitat wiasny na 31 grudnia 2010 roku wynosil 33.183 tys. zl,

Spotka w latach 2008 i 2009 na mocy uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia nabyta akcje wiasne w
celu umorzenia. Na mocy uchwaly nr 3 z dnia 28 sierpnia 2009 roku zmianie ulegl cel skupu akcji z
umorzenia na odsprzedaz. Warto$¢ nominatna skupionych akcji rowna jest 1.035 tys. zt.

W biezacym okresie dokonano korekty btednej prezentacji kapitatu z wyceny $rodkow trwatych w
zwiazku z przejsciem na MSR w danych porownywalnych roku 2009, W wyniku korekty kapitat z
aktualizacji wyceny ulegt zmniejszeniu, a zyski zatrzymane zwiekszeniu o kwote 5.418 tys. zi.
Ponadto w analizowanym okresie ujeto korekte btedu lat ubieglych dotyczaca wyceny warrantow
subskrypcyjnych w ramach programu Opcji Menadzerskich, w wyniku ktorej pomniejszono zyski
zatrzymane roku 2009 o 23 tys., zi oraz zysk netto roku 2009 o 297 tys. zi oraz uwzgledniono
dodatkowa pozycje kapitatéw ,Warranty subskrypcyjne”.

W roku 2010 w zwiazku z dokonana korekta deklaracji CIT za 2006 roku dokonano réwniez korekty
aktywu na odroczony podatek dochodowy od straty z lat ubieglych w wysokosci 264 tys. zt.

1.7.2. Kapitat zaktadowy i wtasny Grupy Kapitatowej ERG 5A
Kapitatem zaktadowym grupy kapitatowej jest kapitat zaktadowy ERG S.A,
Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku skiadaly sie penadtio:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13.208 tys, zt
- kapital zapasowy 2,070 tys, zt
- nalezne wptaty na kapitat zakladowy BIQERG SA (297) tys. zt
- kapital z aktuatizacji wyceny 1,102 tys. zt
- zyski zatrzymane {2.758) tys. zt
- akcje wtasne ERG SA (1.036) tys. zt
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

- zysk netto roku biezgcego 1.422 tys. zt
- warranty subskrypcyjne 211 tys. zt
- udziat niekontrolujacy 282 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny grupy kapitatowej na 31 grudnia 2010 roku wynosit 31.526 tys. zi.

Poza korektami Kkapitatu wlasnego podmiotu dominujacege, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym uwzgledniono korekte btedu roku 2009 zmniejszajaca warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych o kwote 474 tys. zt i Srodkow pienieznych o 92 tys. zt oraz pogarszajac zysk
netto roku 2009 o 566 tys, zt przypadajacy na spotke zalezna,

W badanym okresie, w zwiazku z pojawieniem sig¢ nowych akcjonariuszy w Spotce BIOERG 5.A. zostat
wydzielony udziat niekontrolujacy.

Do dnia 2 wrzesnia 2010 ERG S.A. byt jedynym akcjonariuszem w spotce BIOERG S.A.

W dniu 2 wrzeénia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjelo Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego o kwote 180 tys. zt poprzez emisje akcji serii B. Akcje zostaty objete przez nowych
akcjonariuszy. PodwyZszenie kapitatu zostalo zarejestrowane do konca 2010 roku.

Zgodnie z Uchwata nr 2 NWZ BIOERG S.A. z dnia 8 grudnia 2010 dokonano kolejnych emisji akcji serii
C i D, Akcje zostaty objete w styczniu 2011 roku, Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w kwocie 170
tys. zt w wyniku emisji akcji serii C 1 D zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w
2011 roku.

7 uwagi na zapis w w/w Uchwalach, iz akcje spotki serii B, C i D uczestniczy¢ beda w dywidendzie
poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sig 31
grudnia 2010 roku, udziat Spétki ERG S.A. na 31 grudnia 2010 zostal ustalony réwniez z
uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu w zwiazku z emisja akcji serii C i D. W wyniku powyzszych
zdarzen w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano udziat ERG S.A. w kapitale
zaktadowym Spotki BIOERG S.A. w wysokosci 58,82% na dzien 31 grudnia 2010 roku.

1.8. Zarzad jednostki dominujacej

Na 31 grudnia 2010 roku jedynym cztonkiem Zarzadu byt Pan Maciej Blasiak, pelniacy funkcje
Prezesa Zarzadu,

W dniu 24 lutego 2011 roku Pan Maciej Btasiak ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem na dzien odbycia sie najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwatg Rady Nadzorczej
nr 20/V1/2011 z dnia 4 marca 2011 roku oddelegowano do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,
na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, a wiec do dnia 4 czerwca 2011 roku, Czionka Rady
Madzorczej Pana Dariusza Purgata.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1, Podmiot dominujacy

ERG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2010 r.

Suma bilansowa - 54,314 tys. zt 4

Wynik finansowy - 1.619 tys, zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 3.597 tys. 2

Wzrost stanu srodkow pienigznych - 2,295 tys, zt

Przychody ze sprzedazy - 53.342 tys, z

Podmiot uprawniony do badania - BDOSp. z o.0., ul, Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z .0. 4 (7/»\7
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2.2, Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej ERG na dzien 31 grudnia 2010 r, wchodzily nastepujace jednostki zalezne
{bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzieri bilansowy Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
badania

BIOERG S.A z siedziba 31 grudnia 2010 Do dnia wydania opinii o

w Dabrowie Gorniczej skonsolidowanym sprawozdaniu

nie przeprowadzono badania
Spotki BIOERG SA

FOLPAK Ciechanow 31 grudnia 2010 Brak obowiazku badaniu
Sp. z 0.0, z siedzibg
w Ciechanowie

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co podmiot dominujacy.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ERG 5.A,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowodci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 53.178 tys, zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochod w wysokosci 1.161 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 3.381tys. zl;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieinych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienigznych netto o kwote 2,820 tys, zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG S5.A. za 2010 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej izby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie Uchwaly nr 6/0B,/2010 z dnia 2 sierpnia 2010
roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 6 sierpnia 2010 roku,
przez kluczowego bieglege rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej oraz w siedzibie biura rachunkowego
prowadzacego ksiegi rachunkowe ERG SA od dnia 11 kwietnia 2011 roku, z przerwami, do daty
wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2010 roku od dnia 16 sierpnia 2010 roku.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz, 649),
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Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnil biegtemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnied niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawoczdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez Grupa Gomutka-Audyt Sp. z 0.0,
i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
zostato zatwierdzone Uchwata nr 6 Zwyczainego Walnego Zgromadzenia z dnla 18 czerwca 2010
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
6 lipca 2010 roku oraz ogtoszono w ,Monitorze Polskim B” ar 560 z 3 marca 2011 roku,
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ze sprawozdania z
dochodéw catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci
za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartoséci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys, zt)

31.12.2010 b?fa;‘:g’vfej 31,12.2009 b?fa;‘s‘mj 31,12.2008 bit:\lsj:)n\zej
AKTYWA
Aktywa trwate 27 217 51,2% 29 949 64,5% 32670 66,6%
Wartosci niematerfalne 722 1,4% 789 1,7% 863 1,8%
Rzeczowe aktywa trwate 25 460 47,9% 27 944 60,2% 30 654 62,5%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyockresowe 1035 1,9% 1216 2,6% 1153 2,3%
Aktywa obrotowe 24 859 46,7% 15 340 33,1% 16 356 33,4%
Zapasy 5773 10,8% 4790 10,3% 5521 11,3%
Naleznosci krotkoterminowe 15 900 29,9% 10 187 22,0% 9 460 19,3%
w tym z tytutu dostaw i ustug 14 503 27,3% 8 900 19,2% 8 918 18,2%
Inwestycje krotkoterminowe 3134 5,9% 314 0,7% 322 0,7%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 52 0,1% 49 0,1% 1053 2,1%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 2,1% 1129 2,4% 4] 0,0%
SUMA AKTYWOW 53 178 100,0% 46 418 100,0% 49 026 100,0%
PASYWA
Kapitat wiasny 31526 59,3% 27 863 60,1% 28 055 57,2%
Kapitat akcyjny 17 322 32,6% 15748 33,9% 15748 32,1%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartesci nominalnej 13208 24,8% 12 431 26,8% 12 431 25,4%
Akcje whasne {1 036) (1,9%) {1 036) {2,2%) (582) {1,2%)
Nalezne wplaty na kapital {297} {0,6%) 0 0,0% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 2070 3,9% 1822 3,9% 1822 3,7%
Kapitat z aktualizacji vyceny 1102 2,1% 1102 2,4% 5418 11,1%
Zyski zatrzymane (2 758) {5,2%) (2 616) {5,6%) 6 110) {12,5%)
Wynik netto roku biezacego 1422 2,7% 92 0,2% {672) (1,4%)
Warranty subskrypcyjne 21 0,4% 320 0,7%
Udziat niekontrolujacy 282 0,5%
Zobowiazania i rezerwy
na zobowiazania 21 652 40,7% 18 555 39,9% 20 971 42,8%
Rezerwy na zobowiazania 2 960 5,6% 2738 5,9% 2 463 5,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 413 0,8% 2898 6,2% 5 499 11,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 18 279 34,3% 12722 27,4% 12 889 26,3%
w tym z tytutu dostaw i ustug 9 608 18,1% 7 873 17,0% 5751 11,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 197 0,4% 120 0,3%
SUMA PASYWOW 53178 100,0% 46 418 100,0% 49 026 100,0%
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochoddéw catkowitych

{w tys. zb)
% przych. % przych, % przych.
Wyszczegolnienie 2010 ze 2009 ze 2008 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 52930 100,0% 44393 100,0% 56 580 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyinej 49 952 94, 4% 41 684 93,9% 53788 95,0%
Wynik ze sprzedazy 2978 5,6% 2 709 6,1% 2792 5,0%
Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych {984} (1,9%) {1 916) {4,3%) (1 002) {1,8%)
Wynik na dziatalnoici finansowej (440} {0,8%) (520 (1,2%) (1 344) (2,4%}
Wynik finansowy brutto 1554 2,9% 273 0,6% 446 0,8%
Podatek dochodowy {129) 0,2%) {181) {0,4%) (1118} (2,0%)
Wynik finansowy netto 1425 2,7% 92 0,2% (672) (1,2%)

BDO Sp. z 0.0. 8 {f]/(,u?



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ERG 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosci |
akiywa obrotowe ogotem 1.4 1,2 1,3
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,0 0,8 0,8
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleinodci w dniach
sredni stan naleznodei *) z tytulu dostaw i ustug x 365 81 73 55

przychody ze sprzedazy

Szybkoi¢ obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapaséw*) x 365 39 45 46
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki rentownoéci

Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 2,7% 0,2% {1,2%}
przychody ze sprzedazy

Rentownosc sprzedaty brutto

wynik ze sprzedazy 5,6% 6,1% 5,0%
przychedy ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 2,9% 0,2% {(1,3%)

$rednioroczny stan aktywow

Rentownosé kapitaiu
wynik finansowy netto 4,8% 0,3% {2,9%)
srednioroczny stan kapitalu wtasnego

Wskazniki zadluzenia
Szybkosé spiaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiazan*®) z tytutu dostaw i ustug x 365 64 60 67
Koszty dzialalnosci operacyjne}

Wskaznik zadluzenia )
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 40,7% 39,9% 47,8%
SUM@ Pasywow

Efektywnos¢ akcii
Wartoic ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wlasny 0,82 0,76 0,72
liczba akcji

Podatkowy zysk przypadajacy na jedng akcje w zt
wynik finansowy netto 0,04 0,00 {0,02}
ticzba akcji

*} sredni stan naleznosci, zapaséw | zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosc! pozyc]i z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

e
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4, Komentarz

Aktywa grupy kapitatowej na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2010 roku ulegly zwiekszeniu
o 14,6% w stosunku do okresu poprzedniego.

Aktywa trwate spadty w poréwnaniu z okresem poprzednim o 9,1%, gtéwnie w wyniku dokonanych
w trakcie roku odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz braku inwestycji.

W poréwnaniu do roku 2009 zwiekszeniu o 62,1% ulegly aktywa obrotowe. Gtowny wplyw na zmiang
poziomu aktywow obrotowych miat wzrost wartodci naleznosci z tytulu dostaw i ustug o 5.603 tys. zt
powiazany ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy. W analizowanym okresie nastapil rowniez wzrost
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow skutkujacy zwiekszeniem ich udziatu w sumie bilansowej z
0,7% na koniec poprzedniego roku do 5,9% na dzien bilansowy. Zmiana ta byla spowodowana
dodatnimi przeplywami z dzialalnosci finansowej zwiazanymi z wplywem Srodkow z emisji akcji,
zaciggnieciem kredytéw w rachunku biezacym oaz sptatg zobowiazan z tyt. leasingu, a takze
ujemnymi przeptywami pienieznymi z dziatalnoici inwestycyjnej, zwiazanymi z zaptata zaliczki na
poczet objecia udzialdw w nowe przejmowanej spotce.

Struktura finansowania grupy kapitatowej uleglta zmianie w poréwnaniu do 2009 roku. Kapitat wlasny
wzrost o 13,1% w porownaniu do ubieglego roku w efekcie osiagnietego zysku netto w wysokosci
1.425 tys. zt, z ktdérego 3 tys. zt przypada na udzial niekontrolujacy. Ponadto wplyw na zmiane
kapitalu wlasnego miata emisja akcji, w wyniku ktorej jednostka dominujaca otrzymata 2.351 tys. zt
oraz rozpoznanego btedu lat poprzednich pomniejszajacego kapitat Spotki o 264 tys. zt,

Spadek dtugoterminowych zobowiazan przy jednoczesnym wzroscie zobowiazan krétkoterminowych
jest efektem przeklasyfikowania w zwiazku ze zblizajacym sie terminem sptaty czesci zobowigzan
leasingowych w wysokosci 2.176 tys. zt oraz splatg kredytu inwestycyjnego.

Kapitat pracujacy grupy kapitatowej w 2009 roku wynosit 2,618 tys. zt i w 2010 roku wzrost do 6.580
tys, zt,

W 2010 roku obserwujemy wzrost przychodow ze sprzedazy o 19,2% w stosunku do ubiegtego roku,
przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dzialalnosci operacyjnej o 19,8%. Tak uksztaltowane
przychody i koszty spowodowalty wygenerowanie zysku ze sprzedazy na poziomie 2.978 tys. zt, co w
porownaniu z 2009 rokiem stanowi poprawe wyniku o 269 tys, zt,

Ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci operacyinej jest efektem obciazenia kosztami amortyzacji
zwiazanymi z niewykorzystanymi mocami produkcyinymi, natomiast ujemny wynik na dziatalnosci
finansowej jest skutkiem poniesionych kosztow obslugi zadtuzenia (umowy leasingu i kredytow),

W efekcie powyzszych zdarzen grupa kapitatowa wykazata zysk brutto na w wysokosci 1.554 tys. zt,
ktory zostat obciazony podatkiem dochodowym w czesci odroczonej w wysokosci 129 tys. zt,

W wyniku osiagnietego zysku w 2010 roku zarowno wskaznik rentownosci majatku jak i kapitatu sa
dodatnie i ksztattuia si¢ na poziomie odpowiednio 0 2,7 p.p. 1 4,5 p.p. wyzZszym w stosunku do roku
poprzedniego,

Wskazniki plynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnely odpowiednio poziom 1,4 i 1,0 przy
zalecanych wartosciach 1,2-2,01i 1,0-1,2.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami zwigkszyt sie z 73 dni w 2009 roku do 81 dni w roku
badanym. Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan ulegt wydtuZzeniu o 4 dni w stosunku do ubiegtego
roku i wynosi w roku analizowanym 64 dni. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami spadt z 45 dni do
39 dni w roku biezacym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatcby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, grupa kapitatowa nie
bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym,
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej ERG S.A. stosujg jednolite zasady
rachunkowosci | metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

2, Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.,

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z calkowitych dochodow
zostaly opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG SA.

4, Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregutowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci,

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i
prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej ERG SA,

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone przez Spotke z
uwzglednieniem MSR 7, metoda podrednig i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoiciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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8. Os$wiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bitansowym.

Katowice, 30 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0,0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Grazy Ma;?;tka Leszek Kramarczuk
Biegly Rewiden Cztonek Zarzadu
nr ewid, 9375 Biegty Rewident

nr ewid, 1920

Kluczz%:y biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp, z o.0.;
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