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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostato
sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeplywow pieni¢znych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez
UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ACTION S.A. za okres konczacy si¢ 31
marca 2011 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowsa zawierajaca opis wazniejszych zasad
rachunkowo$ci oraz wybranych danych objasniajacych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad ACTION S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytaczeniem ACTION S.A., prowadzity swoje
ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslong przez ustawe z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia
2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujagcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Kazimierz Lasecki Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2011 r.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
Sprawozdawczos$ci Finansowej za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

z Miedzynarodowymi Standardami

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zl w tys. EUR
I kwartat I kwartal I kwartal I kwartat
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2011 0d 01.01.2010 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010 do 31.03.2011 do 31.03.2010
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 540 095, 483 246 135 900 121 835
I1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 37 430 37 426 9418 9436
I1I. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 11 260 10 772 2833 2716
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 8 505, 8020 2 140 2022
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -41 144 -31 586 -10 353 -7 963
VL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1822 475 -458 120!
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 46 218 34 147 11 630 8 609
VIII. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto srodkoéw pienigznych 3252 3036 818 765
[X. Zysk na jedng akcje zwykla *) (w zt / EUR) 0,52 0,49 0,13 0,12

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

X. Aktywa, razem 610 566 585 027 152 189 147723
X1. Zobowigzania 413 438 396 349 103 053 100 081
XII. Zobowiazania dtugoterminowe 20891 21 688 5207 5476
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 392 547 374 661 97 846 94 604
XIV. Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 197 277 188 772 49 173 47 666
XV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 409 414
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg ***) (w zt / EUR) 12,02 11,50 3,00 2,90

Kursy wymiany zlotego w stosunku do euro

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - - .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.03.2011 3,9742 3,9345 4,0119 4,0119
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2010-31.03.2010 3,9664 3,8622 4,0602 3,8622

*) Zysk na jedna akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang warto$ci nominalnej akeji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

**¥) Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki oraz Liczby akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w

nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywow
pienieznych przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP,
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obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca ; kurs ten wyniost za 1 kwartat 2011 roku — 1 Euro = 3,9742 z1, za 1
kwartat 2010 roku — 1 Euro = 3,9664 zt;

- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez
NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 31 marca 2011 r. - 1 Euro = 4,0119 zk; na dzien 31
grudnia 2010 r. — 1 Euro = 3,9603 zt oraz na dzien 31 marca 2010 r. 1 Euro = 3,8622 zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Catosc¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

I kwartat I kwartal
narastajaco narastajgco
okres okres
Nota od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010

Przychody ze sprzedazy (5.2) 540 095 483 246
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (5.3) -502 665 -445 820
Zysk brutto ze sprzedazy 37430 37 426
Koszty sprzedazy i marketingu (5.3,54) -24 322 -25082
Koszty ogolnego zarzadu (5.3,54) -5 100 -5421
Pozostale przychody i zyski operacyjne (5.5) 3858 4158
Pozostate koszty i straty (5.6) -606 -309
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 11 260 10 772
Koszty finansowe (5.7) -1 046 -897
Zysk przed opodatkowaniem 10 214 9875
Podatek dochodowy (5.8) -1764 -2 034
Zysk netto okresu obrotowego 8 450 7841
Inne skladniki pelnego dochodu
Pozostate sktadniki 0
Inne sktadniki pelnego dochodu netto
Calkowite dochody za okres 8 450 7841
Zysk/Strata netto przypadajacy na:

akcjonariuszy Spétki 8 505 8020

udzialy mniejszos$ci -55 -179
Calkowite dochody przypadajace na:

akcjonariuszy Spétki 8 505 8 020

udziaty mniejszo$ci -55 -179
Zysk/Strata przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki na akeje zwykla (wyrazony w ztotych na
jedna akcje):

podstawowy 0,52 0,49

rozwodniony 0,49 0,47
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
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Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B. Rozwodniona liczba
akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 820 500 akc;ji serii C.

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych z uwzglgdnieniem
planowanej emisji 820 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zk.
Zmiana warto$ci nominalnej akcji serii A zostala dokonana uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, $rednia wazona liczba akcji zwyktych zostala powigkszona o
planowang emisje 820 500 akcji serii C.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 122 690 124 374 129 629
Warto$¢ firmy 13994 13994 14 283
Inne warto$ci niematerialne 4774 5 366 6741
Nieruchomosci inwestycyjne 3549 3526 2821
Aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 1117 1280 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 665 665 921
146 789 149 205 154 395
Aktywa obrotowe
Zapasy 222 504 190 930 175 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 230 280 237 064 157 877
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 189
Pochodne instrumenty finansowe 0 52 86
Pozostate aktywa finansowe 2 2 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10991 7774 9943
463 777 435 822 343 663
Razem aktywa 610 566 585 027 498 058
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat akcyjny 1641 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 55 744 55 744 55 744
Zysk zatrzymany 139892 131387 127107
197 277 188 772 184 492
Udzialy mniejszosci -149 -94 347
Razem kapital wlasny 197 128 188 678 184 839
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania (5.11) 15334 16 476 22098
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 5557 5212 3739
20891 21688 25837
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostalte zobowiazania 272903 303 406 214 676
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania (5.11) 113474 64 680 67 459
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 199 670 0
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 780 780 1297
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Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

Razem zobowiazania
Razem pasywa

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 marca 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone

Wynik na sprzedazy akcji wlasnych
Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

234 0 0
(5.10) 4957 5125 3950
392 547 374 661 287 382
413 438 396 349 313219
610 566 585 027 498 058
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Przypadajace Razem
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki na udzialy kapital
mniejszoSci whasny
Nadwyzka ze
Kapital akcyjny sprze'd?zy akc!l . Zysk
powyzZej warto$ci  zatrzymany
nominalnej
1641 55744 131 387 -94 188678
8 505 -55 8450
1641 55744 139 892 -149 197128
1641 55744 119 082 526 176 993
26 288 -505 25783
-13 948 -13948
0
-35 -115 -150
1641 55744 131 387 -94 188678
1641 55744 119 082 526 176 993
8020 -179 7841
5 5
1641 55744 127 107 347 184839

Stan na 31 marca 2010 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

| kwartal | kwartal
narastajaco narastajaco
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 8505 8020
Korekty: -49 649 -39 606
Podatek dochodowy 1764 2034
Podatek dochodowy zaptacony -1 669 -1088
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 2887 2887
Zysk/Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -15 -9
Przychody z tytutu odsetek 0 -39
Koszty z tytutu odsetek 1068 897
Pozostate -1122 -960
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy -31574 13 263
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6784 26 426
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania -27772 -83017
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej -41 144 -31 586
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -1591 -550
Wp}ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 0 o5
niematerialnych
Pozostate wpltywy/wydatki inwestycyjne -231 1000
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1822 475
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z emisji udziatow/akeji 550 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 48 042 37097
Splata kredytow i pozyczek 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -1 068 -897
Ptatnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego -1 306 -2 091
Pozostate wpltywy/wydatki finansowe 0 38
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 46 218 34147
Zmniejszenie/Zwiekszenie netto stanu Srodkow pieni¢znych 3252 3036
Stan §rodkow pieni¢znych na poczatek okresu 7774 6907
Zyski /Straty kursowe z tytutu wyceny $rodkow pienigznych -35 12
Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu 10991 9943
Piotr Bielinski Kazimierz Lasecki Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 16 maja 2011 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Noty objasniajace do skrdoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogolne

Nazwa (firma): ACTION Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sadowy: KRS 0000214038

Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00
Numer faksu: (+48 22) 33216 10
E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dzialalnoS$ci

Przedmiotem dziatalno$ci ACTION S.A. (Emitent/Spoétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz sprzetu IT
oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wilasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtownie na terenie kraju.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostka dominujaca jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54.

ACTION Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego
w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Weczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitalowej ACTION S.A.

GRAM.PL Sp. z <+— —» ACTION ENERGY
0.0. ACTION S.A. Sp Z 0.0.
100% / 40,50%
A.PL Sp.z ACTINA Sp. z —> SFERIS Sp. z SFK Sp. z 0.0.
0.0. 0.0. 0.0. 100%
100% 100% 99,89%
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Na dzien 31 marca 2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace podmioty:
- podmiot dominujacy:
ACTION S.A.

podmioty zalezne:

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spotka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spolka zalezna (100 %)

A.PL Sp. 7 0.0. z siedzibg w Warszawie — spolka zalezna (100 %)

SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. z o.0. ) siedzibg w Warszawie — spolka posrednio zalezna
(99,89%) 2

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — spétka zalezna (100 %)

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie— spolka zalezna (40,50 %) K

ACTION IT Service GmbH z siedziba w Berlinie — spotka zalezna (78%) 2

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy ACTION S.A.

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:

SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055 %, Anna Bielinska 0,055 %,

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. - 59,50 %, w tym: ,,PIA” Sp. z o. 0. 40,5 %, Kazimierz Wlodzimierz Lasecki
19%.

YAPL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zatozona 12 pazdziernika 2006 r.

2 SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie zostata objeta konsolidacja od dnia 5 stycznia 2007 r.

% GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostala objeta konsolidacja w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 18
grudnia 2009 r. nastgpilo zwigkszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze umowy kupna
udziatow nastapito zwigkszenie udziatu do 100%,

% ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zostala zalozona w dniu 3 wrzesnia 2009 r.,

S ACTION IT Service GmbH nie zostata objeta konsolidacja z uwagi na trwajace postgpowanie upadiosciowe.

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje si¢ handlem hurtowym sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z o.0.
zatozona w 2009 r. koncentruje swoja dziatalno$¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spotki jest stworzenie
technologicznego centrum sprzedazowego skierowanego do instalatoréw urzadzen wykorzystania zrodet energii
odnawialnych. Podstawowym profilem dzialalnosci SFERIS Sp. z o0.0. jest handel detaliczny sprzetem
komputerowym. Dziatalno$¢ A.PL. Sp. z o. o. (branza spozywcza) oraz GRAM.PL Sp. z 0.0. (gry komputerowe)
koncentruje si¢ na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez wilasne sklepy internetowe oraz domy sprzedazy
wysytkowej. SFK Sp. z 0.0. zajmuje si¢ dziatalnoscig reklamowa.

Podmioty zalezne objete konsolidacja wg stanu na dzien 31.03.2011 roku przedstawia ponizsza tabela.
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wiasciwy sad lub inny organ data objecia udziat w
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powigzania prowadzacy rejestr zastosowana kontroli / procent ogblnej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, Metoda wspotkontroli / posiadanego liczbie
wspolzalezna, uzyskania glosow
formy prawnej stowarzyszona, z konsolidacji / wycena Znaczacego kapitatu na walnym
wyszczegolnieniem metoda praw wlasnosci, wplywu zakladowego zgromadzeni
powiazan bezposrednich i badz wskazanie, ze u
posrednich) jednostka nie podlega
konsolidacji / wycenie
metoda praw wiasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia, X1
Wydzial Gospodarczy
SFK Sp.zo. 0. Krakow dziatalnos¢ reklamowa zalezna KRS pelna 09.05.2005 . 100% 100%
Sad Rejonowy dla M. ST.
handel hurtowy sprz¢tem Warszawy, XII Wydziat
ACTINA Sp.zo.0. | Warszawa | komputerowym zalezna Gospodarczy KRS petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M. ST.
handel detaliczny Warszawy, X1l Wydziat
APLSp.zo.o0. Warszawa | wielobranzowy zalezna Gospodarczy KRS pelna 12.10.2006 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M. ST.
Warszawy, X111 Wydziat
GRAM.PL Sp.zo0.0. | Warszawa | handel detaliczny zalezna Gospodarczy KRS petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia, X1
ACTION ENERGY handel hurtowy Wydziat Gospodarczy
Sp.zo.o. Krakow wyrobéw metalowych zalezna KRS pelna 3.09.2009 r. 40,50% 40,50%

Strona 11




Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za | kwartal 2011
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
marca 2011 r. zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2010 do 31 marca 2010 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inacze;j.

2.1.0golne zasady sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktore wyceniane s3 wedtug
warto$ci godziwe;j.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku i opublikowanym 21 marca 2011 r.

2.2.08wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca
2011 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”’)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majacym zastosowanie do sprawozdawczosci
$rodrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSSE”).

2.3.Nowe standardy i interpretacje

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, tj. na dzien 16 maja 2011 roku z punktu widzenia
dziatalnos$ci Grupy nie ma réznicy pomiedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2011 sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z
wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i pordéwnywalnego, chyba
ze standard lub interpretacja zaktadaly wylacznie prospektywne zastosowanie.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
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Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej obowiazujg od 1
stycznia 2011 roku:
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy,

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku,

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja,

e Zmiany do roéznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements),

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania,
o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacje¢ finansowa Grupy, a skutkowalo jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez
zmiang uzywanej terminologii.

Gloéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostal opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych porownywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostala opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bgdacymi wlasnoscia
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane¢ dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w
zobowigzaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po speinieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako
sktadnik kapitatu wiasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sa denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej (w zalezno$ci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba Ze przewidziano
inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka
podlega minimalnym wymogom finansowania w zwiazku z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i
dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzai finansowych na instrumenty kapitatowe

Strona 13



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa dokonata zmiany prezentacji danych porownywalnych, tj. za I kwartat 2010 roku, szczegdty ponize;j.
Koszty ustug transportowych w kwocie 2234 tys. zt, prezentowane dotychczas w pozycji Koszty sprzedazy i

marketingu zostaty przemieszczone do pozycji Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw. Zmiana ta
pozostata bez wptywu na wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz na wynik netto okresu.

2.4.Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty opisane w raporcie rocznym za 2010 r. opublikowanym 21 marca 2011 r. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zasady te nie ulegly zmianie.

2.5.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w
walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej 1 walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ziotych (PLN/zt), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do§wiadczenia
z przeszioéci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2011 roku mogg zostaé w przyszioéci zmienione.
Oszacowania 1 zalozenia, ktore niosg za soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego zostaty opisane ponize;j.

3.1.0kresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 marca 2011 r. spétki Grupy dokonaty oceny 0szacowania okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych. Analiza nie wykazata konieczno$ci dokonania korekt w tym zakresie.

3.2.Utrata wartoSci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 marca 2011 r. spotki Grupy dokonaly oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych (wartosci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewngtrznych zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat przestanek,
ktore wskazywatyby na konieczno$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

4. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosSci

Grupa Kapitatlowa ACTION S.A. od Istycznia 2010 r. zobowigzana jest prezentacji wynikow w ukladzie
zdefiniowanym w MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktory angazuje si¢ w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty;
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- ktorego wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o alokowaniu zasobow do
segmentu;

- w przypadku ktorego dostgpne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta na dystrybucji produktow IT, materiatow
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego
segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalno$ci przekraczaja tacznie 75% warto$ci generowanych
przez Grupe Kapitatlowa;

- nie s3 sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegolnych kanatow sprzedazowych, co jest zwigzane z
charakterystyczng dla branzy wspotpraca z dostawcami, ktorych produkty sa dystrybuowane przez wszystkie kanaty
sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostepno$ci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegolnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegétowych analiz i
wynikow finansowych osiaganych na sprzedazy wszystkich produktow we wszystkich kanatach dystrybucji;

- Zarzad ACTION S.A. - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce - z
uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegdlnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobow
na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikow Grupy Kapitatowej jako catosci, jak rowniez planowanych
zwrotow z zaalokowanych zasobow oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Zarowno w okresie zakonczonym 31 marca 2011 r. jak i w okresie zakoficzonym 31 marca 2010 r. nie
zaobserwowano istotnej sezonowosci ani cyklicznosci trendu przychodow ze sprzedazy.

Grupa odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik -
grudzien. Sprzedaz w pozostatych okresach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie.
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5.2.Przychody ze sprzedazy

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedaza sprzgtu komputerowego.

Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)
Przychody ze sprzedazy towaroéw i materialow

Przychody ze sprzedazy towaréw — rynek krajowy
Przychody ze sprzedazy towaréw — rynek zagraniczny

5.3.Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym:

- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw

Laczne koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu

5.4.Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

Za okres
1.01.2011 — 31.03.2011

Za okres
1.01.2010 — 31.03.2010

15014 10 343
525081 472 903
540 095 483 246

Za okres Za okres

1.01.2011 - 31.03.2011

1.01.2010 - 31.03.2010

486 387 452 995
38694 19 908
525081 472 903
Za okres Za okres
1.01.2011 - 31.03.2011  1.01.2010 — 31.03.2010
2 887 2887

11 466 14121
1774 2 260
9245 8874
314 300
3130 1539
302 269

304 253

502 665 445 820
0 0

532 087 476 323
Za okres Za okres
1.01.2011 -31.03.2011 1.01.2010 - 31.03.2010
9772 12 084
1694 2 037

11 466 14121
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5.5.Pozostale przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Przychody z tytutu wyceny instrumentow
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu otrzymanych odszkodowan
Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu rozwiazanych rezerw

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych
Przychody z tytutu otrzymanych darowizn
Pozostate przychody

5.6.Pozostale koszty i straty

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytulu odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci
Koszty z tytulu wyceny instrumentéw finansowych

Pozostate koszty

5.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu

5.8.Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Za okres
1.01.2011 - 31.03.2011

Za okres
1.01.2010 — 31.03.2010

916 3172
0 28
239 203
184 134
51 0
330 408
41 24
1788 0
309 189
3858 4158
Za okres Za okres
1.01.2011 - 31.03.2011 1.01.2010 — 31.03.2010
0 145
143 164
43
286
134
606 309
Za okres Za okres
1.01.2011 - 31.03.2011 1.01.2010 — 31.03.2010
846 652
200 245
1046 897
Za okres Za okres
1.01.2011 - 31.03.2011 1.01.2010 - 31.03.2010
1256 900
508 1134
1764 2034
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Podatek odroczony

Wartos$ci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sa nastgpujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciaggu 12 miesigcy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania w ciggu 12 miesigcy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo)

31.03.2011 31.03.2010
2202 1031
2202 1031
6 642 4770
6 642 4770
1117 0

-5 557 -3739
-4 440 -3739

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiajg si¢ w sposob

nastepujacy:

Stan na poczatek okresu

Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na koniec okresu

31.03.2011 31.03.2010
-3932 -2 605
-508 -1134

0 0

-4 440 -3739

5.9.0dpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych

naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na poczatek okresu

Utworzenie/Rozwigzanie

Wykorzystanie

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na koniec okresu

31.03.2011 31.03.2010
-9 092 -12 256

13 -1125

31 11

-9 048 -13 370
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5.10.Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia

Rezerwy na . w tym: w tym:
zobowigzania Pozostale  Ogélem dlugoterminowe  krétkoterminowe
Stan na 1 stycznia 2011 r. 5125 0 5125 5125
Utworzenie/Wykorzystanie rezerw -168 0 -168 -168
Stan na 31 marca 2011 r. 4957 0 4 957 4 957
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5175 0 5175 5175
Utworzenie/Wykorzystanie rezerw -1225 0 -1225 -1225
Stan na 31 marca 2010 r. 3950 0 3950 3950
5.11. Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytulu finansowania
31.03.2011 31.03.2010
Dhugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 4767 8000
Zobowiazania z tytutu leasingu 10 567 14 098
15334 22098
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezagcym 110 230 64 026
Zobowigzania z tytutu leasingu 3244 3433
113474 67 459
Razem 128 808 89 557
Zobowigzania z tytulu leasingu
31.03.2011 31.03.2010
Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 4117 3911
W okresie od 1 do 5 lat 11 009 14 203
Powyzej 5 lat 0 0
Raz.em Zobowtqzama z tytulu leasingu finansowego - minimalne oplaty 15126 18114
leasingowe ogolem
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 1315 583
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 3244 3433
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W okresie od 1 do 5 lat 10 567 14 098
Powyzej 5 lat 0 0
Razem warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 13811 17 531

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2011 r. Grupa posiadata naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji nalezytego wykonania uméw o
ustugi budowlane w kwocie 1 167 tys. zt. oraz sptaty naleznosci w kwocie 2 350 tys. zt.

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umoéw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nie odzwierciedlone
w §roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dzien 31 marca 2011 r.
21 921 tys. zI natomiast na dzien 31 marca 2010 r. 40 413 tys. zt.

31.03.2011 31.03.2010

1. Nalezno$ci warunkowe 3517 7533
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytuhu) 3517 7533

- otrzymanych gwarancji i por¢czen 3517 7533

2. Zobowiazania warunkowe 21921 40413
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21921 40413

- udzielonych gwarancji i porgczen 5411 6119

- akredytywy 16 510 34294

3. Inne (z tytulu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 25438 47 946

7. Zdarzenia po dniu bilansowym

28 kwietnia 2011 roku zostat podpisany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie aneks nr 15do
Umowy kredytu w rachunku biezacym nr 2005/1006392654 z dnia 14 czerwca 2005 roku zawartej pomiedzy
Emitentem a wyzej wymienionym Bankiem.

Na podstawie powyzszego aneksu, wysokos$¢ udzielonego Emitentowi odnawialnego wielowalutowego kredytu w
rachunku biezacym stanowi kwot¢ nieprzekraczajaca 80 000 tys. zt lub jej rownowartos¢ w USD lub EUR. Okres
wykorzystania kredytu trwa do dnia 30 kwietnia 2012 roku i dzien ten jest rownoczes$nie ostatecznym dniem
dokonania sptaty kredytu przez Emitenta.

Prawnym zabezpieczeniem kredytu sa:

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku;

- o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 120 000 tys. zl;

- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych w wysokosci kwoty udzielonego kredytu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej;

- cesja wierzytelnosci handlowych 0 warto$ci min. 15 000 tys. zt.

Réwnoczesnie, aneks nr 15 zawiera zapis umozliwiajacy podwyzszenie kwoty udzielonego Emitentowi odnawialnego
wielowalutowego kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 100 000 tys. zt lub jego réwnowarto$ci w USD lub
EUR.

Warunkiem podwyzszenia kwoty jest dodatkowo:

- cesja wierzytelno$ci handlowych Emitenta o wartosci min. 35 000 tys. zt;

- ustanowienie przez Emitenta zabezpieczenia kredytu w postaci zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych w
wysokosci kwoty podwyzszonego kredytu tj. 100 000 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
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I11.  Pozostale kwartalne informacje finansowe

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

I kwartal 2011 I kwartal 2010
Sprzedaz
netto 540 095 483 246
Zysk brutto
ze sprzedazy 37430 37426
marza brutto 6,93% 7,74%
EBIT 11 260 10772
marza EBIT 2,08% 2,23%
Zysk netto 8505 8020
marza netto 1,57% 1,65%

Skonsolidowane wyniki Grupy ACTION odnotowane w I kwartale 2011 okazaty si¢ satysfakcjonujace,
mimo pewnych niepokojacych oczekiwan zwigzanych ze zmniejszeniem si¢ popytu z poczatkiem nowego roku.
Grupa zanotowala wzrost sprzedazy w I kwartale (rok do roku) 0 56 849 tys. zt (tj. 11,76%) osiagajac poziom
540 095 tys. zt.

W okresie objetym raportem marza brutto ulegta nieznacznemu obnizeniu (0 0,81 pp.) w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubieglego roku. Utrzymanie marzy na tak wysokim poziomie to zastuga szybkiego reagowania
Grupy na zmiany gospodarcze takie jak: podwyzka podstawowej stawki podatku VAT, wzrost cen Zzywnosci i cen
paliw (inflacja na koniec marca r/r = 4,3% wg GUS) oraz rynkowa walka o klienta.

Malejace marze szczeg6dlnie na sprzgcie komputerowym majg takze swoje odzwierciedlenie poza Polska, gdzie
zmniejsza si¢ popyt na tego typu urzadzenia na rzecz tabletow i smartphonow.

Marza EBIT wypracowana w I kwartale 2011 ulegta nieco mniejszemu spadkowi, ksztattujac si¢ na poziomie 2,07%
(zmniejszenie o 0,48 pp.). Natomiast zysk netto osiagni¢ty w kwocie 8 505 tys. zi, mimo nizszej niz w I kwartale
2010 roku marzy brutto, ulegt zwigkszeniu o 6,04%, co jest bardzo pozytywnym efektem m.in. stosowanej w Grupie
konsekwentnej polityki optymalizacji kosztow dziatalnosci.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W ocenie Spotki, nie pojawily zdarzenia o charakterze nietypowym majace istotny wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe Grupy, poza ujawnionymi w raporcie.
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3. Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych

papieréw warto§ciowych.

4. Informacje dotyczace wyplaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podj¢to uchwate w
sprawie wyptaty dywidendy za rok 2010 w kwocie 7 056 tys. zt. Dniem wyptaty dywidendy bedzie 30 maja 2011

roku.

5. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa ACTION nie przedstawiata prognoz finansowych dotyczacych 2011 roku.

6. Skutki zmian w strukturze Grupy

W okresie objetym raportem nie byto zadnych zmian w strukturze Grupy.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Spolki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzial w ogélnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze

wlasnosci Spolki

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZA na dzien przekazanego poprzedniego raportu (za 2010 rok) tj. 21 marca 2011 r. byli:

Osoba fizyczna lub prawna

Tlo$¢ posiadanych akeji

Udzial procentowy w kapitale

ACTION S.A.
Piotr Bielinski 4 350 064 26,51%
Olgierd Matyka*) 3521127 21,46%
Wojciech Wietrzykowski*) 1 400 000 8,53%
GENERALI OFE**) 1092 438 6,66%
AVIVA INVESTORS FIO***) 828 472 5,05%

*) Wedtug stanu na dzien 30.03.2009 r.
**) Wedtug stanu na 6.05.2010 .
***)Wedlug stanu na 27.12.2010 .
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Wedlug posiadanych przez Spoétke informacji, powyzszy stan zmienit si¢ na dzien przekazania biezacego raportu
kwartalnego (za I kwartat 2011), tj. 16 maja 2011 r. i przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Osoba fizyczna lub prawna

Ilo$¢ posiadanych akeji

Udzial procentowy w Kkapitale

ACTION S.A.
Piotr Bielifiski 4 350 000 27,42%
Olgierd Matyka*) 3545000 21,60%
Wojciech Wietrzykowski**) 1400 000 8,53%
AVIVA INVESTORS FIO**) 1057 584 6,44%

*) Wedtug stanu na dzien 09.05.2011 r.
**) Wedtug stanu na dzien 11.04.2011 r.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spolki, zgodnie z posiadanymi przez Spotke

informacjami

Na dzien przekazania rocznego raportu za 2010 rok tj. 21 marca 2011 r. stan posiadania akcji ACTION S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imig¢ i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. Ilo$¢ akeji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 4 350 064
Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zarzadu 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
lwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czlonek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czlonek Rady Nadzorczej 0
Lukasz Pawtowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Biaty Prokurent 1500
Stawomir Harazin Prokurent 0
Marcin Harasim*) Prokurent 15
Karol Dudij**) Prokurent 1200

* Wedlug stanu na dzien 17.05.2010r.
** Wedhug stanu na dzien 15.11.2010 r.

Emitent posiada informacje, ze powyzszy stan zmienit si¢ na dzien przekazania biezacego raportu kwartalnego (za |
kwartat 2011), tj. 16 maja 2011 r. i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imie¢ i Nazwisko

Funkcja we wladzach ACTION S.A.

Ilo$¢ akeji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 4 350 000
Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zarzadu 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
lwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czlonek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czlonek Rady Nadzorczej 0
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Lukasz Pawtowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Bialy Prokurent 1500

Odwotanie prokury Pana Marcina Harasima nastapito z dniem 3 sierpnia 2010 roku.
Odwotanie prokury Pana Karola Dudija oraz powotanie prokury Pana Stawomira Harazina nastapito z dniem 29
grudnia 2010 roku.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spoiki i jednostek od niej zaleznych nie wszczgto przed sadami, organami
wilasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktoérych wartos¢, ustalona odrgbnie dla
poszczegodlnych postgpowan i tacznie dla wszystkich postgpowan, stanowilaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna warto$é
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w zlotych réwnowartos¢é kwoty 500.000 euro— jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dzialalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Spéolke lub jednostke od niej zalezna

A.PL Sp. z 0.0., spotka zalezna Emitenta w dniu 1 kwietnia 2008 roku dokonata emisji 1 500 obligacji Serii A/2008 o
warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda na taczng kwotg 1 500 tys. zt. W dniu 24 kwietnia 2008 roku A.PL Sp. z o. o.
dokonata emisji 200 obligacji Serii B/2008 o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda na tgczng kwotg 200 tys. zt. W dniu
13 maja 2008 roku A.PL Sp. z 0. 0. dokonata emisji 500 obligacji Serii C/2008 o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda
na taczng kwote 500 tys. zt. W dniu 28 stycznia 2009 roku A.PL Sp. z o. o. dokonata emisji 100 obligacji Serii
D/2009 o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda na taczna kwote 100 tys. zt. Wszystkie obligacje objeta ACTINA Sp. z
0.0. spotka zalezna Emitenta. Termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypadat na 31 marca 2009 r.

W dniu 20 marca 2009 roku A.PL Sp. z 0.0. dokonata emisji 700 obligacji Serii E/2009 o wartosci nominalnej 1 000
zt kazda na taczng kwote 700 tys. zt z terminem wykupu 31 marca 2010. W dniu 30 marca 2009 roku A.PL Sp. z 0. o.
dokonata emisji 2 300 obligacji Serii F/2009 o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda na taczna kwote 2 300 tys. zt z
terminem wykupu 31 marca 2010 roku. Wszystkie obligacje objgta ACTINA Sp. z o. o. spotka zalezna Emitenta. W
zwiazku z pojawieniem si¢ wzajemnych i wymagalnych wierzytelnosci 31 marca 2009 r. strony dokonaty potracenia
w kwocie 2 300 tys. zt. W dniu 12 sierpnia 2009 roku A.PL Sp. z 0. 0. dokonata emisji 500 obligacji Serii G/2009 o
warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda na taczng kwote 500 tys. zt z terminem wykupu 31 marca 2010. W dniu 13
pazdziernika 2009 roku A.PL Sp. z 0. 0. dokonata emisji 600 obligacji Serii H/2009 o warto$ci nominalnej 1 000 zt
kazda na tgczng kwote 600 tys. zt z terminem wykupu 31 marca 2010. Obligacje serii G i H obj¢ta réwniez ACTINA
Sp.zo.0.

W dniu 31 marca 2010 roku A.PL Sp. z 0. 0. dokonata emisji 4 100 obligacji Serii /2010 o warto$ci nominalnej 1 000
zt kazda na taczna kwote 4 100 tys. zt z terminem wykupu 31 marca 2011. Obligacje serii 1/2010 obj¢ta réwniez
ACTINA Sp. z o.0.

W zwigzku z pojawieniem si¢ wzajemnych i wymagalnych wierzytelnosci 31 marca 2010 r. strony dokonaty
potracenia w kwocie 4 100 tys. zt.

24 marca 2011 roku A.PL Sp. z 0. 0. dokonata emisji 4 350 obligacji Serii J/2011 o warto$ci nominalnej 1 000 zt
kazda na tagczng kwote 4 350 tys. zt z terminem wykupu 30 czerwca 2011. Obligacje serii J/2011 objeta réwniez
ACTINA Sp. z o.0.
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W zwiazku z pojawieniem si¢ wzajemnych i wymagalnych wierzytelnosci 24 marca 2011 r. strony dokonaty
stosownych potracen.

11. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lIgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rOwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spoéltki

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umow podpisanych na dzien 31 marca 2011 r. wynosity 21 921 tys. zk.
Warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen w wartosci kapitatu wlasnego Spotki przekroczyta 10%. Szczegdtowy opis
udzielonych gwarancji i por¢czen przedstawiono w nocie 6 niniejszego raportu.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W ocenie Spoiki, nie pojawily si¢ inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan, poza ujawnionymi w raporcie.

13. Czynniki majace wplyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2011 roku

Czynniki wewnetrzne

Zarzad ACTION S.A. oraz Zarzady podmiotow Grupy podejmuja szereg dziatah majacych na celu stworzenie jeszcze
bardziej sprawnego i efektywnego modelu dzialania Grupy, a w konsekwencji umocnienie jej pozycji na polskim
rynku. W szczeg6lnoséci sg to dziatania nakierowane na podniesienie efektywnos$ci i rentownosci catej Grupy we
wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Najistotniejsze z nich to:

- dobieranie oferowanych linii produktowych do aktualnego zapotrzebowania zgtaszanego przez rynek oraz dbatos¢ o
jak najbardziej efektywne zarzadzanie stanami zapaséw magazynowych,

- pozyskiwanie nowych klientow i dbanie o utrzymanie dotychczasowych poprzez zapewnienie wysokiej jakosci
obstugi, aktualnie okoto 9 900 podmiotéw gospodarczych to nasi stali klienci,

- optymalizacja kanalow dystrybucji oraz wprowadzanie nowych rozwigzan w zakresie nowoczesnych metod
sprzedazy,

- optymalizacja kosztow transportu i zuzycia materiatdw wykorzystywanych do pakowania produktéw, poprzez
stosowanie opakowan adekwatnych do gabarytow wysytanych towarow,

- ciggla analiza efektywnosci poszczegdlnych procesow, specjalizacja podmiotow Grupy w dziataniach
maksymalizujacych ogélny poziom marzy,

- stata analiza struktury kosztowej prowadzonej dziatalnosci,

- konsekwentne doskonalenie rozwigzan technologicznych wykorzystywanych w produkc;ji i logistyce

(inwentaryzacja ciggta, kontrola paczek na linii logistycznej poprzez kontrole ich wagi),

- kontynuacja prac w zakresie zmian w strukturze Grupy oraz lepszego wykorzystania mozliwosci i kompetencji
poszczegolnych jej podmiotow.

Zarzad ACTION S.A. konsekwentnie dba o bezpieczenstwo finansowe zaré6wno podmiotu dominujacego jak i catej
Grupy opierajac si¢ przede wszystkim na §rodkach wlasnych oraz zobowigzaniach handlowych.
Czynniki zewnetrzne

Wisréd czynnikdéw zewnetrznych najwigksze znaczenie bedg miaty:
- zmiany najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach
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zagranicznych,

- realizacja zatozen budzetowych panstwa,

- zmiana warto$ci waluty krajowej oraz towarzyszacy temu poziom zmiennos$ci kurséw walutowych w tym wplyw
przedmiotowych zjawisk na wycene elementow bilansowych Spotek Grupy,

- zmiany na rynku dystrybucji oraz zachowania konsumpcyjne ludnosci,

- zmiany technologiczne na §wiecie oraz ich wplyw na strukturg towarowg sprzedazy,

- wprowadzona wraz z poczatkiem roku 2011 zmiana stawek podatku VAT.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

ACTION S.A. ma powigzania osobowe z nastgpujacymi podmiotami (wedtug stanu na 31 marca 2011 r.):

ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedziba w Poznaniu,
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedziba w Michatowie Grabinie.

Spoiki te nie sa objete sprawozdaniem skonsolidowanym z uwagi na brak kontroli.

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Koszty zakupu

sprzedazy
ACTION CT WANTULA Sp. j. 168 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. zo. 0. 444 0 15 513
Suma 612 0 15 513
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IV. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres kwartalny konczacy si¢ 31 marca 2011 roku
zawiera: sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych oraz wybrane dane objasniajace.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartos$ciowych oraz warunkOw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, Zarzad ACTION S.A.
niniejszym os$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka prowadzita swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i
obowigzujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Kazimierz Lasecki Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 16 maja 2011 r.
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V. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 marca 2011 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

w tys. zt w tys. EUR
I kwartal I kwartat I kwartal I kwartal
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

0d 01.01.2011 od 01.01.2010 0d 01.01.2011 0d 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010 do 31.03.2011 do 31.03.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 527 468 475 040 132 723 119 766
Il. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 29 475 32 568 7417 8211
I1l. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 7 059 12 109 1776 3053
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4746 9 251 1194 2332
V. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -40 779 -30 520 -10 261 -7 695
V1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 784 -387 -449 -98
V1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 45 190 34 153 11371 8611,
VIII. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto sSrodkow pienigznych 2627 3246 661 818
IX. Zysk na jedna akcj¢ zwykta *) (w zt / EUR) 0,29 0,56 0,07 0,14

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

X. Aktywa, razem 630 058 609 964 157 047 154 020
X1 Zobowigzania 411 675 396 327 102 613 100 075,
X1I. Zobowiazania dtugoterminowe 20891 21636 5207 5463
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 390 784 374 691 97 406 94 612
XIV. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 218 383 213 637 54 434 53 945
XV. Kapital zaktadowy 1641 1641 409 414
XVI. Liczba akeji **) (w szt. ) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVII Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje ***) (w zt / EUR) 13,31 13,02 3,32 3.29

*) Zysk na jedng akcje zwykla obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang wartosci nominalnej akeji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zk. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

**%) Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego oraz Liczby akcji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do euro

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - . .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.03.2011 3,9742 3,9345 4,0119 4,0119
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2010-31.03.2010 3,9664 3,8622 4,0602 3,8622

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy

sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych
przeliczono wedlug kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow oglaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca ; kurs ten wyniost za 1 kwartat 2011 roku — 1 Euro = 3,9742

zt, za 1 kwartat 2010 roku — 1 Euro = 3,9664 z1;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 31 marca 2011 r. - 1 Euro = 4,0119 z}; na dzien
31 grudnia 2010 r. — 1 Euro = 4,0042 oraz na dzien 31 marca 2010 r. — 1 Euro = 3,9664 zt.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Cato$¢ przychodow i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

I kwartal I kwartat
narastajaco narastajgco
okres okres

od 01.01.2011 0d 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010

Przychody ze sprzedazy 527 468 475 040
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow -497 993 -442 472
Zysk brutto ze sprzedazy 29 475 32 568
Koszty sprzedazy i marketingu -19 232 -20923
Koszty ogolnego zarzadu -4 088 -3898
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1453 4523
Pozostate koszty i straty -549 -161
Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej 7 059 12 109
Koszty finansowe -1 046 -897
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 6013 11212
Podatek dochodowy -1 267 -1 961
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 4746 9251

Inne skladniki pelnego dochodu
Pozostate sktadniki

Inne skladniki pelnego dochodu netto

Calkowite dochody za okres 4746 9251

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki na
akcje zwykla (wyrazony w zlotych na jedna akcje)

podstawowy 0,29 0,56
rozwodniony 0,28 0,54
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500

Strona 29



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 119 481 120 844 124 279
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne warto$ci niematerialne 5587 5812 6180
Nieruchomosci inwestycyjne 14 502 13170 0
Aktywa finansowe 38257 38257 36 133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0
177 827 178 083 166 592
Aktywa obrotowe
Zapasy 208 052 181 406 166 841
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 238 416 247 252 180 658
Naleznosci z tytuhu biezacego podatku dochodowego 0 0 189
Pochodne instrumenty finansowe 0 52 86
Pozostate aktywa finansowe 2 2 2388
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5761 3169 4905
452 231 431881 355 067
Razem aktywa 630 058 609 964 521 659
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 1641 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci nominalnej 55 744 55 744 55744
Zysk zatrzymany 160 998 156 252 156 146
Razem kapital wlasny 218 383 213 637 213531
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania 15334 16 476 21773
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 0 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5557 5160 3740
20891 21636 25513
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 273138 305 225 210 245
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania 112 876 64 482 67 459
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 199 669 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 522 522 1122
Pochodne instrumenty finansowe 234 0 0
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia 3815 3793 3789
390 784 374 691 282 615
Razem zobowiazania 411 675 396 327 308 128
Razem pasywa 630 058 609 964 521 659
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 marca 2011r.

Stan na 1 stycznia 2010 .

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone

Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 .

Zysk/Strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Inne

Stan na 31 marca 2010 r.

Nadwyzka ze Razem
Kapitat sprzedazy akeji Zysk Kabital
akcyjny powyzej wartosci  zatrzymany p
! X wlasny
nominalnej 7
1641 55744 156 252 213 637
4746 4746
1641 55744 160 998 218 383
1641 55744 146 895 204 280
23 305 23305
-13948 -13948
1641 55744 156 252 213 637
1641 55744 146 895 204 280
9251 9251
1641 55744 156 146 213531
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

I kwartal I kwartal
narastajaco narastajaco
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 4746 9251
Korekty: -45 525 -39771
Podatek dochodowy 1267 1961
Podatek dochodowy zaptacony -1339 -1 024
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2243 2212
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -37
Przychody z tytutu odsetek 0 -62
Koszty z tytutu odsetek 1046 897
Pozostate -2 319 -1109
Zmiany stanu kapitalu obrotowego:
Zapasy -26 646 12 147
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 067 30 299
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -28 844 -85 055
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej -40 779 -30 520
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1 553 -412
Wpiywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci 0 o5
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -231 0
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1784 -387
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 47 542 37097
Sptata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -1 046 -897
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 306 -2 085
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 38
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j 45190 34153
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych 2627 3246
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 3169 1659
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny $rodkoéw pienigznych -35 12
Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu 5761 4905




Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa

1. Istotne wielko$ci szacunkowe

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sa nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciggu 12 miesigcy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo)

31.03.2011 31.03.2010
978 1030

978 1030

6 535 4770

6 535 4770

0 0

-5 557 -3 740

-5 557 -3 740

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaja si¢ w sposob

nastepujacy:

Stan na poczatek okresu

Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na koniec okresu

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikow aktywow

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

31.03.2011 31.03.2010
-5160 -2 615
-397 -1125
0 0
-5 557 -3 740
31.03.2011 31.03.2010
-6 142 -6 378
-5 -5
-1120 -1 664
-11 955 -15 886
-19 222 -23 933

Strona 33



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za I kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2011 r. Spotka posiadata naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji nalezytego wykonania umow
o ustugi budowlane w kwocie 1 167 tys. zl. oraz splaty naleznosci w kwocie 2 350 tys. zl.

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umoéw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nie odzwierciedlone
W $rdédrocznym skrdéconym sprawozdaniu finansowym Spotki, wynosity na dzien 31 marca 2011 r. 30 686 tys. zt
natomiast na dzien 31 marca 2010 r. 43 282 tys. zt.

31.03.2011 31.03.2010

1. Naleznos$ci warunkowe 3517 7533
1.1. Od jednostek powiagzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 3517 7533

- otrzymanych gwarancji i porgczen 3517 7533

2. Zobowiazania warunkowe 30686 43 282
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 8 765 2870

- udzielonych gwarancji i porgczen 8 765 2870

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21921 40413

- udzielonych gwarancji i porgczen 5411 6119

- akredytywy 16 510 34294

3. Inne (z tytulu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 34203 50 816

Udzielone gwarancje i pore¢czenia
Na dzien 31 marca 2011 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i por¢czen wynosita 30 686 tys. zt, w tym:

na rzecz jednostek powiagzanych:
Poreczenie kredytu kupieckiego dla SFERIS Sp. z 0. 0. w tgcznej kwocie 5 885 tys. zt.
Porgczenie kredytu kupieckiego dla GRAM.PL Sp. z 0. 0. w tacznej kwocie 2 880 tys. zt.

na rzecz pozostalych jednostek:

Intel Corporation (UK) Ltd (1 000 tys. USD) 2 823 tys. zi,

European Organization for Nuclear Reaserch (252 tys. USD) 711 tys. zi,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (124 tys. EUR) 498 tys. zi,
Gwarancja dobrego wykonania na kwotg 179 tys. zi,

Gwarancje splaty naleznosci celno podatkowych 1 200 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towardw na taczng kwote 16 510 tys. zt.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad ACTION
S.A. w dniu 16 maja 2011 roku.

Piotr Bielinski Kazimierz Lasecki Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 16 maja 2011r.
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