POZOSTALE INFORMACIJE

Zwigzly opis Grupy Kapitalowej Centrozap w okresie, ktérego dotyczy raport oraz wykaz
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
oraz

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednmostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

Grupa Kapitalowa Centrozap

Rysunek: Schemat Grupy Kapitalowej Centrozap na dziei 31 marca 2011 roku
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Podmioty zaleZne od Centrozap SA na dziefi 31 marea 2011 roku:
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Podmioty w ktérych WoodinterKom GmbH posiada udzialy na dzief 31 marca 2011 roku:
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Podmioty w ktérych CentroWoodKom Sp. z 0.0. posiada udzialy na dziefi 31 marca 2011 roku:
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Zmiany w Grupie Kapitalowej Centrozap w I kwartale 2011 roku

Najistotniejsza zmiang w okresie | kwartatu 2011 roku bylo objecie przez Centrozap SA dwach serii
akcji GKS GieKSa Katowice SA, co zwiekszylo stan zaangazowania Centrozap SA w sportowa Spotke.

Zmianie ulegt rowniez poziom kapitatu zakladowego CentroWoodKom Sp. z 0.0. z siedziba na terenie
Federacji Rosyjskiej (Republika Komi, Syktywkar), przy czym Centrozap SA nadal posiada poérednio
100,0% udziatow w spolce.

W dniu 31 marca 2011 roku sktad Grupy Kapitalowej Centrozap w wyniku transakeji nabycia 100,00%
udzialow spétki Canuela Holdings Limited z siedziba w Larnace (Republika Cypryjska) zwiekszyt sie o
nowg Spotke.

Dodatkowo z dniem 31 marca 2011 roku powolana zostata aktem zalozycielskim spolka C-Collect SA z
siedzibg w Katowicach w 95,0% zalezna od Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Centrozap Finanse Sp. z o.o.

Centrozap Finanse Sp. z o.0. jest podmiotem prowadzacym dzialalno$é pomocniczg wobec
dziatalnosci Jednostki Dominujace;j.

Centrozap SA posiada 94,74 % udzialu w kapitale zakladowym Centrozap Finanse Sp. z 0.0. oraz w
glosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Spotki. Wartos¢ nominalna posiadanych przez Centrozap SA
44,908 udziatow w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. wynosi 22.454.000,00 zt.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. rozwija swoja aktywnos$é w zakresie dziatalnosci pomocniczej wobec
Centrozap SA w tym w szczegolnosci w zakresie ushug finansowych zwigzanych z rozliczaniem
transakcji handlowych zaréwno Centrozap SA oraz Grupy Kapitalowe) jak i $wiadczenia ushug na
rzecz podmiotow zewngtrznych poza Grupa Kapitalowg w tym w szczegdlnodci w zakresie obrotu
wierzytelnosciami, windykacji, factoringu oraz organizacji porozumien kompensacyjnych.

Centrozap Finanse jest cztonkiem i aktywnym uczestnikiem nastepujacych organizacji:

* Polski Zwigzek Windykacji — organizacja skupiajaca kilkadziesiat firm branzy windykacyjnej,
celem ktérej jest dbalos¢ o zasady dobrych praktyk i etyke biznesowa w obszarze windykacji
wierzytelnodci, monitoring rynku wierzytelnosci, jak i aktywne uczestnictwo w procesach
legislacyjnych dotyczacych dzialnosci branzy. PZW jest czlonkiem Federation of European
National Collection Associations (FENCA) - organizacji skupiajacej zwiazki firm
windykacyjnych z 17 krajow europejskich w tym Polski. Przystapienie Centrozap Finanse do
Polskiego Zwigzku Windykacji jest kolejnym krokiem w ramach realizacji polityki
marketingowej firmy zmierzajacej do umacniania jej pozycji jako wiarygodnego partnera na
rynku. Decyzja o przyjeciu Spotki przez PZW w poczet jej czlonkéw poprzedzona byla
weryfikacja firmy w aspekeie jej wiarygodnosci finansowej, pozycji rynkowej oraz stosowania
dobrych praktyk i przestrzegania zasad etyki prowadzenia biznesu w obszarze windykacji
wierzytelnosei.

e Konferencja Przedsighiorstw Finansowych w Polsce Zwigzek Pracodawcéw — organizacja
zrzeszajaca firmy branzy uslug finansowych, w tym banki, pozyczkodawcow, firmy
factoringowe i windykacyjne. Celem KPF jest wyznaczanie wysokich standardow dzialania we
wszystkich relacjach z klientami i kontrahentami oraz nadzorowanie stosowania sie do nich
przez przedsigbiorstwa finansowe, dla tworzenia i potwierdzania opinii, uznajacych te
przedsigbiorstwa za instytucje zaufania publicznego.

* Krajowy Rejestr Dlugéw BIURA INFORMACIJI GOSPODARCZEJ S.A. — narzedzie
wspomagajace proces windykacji oraz weryfikacji kontrahentow.

Ponadto Centrozap Finanse Sp. z 0.0. uzyskata certyfikat ‘RZETELNA FIRMA?” nadawany przez
Krajowy Rejestr Dlugéw, potwierdzajacy wiarygodno$é biznesowa Spotki oraz stosowanie i
przestrzeganie zasad etyki w obszarze windykacji.



Pod koniec 1 kwartatu 2011 roku — z dniem 31 marca 201 1r. powolana zostata aktem zalozZycielskim
spotka C-Collect SA z siedzibg w Katowicach w 95,0% zalezna od Centrozap Finanse Sp. z o0.0.
Aktualnie spotka znajduje sie w organizacji.

Centrockoenergia SA

Centrozap SA jest jedynym akcjonariuszem w tej Spdélce i posiada [100,0% udzialu w kapitale
zaktadowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Centroekoenergia S.A. posiada Koncesje na Wytwarzanie Paliw Ciektych (w tym biopaliw) na okres
od 10 lipca 2009 roku do 10 lipca 2024 roku. W ramach Koncesji Spotka ma prawo do:

- wytwarzania oleju napgdowego,

- wytwarzania oleju napedowego zawierajgcego 20% estrow metylowych kwasow
thuszczowyeh (biodiesla),

- wytwarzania oleju napgdowego zawierajacego powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50% estrow
metylowych kwasow thuszezowyceh (biodiesla).

Centroekoenergia S.A. posiada Koncesje na Obrét Paliwami Cieklymi wydang na okres od 01.04.2009
roku do 01.04.2019 roku oraz prowadzi dzialalno$¢ we wskazanym ponizej zakresie:
- sprzedaz paliw ptynnych w tym biopaliw,
- posrednictwo handlowe w zakresie sprzedazy i zakupu paliw, olejow opatowych realizowane
na zlecenie Statoil Poland Sp. z 0.0.,
- poérednictwo handlowe w zakresie érodkéw smarowych realizowane na zlecenie Statoil
Poland Sp. z 0.0.,
- sprzedaz paliw statych: wegiel, koks, biomasy.

Zaangazowanie Centrozap S.A. w sektor paliwowy jest zgodne z przyjeta strategia rozwoju Grupy
Kapitalowej, ktora zaklada m.in. intensyfikacje aktywnosci w nowych obszarach dziatalnosci
obejmujacych obrot paliwami i $rodkami smarnymi, ropg naftowg i substancjami ropopochodnymi, w
tym produkcja asfaltéw, a takze dostawami paliw alternatywnych dla elektroenergetyki, w tym
zrebkow i peletu.

Centroekoenergia SA ponadto posiada licencje z Instytutu Chemicznej Przerobki Wegla w Zabrzu na
produkeje palnikéw retortorowych.

Spotka obecnie prowadzi dzialalnosé handlowa polegajaca na sprzedazy i dostawie surowcow i
wyrobow energetycznych, ropopochodnych i wegglopochodnych.

W latach 2011 - 2012 spotka planuje rozpoczaé:
- produkcje paliw z dodatkiem komponentéw z katalitycznego przerobu tworzyw sztucznych,
- produkgje paliw plynnych z dodatkiem biokomponentéw drugiej generacji (produkowanych z
odpadow organicznych),
- produkcjg energii elekirycznej i cieplnej ze Zrodel odnawialnych,
- produkcje biopaliw statych-biomas z odpaddw lesnych i agralnych.
oraz
- import niszowych produktéw ropopochodnych,
- rozwdj sprzedazy asfaltéw i olei opatlowych do firm budownictwa drogowego,
- rozwdj sprzedazy biopaliw stalych- biomas do sektora energetyki zawodowej,
- rozwaj sprzedazy biopaliw pltynnych do sektora transportu drogowego i kolejowego.

Centrozap SA podjal decyzje o ubieganiu si¢ o wprowadzenie Centrockoenergia SA na rynek New
Connect na GPW w Warszawie w 2011 roku.




GKS GieKSa Katowice SA

Spotka zajmuje sig prowadzeniem druzyny pilki noznej I-ligowego klubu GKS GieKSa Katowice,
ponadto swoim zakresem dzialalnosci obejmuje realizacje zadan z zakresu szeroko rozumianego
marketingu sportowego i reklamy jak réwniez doradztwa prawno-finansowego w procesie
upubliczniania spolek akcyjnych zajmujacych sie dzialalnoscig sportows, ze szczegdlnym
uwzglednieniem spolek posiadajacych druzyny pitkarskie.

Przejecie 1 druzyny pitkarskiej w najbardziej rozwijajacej si¢ dyscyplinie sportu na $wiecie, w
przeddzief organizacji Mistrzostw Europy w pilce noznej przez Polske i Ukraing, daje gwarancje
sukcesu marketingowego Centrozap SA promujacego swéj biznes energetyczny poprzez sport.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GKS GieKSa Katowice SA zdecydowalo o wyrazeniu zgody na
ubieganie si¢ Spolki w I kwartale 2011 roku na rynek alternatywny New Connect.

W toku znajduje si¢ procedura formalna przed Krajowym Depozytem Papieréw Wartodciowych w
Warszawie w tym zakresie. Spotka finalizuje takze prace zwigzane ze formalnych wnioskéw na

Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie o dopuszezenie GKS GieKSa SA Katowice SA do
obrotu gieldowego.

Pod koniec I kwartatu 2011r. — w dniu 28 marca 2011 roku Sad Rejonowy wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Katowicach zarejestrowal podwyzszenie Kapitalu w GKS GieKSa
Katowice SA z siedziba w Katowicach — o 1.575,0 tys. zt (o akcje serii D oraz E) do kwoty
10.675.878.,0 zt. Emisje akcji GKS GieKSa Katowice SA objal m.in. Centrozap SA w kwocie 1.125,0
tys. zl, pozostaly wartosé - 450,0 tys. zt objeli inni inwestorzy. W zwigzku z powyZszym udzial
Centrozap SA w akcjonariacie GKS GieKSa Katowice SA wzrdst do poziomu 53,63%.

WoodinterKom GmbH

Dzialalnos¢ austriackiej spotki WoodInterKom GmbH jest dcidle zwigzana z realizacjg przez Grupe
Centrozap S.A. Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu Gilgbokiej Przerobki Drewna na
terenie Republiki Komi w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej”

WoodinterKom GmbH jest spotka celowa i aktualnie stanowi wiodacy podmiot w zakresie realizacji
Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi.

CentroWoodKom Sp. z 0. 0.

Podstawowg dziatalnoscia rosyjskiej spolki CentroWoodKom Sp. z o.0. jest przedinwestycyjne
przygotowanie do budowy zakladu obrébki drewna, spotka swiadezy ustugi leasingowe i wynajmuje
srodki transportowe spolce corce — Lesprodtorg Sp. z 0.0. a takze prowadzi handel hurtowy drewnem
okraglym. Ponadto Spotka zbudowata obiekt infrastruktury administracyjno — hotelowej w miescie

Kebaniol, ktéry zostal oddany do eksploatacji 30 wrzesnia 2009r. a sthuzy on m.in. zagranicznym
specjalistom.

W dniu 3 marca 2011 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie Kapitalu zakladowego
CentroWoodKom Sp. z o0.0. do kwoty 141.587.766 rubli. WoodinterKom GmbH posiada 100,0%
udzialow w spolce.

CentroBudKom Sp. z o.0.

Rosyjska Spétka CentroBudKom Sp. z o.0. jest podmiotem, ktérego zadaniem jest sprawowanie
nadzoru w zakresie administracji nieruchomog$ciami Centrozap S.A. na terenie Federacji Rosyjskiej.

Lesprodtorg Sp. z o.0.

Podstawowa dziatalnos$¢ rosyjskiej spotki Lesprodtorg Sp. z o.0. to handel hurtowy materiatami
drewnianymi. Spotka Lesprodtorg Sp. z o.0. jest firma przemyslowo-handlowa, ktdra zajmuje sie
pozyskiwaniem i sprzedaza drewna na rynku Rosji i krajow Unii Europejskiej. Podmiot ten posiada
znaczacy udzial w lokalnym rynku.



CentroStrojKom Sp. z 0.0.

Rosyjska spotka CentroStrojKom Sp. z o.0. dziala w zwiazku z realizacja programu budowy
skladanych niskopietrowych doméw w technologii drewnianej oraz programu budowy drég
samochodowych i lesnych na terenie Republiki Komi. Spotka posiada wszystkie wymagane prawem
pozwolenia i uprawnienia. Zdaniem Zarzadu CentroWoodKom Sp. z 0.0. powolanie powyzszej Spolki
zmniejszy koszty budowy obiektéw infrastruktury technicznej, robot ziemnych i drogowych o ok. 20-
30%.

Dziatalnos¢ CentroWoodKom Sp. z o.0., Lesprodtorg Sp. z 0.0., CentroBudKom Sp. z o.0. i
CentroStrojKom Sp. z o0.0. jest $cifle zwigzana z realizacjg przez Grupe Centrozap projektu
inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu glebokiej przerdbki drewna.

Stanowisko Zarzadu Centrozap S.A. odnofnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $§wietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Centrozap oraz Centrozap SA nie przekazywaly do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw
finansowych na 201 Ir.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub po$rednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdélnej liczby gloséw mna walnym zgromadzemiu Centrozap S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Centrozap S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 02.02.2011r. Stan na 16.05.2011r.
- ; Udzial w kapitale Udzial w kapitale
o L‘“;';:z;:‘”" zakladowym/ Udzial | Liczba akeji/ Liczba |  zakladowym/
ik w liczbie gloséw na gloséw Udziat w liczbie
B WZA gloséw na WZA
T 30.000.000 9,84% 30.000.000 8,78%
# siedzibg w Katowicach

W dniu 14 stycznia 2011 roku Centrozap SA otrzymal zawiadomienia od Spotki CMS S.A. z siedzibg
w Katowicach oraz od 0s6b zobowiazanych tj. Panow Ireneusza Kréla, Mariusza Jablonskiego oraz
Adama Wysockiego o zmianie stanu posiadania.

CMS SA z siedzibg w Katowicach zmienila w dniach od 10 do 14 stycznia 2011 roku udzial w ogdlnej
liczbie glosow Centrozap SA do poziomu 9,84%.

Zmiana stanu posiadania nastapita w efekcie gieldowych transakcji sprzedazy lacznie 1.898.752 sztuk
akcji Centrozap 5.A po Sredniej cenie 0,42 zi za | akcje. Sprzedany pakiet akcji stanowil 0,62% w
kapitale zakladowym Centrozap SA i dawal prawo do wykonywania 1.898.752 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Centrozap SA.



CMS SA przed realizacjg powyzszych transakeji posiadal 31.898.752sztuk akcji Centrozap SA, co
stanowilo 10,46% w kapitale zaktadowym Centrozap SA i dawalo prawo do wykonywania 31.898.752
glosow na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA..

Po zawarciu w/w transakcji CMS SA w Katowicach posiada 30.000.000 sztuk akcji Centrozap SA, co
stanowilo 9,84% w kapitale zakladowym Centrozap SA i daje prawo do wykonywania 30.000,000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

CMS SA jest Spotka powigzang z Zarzadem Centrozap SA. Prezes Zarzadu Centrozap SA Ireneusz
Kro6l posiada 33,4% kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu CMS SA, Wiceprezes
Zarzadu Centrozap SA - Mariusz Jablofiski posiada 33,3% kapitatlu zakladowego 1 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CMS SA oraz Wiceprezes Zarzadu Centrozap SA - Adam Wysocki posiada 33,3%
kapitatu zakladowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu CMS SA.

Na skutek rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA w dniu 1 lutego 2011r.
zmniejszyt sig stan procentowego zaangazowania CMS SA w Centrozap SA do poziomu 8,78%.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akeji Centrozap S.A. lub uprawnief do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Centrozap S.A., zgodnie z posiadanymi przez Centrozap S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Akcje Centrozap S.A. bgdace w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej Spélki na dzien 16 maja
2011 roku:

Xmie i nazwiske Funkeja Tloéé posiadanych akeji Ud::nlli '::blzl;i:;lg ‘ia'::nv(:’mmf
Ireneusz Nawrocki I’rzewrf;i?:gigié Rady 376.420 0.12%
Jerzy Chojna Wi“‘*‘-’”ﬁ:’{?ﬂ;}fgg"y Rady 0 0.00%
i Krzysztof Baraniewski | Czlonek Rady Nadzorezej 1.654.625 0,54%
Zbigniew Dworzecki Czlnnlek Rady Nadzorczej 0 0,00%
Wieslaw Kowalezyk Czlonek Rady Nadzorcze] 1.700,000 0,56%
Mieczyslaw Skolozynski| Czlonek Rady Nadzorczej 290.000 0.09%
Adam Szotowski Czlonek Rady Nadzorezej 316.525 0.10%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej
Centrozap SA nie poinformowal o zmianie w stanie posiadania akcji Centrozap SA.




Akceje Centrozap S.A. bgdgce w bezpoérednim posiadaniu Czlonkéw Zarzgdu Spolki na dzien 16
maja 2011r.:

Udzial w kapitale
zakladowym/
w liczbie gloséw na WZA

Imig i nazwisko Funkeja Ilo&¢ posiadanych akeji

Irencusz Kral Prezes Zarzadu 0 0.00%
Barbara Konrad — Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 576.000 0,17%
| Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 420.000 0.12%
o Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 8.000 0.00%
Dan:i;l(us Czlonek Zarzadu 25.000 ” 0.01%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zaden z cztonkéw Zarzadu Centrozap SA
nie poinformowal o zmianie w stanie posiadania akcji Centrozap SA.

Poza wskazang w powyzszej tabeli iloscia posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej akcji Centrozap S.A. w sposéb bezpoéredni, wymienieni ponizej Czlonkowie Zarzadu
posiadajg akcje Centrozap S.A. w sposob posredni.

Pan Ireneusz Krél posiada 33,4% kapitatu i glosdéw w Spélce CMS SA, a Panowie Mariusz Jablonski i
Adam Wysocki posiadaja po 33,3% kapitalow i gloséw w Spotce CMS SA, ktora posiada 30.000.000
sztuk akcji Centrozap SA, co stanowi 8,78% udziatu w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu

Centrozap SA.

Akeje Centrozap S.A. w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu posrednio:

Udzial w kapitale
i Ui zakladowym/ w liczbie
Tmie { nazwiskn Funkejs TiodE gosiatanyh mkay: glosow na WZA
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 10.020.000 2.93%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzgdu 9.990.000 2,92%
Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 9.990.000 2,92%

Biorge pod uwagg wskazang w powyzszych tabelach ilodé posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu
Centrozap S.A. akcji Spolki w sposob bezposredni i posredni, ponizej przedstawiono lgczng iloéé
akcji, jaka posiadaja Czlonkowie Zarzadu:

Akeje Centrozap S.A. w posiadanin Czlonkéw Zarzadu lgcznie w sposib posredni i bezpo$redni:

Udzial w kapitale
. : . Iloéé posiadanych akeji lgcznie zakladowym/ w liczbie
Imle Liazyini Funksia bezposrednio i podrednio gloséw na WZA lgcznie

bezposrednio i posrednio

Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 10.020.000 2,93%
Barbara Konrad - Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0,17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 10.410.000 3.05%
Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 9.998.000 2.93%
Damian Kus Czlonek Zarzadu 25.000 0.01%
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Wskazanie postgpowan toczgcych sig przed sgdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Jednostki dominujgcej):

Na dzieii 31 marca 2011r. Centrozap S.A. bral udzial w nastgpujacych sprawach spornych
czynnych:

- sprawa z powodztwa Centrozap S.A. przeciwko Skarbowi Pafistwa reprezentowanemu przez
dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplate odszkodowania w wysokoéci
100.347.170,42 zt wszczeta w dniu 29 pazdziernika 2004 roku.

W wyniku zfozenia apelacji przez Prokuratori¢ Generalng reprezentujaca Skarb Panstwa od wyroku
wydanego w | instancji przez Sad Okregowy przyznajacy Centrozap S.A. kwote 42,5 mln zl plus
odsetki platne od I11/2005 roku od Skarbu Panstwa tytulem zaplaty odszkodowania za szkody
wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dzialan organéw skarbowych
przy wykonywaniu wiadzy publicznej oraz wskutek zlozonej przez Centrozap S.A. odpowiedzi na
apelacjg, przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach odbylo si¢ post¢powanie II instancji. W dniu 05
czerwea 2009r. Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok oddalajacy powédztwo Centrozap SA o
odszkodowanie, podajac w uzasadnieniu, iz urzednik dzialajacy w imieniu Skarbu Panstwa nie
naruszyl prawa, jednoczesnie stwierdzajac, ze Prokuratoria Generalna naruszyla prawo w zakresie
reprezentowania Dyrektora UKS w Katowicach, co jednak nie miato znaczenia dla procesu.

W dniu 01 pazdziernika 2009 r. pelnomocnicy prawni reprezentujgcy Centrozap S.A. zlozyli kasacje
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach do Sadu Najwyzszego w Warszawie, W opinii
Pelnomocnikéw prawnych Centrozap S.A. istnialy wszelkie przestanki merytoryczne dajace podstawe
do wykorzystania takiego srodka odwolawczego.

Ponadto Centrozap S.A. przekazal wszelkie dokumenty dotyczace sprawy odszkodowania swoim
Pelnomocnikom prawnym w Wiedniu celem rownoleglego przygotowania pozwu do Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci.

W dniu 17 marca 2010r. Zarzad Centrozap S.A. poinformowal, Zze na dzien 23 kwietnia 2010r. Sad
Najwyzszy wyznaczyl date posiedzenia w ramach tzw. przedsadu, na ktérym to posiedzeniu miala by¢
rozpatrywana skarga kasacyjna Spolki dotyczaca sporu z Urzedem Kontroli Skarbowej w Katowicach.
Spotka rownolegle zakonezyta przygotowania do wniesienia w przypadku negatywnej decyzji Sadu
Najwyzszego Skargi do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci (sprawa trwa juz 16 lat), a takze
jezeli utrzyma sig linia orzecznictwa uksztaltowana na podstawie wyroku dotyczacego Funduszu MCI
Managment (odszkodowanie za straty poniesione w wyniku upadku komputerowej spotki JTT
Computer 8.A.) — Spélka udzieli wszelkiej pomocy prawnej i finansowej akcjonariuszom serii A i B w
celu dochodzenia swoich roszczen od Skarbu Pafstwa, co mozliwe bedzie juz przy ewentualnym
konstruowaniu skargi do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci.

W dniu 23 kwietnia 2010r. Zarzad Centrozap SA poinformowal, iz uzyskat od swoich petnomocnikéw
prawnych wiadomos¢ o pozytywnej weryfikacji skargi kasacyjnej Spélki przez Sad Najwyizszy w
ramach tzw. przedsadu.

W dniu 18 czerwea 2010r. odbylo sie posiedzenie Sadu Najwyzszego (Izba Cywilna) — ostateczna
rozprawa kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach w sporze Jednostki dominujacej
przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach. Decyzjg Sadu Najwyzszego
uchylony zostal wyrok Sadu Apelacyjnego.

Sad Najwyzszy przychylil sie do argumentacji Spotki w zakresie odpowiedzialnogei Skarbu Pafistwa
w tresci wyktadni art. 417 Kodeksu Cywilnego i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 01 pazdziernika 2010 roku reprezentanci prawni Spdtki otrzymali Wyrok Sadu Najwyzszego
wraz z uzasadnieniem z dnia 18 czerwca 2010 roku dotyczacy sporu Jednostki dominujacej ze
Skarbem Panstwa — Dyrektorem Urzgdu Kontroli Skarbowej w Katowicach reprezentowanym przez
Prokuratorig Generalng. Z analizy pisemnego uzasadnienia wynika, ze Sad Najwyzszy podzielit w
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petni stanowisko Spotki w zakresie bezprawnosci dziatan inspektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach jako przestanki odpowiedzialnoéci odszkodowawczej Skarbu Panstwa, jak réwniez
podzielit poglad Centrozap SA, iz podstawa odpowiedzialnodei Skarbu Panstwa moze by¢é decyzja
nieprawomocna, ale natychmiast wykonalna. Strona Jednostki dominujace] podtrzymuje swoje
stanowisko w zakresie zawarcia ewentualnej ugody przedsadowej ze Skarbem Panstwa, co moze
znacznie skroci¢ czasookres ewentualnego rozstrzygniecia sporu.

Ponadto w dniu 08 pazdziernika 2010 roku Zarzad Centrozap SA otrzymat oficjalng informacje o
wyznaczeniu terminu rozprawy przeciwko Skarbowi Parstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach na dzien 24 listopada 2010r.

W dniu 24 listopada 2010 roku na posiedzeniu Sadu Apelacyjnego w Katowicach, w ramach
rozpatrywania apelacji Prokuratorii Generalnej od wyroku Sadu Okrggowego w Katowicach,
postanowiono o uchyleniu wyroku I instancji tj. Sadu Okregowego i przekazaniu sprawy do
ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

W dniu 8 lutego 2011r. Zarzad Centrozap SA otrzymal oficjalng informacje o wyznaczeniu terminu
rozprawy przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
przed Sadem Okregowym w Katowicach na dziefi 1 marca 2011r. o godz. 10.00. Powyzsza rozprawa
jest nastgpstwem wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach, ktéry postanowil o uchyleniu wyroku I
instancji tj. Sadu Okrggowego i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

W dniu 1 marca 2011r. Zarzad Centrozap SA otrzymal informacje od swoich pelnomocnikow
prawnych o zlozeniu przez sedziego majacego prowadzi¢ w tymze dniu rozprawe z powodztwa
Emitenta przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowe] reprezentowanemu przez Prokuratorig

Generalng wniosku o wylgczenie z prowadzenia tej sprawy. Wniosek sedziego nastapil na podstawie
art. 49 KPC.

W dniu 23 marca 2011r. Zarzad Centrozap SA otrzymal od swoich petnomocnikéw prawnych
prawomocne Postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat II Cywilny o stwierdzeniu
braku podstaw do wylaczenia Sedziego Sadu Okregowego od rozpoznania sprawy z powodztwa
Centrozap SA przeciwko Dyrektorowi UKS Katowice o zaplate odszkodowania za szkody
wyrzadzone w majgtku Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dziatan organéw skarbowych
przy wykonywaniu wladzy publiczne;j.

Po dacie bilansowej - w dniu 20 kwietnia 2011 roku Centrozap SA uzyskal informacje, ze Sad
Okregowy w Katowicach wyznaczyt na dzien 7 czerwca 2011r. na godz. 10° rozprawe w sporze
Spotki przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaptate odszkodowania za
szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dzialah organow
skarbowych przy wykonywaniu wladzy publicznej.

Pozostale sprawy:

- Gilewicz, Glowacki, Garski, Grechuta, Dembek, Szablicki — sprawa kama Sad Rejonowy Wydzial [V Kamy w Katowicach-
apelacja zlozona przez Prokuratora, wyludzenie podatku VAT w handlu , Radiometrami”, wysokos¢ szkody 24.794 tys. zt. W
zwiazku ze sprawa jw. Spotka ziozyla w dn.01 lutego 2002r. w Prokuraturze Okrggowej w Katowicach zawiadomienic o
podejrzeniu popelnienia przestepstwa przez bylych czlonkdw zarzadu 8. Labisia, T, Zwolinskiego, A, Pittnera.

- AWIS 8p. z 0.0. w Katowicach - zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa przez byly zarzad Centrozap 5.A.
skierowane do Prokuratury Okregowej w Katowicach w dn, 28 lutego 2000r, W dn, 22 sierpnia 2001r. Prokuratura Okregowa
w Katowicach skierowata do Sadu Rejonowego w Katowicach alkt oskarzenia przeciwko J. Okoniewskiemu, R.
Stelmasinskiemu, P. Pichalskiemu, H. Mularczykowi, A. Pitnerowi oraz M. Mioduszewskiemu. W wyniku dziatan AWIS Sp. z
0.0. i Kolshand 8p. z 0.0. Centrozap S.A. ponitst szkodg na sume 10.000,0 tys. zt + 2.200,0 tys, zt z tytutu ma'freall?owunm
cesji wierzytelnosei od Huty Zygmunt,

— W Sgdzie Rejonowym Katowice Zachod w Katowicach w Wydziale VII Pracy i Ubezpieczefi Spolecznych pnd syg, Akt VII P
1759/10 zawisla sprawa z powodztwa Jacka Wilamowskiego przeciwko Centrozap SA w Katowicach. Pierwotnie pow6dztwo
zostalo sformulowane jako roszczenic o preywrocenie do pracy i zasgdzenie kwoty 33.000 PLN tytulem odszkodowania. Wobee
wadliwodci tego ujecia sporu powodztwo zostalo [w ocenie pozwanego w sposdb spéiniony) skorygowane w ten sposoh, Ze
zadanie obecnie obejmuje, jedynie odszkodowanic w trybie art, 60 kp w kwoeie 132,000 PLN, Podstawg pierwotng sporu bylo
oéwiadczenie Centrozap SA z dnia 29 pazdziernika 2010 roku o rozwiazaniu stosunku pracy z Jackiem Wilamowskim bez
wypowiedzenia w trybie art. 52 kp z uwagi na ,dokonanie umyslnego naduiycia, ktdre provsporspto powodowi korzysci,
natomiast wyrzadzilo istotng szkode pracedawey”. Dziataniem tym bylo zawieranie uméw handlowych z klientami z , uzyeiem"”
firmy zony powoda tj. p. Anny Wilamowskiej - ANWI, W chwili obecnej nie zapadlo jukiekolwiek orzeczenie w sprawie. Na
kolejnych terminach rozpraw przestuchani zostali éwiadkowie wnioskowani przez strony, a prawdopodobne zakorczenie
postepowania dowodowego, a co za tym idzie wydanie orzeczenia przez Sad I instancji nastapié moze w maju 2011 roku.
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Pozostale Spotki z Grupy Kapitalowej Centrozap nie biorg udziatu w zadnym postepowaniu toczacym
si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wiasnych kapitatow wlasnych
Jednostki dominujacej.

Informacje o zawarciu przez Centrozap S.A. lub jednostke od niego zaleing jednej lub wigcej
transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sy one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

Nie wystapily.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Centrozap sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétki:

Grupa Centrozap przedstawita wszystkie informacje istotne dla oceny swojej sytuacji w niniejszym
raporcie okresowym za | kwartal 2011r. oraz w opublikowanych uprzednio raportach okresowych i
biezacych Centrozap SA.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Centrozap, bedgq mialy wplyw na osiggnigte przez
Spétke i Grupe Centrozap wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu:

Dziatalnos¢ Centrozap SA koncentruje si¢ na miedzynarodowym obrocie energia elektryczna,
sprzedazy energii elektrycznej na rzecz klientébw koficowych oraz innowacyjnych technologiach
energetycznych.

W ramach zakladu Centrozap Zgoda prowadzona jest takze dzialalno$é produkeyjno-ustugowa
remontdw silnikéw spalinowych oraz obrobki mechanicznej.

Dzialalnosé spotek Grupy Kapitalowej jest bezposrednio powiazana z dziatalnodcia Centrozap SA w
branzy energetycznej (Centroekoenergia S.A., CentroWoodKom Sp. z 0.0.) lub stanowi inwestycje
kapitatlowa, ktorej celem jest budowa wartodci, a nastgpnie korzystne wyjécie z inwestycji i realizacja
satysfakcjonujacej stopy zwrotu (PEC Srem S.A., Agito SA, Pronox Technology S.A. w upadiodei
uktadowej).

Rynek energetyczny
W 2010 roku Centrozap SA definiuje ostatecznie rynek energetyczny jako rynek dominujacy
i docelowy dla dzialalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej.

W okresie I kwartatu 2011 roku nastgpuje intensyfikacja rozwoju dziatalnosei Centrozap SA na rynku
energetycznym.

Gtownymi przestankami w zakresie koncentracji aktywnoéci Centrozap SA w 2010 oraz w kolejnych
latach na rynku energetycznym jest dokonana analiza perspektyw rozwoju rynku oraz kompetencje
kadry zarzadzajacej i pracownikow Spétki.

Centrozap SA dokonujac analizy dostepnych branz i rynkéw zapewniajgcych mozliwie najwyzsza
stopg zwrotu z posiadanych aktywow, przy relatywnie najmniejszym ryzyku oraz biorac pod uwage
posiadane aktywa i kompetencje kadry zarzadzajacej dokonal wyboru branzy energetycznej jako
gléwnego obszaru dzialalnosci. Centrozap SA dokonujgc wyboru kierowal si¢ m.in. nast¢pujgcymi
przestankami i prognozami:

*  Przewidywane stale, rosngce zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng, a co za tym idzie
rosngce przychody oraz mozliwosé trafnego zaplanowania uzyskiwanej wartosci dodanej,

=  Niezbgdne olbrzymie naklady inwestycyjne wynikajace z koniecznosci wymiany i budowy
nowych mocy wytworczych w energetyce krajowej ze wzgledu na:
— zuzycie techniczne i niska sprawnosé jednostek wytworczych,

— stale i dynamicznie rosngce wymagania ochrony srodowiska,
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— staly wzrost zapotrzebowania na energie w perspektywie co najmniej 2030 roku.

*  Postgpujgca dywersyfikacja sposobow wytwarzania energii wg kryterium zuzywanego paliwa
(zmniejszajacy sie udzial Zrédel opartych na weglu brunatnym i kamiennym), co jest
pochodna:

— ograniczongj ilodci dostepnych paliw kopalnych,
— bezpieczefistwa energetycznego kraju,

— rosngcych wymagan ochrony srodowiska.

=  Brak wystarczajacej ilosci polaczen miedzysystemowyeh powoduje koniecznosé oparcia
energetyki na zrodtach whasnych i rozproszonych.

= Wzrost nakladow inwestycyjnych po stronie wytwdrezej, przy ograniczongj ilosci polaczen
z systemami energetycznymi innych panstw, spowoduje wzrost cen energii elektrycznej.

* W ramach zobowigzafh ekologicznych Unia Europejska wyznaczyla na 2020 rok cele
ilodciowe tzw. ,.3x20%" tj. zmniejszenie emisji gazdéw cieplarnianych o 20% w stosunku do
roku 1990, zmniejszenie zuzycia energii o 20% w poréwnaniu z prognozami dla UE na 2020
r., zwigkszenie udzialu odnawialnych Zrodel energii do 20% catkowitego zuzycia energii
w UE.

=  Rosngca swiadomosé odbiorcdéw energii - zapotrzebowanie na kompleksowe rozwigzania

w zakresie dostaw energii / paliw i zarzadzanie zuzyciem energii.
Biorge pod uwage powyzsze, podjeta zostala decyzja o ukierunkowaniu strategii rozwoju Centrozap
SA w branzy energetycznej i koncentracja dzialalnosci w obszarze handlu hurtowego, dostaw dla

klienta koncowego oraz swiadczenia pozostalych ustug w branzy w tym glownie audytow
energetycznych.

*  Posiadane kompetencje w Grupie Centrozap:
— Koncesje:
v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer OPC/9263/W/OKA/2008/KR
z dnia 02.12.2008 na obrot paliwami cieklymi w okresie 01.04.09 - 01.04.2019,
v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer WPC/165/9263/W/4/2009/IP
z dnia 02.07.2009 na wytwarzanie paliw cieklych w okresie 10.07.09 — 10.07.2024,
v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer OEE/481/114/W/2/2007/MB
z dnia 11.07.2007 na obrot energia elektryczng w okresie 15.07.07 — 15.07.2017.
— Doswiadczony zespdl pracownikow.,
Whasny rynek zbytu energii.

= Mozliwos¢ wypracowania wartosci dodanej wynikajacej z synergii dzialan: produkcja, obrot
energiag i prawami majatkowymi (certyfikaty, emisje).

Centrozap SA przyjmujgc ten kierunek rozwoju zwrécil uwage na wprowadzone nastgpujace
uregulowania i zasady dotyczace obrotu energig elekiryczna:

* z dniem 1 lipca 2007 roku dokonano pelnego otwarcia rynku energii elektrycznej bedace
skutkiem wejscia w zycie nowelizacji Ustawy prawo energetyczne, co umozliwilo odbiorcom
wybdr sprzedawey energii elektrycznej, a przedsighiorstwom obrotu energia elekiryczng
swobodniejszy dostgp do klienta koricowego,
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z dniem 1 lipca 2007 roku na rynku energetycznym w Polsce nastapit prawny unbundling na
poziomie dystrybucji — Prezes URE wyznaczyl Operatoréw Systemow Dystrybucyjnych,
a prowadzenie dziatalnosci handlowej rozpoczely przedsiebiorstwa obrotu powstale w wyniku
rozdzielenia dziatalnosci dystrybucyjnej (ustug dystrybucji realizowanych przez dystrybutora)
od dziatalnodci wytwoérezej (produkeja energii przez elektrownie i Zrédla rozproszone) oraz
dzialalnosci zwigzanej z handlem energia (sprzedawcy),

wprowadzona zostala zasada TPA (Third Part Access), dzigki ktorej odbiorcy koncowi
(przedsigbiorstwa, gospodarstwa domowe, samorzady itp.) uzyskali formalne prawo
dowolnego i swobodnego wyboru sprzedawcy energii elektrycznej (wytwoérey energii lub
spotki obrotu energig), tak aby mozliwe bylo wybranie najkorzystniejszych warunkow.

Centrozap SA w okresie | kwartalu 2011 roku rozwijal dzialalno$¢ na rynku energetycznym
w nastepujacych obszarach:

sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koficowego,
obrét energig elektryczna, w tym:

transakcje handlowe (kupno i sprzedaz) energia elekiryczng na rynku hurtowym (kontrakty
bilateralne, kontrakty typu spot, platformy obrotu energia elektryczna),

uczestnictwo w Rynku Bilansujgcym,
swiadczenie ustugi Operatora Handlowego (OH),
$wiadczenie ustugi Operatora Rynku (OR),

swiadczenia ustug Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (POB),uslug audytorskich
i doradezych w zakresie optymalnego gospodarowania energia,

ustug w zakresie wykonywania certyfikatoéw energetycznych budynkow,

pozyskania wlasnych Zrodet wytwarzania energii elektrycznej i/lub cieplnej.

Planowane kierunki dziatan Centrozap SA w zakresie energetyki w kolejnych kwartatach 2011 roku:

Rynek hurtowy: dywersyfikacja zakupow — oprécz kontraktéw rocznych, kontrakty kwartalne
i miesigczne oraz biezacy handel spotowy na rynku krajowym i europejskim.

Odbiorcy koncowi: stworzenie grupy bilansujacej dla wlasnych odbiorcéw koficowych.
Dalsze doskonalenie systemu pozyskiwania odbiorcy koficowego.

Energia z OZE oraz prawa majatkowe: kontynuacja rozméw z wytworcami energii wiatrowej
i doprowadzenie do finalizacji negocjowanych kontraktow.

Audyt energetyczny: dalsza intensyfikacja dziatan w zakresie polaczenia audytu i doradztwa,
z dostawg energii elektrycznej dla odbiorcy koficowego.

Internetowe platformy handlu energia: ze wzgledu na aktualng strukture rynku gléwny handel
terminowy i spotowy przenosi si¢ na platformy obrotu, intensyfikacja dzialan w tym
kierunku.

Sprzedaz energii elektrycznej dla klientéw koncowych.

W oparciu o koncesj¢ na obrot energig elektryczng Centrozap SA oferuje w 2011 roku dostawy
energii elektrycznej dla wszystkich odbiorcow koncowych, od duzych przedsiebiorstw do
drobnych firm. Centrozap SA dopracowal si¢ modelu kompleksowe] obshugi klienta
w nastgpujacych etapach:

= analiza profilu zuzycia,
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= analiza aspektéw technicznych i ekonomicznych wynikajacych z procesu technologicznego
odbiorcy,

= przygotowanie oferty podstawowej,

" negocjacja oferty z klientem tak aby spelniala jego oczekiwania,

= kontynuacja wspolpracy z klientem po podpisaniu umowy sprzedazy,
= optymalizacja jego grafikéw zapotrzebowania na energig elektryczna,

* kompleksowa pomoc przy prowadzeniu negocjacji i zawieraniu uméw przesylowych na rzecz
klienta - petna obstuga na postawie stosownych pelnomocnictw udzielonych przez klienta
Centrozap SA przewiduje, ze rynek klienta koncowego w zakresie dostaw energii elektrycznej ma

ogromny potencjat wzrostowy i w dalszym ciagu bedzie sie dynamicznie rozwijal.

Hurtowy obrot energig elektryczng

W I kwartale 2011 roku dynamicznie rozwija sig dzialalnogé Centrozap SA na hurtowym rynku obrotu
energig elektryczng w skali miedzynarodowe;.

Biuro Handlu Hurtowego Energia Elektryczng rozpoczglo dziatalnosci wpierw na rynku krajowym,
a nastgpnie rozpoczglo poszerzanie o rynki: austriacki, czeski, sfowacki i niemiecki. W kolejnych
etapach rozwoju planowane jest wejscie na pozostale rynki europejskie.

Dziatalno$¢ hurtowa w obrocie energig elektryczng jest niezwykle istotnym uzupelnieniem obszaru

ushug polegajacych na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koficowego, a takze bedzie
powigzana z zarzadzaniem sprzedaza energii z wlasnych Zrédel.

Gléwne kierunki dziatalnoscei to:
= zarzadzanie portfelem energii,

= zapewnienie dostepu do rynku dla portfela sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym,

= zapewnienie w przysziosci dostepu do rynku dla portfela produkeji energii elektrycznej
posiadanych mocy wytwérczych (elektrocieptowni),

= handel w celu zwickszenia wartodei i wyniku firmy.

Zarzadzanie portfelami energii sprzedanej i zakupionej oraz efektywny ekonomicznie zakup energii
elektrycznej to cigg wartoici powodujacy minimalizacje posiadanych ekspozycji (koszt
i zaangazowanie finansowe) przy maksymalizacji pewnosci osiggniecia zalozonego zysku, a co za tym
idzie ograniczenie ryzyka niepowodzenia przy okreslonej pewnosci uzyskania efektu finansowego.

Wiaczenie handlu hurtowego energia elektryczng w dotychczasowa dziatalnodé na runku detalicznym
zapewnia dostgp do nowych instrumentow, pozwalajgcych budowanie bardziej efektywnych portfeli
zakup / sprzedaz, przy minimalizacji kosztéw i maksymalizacji pewnosci uzyskania zatozonego efektu
finansowego oraz umozliwi dostgp do relatywnie nizszych cen zakupu energii elektrycznej wynikajace
juz z samego faktu poszerzenia bazy dostawcdéw / sprzedawcdédw i doskonalego rozeznania
w aktualnych cenach i trendach.

Dotychczasowe doswiadczenie, wdrozone systemy zarzadzania ryzykiem, poziomy limitéw
handlowych oraz sciste przestrzeganie procedur zapewniajg stabilng dzialalnoéé Biura w zakresie
wszystkich rodzajow ryzyka zwigzanego z rynkiem energetycznym. a dziatalnosé na kilku rynkach
jednoczesnie z wykorzystaniem polaczen migdzysystemowych spowoduje jednoczesne zwigkszenie
pola dziatania, wykorzystanie mozliwoscei korzystania z rynkéw migdzynarodowych, uzupehni oferte
spotki w zakresie oferowanych produktdw i ustug.

Realizacja dostgpu do rynku polega na zapewnieniu i zabezpieczeniu posiadanych kontraktow
sprzedazy/zakupu energii elektrycznej a takze bilansowaniu posiadanych pozycji. Stworzenie takiego
ciggu wartosci powoduje ograniczenie posiadanych ekspozycji, co za tym idzie ograniczenie ryzyka
prowadzonej dziatalnosci, a dziatalnosé na kilku rynkach jednoczesnie z wykorzystaniem polaczen
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migdzysystemowych dodatkowo umozliwia wykorzystanie pojawiajacych sig roéZnic w cenach na
poszczegblnych rynkach.

Dzialalnos¢ w zakresie doradztwa i audytu.

W ramach dziatalnosci doradezej i audytu energetycznego Centrozap SA swiadczyl w I kwartale 2011
roku nastepujace ushugi:
= pehnienia funkcji Operatora Handlowego i Operatora Handlowo-Technicznego,
= bilansowania energii elektrycznej,
* audytu energetyczny obejmujacy wszystkie media energetyczne i wszystkie aspekty ich
uzytkowania,
= sporzadzenia $wiadectw charakterystyki energetycznej budynku,
= analiz technicznych, ekologicznych i biznesowych w obszarze zakupu i zuzycia energii
elektrycznej,

= analiz oddziatywania pierwotnych nosnikéw energii na érodowisko naturalne.
Dzialalnosé audytorska Biura Energetyki obejmuje nastepujace obszary zagadnien:
* ofertowanie i wykonawstwo dedykowanych audytéw energetycznych: obejmujace analize
gospodarki elektroenergetycznej, a takze audyty gospodarki cieplnej zaktaddw przemystowych,
= wykonawstwo przegladdéw i ocen audytorskich w ramach skladanych ofert na sprzedaz energii
elektrycznej, '

= biezace doradztwo energetyczne i prawne dla potencjalnych odbiorcéw energii elektrycznej,
» indywidualne szkolenia odbiorcéw energii elektrycznej pokazujace potencjalne oszczgdnodci
kosztow zuzycia energii elektrycznej wynikajace ze zmiany sprzedawcy energii elektrycznej,
= pozyskiwanie nowych odbiorcdw koficowych energii elektrycznej.
Dziatalno§é w zakresie wydawania swiadectw energetycznych.

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Europy (2002/91/EC) oraz Ustawg z dnia
19 wrzesnia 2007 roku o zmianie ustawy - prawo budowlane, z dniem 1 stycznia 2009 roku dla
kazdego budynku (poza zwolnionymi z mocy ustawy), nalezy sporzadzi¢ specjalny dokument
nazywany certyfikatem energetycznym. Dokument ten jest wymagany we wszystkich krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej.

Centrozap SA posiada specjalistow z uprawnieniami do wykonywania i wystawiania certyfikatow
energetycznych. W zakresie swiadectw charakterystvki energetycznej budynkdw (certyfikaty
energetyczne) zainteresowanie przejawiajg praktycznie tylko deweloperzy. Pierwsze certyfikaty
zostaly juz wykonane w 2010 roku. W trakcie negocjacji sa kolejne umowy z deweloperami.

Nowe technologie

Elementem strategii w zakresie pozyskania i wdrozenia nowych technologii w zakresie produkcji
energii elektrycznej i cieplnej jest m.in. zaangazowanie kapitalowe Centrozap SA w Pronox
Technology SA, gdzie planuje sig wdrozenie do produkcji ogniw fotowoltaicznych w oparciu
o chinskie rozwigzania techniczne.

Centrozap SA zawarl z PFIXX Solar Systems BV z siedziba w ‘s-Heerenberg / Holandia umowe
wspOtpracy w zakresie realizacji inwestycji w zakresie ogniw fotowoltaicznych m.in. na terenach
poprzemyslowych i wymagajacych rekultywacji. PFIXX Solar Systems BV specjalizuje sie
w systemach fotowoltaicznych. Zrealizowal wiele inwestycji na terenie calej Europy, w tym (w trakcie

realizacji) park stoneczny kolo Berlina, gdzie na 72 ha montowane jest 300.000 paneli o tacznej mocy
26MW.

Centrozap SA prowadzi rowniez rozmowy z Energy Recuperator Spa z siedzibg w Carpenedolo /
Wlochy w zakresie produkeji w Polsce kotlow opalanych biomasa (w oparciu o Zaklady Zgoda oraz
innych poddostawcow) w oparciu o technologie i zaméwienia wloskie oraz sprzedazy technologii
biogazowi (pozyskanie inwestorow, wspolna realizacja inwestycji).
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Wedlug stanu na dzien 16 maja 2011 roku Centrozap S.A. posiada, w ramach prowadzonej
dzialalnogci energetycznej, nastgpujace umowy, w tym koncesje i czlonkostwa:

Wediug stanu na dzien 16 maja 2011 roku Centrozap S.A. posiada, w ramach prowadzonej
dzialalnodcei energetycznej, nastepujace umowy, w tym koncesje i ezlonkostwa:

*  przesyl energii elektrycznej:

— Handlerbilanzkreisvertrag TenneT TSO GmbH — umowa na $wiadczenie uslug przesylania i
bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec na terenie jednego z czterech
operatorow systemow przesyltowych,

— Bilanzkreisvertrag 50Hertz Transsmition GmbH — umowa na $wiadczenie ustug przesytania i
bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec, z jednym z czterech operatoréw
systemow przesylowych,

— Bilanzkreisvertrag Amprion GmbH wraz z ustanowieniem depozytu — gléwna umowa na
swiadezenie uslug przesylania i bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec,

~  CEPS, a.s. umowa na $wiadczenie ustug przesylania energii w Republice Czeskiej,
— OTE ass. umowa na bilansowanie energii w Republice Czeskiej,
— PSE Operator S.A. umowa o swiadczenie ushig przesylania energii elektrycznej
= gieldy:
— umowa uczestnictwa w CAO ( Central Allocation Office ). Centralne biuro aukcyjne

z siedzibg w Monachium zarzadzajace aukcjami na przepustowosci pomiedzy Republika
Federalng Niemiec, Republika Czeska, Republika Stowacka i Rzeczpospolitg Polska,

~ umowa na uczestnictwo posrednie w ECC — European Commodity Clearing AG z Nordea
Bank Finland PLC Niederlassung Deutschland. Uczestnictwo w ECC jest warunkiem
koniecznym bycia czlonkiem EPEX Spot SE ( gielda energii w Republice Federalne;
Niemiec),

— czlonkostwo Towarowej Gieldzie Energii S.A - gieldzie energii elektrycznej w Warszawie
rozliczanej przez IRGIT,

— czlonkostwo Epex Spot SE — najwigksza gielda energii elektryczne] w kontynentalnej czeéci
Europy umozliwiajaca handel na terenie Republiki Federalnej Niemiec, Republiki
Francuskiej, Konfederacji Szwajcarskiej i Republiki Austrii,

— czlonkostwo Wiener Borse (Wiedenskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych) umozliwiajgca
handel na terenie Republiki Federalnej Niemiec, Republiki Austrii i Republiki Wegierskigj -
rozliczana przez lzbg rozliczeniows -EXAA Energy Exchange Austria,

— czlonkostwo OTE a.s.- gielda czeska —Praga.

— Czlonkostwo POEE Rynek Energii Gieldy Papierow Wartosciowych SA — gielda energii
elektrycznej w Warszawie rozliczana przez KDPW S.A.

— czlonkostwo w Krajowym Depozycje Papierow Wartosciowych S.A. — prowadzi rozliczenia
transakcji dla POEE RE GPW

— czlonkostwo Izba Rozliczeniowa Gield Towarowych S.A. — prowadzi rozliczenia transakcji
dla TGE S.A.

= handel energig elektryczng:

— Umowa EFET Everen Sp z o.0. — umowa ramowa ze sp6lka obrotu reprezentujaca jednego
z najwigkszych producentéw w kraju ( Elektrownia Rybnik, EC Wybrzeze, EC Ziclona Gora,
EC Krakow),

— Umowa EFET RWE Polska Sp. z o.0. — umowa ramowa z Polska spdlka obrotu
reprezentujaca w Polsce jeden z najwigkszych europejskich koncernéw energetycznych,

— Umowa EFET Kulczyk Investment Energy Polska S.A. — umowa ramowa z jednym z
uczestnikdw rynku energii w Polsce,
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Umowa EFET Kulczyk Investment Energy Ceska s.r.o.- umowa ramowa z jednym
z uczestnikdw rynku energii w Czechach,

Umowa EFET EC Bialystok S.A. — umowa ramowa z jednym z producentow energii
elektrycznej w Polsce,

Umowa EFET EC Marcel S5.A. - umowa ramowa z jednym z producentéw energii
elektryczne] w Polsce,

Umowa EFET Apiq Energy — umowa ramowa z migdzynarodowym Koncernem
energetycznym obowigzujaca na handel energia na terenie Polska, Czechy i Stowacja,

Umowa EFET Mercuria Energy Trading Sp. z 0.0. — umowa ramowa z jedna ze spotek obrotu
w Polsce,

Umowa EFET Korlea Invest a.s. - umowa ramowa z migdzynarodowa spdtka obrotu aktywng
w Polsce, Czechach, Stowacji i Niemczech,

Umowa EFET KOPEX S.A. — umowa ramowa z jedna ze spolek obrotu aktywng w Polsce,
Czechach i Niemczech,

Umowa EFET Interenergia S.A. — umowa ramowa z jedng ze spélek obrotu w Polsce,
Umowa EFET Elnord 5.A. — umowa z duzg grupg energetyczng w Polsce,
Umowa ramowa Tauron 5.A. - umowa z duza grupa energetyczng w Polsce,

Umowa EFET Elektrownia Polaniec grupa GDF Suez - umowa ramowa z reprezentantem
polskim duzej migdzynarodowej grupy energetycznej,

Umowa ramowa Elektrownia Kozienice S.A. — umowa ramowa z wytwobrcg energii
elektrycznej,

Umowa EFET Vattenfall Energy Trading Sp. z 0.0. — umowa ramowa z wiodaca spotka
obrotu na rynku polskim,

Umowa EFET PGE Electra 5.A. — umowa z najwieksza firma energetyczng w Polsce,
Umowa ramowa ZE PAK S.A. — umowa z duzym wytworceg energii elektrycznej,
Umowa EFET BH Steel Sp. z 0.0. —umowa z jedna ze spolek obrotu w Polsce,

Umowa ramowa Elektrownia Ostroleka S.A. — umowa z jednym z wytworedw energii w
Polsce,

Umowa EFET Slovenskie Elektralne a.s. — umowa z najwicksza firma energetyczna na
Stowacji wazna w Slowacji, Czechach i Niemczech,

Umowa EFET Statkraft Markets GmbH — umowa z jedng z najbardziej aktywnych firm
energetycznych na rynkach europejskich wazna na terenie: Niemcy, Czechy i Stowacja,
Umowa EFET Kulczyk Investment Energy Germany GmbH — umowa na teren Niemiec,
Umowa EFET Fortum Polska Sp. z 0.0. —umowa ramowa z wytwadreg na terenie Polski,
Umowa EFET CEZ as. — umowa z najwicksza firma energetyczng w Czechach, umowa
aktywna rowniez w Polsce i Niemczech.

Umowa EFET Ezpada a.s. - umowa z jednym z najwigkszych koncernow miedzynarodowych
aktywna w Polsce, Slowacji, Czechach i Niemczech,

Umowa EFET Dalkia Polska S.A. - umowa z jednym z najwigkszych koncernow
migdzynarodowych aktywna w Polsce,

koncesja na obrot energig elektryezna w Czechach

Wedtug stanu na dziefi 16 maja 2011 roku Centrozap S.A. jest w trakcie podpisywania, w ramach
prowadzonej dzialalnosci energetycznej, nastepujacych uméw, koncesji i czlonkostw:

Umowa EFET RWE Supply &Trading GmbH — umowa z jednym z najwigkszych koncernéw
niemieckich aktywna réwniez w Czechach i Polsce — Umowa wynegocjowana, Centrozap SA
oczekuje na przestanie podpisanych formularzy,

17 [/ :



— Umowa EFET z EDT Trading — umowa z jednym z najwigkszych koncernow

migdzynarodowych aktywna w Niemczech, Polsce i Czechach — ustalona czeéé kredytowa,
treéé prawna w trakcie ustalen,

— Umowa EFET Vattenfall Energy Trading GmbH - umowa z jednym z najwickszych
koncernéw niemieckich aktywna rowniez w Czechach - w trakcie ostatecznego ustalania,

— Umowa EFET Electrabel S.A. - umowa z jednym 2z najwigkszych koncernow
migdzynarodowych aktywna w Niemczech, Polsce i Czechach - w trakcie ostatecznego
ustalania,

— Umowa EFET Prazska Energetika ass. - umowa na teren Czech i Niemiec — w trakcie
ostatecznego ustalania,

Centrozap SA w strategii rozwoju na Kolejne lata koncentrowat sig bedzie na rozwoju aktywnoéei na
rynku energetycznym i oczekuje, ze dominujaca warto$é przychoddw i zyskow zarowno Spotki, jak i
Grupy Kapitalowej uzyskiwana bedzie w ramach tego sektora.

Realizacja Projektu Komi w ramach przemystu drzewnego — Projekt rozwojowy

Projekt inwestycyjny ,,Centrum glebokiej (bezodpadowej) przerobki drewna o mocy produkeyjnej 750
tys. m’ gotowych wyrobéw w ciggu roku na terenie rejonu Ust-Kulomskiego Republiki Komi, w
Federacji Rosyjskiej”

Realizacj¢ projektu inwestycyjnego ..Centrum glgbokiej (bezodpadowej) przerébki drewna o mocy
produkeyjnej 750 tys. m’ gotowych wyrobéw w ciggu roku na terenie rejonu Ust-Kulomskiego
Republiki Komi” Centrozap S.A. rozpoczal w II poltowie 2007 roku. Nieprzypadkowym jest wybor
miejsca na prowadzenie inwestycji. Wchodzaca w sklad Federacji Rosyjskiej Republika Komi
charakteryzuje si¢ duzym stopniem zalesienia (okoto 70% calkowitej powierzchni Republiki).

Glownym bodzcem do rozpoczgcia ,.Projektu Komi” byla przyjeta w czerweu 2007 roku nowa
polityka Rzadu Rosyjskiego, w ramach ktérej zawarto programy: ,,Priorytetowe projekty inwestycyjne
w zakresie rozwoju gospodarki lesnej”, ograniczajace eksport drewna surowego i wspierajace
modernizacje krajowego przemyshu lesnego.

Etapem przygotowawczym, ktéry spélka Centrozap S.A. musiata przejié, by moéc staraé sie o
wiaczenie do elitarnego programu priorytetowego bylo utworzenie na terenie Rosji spotki zaleznej. W
tym celu 6 wrzesnia 2007 roku utworzona zostata spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia

.CentroWudKom”, w ktorej Centrozap S.A. posiadal 70% udzialdéw, zag pozostate 30% bylo w rekach
zagranicznych oséb fizycznych.

Centrozap S.A. w celu realizacji projektu dodatkowo powotat 19 lutego 2008 roku w Syktywkarze w
Republice Komi spotke ,.CentroBudKom®, ktérej celem jest zarzadzanie nieruchomogciami,
nabywanymi przez Centrozap SA w Federacji Rosyjskiej.

Przelomows dla projektu datg jest 7 kwietnia 2008 roku, tj. dzien, w ktdérym na podstawie
Rozporzadzenia Ministerstwa Przemyslu i Energetyki Federacji Rosyjskiej Ne 166 projekt
inwestycyjny polsko-rosyjskiej firmy zostat zakwalifikowany i wlaczony do Programu Priorytetowego
w dziedzinie zagospodarowania lasow.

W konsekwencji wlaczenia projektu do listy priorytetowych projektéw FR, po wykonaniu ogromne;
pracy inwentaryzacyjnej, w dniu 21 lipca 2008 roku ,.CentroWoodKom” Sp. z o0.0. zawarla z
Komitetem Lasu Republiki Komi umowe na dzierzawe laséw o powierzchni 853 tys. ha na okres 49
lat. Powy#zsza umowa zezwala na roczng wycinke drewna w ilosci 1.84 mln m3, co umozliwia
przetwarzanie 990 tys. m3 kiéd rocznie. Ponadto, przedmiotowa umowa dzierzawy oprécz

dtugoterminowej gwarancji dostgpu do surowca zawiera zapisy o obnizeniu o 50% oplaty za
prowadzona wycinke drzew.

W rezultacie wielomiesigeznych negocjacji w lutym 2011 roku podpisana zostata Umowa Generalna
pomigdzy WoodinterKom GmbH i SNC- Lavalin Polska (spdika zaleZzna kanadyjskiego koncernu
SNC-Lavalin) na realizacj¢ dzialan handlowych i technicznych, zwiazanych z wykonaniem prac



projektowych, realizacjg dostaw urzadzen technologicznych oraz koordynacja prac budowlanych na
kwote 400 mln Euro.

Na mocy niniejszej tego kontraktu Projekt zostal poszerzony o zaklady produkeji tarcicy suszonej,
cieplownig oraz zaklady produkeji ptyt OSB, CLT oraz LDF wraz z obiektami towarzyszacymi.

Umowa zostata zawarta na czas okredlony do dnia 31 grudnia 2015 roku. Finansowanie projektu

bedzie pochodzito z funduszy celowych-narodowych z ktérymi aktualnie trwajg rozmowy i od ktérych
WoodinterKom oczekuje wydania promesy kredytowej.

Biorac pod uwage powyzsze nalezy uznaé, ze istotna czescig Projektu Komi bedzie tzw. czgéé
kanadyjska. Pierwszym elementem realizacji Umowy z SNC-Lavalin bedzie budowa cieplowni na

potrzeby zakladu produkcyjnego ptyt OSB. W dalszej kolejnosci budowana bedzie technologiczna
czesc zaktadu plyt OSB.

Funkeje projektanta technicznego i inZyniera projektu petni firma Delignum S.a.r.l. z Luksemburga.
Odszkodowanie Centrozap SA

Sprawa z powodztwa Centrozap S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanego przez dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplate odszkodowania w wysokosei 100.347.170,42 zt.
W wyniku zloZenia apelacji przez Prokuratorie Generalng reprezentujacg Skarb Panstwa od wyroku
wydanego w | instancji przez Sad Okrggowy przyznajacy Centrozap S.A. kwote 42,5 min zl plus
odsetki platne od I11/2005 roku od Skarbu Panstwa tytulem zaplaty odszkodowania za szkody
wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dziatan organéw skarbowych
przy wykonywaniu wladzy publicznej oraz wskutek zlozonej przez Centrozap S.A. odpowiedzi na
apelacje, przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach odbylo si¢ postgpowanie Il instancji. W dniu 05
czerwea 2009r. Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok oddalajacy powddztwo Centrozap SA o
odszkodowanie, podajac w uzasadnieniu, iz urzednik dzialajacy w imieniu Skarbu Panstwa nie
naruszyl prawa, jednoczesnie stwierdzajac, ze Prokuratoria Generalna naruszyla prawo w zakresie
reprezentowania Dyrektora UKS w Katowicach, co jednak nie miato znaczenia dla procesu.

W dniu 8 lutego 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal oficjalng informacje o wyznaczeniu terminu
rozprawy przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
przed Sadem Okregowym w Katowicach na dzien 1 marca 2011r. o godz. 10.00. Powyzsza rozprawa
jest nastepstwem wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach, ktéry postanowit o uchyleniu wyroku 1
instancji tj. Sadu Okrggowego i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

W dniu | marca 2011r. Zarzad Emitenta otrzymat informacje od swoich pelnomocnikéw prawnych o
zozeniu przez sedziego majacego prowadzi¢ w tymze dniu rozprawe z powddztwa Emitenta
przeciwko Dyrektorowi Urzgdu Kontroli Skarbowej reprezentowanemu przez Prokuratorie Generalng
wniosku o wylaczenie z prowadzenia tej sprawy. Wniosek sedziego nastapil na podstawie art. 49
KPC.

W dniu 23 marca 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal od swoich pelnomoenikéw prawnych prawomocne
Postanowienie Sadu Okrggowego w Katowicach Wydziat 11 Cywilny o stwierdzeniu braku podstaw do
wylaczenia Sedziego Sadu Okrggowego od rozpoznania sprawy z powddztwa Centrozap SA
przeciwko Dyrektorowi UKS Katowice o zaplate odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku
Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dzialafi organdéw skarbowych przy wykonywaniu
wladzy publicznej. Spolka oczekuje na wyznaczenie daty nowej wokandy w tym procesie.

Po dacie bilansowej - w dniu 20 kwietnia 2011 roku Centrozap SA uzyskal informacje, ze Sad
Okregowy w Katowicach wyznaczyt na dziefi 7 czerwea 2011r. na godz. 10" rozprawe w sporze
Emitenta przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplate odszkodowania
za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z prawem dziatan organéw
skarbowych przy wykonywaniu wladzy publicznej.

Zaangaiowanie w Pronox Technology S.A.

Inwestycja Centrozap SA w Pronox Technology S.A. ma charakter Projektu restrukturyzacyjnego w
ramach ktérego glownym celem jest przeprowadzenie w mozliwie krétkim terminie z sukcesem
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postgpowania uktadowego z Wierzycielami Spdélki, wygenerowania wartosci dodanej dla
akcjonariuszy i wyjscie z zyskiem z inwestycji. Dzialania te maja na celu maksymalizacjg¢ wartosei
Pronox Technology S.A.

W dniu 14.01.2011 roku Centrozap S.A. sprzedal na GPW w transakeji pakietowej pozasesyjnej
178.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela spélki Pronox Technology SA po cenie 1,00 (stownie:
jeden) zt za kazdg akcje.

Po realizacji wskazanej powyzej transakcji Centrozap SA posiadal lacznie 64.936.680 sztuk akcji
Spotki Pronox Technology S.A., co stanowito 51,58% kapitalu zaktadowego Spolki i 50,55% udzialu
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki Pronox Technology S.A.

Po dacie bilansowej - w dniu 18.04.2011 roku Centrozap SA zmienit swéj stan posiadania akcji w
Pronox Technology S.A. siedziba w Katowicach.

W dniu 18.04.2011 roku Centrozap SA objat 5.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda spétki Pronox Technology SA, wyemitowanych przez Pronox
Technology SA w ramach podwyzszenia kapitatu warunkowego po cenie emisyjnej 0,10 z1 za 1 akeje.

Po objeciu w/w akcji Spétki Centrozap SA posiadat bezposrednio 69.936.680 sztuk akcji Pronox
Technology S.A., ktore stanowily 53,42% kapitalu zakladowego Spotki, co dawalo 52,41% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, z czego: 69.920.180 to akcje na okaziciela zwykle, natomiast
stanowigce 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane.

Stan posiadania w Pronox Technology S.A. Spélek Grupy Kapitatowej Centrozap SA nie zmienil sie.

W zwiazku z powyzszym poérednio Centrozap SA posiadat 9.000.000 sztuk akcji Pronox Technology
SA na okaziciela, stanowiacych 6,88 % kapitatu zakladowego Spolki, i dajacych 9.000.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 6,74 % glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Lacznie Centrozap SA bezpodrednio i posrednio posiadal 78.936.680 sztuk akeji Pronox Technology
S.A., stanowigcych 60,30 % kapitatu zaktadowego Spotki, i dajacych 78.953.180 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spolki, stanowigcych 59,15 % gloséw na walnym zgromadzeniu Spéltki, z czego:

1) 78.920.180 to akcje na okaziciela stanowiace 60,29 % Kkapitalu zakladowego Spoiki, dajace
78.920.180 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiace 59,12 % glosdéw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

2) 16.500 to akecje imienne uprzywilejowane stanowiace 0,01 % kapitalu zakladowego Spotki,
dajgce 33.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowiace 0,03 % glosow na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dacie bilansowej — w dniu 21 kwietnia 2011 roku Centrozap SA zmienil swéj stan posiadania akeji
w Pronox Technology S.A. siedziba w Katowicach (Spaotka).

Centrozap SA w wyniku dwoch pozagieldowych transakcji sprzedazy zbyt tacznie 16.000.000 sztuk
akcji Pronox Technology S.A w upadlosci ukladowej stanowiacych 11,23% Kapitatu zakladowego
spotki, i dajacych 16.000.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, stanowiacych 11,03% gloséw
na walnym zgromadzeniu Spotki po cenie 1,40 zt za | akcje.

Po sprzedazy w/w akcji Spotki Centrozap SA posiada bezposrednio 53.936.680 sztuk akeji Pronox
Technology S.A., ktore stanowig 37,85% kapitatlu zakladowego Spotki, co daje 37,19% glosow na
walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:

a) 53.920.180 to akcje na okaziciela stanowigce 37.84 % kapitalu zakladowego Spélki, dajace
53.920.180 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigce 37,16 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane stanowiace 0,01 % kapitatu zakladowego Spéiki, dajace
33.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, stanowiace 0,02 % glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Stan posiadania w Pronox Technology S.A. Spolek Grupy Kapitalowej Centrozap SA nie zmienil sie.
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W zwigzku z powyzszym posrednio Centrozap SA posiada 9.000.000 sztuk akeji Pronox Technology
SA na okaziciela, stanowiacych 6,32 % kapitatu zaktadowego Spotki, i dajacych 9.000.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 6,20 % gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Lacznie Centrozap SA bezposrednio i posrednio posiada 62.936.680 sztuk akeji Pronox Technology
S.A., stanowigcych 44,16 % kapitalu zakladowego Spoiki, i dajacych 62.953.180 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 43,39% gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, z czego:

3) 62.920.180 to akcje na okaziciela stanowiace 44,15 % kapitatu zaktadowego Spoétki, dajace
62.920.180 gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki, stanowiace 43,37% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

4) 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane stanowigce 0,01 % kapitatu zakltadowego Spaltki,
dajgce 33.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, stanowiace 0,02 % gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Zaangazowanie Centrozap SA w Pronox Technology SA w upadtoéci uktadowej ma charakter
inwestycji  krotkoterminowej, ktéra zaklada przeprowadzenie postepowania ukladowego z
wierzycielami Pronox Technology SA w upadfosci uktadowej i uzyskanie wartodci dodane;j.

Zaangatowanie w Agito SA

W dniu 23 grudnia 2010 roku Centrozap S.A. podpisal Umowe kupna 6.496.640 sztuk akcji Agito SA
z siedzibg w Warszawie. Strona umowy byl Pronox Technology SA w upadioéci uktadowej z siedzibg
w Katowicach. Nabyty pakiet akcji Agito SA stanowil 55,20% kapitatu zakladowego i dal 46,50%
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Agito SA.

Spotka Agito SA stanowi jedna z najbardziej uznanych marek w zakresie handlu internetowego w
Polsce. Prowadzone okresie ostatnich kilkunastu miesigcy postgpowanie naprawecze w upadlodcei
Pronox Technology SA w Katowicach — jednego z gléwnych dotychezasowych akcjonariuszy Spolki,
znalazto swe odzwierciedlenie w sytuacji finansowej Agito SA.

W styczniu 2011r. Centrozap SA nabyt pakiet akcji Agito SA i posiadal udzialy w Kkapitale
zakladowym Agito SA siggajace 65,48%.

Z dniem 07 lutego 2011 roku Sad Rejonowy wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Warszawie wydat Postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Agito SA z
siedziba w Warszawie 0 7.530,0 tys. zl, j. do kwoty 8.707,0 tys. zL.

W konsckwencji objecia przez Centrozap SA 34.000,0 tys. sztuk nowej emisji akcji w ramach
podwyzszonego kapitalu Agito SA udzial Centrozap SA w Agito SA wynosit 47,90%, co dawalo
46,72% w glosach na walnym zgromadzeniu.

Ponadto po transakcjach w marcu 2011 roku Centrozap SA w dalszym ciagu zwigkszal sukcesywnie
zaangazowanie w Agito SA do poziomu 84% udzialu w kapitale zakladowym.

Strategia zaangazowania zaklada przeprowadzenie przez Centrozap SA restrukturyzacji kapitalowej
oraz operacyjnej i sprzedaz na rzecz inwestora branzowego.

Zaangaiowanie w Przedsigbiorstwo Energetyki Ciepinej w Sremie SA

W dniu 9 wrzesnia 2010 roku Centrozap SA kupit od Dalkia Poznati Zespot Elektrocieplowni S.A. z
siedziba w Poznaniu 51,0 % akcji Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedzibg w
Sremie za cen¢ 10.080,00 tys. zlotych.

Pod koniec roku 2010 Centrozap SA nabyl pakiet akcji — 1,99% PEC w Sremie SA, i posiadat 52,99%
akcji Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedzibg w Sremie.

W marcu 2011 roku Centrozap SA nabyt kolejny pakiet akcji PEC w Sremie SA i aktualnie posiada
55.74% akcji PEC.

PEC w Sremie SA zajmuje si¢ produkcja, zakupem, rozdzialem, przesylem energii cieplnej dla
pokrycia potrzeb odbiorcow w zakresie ogrzewania, cieplej wody uzytkowej, ponadto prowadzeniem
rob6t konserwacyjno-remontowych urzgdzen i sieci cieplowniczych, prowadzeniem inwestycji,
inicjowaniem i programowaniem rozwoju cieplownictwa na obszarze Sremu. Spotka zajmuje sie
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roéwniez naprawami, remontami i konserwacjami instalacji cieplnych, uslugami transportowymi,
ustugami lekkim sprzetem budowlanym. PEC w Sremie SA oferuje ekologiczne i tanie cieplo z sieci
cieplnej, pomoc przy doborze urzadzen, pomoc przy obliczeniach urzadzen cieplnych oraz pomoc
przy wyborze technologii.

W dniu 18 marca 2011 roku Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedzibg w Sremie
na mocy Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 18 marca 2011 roku uzyskala Koncesje
na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 21 marca 2011 roku do 31 grudnia 2030 roku.

W ramach uzyskanej koncesji Spétka ta nabyla prawo do wytwarzania energii elektrycznej w
Elektrocieptowni zlokalizowanej w miejscowosci Srem przy uzyciu turbiny przeciwpreanej (TPP) o
zainstalowanej mocy elektrycznej 10,5 MWe wytwarzajacej energie elektryczng w procesie spalania
paliwa.

Z dniem 18 marca 2011 roku PEC Srem SA otrzymat Koncesje na wytwarzanie ciepta na okres od 21
marca 2011 roku do 31 grudnia 2030 roku.

W ramach uzyskanej koncesji Spolka ta nabyla prawo do wytwarzania ciepla w nastgpujacych
zrodlach ciepta:

- w Elektrocieptowni zlokalizowanej w Sremie o lacznej zainstalowanej mocy cieplnej 113,2 MWt
- w kotlowni zlokalizowanej w Sremie o facznej zainstalowanej mocy cieplnej 1,05 MWt
- w kottowni zlokalizowanej w Korniku o lacznej zainstalowanej mocy cieplnej 1,72 MWt.

Uzyskanie w/w Koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta stanowilo ostateczny warunek
ukoficzenia procesu polaczenia Elektrocieplowni oraz PEC Srem SA.

Z dniem 01 kwietnia 2011 roku PEC Srem SA wchiongta ostatecznie Elektrocieplownie wraz z pelna
infrastrukturg i zaloga w efekcie czego nastapi optymalizacja efektoéw synergii w zakresie
wykorzystania potencjalu produkeyjnego oraz infrastruktury dystrybucyjnej nabytego majatku.
Centrozap SA prowadzi zaawansowane rozmowy w zakresie pozyskania inwestora branzowego dla
PEC Srem SA.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Grupa Centrozap przedstawila wszystkie informacje istotne dla oceny jego sytuacji w niniejszym
raporcie okresowym za I kwartal 201 1r. oraz w opublikowanych uprzednio raportach okresowych i
biezgcych Centrozap SA.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Wszelkie informacje w tym temacie zostaly omdéwione powyzej w punkcie dotyczacym zwiezlego
opisu istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Centrozap, w okresie ktorego dotyezy raport oraz
wykazie najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.
W pierwszym kwartale 2011 roku Centrozap SA nie emitowal obligacji.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lgcznie i w przeliczeniu na
jedng akejg¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W analizowanym okresie Centrozap SA nie wyplacat dywidendy.

ObjaSnienia dotyczgce sezonowodci lub cyklicznodci dzialalnoSci Grupy w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Grupy w prezentowanym okresie nie podlegala sezonowoéci lub cyklicznogel.
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Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono kwartalne

sprawozdanie, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyngé na
przyszle wyniki finansowe Centrozap S.A.

Wszelkie istotne zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, zostaly opisane w powyzszych
punktach, a takZz w raportach biezmcych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleZng poregczen kredytu
lub pozyezki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleZnej
od tego podmiotu, jeZeli laczna wartoS¢ istniejaeych poreczefi lub gwarancji stanowi
réwnowartoéé co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta, z okreéleniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, kitéremu zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,
b) lacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w calofci lub w okreslonej czgsci zostala
odpowiednio porgczona lub gwarantowana,
¢) okresu, na jaki zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,
d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje,
z okrefleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niej zaleimej za wudzielenie
porgczen lub gwarancji,
¢) charakteru powigzan istniejgcych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggngl
kredyt lub poZyezki.

Na dzien 31.03.201 1r. Grupa Kapitalowa Centrozap nie udzielita porgczen ani gwarancji, ktorych
rownowarto$¢ stanowi c¢o najmniej 10% kapitatldw wlasnych jednostki dominujace;.

Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

= Weksle
BO 13 100,0 tys. zl
BZ - stan na dzien 31.03.2011r. 90 000,0 tys. zt

Znaczace zwigkszenie zobowigzan warunkowych z tytulu przekazanych weksli wynika z koniecznosci
zabezpieczenia podwyzszonego limitu kredytowego w PKO BP 5.A.

= Udzielone gwarancje i porgczenia

BO 5920,0 tys. zt
BZ- stan na dziefi 31.03.201 1r. 4 696,0 tys. zl

Poza wymienionymi wyzej, Spéltka posiada linig¢ gwarancyjna w PKO BP S.A. Wykorzystanie limitu
gwarancyjnego na dziefi 31.03.2011 roku wynosi 20.502 tys. zi.
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Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Centrozap

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej Centrozap opiera sig na handlu energia elektryczna, paliwami,
zwigzana jest rowniez z przemyslem cigzkim. Grupa realizuje takze dlugoterminowy Projekt
inwestycyjny w postaci budowy Zakladu glebokiej przerébki drewna na terenie Republiki Komi.

Ponizej zaprezentowane zostalo poréwnanie skonsolidowanych przychoddw i kosztow oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej za [ kwartal 2011 roku w pordwnaniu do 1 kwartatu 2010 roku.

dane w tys.zt

od od )
01.01.2011r. | 01.01.2010r. | Zmiana o
do do ('11/'10)

31.03.2011r. | 31.03.2010r.
A. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 114 294 37 895 201,6%
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 106 881 32397 229.9%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) L 7413 5498 34,8%
D. | Koszty sprzedazy 2981 240 1142,1%
E. | Koszty ogblnego zarzadu 8 407 6 986 20,3%
F. | Pozostale przychody 479 63 660.3%
(. | Pozostate koszty i | & 843 2 986 -71,8%
H. | Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C-D-E+F-G) -4 339 -4 651 -6,7%
I. | Przychody finansowe 9162 7 080 29.4%
J. | Koszty finansowe R 2977 21091 -85,9%
K. | Zysk (strata) brutto (H+I-J) 1 846 -18 662 -109,9%
L. | Podatek dochodowy (odroczony) 4 836 962 402,7% |
M. | Zysk (strata) netto z dzialalnoSci gospodarczej (K-L) -2 990 -19 624 -84,8%
N. | Zysk (strata) za rok obrotowy na dzialalnoéci zaniechangj 0 0 0,0%

’—0. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (M+N) -2 990 -19 624 -84,8%

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej za 1T kwartal 2011 roku wyniosty 114 294 tys. zt
i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosly ponad trzykrotnie. Najwigkszy
wplyw na wartosé osiggnigtych przychodéw ma handel energia elektryczna, stanowigey blisko 86%
przychodéw ze sprzedaZy. Istotna pozycje w przychodach zajmuje réwniez handel paliwami

ptynnymi, ktory stanowi 9% ogotu przychodow.

Ponizza tabela obrazuje podzial asortymentowy przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej

Centrozap za | kwartal 2011 roku

dane w tys. =1
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW i :
MATERIALOW Ko Hounl ve
Produkty 3190 2.8%
wyroby 2333 2.0%
-czgsci zamienne silnikow spalinowych 1156 1,0%
-drewno (surowiec z CWK) Sl 1177 1,0%
ustugi 857 0.8%
-przemystowe w zakresie obrobki mechanicznej 5 Do 236 0,2%
-najem, dzierzawa 15 0,0%
-ustugi hotelowe 30| 0,0% |
-ustugi finansowe, doradcze, posrednictwa 191 0,2%
-ustugi zwiazane ze sportem 175 0.2%
-pozostale ustugi 210 0,2%
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Towary i materialy 111 104 97,.2%

-energia elekiryczna 98 150 85,9%
-paliwa plynne i oleje 10425 | 9,1%
-paliwa stale 1701 1,5%
-surdéwki specjalne L8 242 0,2%
-palniki, reduktory 5 80 0,1%
-urzadzenia, czgsci do maszyn 0 0,0%
-drewno ‘ 470 0,4%
-pozostale 36 0,0%
Razem 114 294 100,0%

Koszty zwiazane z nabyciem towaréw handlowych, wytworzeniem produktow i $wiadczeniem uslug
wyniosly 106 881 tys. zl. Najwigkszy udzial w koszcie wlasnym sprzedazy ma warto$é zakupionej
energii elektrycznej w kwocie 91 432 tys. zl.

Na koniec I kwartatu 2011 roku Grupa Kapitalowa Centrozap wypracowata zysk brutto ze sprzedazy
w wysokosci 7413 tys. zl, a stopa marzy brutto uksztattowala si¢ na poziomie 6,5%. Grupa odnotowala
blisko 35% wzrost wypracowanego zysku ze sprzedazy w stosunku do zysku z analogicznego okresu
roku poprzedniego.

W I kwartale 2011 roku, w poréwnaniu do ubieglego roku, nastapit znaczny wzrost poziomu kosztow
sprzedazy. Koszty te w przewazajacej czesei dotycza oplat zwiazanych z handlem energig elektryczna.

Dynamiczny rozwoj Grupy Kapitalowej, nowe obszary dzialania oraz realizacja inwestycji
spowodowaty ponad 20% wzrost kosztow ogélnych funkcjonowania spélek Grupy w poréwnaniu do
I kwartalu 2010 roku.

W strukturze pozostalych kosztoéw najwigkszy udzial ma rezerwa na przyszle zobowiazania z tytulu
praw majgtkowych swiadectw pochodzenia tzw. ,energii kolorowej”. Znaczny spadek poziomu
kosztéw z tytulu utworzonych rezerw w 1 kwartale 2011r, w poréwnaniu do T kwartalu roku
poprzedniego, wynika ze zmiany struktury przychodéw ze sprzedazy energii, gdzie w odréznieniu do
roku poprzedniego, w | kwartale br. w Grupie przewazata sprzedazhurtowa energii elektrycznej.

Glowng pozycje przychodéw finansowych stanowi aktualizacja wartodei posiadanych przez spotki
Grupy Kapitalowej aktywow finansowych, w tym bieZmca wycena akcji Pronox Technology S.A.
Ponadto w przychodach finansowych ujgto naliczone przychody z tytulu udzielonego poreczenia,
w kwocie stanowiacej réwnowarlosé poniesionych z tego tytutu kosztow.

Na poziom kosztow finansowych wplywaja glownie poniesione koszty bankowe, w tym odsetki
i prowizje od kredytow oraz prowizje od udzielonych za Jednostke Dominujgcq na rzecz jej klientow
gwarancji bankowych oraz koszty udzielonego porgczenia. Koszty udzielonego porgczenia, o czym
mowa wyzej, wykazane sa w tej samej kwocie w przychodach finansowych, a ich wysokosé nie ma
wplywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowej za I kwartal 2011 roku.

Ostatecznie T kwartal 2011 roku Grupa Kapitalowa Centrozap zamkneta strata netto w wysokosci
-2 990 tys. zt. Uwzgledniajgc dodatkowo wycene instrumentéw finansowych, co do ktérych stosuje sie
zasady rachunkowosci zabezpicczen, calkowite dochody ogdlem Grupy za 1 kwartal 2011 roku
wyniosty — 3 225 tys. zl.

Informacja o segmentach

Podstawowym wyznacznikiem dla wyréznienia segmentéow dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest
alokacja aktywow i ocena wynikéw finansowych poszezegblnych obszaréw dzialania. Segmentacja
dzialalnosci ma na celu przedstawienie informacji w sposob umoZiwiajacy oceneg rodzaju i skutkow
finansowych dzialaf gospodarczych, w kiére jednostki Grupy sa zaangazowane oraz srodowisk
gospodarczych, w ktorych prowadza dziatalnosc.
/J
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Handel energia elektryczng stanowi zasadniczy rodzaj dziatalnodei Jednostki Dominujacej.
Czynnikiem decydujagcym o wyodrgbnieniu tego segmentu jest specyfika srodowiska gospodarczego
(platformy obrotu energia) oraz towaru. Dziatalnos¢ w tym zakresie cechuje sie duzym wolumenem

obrotu, lecz wymaga zaangazowania znacznych érodkéw finansowych w celu zabezpieczenia
plynnosci.

Drugim co do wielkodci wyodrebnionym segmentem dzialalnoéci Grupy jest handel paliwami. Od
2010 roku jego udziat w przychodach Grupy sukcesywnie rosnie.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, a takze srodowisko geograficzne, w Grupie wyodrebniono tzw.
segment inwestycyjny. Nie generuje on dla Grupy znaczacych przychoddw, lecz wymaga wysokich
naktadow finansowych na realizacj¢ zamierzefi w zakresie Projektu inwestycyjnego w Republice
Komi. Sukcesywnie wzrasta wartosé aktywow ulokowanych w tym segmencie.

Ostatnim wyodrebnionym segmentem jest dziatalnosé produkeyjno-ustugowa obegjmujaca przychody
i koszty zwigzane z dzialalnoscig zakladu produkeyjnego Zgoda. Z uwagi na diametralnie inny rodzaj
dziatalnoséci oraz poziom zaangazowanych aktywow, w ocenie Jednostki Dominujacej segment ten

zastuguje na wyodrebnienie.

dane w tys. =f
Rynek | DESMINGSE | pjjainost | Hanaa | Fowostis | | Wyracze- | SKONSO-
energetyczny Broduleying inwestycyjna | paliwami R NIA LIDO-
-ustugowa Iqcznie WANE
Przychody netto
7¢ sprzedaty 98 162 1428 1 780 12 534 627 114 531 237 | 114 294
Koszly wlasny
sprzedazy 93792 1 654 1 924 12 450 42 109 862 0] 109862
Wynik na
sprzedaty 4370 -226 -144 84 585 4 669 -237 4432
Koszty ogolnego
zarzadu 646 499 1654 283 5530 8612 -205 8 407
Wynik ze
sprzedaZy netto 3724 -7125 -1 798 =199 -4 945 -3 943 -32 -3 975
Przychody i koszty niepodzielne
Przychody
operacyjne | 479 0 479
Koszty
operacyjne 843 0 843
Przychody
finansowe _9162) 0 9162
Koszty
| finansowe 2977 0 2977
Podatck
dochodowy 4 836 0 4 836 |
Wynik netto -2 958 -32 -2990
| Wartosé aktywéw 13 og__}Jr 20911 27793 8 191 422 033 492 021 -192422 299 599
Zobowigzania i
rezerwy 25 987 279 5978 4520 94 025 130 789 -6 662 124 127
(Nakladyma | |
aktywa trwale 1 27 1165 0 91 1284 0 1284 |
Amortyzacja ‘ 140 | 61 | 254 30 [ 312-[ 797 0 797 |
Utrata wartoici l
aktywow . 0 ] 83 1] 4 398 4 481 0 4481

Glownymi rynkami zbytu dla Grupy Kapitalowej sq kraje siedziby Spolek tzn. Polska, Austria
i Federacja Rosyjska. Jednostka Dominujgca realizuje handel energia elekiryczna na rynkach:
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polskim, stowackim, austriackim i niemieckim. Zagraniczne transakcje handlowe stanowig blisko 25%
wartosci przychodow ze sprzedazy w Grupie.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Centrozap

Na dzien 31.03.2011r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 299 599 tys. .zl, co oznacza jej

niewielki spadek w pordwnaniu do bilansu otwarcia.

dane w iys.zi
struktura
AKTYWA stan na stan na zmiana
31.03.2011r. | 31.12.2010r. | ('11-'10) 2011 2010
1. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 66 474 67 046 -572 22% 22%
II.  Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 234 125 242 634 -9 509 78% 78%
AKTYWA RAZEM 299 599 309 680 -10 081 100% 100%
PASYWA stan na stan na zmiana L
31.03.2011r. | 31.12.2010r. | ('11-'10) 2011 2010
I.  Kapital wlasny 175472 140 898 34 574 59% 45%
II.  Zobowigzania dlugoterminowe 19 890 20 521 -631 7% 7%
III. Zobowiazania krotkoterminowe 104 237 148 261 -44 (024 34% 48%
PASYWA RAZEM 299 599 309 680 =10 081 100% 100%

Warto$¢ aktywow trwalych Grupy Kapitalowej na dzien 31.03.2011r. wyniosta 66 474 tys. zl,
a najwigkszg pozycje stanowia w tej grupie rzeczowe aktywa trwale. Na wzrost wartoéci majatku
Grupy wplywa przede wszystkim rozwdj inwestycji w Republice Komi, poniewaz udzial majatku
posiadanego przez spotki rosyjskie w ogélnej kwocie majatku Grupy, sukcesywnie roénie.

Kwotg aktywow finansowych stanowig gléwnie obligacje nabyte przez spoiki zalezne od jednostek
spoza Grupy oraz udzialy w pozostatych jednostkach gospodarczych. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wynikaja w duzej mierze ze strat podatkowych oraz kosztéow do rozliczenia w
przysztych okresach oraz z utworzenia w Jednostce Dominujacej rezerw na koszty zwiazane
z prawami majatkowymi swiadectw pochodzenia tzw. ..energii kolorowej”.

Aktywa obrotowe na koniec | kwartatu 2011 roku wyniosty 233 125 tys. zl, co oznacza, iz pozostajg na
podobnym poziomie w poréwnaniu do stanu z kofica poprzedniego roku. Na wysoka warto$é aktywow
obrotowych wplywa przede wszystkim kwota krotkoterminowych naleznosci i rozliczef
migdzyokresowych, wynikajacych ze zwigkszonych obrotéw handlowych, oraz wycena akcji Pronox
Technology S.A. do wartosci godziwej. Wzrost aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy wynika z faktu, ze w [ kwartale 2011 roku Jednostka Dominujaca zwiekszyla
zaangazowanie w Agito S.A.

Z salda pozyczek, w bilansie skonsolidowanym na dzien 31.03.2011r., wylaczono wzajemne
rozrachunki pomiedzy podmiotami powiazanymi:

zobowigzania ] :
sl Lesprodtorg Sp. z 0.0. Centrozazqu;nanse Sp. Razem
Centrozap S.A. 3 gl 5 748 tys. 7 5748 tys.
CentroWoodKom Sp. z 0.0. 3 502 tys. RUB 3 502 tys. RUB
GKS GIEKSA KATOWICE 99 tys. zl 99 tys. zt |
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Wg stanu na dzien 31.03.201 1r. Kapital whasny Grupy wynidst 175 472 tys. zt. W pordwnaniu do roku
poprzedniego w wyniku emisji kolejnej serii akcji nastapil wzrost kapitatu podstawowego Jednostki
Dominujacej o kwotg 36 695 tys. zt. Zmiana kapitatu skutkowala wzrostem wskaznika pokrycia

majatku trwalego i obrotowego kapitalem wilasnym z 45% na koniec 2010 roku do 59% na koniec
I kwartalu 2011 roku.

Wartos¢ zobowigzan dlugoterminowych wyniosta 19890 tys. zt i w gléwnej mierze wynikala
z kalkulacji rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwiazanej z wyceng akcji Pronox
Technology S.A. W poréwnaniu z koficem roku poprzedniego warto$é ww rezerwy wzrosla o ponad
2000 tys. zi, co zwigzane bylo z wyceng akeji za | kwartat 2011r. Jednoczesnie w wyniku
przedwczesnej splaty, zmniejszyla sig¢ znacznie wartodé kredytéw diugoterminowych.

Zobowiazania krotkoterminowe uksztaltowaly sie na poziomie 104 237 tys. zh. Najwicksza czesé
stanowig krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, ktorych warto$é wzrasta
proporcjonalnie do zwigkszajacych si¢ obrotéw handlowych. Spadek pozostalych zobowiazan
krotkoterminowych wynika z faktu zrealizowania nowej emisji akeji, ktéra na koniec poprzedniego
roku nie byla jeszcze zarejestrowana i zostala zaprezentowana w zobowiazaniach krotkoterminowych.

Spotki Grupy Kapitalowej wspomagaja biezacy dzialalnoéé zaciagajac kredyty bankowe 1 pozyczki.
Saldo krétkoterminowego zadluzenia z tego tytulu wyniosto ogdlem 34 012 tys. zl, a jego wazrost
wynika ze zwigkszonej aktywnosci gospodarczej spotek. Dodatkowym Zrodlem finansowania dla
Centrozap S.A jest emisja obligacji, kiére stanowia zasadnicza czes¢ zobowigzan finansowych.
Zmiana stanu obligacji wynika z czesciowej ich splaty w I kwartale 2011 roku.

Wybrane wskaZniki — Grupa Kapitalowa Centrozap

Wskazniki plynnosci finansowej J g‘;;";"’" rok 2010
Wskaznik phynnosci biezacej
Aktywa biezqee/Zobowigzania biezqce 2.2 1.6
Wskaznik plynnosci szybki
Aktywa biezqce-Zapasy/Zobowiqzania biezqce 2 1.6
Kapital pracujacy (obrotowy netto)
Aktywa biezqee-Zobowigzania bieiqee 128 888 94 373
Wskatniki zadtuzenia [ hwartal | vok 2010
Wskaznik ogélnego zadhuzenia
_Zobjr:«v.r'_qimia agdltem/Aktywa agdlem 0.4 0.5
Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitatami whasnymi
| Kapital w@gf?{qbawiﬂzﬂnﬂ qggﬂem 1.4 0.8
WskaZnik pokrycia majatku trwalego kapitatami whasnymi
Kapital wlasny+zobowigzania diugoterminowe/Akiywa ogolem 29| 2.4
I kwartal | I kwartal
Wskatniki rentownosci 2011 2010

Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej podstawowej

Zysk na dzialalnosei operacyinei/Pravchody ze sprzedazy produkiéw, towardw i
materialow -3,8% -12,3%

Rentownosé netto

2ysk netto/Przychody ze sprzedaty produkidw, towardw | materialdw -2.6% -51,8%




W analizowanym okresie nastapil wzrost wskaZnika biezacej plynnosci, co $wiadczy o wyzszym
stopniu pokrycia zobowiazan aktywami biezacymi. W I kwartale 2011 roku nastapil réwniez wzrost
kapitalu pracujgcego (kapitalu obrotowego netto). Oznacza to, ze kapitat wlasny finansuje aktywa
trwale i cze$¢ aktywow obrotowych.

Wzrost poziomu zadluzenia wplynal niekorzystnie na wskaznik ogélnego zadluzenia.
W analizowanych okresie nastapil natomiast wzrost wskaznika pokrycia zadluzenia kapitalami
wiasnymi. Oznacza to, ze w wigkszym stopniu zobowigzania pokryte sa kapitalem wlasnym.

Rozwdj Grupy pociaga za sobg koniecznoié ponoszenia wysokich kosztéw, ktére znajdujg swoje
odzwierciedlenie w ujemnych wartoéciach wskaznikéw rentownoécei. Jednakze, analizujac poziom
tych wskaznikow w odniesieniu do poprzedniego roku, mozna zaobserwowaé ich poprawe.

Dzialalnoéé Jednostki Dominujgcej Centrozap S.A. w I kwartale 2011 roku

W 2011 roku Centrozap S.A. w dalszym ciagu dynamicznie rozwija swoja podstawowa dziatalnosé —
handel energig elektryczna, sukcesywnie zwigkszajac aktywnos$é w obrocie gieldowym w kraju i za
granica. Ponadto Spotka nadzoruje realizacje projektu budowy Centrum Glebokiej Przerébki Drewna
w Republice Komi.

Ponizej zaprezentowane zostalo porownanie przychodow i kosztow oraz wyniku finansowego

sporzadzone wg stanu na dziefi 31.03.2011r. i jego poréwnanie do analogicznego okresu ubieglego
roku.

Wybrane pozycje sprawozdania z calkowityeh dochoddw

dane w tys. of
Stan na dziefi réZnica
31.03.2011 | 31.03.2010 | (2011-2010)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 99 636 27 754 71 882
B. Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materialow . 5;3 (}35‘ 22 494 70 592
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A;ﬁ) 6 550 5260 1290
'Fl{Es-Ey_s,przéaazy 2 360 47 2313
E. Koszty ogolnego zarzadu 3715 4 625 -910
| F. Zysk (strata) netto ze sprzedazy (C-D-E) 475 588 -113
G. Pozostale przychody D 442 | 56 386
H. Pozostale koszty . 787 2936 -2 149
1. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (F+G-H) 130 2292 2422
1. Przychody finansowe 8442 6723 1719
K. Koszty finansowe 2 853 14 944 12091
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 5719 -10 513 16 232
‘0. Podatek ab_cﬁ_o_d-owy 5105 1261 3 844
R. Zysk (strata) netio 614 -11 774 12 388
Stan na dzief réZnica
31.03.2011 | 31.03.2010 | (2011-2010)
R. Zysk (strata) netto 614| -11774 12 388
S. Inne catkowite dochody =235 0 -235
T. Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspafny;:'];i
przedsigwzied wycenionych zgodnie z metoda praw wlasnodci 1 i )
R. Zysk (strata) netto 379 -11 774 12 153
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W I kwartale br. Centrozap S.A. wypracowal przychody z podstawowej dziatalno$ci w wysokosci
99 636 tys. zl. Koncentracja dzialalnosci na rynku energetycznym spowodowala, iz ponad 98,5%
ogotu przychodow ze sprzedazy osiagnigto na tym rynku.

Spoétka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosei 6 550 tys. zl,

Wzrost kosztow sprzedazy, jaki odnotowano w | kwartale br., w calosci dotyczy oplat zwigzanych
z handlem energia elektryczng. Koszty ogdlnego zarzadu za | kwartal br. wyniosly 3 715 tys. zi,
a najistotniejsze pozycje stanowig tutaj wynagrodzenia wraz z pochodnymi oraz ustugi obce.

Uwzgledniajac koszty sprzedazy oraz koszty ogdlne zysk netto sprzedazy wynidst 475 tys. z1.

Rozwdj dzialalnodci handlowej Centrozap S.A. w I kwartale br. pozwolil na osiggniecie zysku
operacyjnego w wysoko$ci 130 tys. zl i dodatniego wskaznika EBITDA.

Pozostate przychody i koszty dotycza przede wszystkim rozwigzania i utworzenia rezerw na koszty.
Glowng pozycje pozostalych kosztow stanowi rezerwa na zakup praw majatkowych $wiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w odnawialnych Zrédiach pochodzenia energii.

Na poziom przychodow finansowych wplywa aktualizacja wartosci posiadanych przez Spotke
aktywow finansowych oraz naliczony przychéd z tytulu udzielonego poreczenia, w kwocie
stanowiacej rownowartosé poniesionych z tego tytutlu kosztow.

Gtéwne pozycje kosztéw finansowych stanowia poniesione koszty bankowe, prowizje od udzielonych
za Spotke na rzecz jej klientéw gwarancji bankowych oraz koszt udzielonego poreczenia. Koszty
udzielonego porgczenia, o czym mowa wyzej, wykazane sa w tej samej kwocie w przychodach
finansowych, a ich wysoko$é nie ma wplywu na wynik finansowy za I kwartal 2011 roku.

Ostatecznie, na koniec roku I kwartatu 2011 roku, Centrozap S.A. odnotowat zysk netto w wysokosci
614 tys. zk

W sprawozdaniu z calkowitych dochodow za | kwartal br. zaprezentowano wycene zawartych
transakcji walutowych typu forward, ktére maja charakter zabezpieczajacy dla transakcji obrotu
energig elektryczng dokonywanych na rynkach migdzynarodowych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Centrozap S.A.

Suma bilansowa na dzien 31.03.2011r. wyniosta 345 035 tys. zt i w porownaniu do stanu z kofica
poprzedniego roku ulegla zmniejszeniu o 3 555 tys. zh.

Sprawozdanie z sytuacyi finansowef na dzien 31.03.201 Ir.

— e dane w ivs. =1,
AKTYWA BZ BO
il 31.03.2011 | 31.12.2010
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 145 727 146 183
1. Rzeczowe aktywa trwale ) 19 682 20 084
2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ' 2257 2257
3. Nieruchomosci inwestycyjne | 0 0
4. Wartoé¢ firmy L ) 0 0
5. Inne wartosci niematerialne : 732 695
6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniahe metoda praw wlasnoéci 0 0
7. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosei 0 0
8 Aktywa fi inansowe dostt;pnc do sprzedazy-diugoterminowe 1ktywa finansowe 121 358 118 008
9. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1190 4242 |
" 10. Udzielone E)-Zyczkl 0 0
11. Diugoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe 508 897
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) =3 B 199 308 202 407




1. Zapasy 303 328
2. Krotkoterminowe naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe 52377 92 436
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0
4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 95114 84 650
5. Walutowe kontrakty terminowe i 0
6. Udzielone pozyczki 5752 4 605
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1701 3359
8. Aktywa sklasyfikowane jako przeznac?:one do sprzedazy 44 061 17 029
Aktywa razem 345 035 348 590

PASYWA BZ BO

31.03.2011 | 31.12.2010
A. Kapital wlasny 239 209 202 135
L. Kapitat podstawowy 341 695 305 000
2 Nadwyzka ze spm&dazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 0 0
3. Akcje wlasne 0 0
4. Kapitsﬂy reZErwowe i zapasowe 8 8
5. Kapitat z aktualizacji wyceny i -235 0
| 6. Roznice kursowe z przellczcma jednostek zagranicznych 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -102 873 -105 997
8. Zysk (strata) roku_b_iézﬁélégo ) 614 3124
B. Zobowigzania dlugoterminowe - 17 481 18 132
1. Rezerwy 527 177
2. Rezerwa z tytulu odroczonego pbdatku dochodowego 16 486 14 488
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 0 2999
4. Pozostale dlugoterminowe zobowmzama finansowe 468 468
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe o 0 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 88 345 128 323
1. Rezerwy 620 19 689
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 6 380
3. Krétkoterminowa czeéé dlugoterminowych kredytoéw bankowych i pozyczek 32798 0
4. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 19417 25224
5. Krétkoterminowe zob?wiﬂzania i rozliczenia migdzyokresowe 35213 77 030
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
7. Zobowiazania sklasyﬁkawané';jﬁko przeznaczone do sprzedazy 0 0
8. Walutowe kontrakty terminowe 291 0
Pasywa razem 345 035 348 590

W strukturze aktywow trwalych na dziefi 31.03.2011 r. najwieksza wartosé stanowia dlugoterminowe
aktywa finansowe, ktorych warto$é wynika z zaangazowania kapitalowego Centrozap S.A. w spolki
zalezne. Istotne pozycje aktywdéw obrotowych stanowia krotkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia
migdzyokresowe, a takze aktywa finansowe wycenione w wartosci rynkowej oraz sklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy.

W strukturze pasywow wzrost kapitalu podstawowego wynika z emisji nowych serii akcji.

Poziom zobowiazan ksztaltuja w szczegdlnosdci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
a takze krétkoterminowe zobowigzania handlowe i finansowe z tytulu wyemitowanych obligacji oraz
zaciggnietych kredytéw na finansowanie dalszego rozwoju szeroko rozumianegj dziatalnosci na rynku

energetycznym.
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