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Wprowadzenie do Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Kapitalowej B3System za

okres 01 stycznia 2011 — 31 marca 2011

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej jest:
Nazwa (firma):
Skrét firmy:
Siedziba:
Adres:

Telefon :

Telefaks:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

B3System Spotka Akcyjna

B3System S.A.

Warszawa

ul. Aleje Jerozolimskie 162 A, Il Pietro

02-342 Warszawa

(+48) 22 463 98 51

(+48) 22 480 80 01
inffo@b3system.pl

www.b3system.pl

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nastepujacych istotnych
podmiotow zaleznych:

COMMCORD Sp. z 0.0.

52,00 % udziat;

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktérych dane objete sg

kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

COMMCORD Sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie — $wiadczy ustugi wdrozeniowe IT
oraz bezpieczenstwa informacji, integracja platform systemowych, opieke serwisowg

— szkolenia.

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. Eur
1 kwartat / 1 kwartat /
WYBRANE DANE FINANSOWE 1 kwartat / okres okres od 2010- 1 kwartat / okres okres od
od 2011-01-01 01-01 do 2010- od 2011-01-01 do | 2010-01-01
do 2011-03-31 2011-03-31 do 2010-03-
03-31 31
I | Przychody ze sprzedazy 17 231 6 752 4 365 1691
| 2ysk z dziatalnosci -390 -1 463 -99 -366
operacyjnej
Il | Zysk brutto -494 -1 525 -125 -382
IV | Zysk netto -478 -1534 -121 -384
Zysk netto przypisany
V | Akcjonariuszom Jednostki -380 -1 379 -96 -345
Dominujacej
vy | Srodki pienigzne netto 2 189 485 48 121
dziatalno$ci operacyjne;j




Srodki pieniezne netto z

Vi : L L L 3 -58 1 -15
dziatalnosci inwestycyjnej
viiy | Srodki pienigzne netto z 1123 601 284 151
dziatalnosci finansowej
x| Srodki pienigzne i ich 4193 1893 1062 474
ekwiwalenty na koniec okresu
X | Majatek trwaty 12 076 12 430 3010 3218
Xl | Majatek obrotowy 25271 11742 6 299 3040
XIlI | Aktywa razem 37 347 24172 9 309 6 259
Xl | Kapitat wkasny 19 607 15772 4 887 4084
XIV | Kapitat akcyjny 1416 947 353 245
XV | Zobowigzania dtugoterminowe 1361 1079 339 279
xy| | Zopowiazania 16 379 7321 4083 1896
krotkoterminowe
VI Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 1,39 1,67 035 043
zwykig
Zysk netto na 1 akcje zwyktg
xvIi| | Praypisany Akcjonariuszom 0,00 0,03 0,00 0,01
Jednostki Dominujacej w
PLN/EUR
XIX | Liczba akcji w szt. 14 155 938 9 466 156 3545100 2 397 952

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. Euro

1 kwartat(y)
narastajaco /
2011 okres
od 2011-01-01
do 2011-03-31

1 kwartat(y)
narastajgco /
2010 okres
od 2010-01-01
do 2010-03-31

1 kwartat(y)
narastajgco /
2011 okres
od 2011-01-01
do 2011-03-31

1 kwartat(y)
narastajaco /
2010 okres
od 2010-01-01
do 2010-03-31

Przychody netto ze sprzedazy

) o T 14 517 3121 3677 782
produktéw, towardéw i materiatow
Zysk (st_rata_l) z dziatalnosci 2970 -1 064 -68 266
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -348 -1102 -88 -275
Zysk (strata) netto -330 -1102 -84 -275
Przeptywy pieniezne netto z 4607 273 1167 68
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

. 2 S 11 3

dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienizne netto 2 -1101 447 279 112
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 3517 173 891 43




Aktywa, razem (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

33749

19944

8412

5164

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

15119

5235

3769

1355

Zobowigzania dtugoterminowe (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

818

566

204

147

Zobowigzania krotkoterminowe (na
koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

13502

4532

3 365

1173

Kapitat wiasny (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

18 630

14 709

4644

3 808

Kapitat zaktadowy (na koniec
biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

1416

947

353

245

Liczba akcji (w szt.) (na koniec
biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

14 155 938

9 466 156

14 155 938

9 466 156

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(w zi/ EUR)

-0,02

-0,15

Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykia (w zZ{/EUR)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

1,32

1,55

0,33

0,4

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w z/EUR) (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt.

31.03.2011

31.12.2010

31.03.2010

Majatek trwaty

12 076

19 976

12 430

Rzeczowy majatek trwaty

2816

3127

2195

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

4740

12 245

9859

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia

miedzyokresowe

18

99

18

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

4137

4137

80




Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 365 348 278
Pozostate aktywa finansowe 20

Majatek obrotowy 25271 76 464 11742
Zapasy 5615 1043 1 666
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 14 222 70 296 7 128
Rozrachunki z tyt. podatku dochodowego

Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 953 1055
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4193 5125 1893
Inne aktywa finansowe 288

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa razem 37 347 96 440 24172
Kapitat wlasny 19 607 27 334 15772
Kapitat akcyjny 1416 1397 947
Kapitat z emisji akcyjny powyzej ich wartosci nominalnej 18 742 21 645 11 120
Kapitat zapasowy 4104
Kapitat rezerwowy 183

Pozostate kapitaty 3024

Zyski zatrzymane -520 -244 219
Zysk (strata) netto -380 1249 -1379
Kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom spofki

dominujacej 19 441 27 071 15011
Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszo$ciowym 166 263 761
Zobowigzania diugoterminowe: 1361 1650 1079
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Pozostate zobowigzania 1302 1591 1077
Rezerwy 39 39

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 20 20 2
Zobowigzania krotkoterminowe: 16 379 67 456 7321
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 73 4 375 2028
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug

oraz pozostate 14 293 60 470 4 558
Pozostate zobowigzania finansowe 1270 1284

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 559

Rezerwy 373 768 260
Przychody przyszty okreséw 370 475
Pasywa razem 37 347 96 440 24172

BILANS JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

w tys. zt.




stan na stan na stan na stan na
2011-03-31 2010-12-31 2010-12-31 2010-03-31
koniec kwartatu | koniec poprz. koniec poprz. koniec kwartatu
/2011 kwartatu / 2010 | roku / 2010 /2010
AKTYWA
Aktywa trwate 10 756 21201 21201 12 575
:/;/r?]rtosm niematerialne i prawne, w 3082 3138 3138 3811
wartosc¢ firmy 2894 2939 2939 3522
Rzeczowe aktywa trwate 2176 1425 1425 765
Naleznosci dlugoterminowe 18 18 18 18
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek 18 18 18
Inwestycje dtugoterminowe 5132 16 508 16 508 7934
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5132 16 508 16 508 7934
w jednostkach powigzanych, w tym: 995 12 371 12 371 7934
udziaty lub akcje w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane 12 371 12 371 7934
metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach 4137 4137 4137
Inne inwestycje dtugoterminowe
D{ugotermmowe rozliczenia 348 112 112 47
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego 348 112 112 47
podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 22 993 17 213 17 213 7 368
Zapasy 5 146 127 127 1164
Naleznosci krotkoterminowe 13028 16 351 16 351 4261
Od jednostek powigzanych 420 420 7
Od pozostatych jednostek 13 028 15931 15931 4 254
Inwestycje krétkoterminowe 4177 372 372 1225
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4177 372 372 1225
w jednostkach powigzanych 313
w pozostatych jednostkach 288
srodki pieniezne i inne aktywa 3889 379 379 912

pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe




Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 642 363 363 718
Aktywarazem 33749 38414 38414 19 943
PASYWA

Kapitat wiasny 18 630 23 745 23 745 14 709
Kapitat zaktadowy 1416 1396 1396 947
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

(wielko$¢ ujemna)

Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢

ujemna)

Kapitat zapasowy 17 811 23512 23512 15020
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe 183 228 228

Zysk (strata) z lat ubiegtych -450 -370 -370 -157
Zysk (strata) netto -330 -1021 -1021 -1102
Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna)

fgggv":;zz::i': | rezerwy ha 15 119 14 669 14 669 5234
Rezerwy na zobowigzania 431 30 30 12
Rezerwa z tytutu odroczonego 21 9 9

podatku dochodowego

iR:Oz:(;\évsena Swiadczenia emerytalne 183 21 21 12
dtugoterminowa 37 4 4 3
krotkoterminowa 146 17 17 9
Pozostate rezerwy 227

dtugoterminowe

krotkoterminowe 227

Zobowigzania dtugoterminowe 818 772 772 566
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek 818 772 772 566
Zobowigzania krotkoterminowe 13 502 13351 13 351 4532
Wobec jednostek powigzanych 581 4226 4226 240
Wobec pozostatych jednostek 12724 9053 9053 4 200
Fundusze specjalne 197 72 72 92
Rozliczenia miedzyokresowe 368 516 516 124
Ujemna warto$c¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe 368 516 516 124
dtugoterminowe

krotkoterminowe 368 516 516 124
Pasywarazem 33749 38414 38414 19 943
Wartos¢ ksiegowa 18 630 23 745 23 745 14 709
Liczba akcji (w szt.) 14 155 938 13966 151 13966 151 9 466 156
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Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

24) 1,32 1,7 1,7 1,55
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zl)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt.
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody 17 231 6 752
Koszt wtasny sprzedazy 14 648 6 153
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2583 599
Pozostate przychody operacyjne 136 198
Koszty sprzedazy 1640 1040
Koszty ogdlnego zarzadu 1397 1169
Pozostate koszty operacyjne 72 51
Koszty restrukturyzaciji
Udziat w zyskach (statutach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j -390 -1463
Zysk (strata) na inwestycjach
Przychody finansowe 23 25
Koszty finansowe 127 86
Zysk (strata) brutto -494 -1525
Podatek dochodowy -16 9
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -478 -1534
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -478 -1534
Przypisany do
podmiotu dominujgcego -380 -1379
kapitatow mniejszosci -98 -155
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych 14 155 938 9 466 156
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
- podstawowy -0,03 -0,15

- rozwodniony

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

- podstawowy

- rozwodniony

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKI DOMINUJACEJ




w tys. zt

1 kwartat/2011
okres

od 2011-01-01

do 2011-03-31

1 kwartaty
narastajgco /
2011 okres od
2011-01-01 do

1 kwartat/2010
okres

od 2010-01-01

do 2010-03-31

1 kwartaty
narastajaco /
2010 okres
od 2010-01-01

2011-03-31 do 2010-03-31

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatéw, w 14 517 14 517 3121 3121
tym:
od jednostek powigzanych
Przycho'dy netto ze sprzedazy 2 603 2603 146 146
produktow
Przychody netto ze sprzedazy 11914 11914 2 975 2 975
towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 12 100 12 100 2 867 2 867
towaréw i materiatéw, w tym:
jednostkom powigzanym 756 756
Koszt wytworzenia sprzedanych 2789 2789 448 448
produktéw
Warto_éc’:’sprzedanych towarow i 9312 9312 2419 2419
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2416 2416 254 254
Koszty sprzedazy 1378 1378 652 652
Koszty ogdlnego zarzadu 1276 1276 634 634
Zysk (strata) ze sprzedazy -238 -238 -1 032 -1 032
Pozostate przychody operacyjne 82 82 39 39
Zysk ze zbycia niefinansowych

. 15 15
aktywdw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne 67 67 39 39
Pozostate koszty operacyjne 114 114 71 71
Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 114 114 71 71
Zysk (st_rata_) z dziatalnosci 270 270 -1 064 1064
operacyjnej
Przychody finansowe 23 23 11 11
Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:
od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym: 23 23 11 11
od jednostek powigzanych 8 8
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe 101 101 49 49
Odsetki w tym: 62 62 44 44

dla jednostek powigzanych
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Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 39 39 5 5

Zysk (strata) z dziatalnosci 348 -348 1102 1102

gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty hadzwyczajne

Zysk (strata) brutto -348 -348 -1102 -1102

Podatek dochodowy -18 -18

czesc¢ biezaca

czes$¢ odroczona -18 -18

Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

Udziat w zyskach (stratach) netto

jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw

wiasnosci

Zysk (strata) netto -330 -330 -1102 -1 102
. -330 -330 -1102 -1102

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcjl 14 155 938 14 155 938 9 466 156 9 466 156

zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig .0.02 0.02 .0.15 015

(wzh)

Srednia wazona rozwodniona liczba
akgji zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zt)

11




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt.

Kapitat
podstawowy

Kapitaty z
emisji akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Kapitat
zapasowy

Kapitat
zapasowy -
opcje
pracownicze

Kapitat
rezerwowy

Wynik lat
ubiegtych

Wynik
biezacego
okresu

Kapitaty
mniejszosci

Kapitaty
wilasne
razem

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

947

11120

4816

562

-126

-690

915

17 544

Korekty btedow

Przeksztatcenie danych na 01.07.2007
r. z tytutu przejscia na MSR

Na dzien 31 grudnia 2009 roku (po
przeksztatceniu)

947

11120

4816

562

-126

-690

915

17 544

Rdéznice kursowe z konsolidaciji

Zysk lub (strata) roku

-782

787

Podziat WF z roku ubiegtego

1248

176

1425

Emisja akcji

450

10 526

45

150

11 399

Korekty btedéw odniesione na wynik lat
ubiegtych

Korekty konsolidacyjne zwigzane z
rozliczeniem potagczenia PROTEST

Rozliczenie potaczenia ze spotkg
PROTEST

Odniesienie na wynik lat ubiegtych
korekt zwigzanych z potaczeniem z
NAVIPRO

-1 959

-113

-2 072

Korekty konsolidacyjne zwigzane ze
sprzedazg akcji PROKONEKT oraz
wyjsciem z Grupy Kapitatowe;.

-176

-978

-1 154

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

-97

-97

12




Wycena aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena opcji na akcje na dzieh
przyznania pracownikom Spotki

Dominujgcej oraz Program realizowany 290
przez Spotke Zalezng
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych 572 -572
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1397 21 645 2517 -10 -244 1248 263 27 334
Kapitaty z .
L - Kapitat : ;
Kapitat em(;?ll a;;.q' Kapitat | zapasowy - Kapitat | Wynik lat bi;/zvygg( o Kapitaty ﬁggsg
podstawowy powyzel zapasowy opcje rezerwowy | ubiegtych aceg mniejszosci
wartosci . okresu razem
nominalnej pracownicze

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1397 21 645 2517 280 228 -244 1248 264 27 334
Korekty btedow
Przeksztatcenie danych na 01.07.2007
r. z tytutu przejécia na MSR
g‘:; glf;‘;?aﬁgﬁ)d”'a 2010 roku (po 1397 21 645 2517 280 228 -244 1248 264 27 334
Rd&znice kursowe z konsolidaciji
Zysk lub (strata) roku -380 -98 -478
Podziat WF z roku ubiegtego 1248 -1 248
Emisja akcji 19 209 228
Korekty btedéw odniesione na wynik lat
ubiegtych
Zarejestrowana emisja akcji serii K i L -228 -228
Rozliczenie potaczenia ze spétkg COPI -5 909 183 -1524 -7 249

Odniesienie na wynik lat ubiegtych
korekt zwigzanych z potaczeniem z
NAVIPRO
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Korekty konsolidacyjne zwigzane ze
sprzedazg akcji PROKONEKT oraz
wyjsciem z Grupy Kapitatowe;.

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Wycena opcji na akcje na dzien
przyznania pracownikom Spotki
Dominujacej oraz Program realizowany
przez Spoétke Zalezng

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych

Na dzien 31 marca 2011 roku

1416

15945

2517

280

183

-520

-380

166

19 607
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

w tys. zt.

1 kwartat / 2011
okres

od 2011-01-01

do 2011-03-31

kwartaty
narastajgco /
2011 okres
od 2011-01-01
do 2011-03-31

rok 2010 okres
od 2010-01-01
do 2010-03-31

kwartat(y)
narastajaco /

2010 okres
od 2010-01-01
do 2010-03-31

Kapitat wtasny na poczatek okresu
(BO)

23745

23745

15811

15811

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci

korekty btedéw

Kapitat wtasny na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

23745

23745

15811

15811

Kapitat zakladowy na poczatek
okresu

1396

1396

947

947

Zmiany kapitatu zaktadowego

20

20

zwiekszenia (z tytutu)

20

20

emisji akcji (wydania udziatow)

20

20

zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akcji (udziatow)

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

1416

1416

947

947

Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na poczatek okresu

Zmiany naleznych wpfat na kapitat
zaktadowy

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na koniec okresu

Akcje (udziaty) wtasne na poczatek
okresu

Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udziaty) wtasne na koniec
okresu

Kapitat zapasowy na poczatek
okresu

23512

23512

15 020

15 020

Zmiany kapitatu zapasowego

-5701

-5701

zwiekszenia (z tytutu)

4 455

4 455
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emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

209

209

Z podziatu zysku (ustawowo)

Z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc¢)

kapitat zapasowy po potgczeniu

4246

4246

zmniejszenia (z tytutu)

10 156

10 156

pokrycia straty

potaczenie-rozliczenie potaczenia
metodg taczenia udziatdw

10 156

10 156

Kapitat zapasowy na koniec okresu

17 811

17 811

15020

15020

Kapitat z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

zbycia srodkéw trwatych

Kapitat z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na
poczatek okresu

228

228

Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

zwiekszenia (z tytutu)

183

183

potaczenie

183

183

zmniejszenia (z tytutu)

228

228

rejestracja akcji serii K i L

228

228

Pozostate kapitaty rezerwowe na
koniec okresu

183

183

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

-370

-370

-156

-156

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

147

147

101

101

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

147

147

101

101

zwiekszenia (z tytutu)

1049

1049

podziatu zysku z lat ubiegtych
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wynik za rok ubiegty COPI

1049

1049

zmniejszenia (z tytutu)

Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

1196

1196

101

101

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

-517

-517

-257

-257

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci

korekty bteddéw

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

-517

-517

zwiekszenia (z tytutu)

1129

1129

przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia

strata z lat ubiegtych Copi po
potaczeniu

108

108

strata za rok 2010

1021

1021

zmniejszenia (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

-1 646

-1 646

-257

-257

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

-450

-450

-156

-156

Wynik netto

-330

-330

-1102

-1102

zysk netto

strata netto

-330

-330

-1102

-1102

odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu
(BZ2)

18 630

18 630

14 709

14 709

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

18 630

18 630

14 709

14 709

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.

01.01.20011-
31.03.2011

01.01.20010-
31.03.2010

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

-380

-1379

Korekty:

569

895

Udziat kapitatu mniejszosci w wyniku netto

-155

Amortyzacja

302

250

Utrata wartosci srodkéw trwatych
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Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych

wedtug wartosci godziwe;j

Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek

zyskow i strat

za rok biezacy

Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zysk (strata) na inwestycjach

-15

Koszty z tytutu odsetek

64

Zmiana stanu rezerw

-483

Zmiana stanu zapasow

-4 572

-406

Zmiana stanu naleznosci

55165

16 332

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

-46 114

-15 154

z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-108

Inne korekty

-3573

-19

Srodkéw pieniezne wygenerowane w dziatalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

189

-485

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu

Whplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

15

20

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy z aktywoéw finansowych: odsetKki

19

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych w jednostce stowarzyszonej

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-58

18




Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytdéw i pozyczek 73 1 155
Inne wptywy 4
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z
mozliwoscig zamiany na akcje
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytdéw i pozyczek -798 -411
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -313 -148
Odsetki| -86
Inne wydatki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1123 601
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkéw pienieznych -932 59
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5123 1834
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4193 1893
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
w tys. zt.
kwartaty kwartaty

1 kwartat / 2011

okres od 2011-

01-01 do 2011-
03-31

narastajaco /
2011 okres od
2011-01-01 do

2011-03-31

kwartat / 2010
okres od 2010-
01-01 do 2010-

03-31

narastajaco /
2010 okres od
2010-01-01 do

2010-03-31

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

(metoda bezposrednia)

Wplywy

Sprzedaz

Inne wptywy z dziatalnosci
operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i
zdrowotne oraz inne $wiadczenia

Podatki i optaty o charakterze
publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I-l) -
metoda bezposrednia
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(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto

-330

-330

-1102

-1102

Korekty razem

4 937

4 937

829

829

Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wilasnosci

Amortyzacja

242

242

182

182

(Zyski) straty z tytutu réznic
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

39

39

22

22

(Zysk) strata z dziatalnosci
inwestycyjnej

-15

-15

Zmiana stanu rezerw

400

400

Zmiana stanu zapasow

-5 019

-5019

-214

-214

Zmiana stanu naleznosci

3327

3327

15152

15152

Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

563

563

-14 268

-14 268

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

-636

-636

Inne korekty

6 036

6 036

14

14

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -
metoda posrednia

4 607

4 607

-273

-273

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

34

34

Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

15

15

Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

19

19

w jednostkach powigzanych

w jednostkach pozostatych

19

19

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych
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Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

23

23

Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

23

23

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdéw finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

11

11

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy

915

915

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

915

915

Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

1101

1101

468

468

Nabycie akgcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiadcicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Spfaty kredytéw i pozyczek

776

776

400

400

Wykup diuznych papierow
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

264

264

42

42

Odsetki

61

61

26

26

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

-1101

-1101

447

447

Przeptywy pieniezne netto, razem
(A.1+/-B.11+/-C.111)

3517

3517

173

173

Bilansowa zmiana stanu srodkéow
pienieznych, w tym:

3517

3517

173

173

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych
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Srodki pieniezne na poczatek okresu

372

372

739

739

Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/- D), w tym:

3889

3889

912

912

0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatlowej B3System za | kwartat 2011 roku.

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
i sporzadzone zostato wraz z danymi poréwnywalnymi.

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu:

v' Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011 roku
(kwartalne) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

v' Pozycje wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania sg
ustalone zgodnie z obowigzujacymi zasadami wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny i odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje majatkowa Grupy
Kapitatowej B3System.

v’ Zgodnie z obowigzujacymi przepisami od IV kwartatu roku 2007 B3System S.A.
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzenia
Komisji Europejskiej.

v' Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera poréwnywalne dane z
analogicznym okresem roku poprzedniego.

v' Przedstawione wybrane dane finansowe roku 2011 zostaty przeliczone z PLN na
EUR: bilans wedtug kursu na dzien 31 marca 2011 1 EUR= 4,0119, rachunek zyskéw
i strat, sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych wg sredniego kursu 1 EUR
= 3,9476. Dane za rok 2010 analogicznie 1 EUR — 3,8622 i 1 EUR — 3,9931.

v' W | kwartale roku obrotowego nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na
wielkosci szacunkowe, a tym samym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywdw.

1.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy kapitatowej. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
przypadkach zostaty podane z wieksza dokfadnoscia.

1.2 Potaczenie jednostek bedacych pod wspding kontrolg - zastosowanie krajowych
standardéw rachunkowosci w przypadku braku standardu badz interpretacji
majacych bezposrednie zastosowanie do danej transakcji zgodnie z MSR/MSSF.

W zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 ,Potagczenia jednostek gospodarczych” wytaczajg z
zakresu standardu rozliczanie potaczenia jednostek gospodarczych dotyczacych jednostek
lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspodlng kontrolg, Spotka dla rozliczenia potaczenia
ze swoim podmiotem zaleznym COPI S.A. kierujgc sie postanowieniami MSR 8 pkt. 8 — 10,
zastosowata regulacje zawarte w Ustawie o Rachunkowosci i zastosowata metode tgczenia
udziatdbw. Efekt transakcji zwigzanej z potaczeniem jednostek pod wspdlng kontrolg
przedstawiono ponize;j:

a) COPI S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wdrazania
systeméw IT, doradztwa strategicznego ,serwisu, szkolen.
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b) W dniu 07.01.2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano potgczenia
spotek B3System S.A. i COPI S.A. z siedzibg w Warszawie. Potgczenie nastgpito
zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. i art. 516 § 6 k.s.h.. Jako ze B3System S.A. byto
jedynym wspdlnikiem COPI S.A. potaczenie w trybie art. 515 i art. 516 k.s.h nastgpito
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W B3System S.A.- spoice przejmujacej nie
zostaly przyznane prawa wspolnikom lub osobom szczegdlnie uprawnionym w COPI
S.A. - spoilce przejmowanej, jak tez szczegdlne korzysci dla czionkéw organdw
taczacych sie spotek, a takze innych oséb uczestniczgcych w potaczeniu.

c) Ponizej przedstawiono dane za | kwartat roku 2011 i 2010 jako dane poréwnawcze,
okreslone w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek roku obrotowego

tj. 01.01.2010 roku.

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
A. Aktywa trwate 12 076 12 372 13 586
I. Warto$ci niematerialne i prawne 4740 4 660 9890
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 2984 2984 3522
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 166 86 288
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne
Ia. Wartos$ci niematerialne i prawne z
konsolidacji (WF) 1590 1590 6079
II. Rzeczowe aktywa trwate 2 816 3127 3135
1. Srodki trwate 2816 3127 3135
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe 18 18 18
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek 18 18 18
IV. Inwestycje dlugoterminowe 4137 4137 80
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4137 4137 80
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 4137 4137 80
- udziaty lub akcje 4137 4137 80
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dhugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 365 429 460
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 365 348 351
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 81 110
B. Majatek obrotowy 25271 76 483 19 018
I. Zapasy 5615 1043 2521
1. Naleznosci krotkoterminowe 14 222 69 383 11 221
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -369
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a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty -199
- do 12 miesigcy -199
- powyzej 12 miesigcy
b) inne -170
2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek 14 222 69 383 11 591
I11. Inwestycje krotkoterminowe 4 481 5145 4000
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 481 5145 4000
b) w pozostatych jednostkach 288 20
c) $rodki pienigzne i inne aktywa
pienigzne 4193 5125 4010
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe 953 913 1275
AKTYWA RAZEM 37 347 88 855 32 607
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 19 441 19 486 19 786
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1416 1396 947
II. Nalezne lecz nie wniesione wktady do
kapitatu podstawowego
(wielko$¢ ujemna)
II1. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 18 742 16 858 18 368
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 183 227 183
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -520 1506 219
VIII. Zysk (strata) netto -380 -502 -2 373
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (warto$¢ ujemna)
B. Kapital mniejszosci 166 264 761
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
1. Ujemne warto$¢ firmy - jednostki zalezne
II. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki
wspoélzalezne
1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki
stowarzyszone
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazaniach 17 740 69 105 11 904
1. Rezerwy na zobowigzania 433 827 409
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 20 20 20
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 185 56 260
- dlugoterminowa 39 39 11
- krotkoterminowa 146 17 249
3. Pozostate rezerwy 227 751 129
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 227 751 129
II. Zobowigzania dlugoterminowe 1302 1591 1344
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 1302 1591 1344

a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dluznych papierow
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wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe 267
d) inne 1302 1591 1077
III. Zobowiazania krotkoterminowe 15 636 66 065 9642
1. Wobec jednostek powiazanych -379
a) z tytulu dostaw i uslug w okresie
wymagalnos$ci -199
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 15 438 65 936 9 660
a) kredyty i pozyczki 4375 2029
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 947 1284 903
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci 14 491 54 833 6 355
- do 12 miesigcy 14 491 54 833 6 355
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 6
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i
innych §wiadczen 4 424 212
h) z tytulu wynagrodzen
i) inne 1014 159
3. Fundusze specjalne 198 129 362
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 370 623 539
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 370 623 539
PASYWA RAZEM 37 347 88 855 32 607
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
31.03.2011 31.03.2010
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownanie z nimi, w tym: 17 231 10 479
- od jednostek powigzanych 370
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3158 2 263
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 14 073 8 215
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 14 648 9762
- jednostkom powigzanym 5
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3514 4545
II. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 11134 5215
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A - B) 2 583 717
D. Koszty sprzedazy 1640 2049
E. Koszty ogolnego zarzadu 1397 1690
F. Zysk / Strata ze sprzedazy (C - D - E) -454 -3021
G. Pozostale przychody operacyjne 136 643
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 103
I1. Dotacje
I11. Inne przychody operacyjne 121 540
H. Pozostale koszty operacyjne 72 51

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
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1I. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowanych
I11. Inne koszty operacyjne 72 51
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) -390 -2 429
J. Przychody finansowe 23 70
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek powigzanych
I1. Odsetki, w tym 23 27
- od jednostek powigzanych
I11. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne 43
K. Koszty finansowe 127 159
I. Odsetki, w tym 87 103
- dla jednostek powiazanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 40 56
L. Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej (1 + J - K) -494 -2 519
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1. - M.11.)
I. Zyski nadzwyczajne
I1. Straty nadzwyczajne
N. Zysk / Strata brutto (L +/-M) -494 -2 519
O. Podatek dochodowy 16 9
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
R. Zysk / Strata mniejszo$ci -98 -155
S. Zysk / Strata netto (N - O - P) -380 -2 373
2 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w o]

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym

przez Unie Europejska.

2.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 13 kwietnia 2011 roku roku

nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

(&) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat opublikowany przez
RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku. Dnia 28 wrzesnia 2010 roku RMSR wydata
znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi dotyczace rozliczania
zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywoéw i
zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejscie w celu
okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug
wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9
oparte jest na ocenie, w jaki sposob jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi
(t. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga
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(d)

(€)

réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne
metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace
rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego
wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie wlasnego zadtuzenia w wartosci godziwe;j.
RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w
odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujac zmiany jedynie w regulacjach
dotyczacych wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogéw jednostka,
ktéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane
wartoéci godziwej wynikajaca ze zmian wilasnego ryzyka kredytowego w innych
catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i
usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie) opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. Pierwsza zmiana
dotyczy zastgpienia sztywnych terminéw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia 2004”
sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujagce MSSF po raz
pierwszy nie bedg musialy przeksztatcaC operacji wyksiegowania przeprowadzonych
przed datg przejscia na MSSF. Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace powrotu
do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po okresie niezdolnosci do
przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezka hiperinflacje waluty funkcjonalne;j.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery
aktywéw finansowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie) zostatly opublikowane przez
RMSR w dniu 7 pazdziernika 2010 roku. Celem zmian jest polepszenie jakosci informacii
o przekazanych aktywow finansowych, ktérych w dalszym ciggu, przynajmniej w czesci,
sq rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz o
aktywach finansowych nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki
wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sg przez jednostke wykorzystywane.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2012 roku lub po tej dacie) opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku.
MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez jego
wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywéw wycenianych zgodnie z MSR 40
.Nieruchomoséci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego
wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten
problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze warto$¢ skfadnika aktywow realizuje sie
zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”-
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27,
MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i
uscislenie stownictwa (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Dokonano zmian do
réznych standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz
KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byla dowolnoS¢ interpretacii.
Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmian zasad
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rachunkowosci w roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy przeszacowania jako koszt
zaktadany, (iii) stosowanie kosztu zaktadanego w dziatalnosci objetej regulacjg stawek,
(iv) wymogow przejsciowych dotyczacych warunkowego przychodu z tytutu potaczenia
jednostek gospodarczych dokonanych przed datg wejscia w zycie znowelizowanego
MSSF 3, (v) wyceny niekontrolujgcych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie
odnowionych nagréd — ptatnosci w formie akcji, (vii) doprecyzowania ujawnien
wymaganych przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian w kapitale
wilasnym, (ix) wymogow przejsciowych w odniesieniu do poprawek wynikajgacych z
nowelizacji MSR 27, (x) istotnych zdarzen i transakcji oméwionych w MSR 34, (xi)
okreslenia wartosci godziwej punktow lojalnosciowych.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é
zabezpieczen portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE
do stosowania na dzien bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentow
finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione
zostaty ponizej.

3.2 Zasady konsolidacji

3.2.1. Konsolidacja sprawozdan jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jednostke Dominujacg
sporzadzone na dzieh bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujgca
ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od
dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania
kontroli. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Na dzien nabycia
aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki (uwzgledniajacych wartos¢ godziwg zobowigzan warunkowych) jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki, réznica
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ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatdbw. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyfgczono:

- kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

- wartos¢ udziatdw posiadanych przez Jednostke Dominujacg i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

- przychody i koszty dotyczgce operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

- niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych
miedzy jednostkami

objetymi konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywow
a takze niezrealizowane straty, chyba Ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystgpienie
utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywoéw,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym
jednostkom objetym konsolidacja.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem
nastepujacych zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujgcej zostaty zsumowane w petnej wysokoéci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
Jednostka Dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczeh konsolidacyjnych,

- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddéw i kosztow jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujacej zostaly zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
Jednostka Dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytagczen konsolidacyjnych,

- uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udziatowcoéw/akcjonariuszy
wiekszosciowych i mniejszosciowych.

3.2.1. Potaczenia jednostek gospodarczych

W zwigzku z faktem, iz regulacje MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” wytaczajg z
zakresu standardu rozliczanie potaczenia jednostek gospodarczych dotyczacych jednostek
lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, Spdtka dla rozliczenia potaczen
ze swoim podmiotem zaleznymi wybrata postanowienia.

W Spoétce do potgczen stosuje sie metode ceny nabycia a tylko do potaczen pod wspdlng
kontrolg wybiera sie regulacje zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. MSR 8 pkt. 8 — 10,
stosujgc regulacje zawarte w Ustawie o Rachunkowosci i stosuje metode tgczenia udziatow.

3.2.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki
sumy przekazanej ptatnosci, wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej
uprzednio posiadanych udziatbw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci
godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzah i zobowigzan
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przeglgdu ustalenia
wartosci godziwych poszczegodlnych sktadnikdw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku
przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.
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Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skfadnik aktywow po koszcie, a nastepnie
wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegéine osrodki
Grupy generujgce przeptywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedgacych
efektem potagczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktoérych alokuje sie
wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna
wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna osrodka
generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu
utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy
alokowanej do tego os$rodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoélnych skifadnikéw aktywéw tej jednostki.
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym
okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspodlnej kontroli przypadajgca na nig
cze$¢ wartosci firmy uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

3.3 Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym
podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem
podatku akcyzowego.

3.3.1. Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:
» przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z
prawa wiasnosci towardéw;
» scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z
prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
* mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
» wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne
zwigzane z transakcjg; oraz
* mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w
zwigzku z transakcja.
Sprzedaz towardéw, w wyniku ktorej klienci otrzymujg rabaty, a warto$¢ godziwg zaptaty
otrzymanej lub naleznej alokuje sie do pozycji dostarczonych towaréw.

3.3.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia
Zaawansowania realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty
ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Zze poniesione w zwigzku z
umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty
okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobiehstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody,
przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.
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3.3.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane
na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw do wartosci bilansowej netto
tego skfadnika.

3.4 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu
przenoszone jest na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajagce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie
waluty obowigzujgcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego
na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwe;.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstajg, z
wyjatkiem:

» réznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktore wiacza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje
jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

* réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu
zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen; oraz

» réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan
wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczeh lub tez takie
rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke
Zlokalizowang za granicg i ujmowanych w Kkapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do

32



uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych
Srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztoéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskow i strat.

3.7 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace
warunki:
* na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do
dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
* mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane
sgq w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra
zwieksza uprawnienia do przysziych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych
ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne dtugoterminowe Swiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie
itp.) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig
koszt wytworzenia sktadnikow aktywow.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy
Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:
» rozwigzac¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikow przed
osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego, lub
» zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej
przez siebie propozycji zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku

pracy.
3.8 Ptatnosci realizowane w formie akcji

Pfatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i
innych osob swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w warto$ci godziwej instrumentéw
kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty, na podstawie oszacowan Grupy co do
instrumentoéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien
bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednig
korektg w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

3.9 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.9.1 Podatek biezacy
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i
przychoddéw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.9.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i
pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Ze  bedzie  mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz
straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywéw
lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roéznica przejSciowa powstaje =z
tytulu  pierwotnego  ujecia wartosci  firmy lub  z  tytulu pierwotnego  ujecia  innego
skladnika aktywow Ilub zobowigzania w transakcji, kitora nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosé sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedag
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czes¢ nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. W  sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie
ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.9.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow
i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych
bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w
kapitat wlasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), | gdy
wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku
pofaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy
obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu warto$ci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto dajagcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

3.10 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére
jednostka zamierz wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztos spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione nakfad inwestycyjne jak réwniez
poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuija jako element srodka trwatego.
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Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Jak odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze
istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak rowniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich
aktywoéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w
momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasada dotyczacymi pozostatych
aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja srodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedlug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow amortyzacj  Srodkow trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdélnych
sktadnikow $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Maszyny i urzadzenia od 3 do 12 lat
Srodki transportu od 2,5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 10 lat

Przeszacowanh dokonuje sie z czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci
miedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wiasne

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
rzeczowych aktywoéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci
przeszacowanej, oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
0 dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.11 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sgq
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysziosci spowodujg
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg
corocznie. Grupa nie posiada wartoSci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreSlonym okresie
uzytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Wartosci niematerialne poddawane
sq testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci
przedstawiono w punkcie 3.14. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez
ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
wartosci niematerialnych okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoécig bilansowg tych pozycji i ujmuije sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzieh bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.12 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych oprécz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego
majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére
sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie
przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$é odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢é godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezgacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowag wartosc
pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki
pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwiocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci skfadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie
straty z tytutu utraty warto$ci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13 Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé
materiatow lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia
ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena
materiatow i towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te
wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci
od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towardw, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym
indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegotowej identyfikacji w zakresie pozycji
przeznaczonych na swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla
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pozostatych zapaséw i odnoszony jest w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce
dotyczace zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozyciji
zalegajacych, jak i ich odwrocenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

3.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub
zZwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg
pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem
ryzyka i niepewnos$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania,
jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywéw.

Jedli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catoS¢ korzysci ekonomicznych
wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznosc te
ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.15 Umowy rodzace zobowiagzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy.
Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg
nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokosé
korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po pierwotnym ujeciu
jednostka powinna wyceni¢ aktywa finansowe, wigczajagc w to instrumenty pochodne
stanowigce aktywa, w wartosci godziwej, bez pomniejszenia ich o koszty transakcyjne, jakie
jednostka moze poniesc¢ przy sprzedazy lub innym zbyciu. Akcje nienotowane na gietdzie,
bedace w posiadaniu Grupy, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
poczatkowo w wartosci godziwej. Dla inwestycji w instrumenty kapitatowe, dla ktérych nie
ma notowan ceny rynkowej na aktywnym rynku i ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢
wiarygodnie nie stosuje sie zasady kolejnej wyceny wg wartosci godziwej. Inwestycje te
wyceniane sg po koszcie.

Odpisy z tytutu utraty wartosci, odsetki obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j
oraz ujemne i dodatnie réznice kursowe dotyczacych aktywdw pienieznych, ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania przez
Grupe prawa do ich otrzymania.

3.17 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych Ilub
negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy
ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

37



3.18 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracqg
wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym
ujeciu danego skfadnika aktywow wplynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszite przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
znaczny lub diugotrwaly spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich
kosztu uznaje sie za obiektywny dowod utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, poszczegodlne aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod
katem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela nalezno$ci
obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w
warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek 2z przypadkami
nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowq sktadnika
aktywow a biezgcq wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow
finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty
wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich
pierwotna warto$é. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania
konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddéw i kosztéw
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci,
uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartoSci odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezel
warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do
sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten
rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujagce po wystgpieniu utraty
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wikasnym.

3.19 Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe
3.19.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach
podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane
przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztow
emis;ji.
Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogag by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i
tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w
przypadku jej likwidacj;
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(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i
wszystkie instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;
(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania
finansowego; oraz
(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w
okresie jego sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych
aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywdéw netto
jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub
zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi
MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentow, ktére znaczaco zawezatby
lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg
sprzedazy.
Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentoéw zobowigzujgcych do przekazania
ich posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku
likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem
punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.
Jezeli spétka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu
jednostek nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaly przedstawione jako kapitat wlasny w
sprawozdaniu finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzgdkowanym
instrumentem w grupie kapitatowe;.

3.19.2 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

3.19.3 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia Ilub
zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

» zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

» stanowi czesé okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa
zarzadza tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskéw; lub

+ jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako

zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

+ taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

+ sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw Ilub zobowigzan
finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane
sq w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

» stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw
lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje
sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.
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3.19.4 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakgciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej
stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowe] stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna
stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w
przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

3.19.5 Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie woéwczas, gdy odpowiednie
zobowigzania Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

1.1. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Spotki dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca
2011 roku mogg zosta¢ w przysziosci zmienione. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg
za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzah w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego
zostaly opisane ponizej.

1.2 Na dzien 31 marca 2011 spétki Grupy dokonaty oceny szacunkoéw okreséw uzytkowania
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata
koniecznosci dokonania korekt w tym zakresie.

1.3 Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych i prawnych w jednostkach
zaleznych
Na dzien 31 marca 2011 spotki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych. Po przeprowadzeniu
analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrodet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktore wskazywatyby na konieczno$¢ rozpoznania odpisu z tytutu trwatej
wartosci.

2 Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie na segmentach operacyjnych podzielonych na
obstugiwane sektory branzowe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno na terytorium
Rzeczypospolitej jak i poza jej granicami. Zaprezentowano podziat prowadzonej
dziatalnosci w podziale na Kraj i Zagranice. Ponizej w Nocie nr 4 przedstawiono
analize przychodéw i wyniki Grupy w poszczegolnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig oraz dla celéw przydziatlu zasobow osoby decyzyjne monitorujg
aktywa trwate i wartosci niematerialne przypadajace na poszczegdlne segmenty.
Przydziat nastepuje na podstawie przychoddéw generowanych przez poszczegdlne
segmenty sprawozdawcze.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Ustugi

01.01.2011 - 31.03.2011 i i i Dziatalno$¢ ._ | Dziatalnosé
Ustugi dia Ustugi Ustugi | ISM9'  linformatyczne | . YS9 aniechana, | Wytaczenia "
sektora . . informatyczne informatyczne zani ogorem
i informatyczne | informatyczne dla Pozostate | Razem
finansowo- dla transport, e dla
; . dla przemystu dla IT . administracji i I
ubezpieczeniowy produkcja f— telekomunikacji
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych, w
tym 9557 682 4 550 168 368 1385 522 17 231 17 231
- od klientéw, z ktérymi
wartos$¢ transakcji w
okresie przekracza 10%
lub wiecej przychodéw 3221 3221 3221
Sprzedaz migdzy
segmentami
Przychody segmentu
ogoétem 9557 682 4550 168 368 1385 522 17 231 17 231
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy
na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym -8 239 -575 -3713 -155 -315 -1 154 -496 -14 648 -14 648
Koszt wtasny sprzedazy
miedzy segmentami
Koszty segmentu ogétem -8 239 -575 -155 -315 -1154 -496 -14 648 -14 648
Wynik 1318 106 837 12 52 231 26 2583 2583
Zysk (strata) segmentu 1318 106 837 12 52 231 26 2 583 2 583
Koszty sprzedazy -883 -64 -468 -15 -34 -131 -44 -1 640 -1 640
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Koszty ogoélnego zarzadu

-725

-57

-436

-122

-21

-1 397

-1 397

Koszty nieprzypisane

Pozostate przychody
operacyjne

83

26

136

136

Pozostate koszty
operacyjne

-59

-73

-73

Pozostate
przychody/koszty
operacyjne nie przypisane

Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i
kosztami finansowymi

-266

-15

-15

-390

-390

Przychodu z tytutu
odsetek

11

23

Koszty z tytutu odsetek

-87

Pozostate przychody
finansowe netto

Pozostate koszty
finansowe netto

-20

Udziat w wyniku
finansowym jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem i
udziatami mniejszosci

-324

-19

-74

-11

-494

-494

Podatek dochodowy

16

16

Zysk (strata) netto za rok
obrotowy

-313

-18

-72

-11

-478

-478

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu

19 441

1513

11581

228

758

606

37 347

37 347

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogodtem

19 441

1513

11581

228

758

606

37 347

37 347
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Zobowigzania segmentu 9914 709 4 587 172 381 536 17740 17 740
Zobowigzania

nieprzypisane

Kapitaty wtasne 9 527 804 6 994 56 378 71 19 607 19 607
Zobowigzania i kapitaty

ogotem 19 441 1513 11581 228 758 606 37 347 37 347
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate 1572 106 729 33 60 109 2816 2816
warto$ci niematerialne 1550 132 2 689 8 62 6 4740 4 740
Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych 453 18 71 21 16 77 675 675
Amortyzacja wartosci

niematerialnych 87 5 27 3 3 10 143 143

Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty warto$ci

Odpisy aktualizujace
wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych
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01.01.2011 - 31.03.2011 Kraj Zagranica Razem
Przychody -
Sprzedaz na rzecz klientow 15 811 1 420 17 231

zewnetrznych
Przychody segmentu ogdtem 15 811 1420 17 231
Koszty
K_osz’f wlasny sprzedazy na rzecz 13 453 1195 14 648
klientéw zewnetrznych
Koszty segmentu ogétem -13 453 -1195 -14 648
Wynik 2 358 225 2 583
Zysk (strata) segmentu 2 358 225 2 583
Koszty sprzedazy -1 505 -135 -1 640
Koszty ogélnego zarzadu 1274 123 1397
Koszty nieprzypisane
Pozostate przychody operacyjne 127 9 136
Pozostate koszty operacyjne -62 -11 -73
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem -356 -35 -390
i kosztami finansowymi
Przychodu z tytutu odsetek 21 23
Koszty z tytutu odsetek -80 -6 -87
Pozostate przychody finansowe netto 0 1
Pozostate koszty finansowe netto -37 -40
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
Zys_k (str_ata)_ przeq qpodatkowaniem i 451 42 494
udziatami mniejszosci
Podatek dochodowy 14 2 16
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -437 -41 -478
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 33 807 3541 37 347
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem 33 807 3541 37 347
Zobowigzania segmentu 16 058 172 16 231
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wtasne 17 748 1859 19 607
Zobowigzania i kapitaty ogétem 33 807 2031 35 838
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Pozostate informacje dotyczace
segmentu

Naktady inwestycyjne:

rzeczowe aktywa trwate

2 549

267

2 816

wartosci niematerialne

4 291

449

4740

Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych

648

27

675

Amortyzacja wartosci niematerialnych

135

143

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostate naktady niepieniezne:

rezerwa na naprawy gwarancyjne

Zobowigzania pozabilansowe

w tys.

Inne zobowigzania warunkowe

31.03.2011

31.12.2010

Porgczenie sptaty kredytu

Porgczenie splaty weksla

Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych

1163

1219

Porgczenia kredytu bankowego udzielonego stronom
trzecim

Porgczenie splaty gwarancji bankowych

Zobowiazanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych

Zobowiazania dotyczace nierozstrzygnigtych sporéw
w wiladzami podatkowymi

Pozostate zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

1163

1219

Naleznosci warunkowe

Sporne sprawy budzetowe
Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe i w toku
Pozostate nalezno$ci warunkowe

31.03.2011

31.12.2010

Razem naleznosci warunkowe
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2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej w okresie, ktérego
dotyczy raport.

B3System S.A.:

Potgczenie B3System S.A. i Copi S.A.

W dniu 02 wrzesnia 2010 roku Zarzad B3System S.A. podjat uchwate w sprawie potgczenia
B3System S.A. i Copi S.A. z siedzibg w Warszawie. W opinii Zarzadu B3System S.A.
planowane potaczenie zoptymalizuje strukture funkcjonowania Grupy Kapitatowej oraz
zredukuje ponoszone przez spotki koszty prowadzonej dziatalnosci.(Raport biezacy nr
41/2010 z dnia 03 wrzesnia 2010 roku). W dniu 6 pazdziernika 2010r. w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym nr 195 (3553) ukazato sie ogtoszenie o potgczeniu B3System S.A. z Copi
S.A. oraz B3System S.A. z Navipro Sp. z 0.0., a takze pierwsze zawiadomienie o potgczeniu.

W dniu 09 listopada 2010r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 218*3576) ukazato sie
ogtoszenie w przedmiocie drugiego zawiadomienia o potgczeniu B3System S.A. z Copi S.A.
oraz B3System S.A. z Navipro sp. z 0.0..

W dniu 30 listopada 2010r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie B3System S.A.
podczas, ktérego zostaty podjete m.in. uchwaty w sprawie potaczenia ze spotkg Copi S.A.
oraz Navipro Sp. z 0.0.

Postanowienie Sadu Rejestrowego o potaczeniu B3System S.A. z Navipro Sp. z 0.0. zostato
wydane w dniu 30 grudnia 2010r., natomiast postanowienie o potagczeniu B3System S.A. ze
spotkg Copi S.A. zostato wydane w dniu 7 stycznia 2011r.

Memorandum Informacyjne

W dniu 27 stycznia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita rownowaznos¢ pod
wzgledem formy i tresci informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym B3System S.A.
z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym.

Memorandum Informacyjne B3System S.A. zostato sporzgdzone w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie 4.499.995 akcji serii J B3System SA, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

Akcje Serii J zostaty objete przez akcjonariuszy Copi S.A. w zamian za 1.220.581 akcji Copi
S.A. zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 listopada 2009 roku.

W dniu 18 lutego 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Rynku Gtéwnym
GPW

1) 4499 995 (cztery miliony czterysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset
dziewiecdziesiat pie¢ ) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie€ groszy) kazda.

2) 168600 (sto sze$cdziesiat osiem tysiecy szescset) akcji zwyklych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z
dniem 22 |lutego 2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji
serii J i K spétki B3System S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
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Wartosciowych S.A. w dniu 22 lutego 2011 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,PLBSSTMO00013".

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 03.02.2011 roku Sad Rejonowy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracii
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego B3System S.A.

Zarzad Spotki B3System S.A., na podstawie § 6 ust. 3 Statutu Spotki oraz w wykonaniu
uchwat Rady Nadzorczej Spotki nr 1/2008 i nr 2/2008 z dnia 19 maja 2008 roku, nr 1/2009,
nr 2/2009, nr 3/2009 i nr 4/2009 z dnia 25 lutego 2009 roku oraz uchwaty nr8/2009 z dnia 22
kwietnia 2009 roku oraz uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki nr 2/2008 z dnia 16 maja
2008 roku, w dniu 18 sierpnia 2010 dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 16
860 zt, do kwoty 1413 475,10 z, poprzez emisje 168 600 akcji zwyktych na okaziciela serii K
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), po cenie emisyjnej 1,20 zt (jeden zioty
dwadziescia groszy). Akcje te zostaty zaoferowane uczestnikom Programu Motywacyjnego.

Kapitat zaktadowy B3System S.A. po zarejestrowaniu emisji akcji serii K tworzy 14 134 751
akcji.

W dniu 14.02.2011 roku Sad Rejonowy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego B3System S.A.

Zarzad Spotki B3System S.A., na podstawie § 6 ust. 3 Statutu Spotki oraz w wykonaniu
uchwat Rady Nadzorczej Spotki nr 1/2008 i nr 2/2008 z dnia 19 maja 2008 roku, nr 1/2009,
nr 2/2009, nr 3/2009 i nr 4/2009 z dnia 25 lutego 2009 roku oraz uchwaty nr8/2009 z dnia 22
kwietnia 2009 roku oraz uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki nr 2/2008 z dnia 16 maja
2008 roku, w dniu 22 pazdziernika 2010 dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 2.118,70 zt, do kwoty 1415593,80 zt, poprzez emisje 21 187 akcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), po cenie emisyjnej 1,20 z
(jeden ztoty dwadziescia groszy). Akcje te zostaly zaoferowane uczestnikom Programu
Motywacyjnego.

Kapitat zaktadowy B3System S.A. po zarejestrowaniu emisji akcji serii L tworzy 14 155 938
akcji, w tym:
Liczba akcji Seria Rodzaj

1000 000 A Imienne uprzywilejowane co do gtosu, 1 akcja uprawnia
do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

4000 000 B Zwykte na okaziciela
750 000 C Zwykte na okaziciela
100 000 D Zwykte na okaziciela
1080 000 E Zwykte na okaziciela
1170 000 F Zwykte na okaziciela
205 600 G Zwykte na okaziciela
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1054 870 H Zwykte na okaziciela

105 686 I Zwykte na okaziciela
4499 995 J Zwykte na okaziciela
168 600 K Zwykte na okaziciela
21 187 L Zwykte na okaziciela

Na dzieh przekazania raportu liczba gtosow ze wszystkich zarejestrowanych akcji B3System
wynosi 15 155 938.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 10 marca 2011 r. spétka B3System S.A. z siedzibg w Warszawie, otrzymata zwrotnie
aneks z dnia 5 stycznia 2011 r. do umowy z dnia 30 czerwca 2010 roku zawarty przez
podmiot zalezny spotke COPI S.A. (Wykonawca) z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach, ktérej przedmiotem jest swiadczenie ustug informatycznych, o wartosci netto
1580 438, 34 zlotych. t.aczna warto$é netto uméw zrealizowanych z ING Bank Slagski S.A.
wyniosta 3 873 193, 67 ztotych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 30
czerwca 2010r.aneksowana w dniu 5 stycznia 2011 roku. Przedmiotem tej umowy jest
Swiadczenie ustug informatycznych o wartosci netto 1.580.438,34 ziotych. Spdika
informowata o zawarciu powyzszej umowy raportem biezacym nr 14/2011 z dnia 30.03.2011
roku.

Rozszerzenie oferty handlowej B3System S.A.

W pierwszym kwartale 2011 roku w odpowiedzi na zapotrzebowanie obserwowane na u
Klientow zawarto nowe umowy partnerskie w celu rozszerzenia oferty handlowej spotki o
nowe rozwigzania informatyczne:

Umowa (VALUE ADDED RESELLER AGREEMENT) z firmg CROSSBEAM SYSTEMS.
Crossbeam Systems®, Inc. oferuje sprawdzone podejscie do wdrazania bezpieczehstwa
sieciowego w stopniu spetniajgcym niezwykle wysrubowane potrzeby duzych
przedsiebiorstw, ustugodawcow i instytucji rzadowych w zakresie wydajnosci, skalowalnosci i
niezawodnosci. Otwarta architektura i elastycznosé platformy programowo-sprzetowej X-
Series umozliwia potgczenie przetwarzania w sieci i przetwarzania aplikacyjnego, tworzgc w
petni zwirtualizowang, wysokowydajng infrastrukture bezpieczenstwa. Klienci moga wybraé
najlepsze w swojej klasie aplikacje zabezpieczen, ktére chcg eksploatowaé na platformie X-
Series oraz w prosty sposob nabywacé je i skalowa¢ w zaleznosci od potrzeb. Ustugi firmy
Crossbeam  umozliwiajg  przedsiebiorstwom inteligentne  zarzadzanie  ryzykiem,
przyspieszanie i utrzymywanie zgodnosci z regulacjami i dajg ochrone przed zmiennymi
zagrozeniami. Firmy posiada siedzibe gtéwng w Boxborough w stanie Massachussets oraz
oddziaty w Europie, Ameryce tacinskiej i w regionie Azji i Pacyfiku.

Umowa ( Mutual Nondisclosure Agreement) z firma Fidelis Security Systems INC.
Fidelis Security - amerykanski producent dziatajgcy od 2002 r w obszarze ochrony danych,
wykorzystujacy opatentowang, wysokowydajna platforme gtebokiej inspekcji sesji danych.
Rodzina urzadzen Fidelis Security dostarcza kompletng wiedze nt. sposobu
wykorzystywania/zachowan uzytkownikow w sieci oraz stanowi wysokowydajne rozwigzanie
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w zakresie ochrony danych przed wyciekiem. Fidelis jest okreslany jako system DLP nowej
generacji (DLP - Data Leakage Prevension - Zapobieganie Wyciekom Danych). Rozwigzanie
jest nowe - na rynku europejskim dostepne od 2 lat. Dodatkowo dzieki zaimplementowanym
"profilom binarnym" urzadzenie jest w stanie wychwytywa¢ zagrozenia nieosiggalne dla
standardowych systemoéw IPS

Umowa z firmg Xcellent Mobility Solutions BV. Firma jest innowatorem w dziedzinie
rozwigzan mobilnych tj. PC tablet. Oferta firmy zawiera szerokg game profesjonalnych
urzadzen mobilnych, ktére na zyczenie Klienta moga by¢ dowolnie konfigurowane. Oferta
skierowana jest do rynku Utilities i Services.

COMMCORD Sp. z 0.0.

W omawianym okresie spotka podpisata nastepujgce umowy o istotnym znaczeniu:

a) Umowa dot. dostawy i kompleksowego wdrozenia rozwigzania informatycznego dla
podmiotu z barny energetycznej na taczng kwote 400 980,00 brutto

b) Umowa dot. rocznej opieki serwisowej dla podmiotu z branzy transportowej na
taczna kwote 295 200,00 zt

W pierwszym kwartale 2011 roku w Spoéice zostato zatrudnionych trzech  nowych
handlowcow i dwdch inzynierow.

Zostaly podniesione kompetencje techniczne w zakresie rozwigzan Cisco, Fidelis, Oracle
oraz Imperva (szkolenia techniczne oraz warsztaty). Dodatkowo rozpoczety zostat program
szkolen i przygotowania inzynierow do $wiadczenia ustug zwigzanych z analizg i
doradztwem w zakresie bezpieczenstwa informatycznego — analiza i przeciwdziatanie
wiamaniom. Efektem tego programu powinno by¢ zwiekszenie ustug konsultacyjnych
jednorazowych oraz umow statych na analizy i doradztwo w/w zakresie.

Niewatpliwie zauwazalnym (negatywnym) wptywem na wartosci finansowe Spétki bedzie
miato zwiekszenie zatrudnienia 025%, co jednak zgodnie z zatozeniami Zarzgdu, powinno
przynie$¢ wymierne efekty finansowe w bilansie rocznym. Zwigekszenie kardy technicznej ma
na celu zwiekszenie efektywnosci poprzez bardziej optymalne przydzielanie zadan w ramach
zespotdw technicznych. Zwiekszenie zespotu handlowego ma na celu drastyczne
zwiekszenie potencjatu sprzedazy oraz zwiekszenie w jak najkrotszym czasie realnej
sprzedazy. Spodziewanym okresem zauwazalnie zwiekszonej sprzedazy przez nowo
zatrudnione osoby bedzie IV kwartat b.r.

3. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miatly
istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Wyniki Grupy Kapitatowej B3System za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011
roku oraz dane opublikowane jako poréwnywalne za analogiczny okres poprzedniego roku
przedstawiaty sie w sposéb nastepujacy:

(w tys. zt.)
01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.03.2011 31.03.2010
Przychody 17 390 7 026
Przychody ze sprzedazy 17 231 6 752
Zysk przypadajacy na kapitat mniejszosci -98 -155
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Zysk przypadajacy dla jednostki
dominujgcej
Zrédio: B3System S.A.

-380 -1 379

Dane poréwnywalne skorygowane o wyniki osiagniete przez COPI S.A. w | kwartale roku
2010 zostaty przedstawione w Nocie na stronach 24-27.

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa B3System S.A. odnotowata wzrost
przychodéw w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego. Na tak wyrazny wzrost
przychodéw wptyw miato zakonczone potgczenie B3System S.A. oraz spétek nalezacych
wczesniej do Grupy Kapitatowej B3System — COPI S.A. oraz Navipro Sp. z o.0.

Ponadto poza efektami synergii wynikajacymi z potgczenia podmiotéw w | kwartale 2011
roku obserwowano zwiekszonym popyt na produkty i ustugi oferowane przez B3System.
Wzrasta zainteresowanie Klientéw produktami umozliwiajgcymi bezpieczne i bezawaryjne
przetwarzanie, przechowywanie i wymiana informacji. Biznesowa koniecznoscia, jest w petni
zintegrowana, dopasowana do potrzeb infrastruktura informatyczna.

Przychody ze sprzedazy
Grupa Kapitatowa B3System
| kwartat 2011

Telekomunikacyjny
8,04% Przemyst

4.14% Administracja

2,25%
\ Pozostate

— " 0,19%

Sektor IT
30,06%

Finansowo-
ubezpieczeniowy
55,32%

Zrédlo: B3System S.A.

Spotki z Grupy Kapitatowej B3System S.A. kierujg swojg oferte do podmiotéw ze wszystkich
sektoréw gospodarki. W | kwartale 2011 roku zaobserwowano wzrost udziatu przychodach
ze sprzedazy sektora przemystowego z poziomu 20,71 % w roku 2010 do 55,32% w roku
2011. Obserwowany w | kwartale 2011 roku wzrost sprzedazy dla podmiotéw z sektora IT
(30,06%) w ocenie Zarzadu wynika zaréwno z poprawiajgcej sie sytuacji ekonomicznej jak
réwniez z ich biezacych potrzeb. Istotny udziat w wysokosci przychodéw majg podmioty z
sektora telekomunikacyjnego 8,04%.

Udziat w przychodach ze sprzedazy podmiotéw z poszczegdlnych sektorow podlega w ciagu

roku kalendarzowego nieznacznym wahaniom, giéwnie spowodowane jest to sktonnoscig do

ograniczania inwestycji w pierwszych kwartatach roku. Podmioty z sektoréw finansowo-
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ubezpieczeniowego oraz administracji publicznej dokonujg inwestycji w rozwigzania
informatyczne najaktywniej w ostatnim kwartale roku. Udziat w przychodach ze sprzedazy
PKO BP S.A. wyniést w | kwartale 2011 roku — 9,41 %, ING Bank Slaski S.A. — 8,27%.
Istotnie wzrést udziat przychodach ze sprzedazy podmiotéw z branzy telekomunikacyjnej
Polkomtel - 7,39%.

Grupa Kapitalowa B3System
Przchody ze sprzedazy
| kwartat 2011 roku

Ustugi
17,93%

Pozostata sprzedaz

/[ 003%

Ryczatty
0,00%

Oprogramowanie

29,29% Sprzet

52,75%

Zrédlo: B3System S.A.

W pelni zintegrowana, dopasowana do potrzeb infrastruktura informatyczna jest obecnie
jednym z podstawowych warunkéw skutecznego funkcjonowania na rynku niezaleznie od
sektora gospodarki.

Z posréd oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej B3System technologii
najwiekszym zainteresowaniem cieszyty sie rozwigzania firmy Computer Associates, ktérych
udziat w przychodach ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku wynosit 10,79%.

Osiagniety w | kwartale 2011 wynik finansowy Grupy Kapitatowej B3System wynidst: - 478
tys. zt.

W kolejnych kwartatach roku spodziewany jest stopniowy wzrost aktywnosci inwestycyjnej
przedsiebiorstw. Zwieksza sie liczba inwestujgcych przedsigbiorstw, jak i wielkos¢ naktadow
na inwestycje. Dobre wyniki finansowe przedsiebiorstw, dobra ptynnos¢ finansowa i
dostepnos¢ kredytow bankowych tworzg korzystne warunki do finansowania przedsiewzie¢
inwestycyjnych.

4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci podmiotéw
nalezacych do Grupy Kapitalowej w prezentowanym okresie.

Podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej z racji specyfiki swojej dziatalnosci w
réznym stopniu odnotowujg wptyw zjawiska sezonowosci na wielkos¢ sprzedazy. Przychody
Grupy Kapitatowej B3System podlegajg zjawisku sezonowosci, tradycyjnie najwyzsze
przychody ze sprzedazy Grupa Kapitalowa osigga w IV kwartale roku obrotowego.
Swiadczone przez spétki nalezace do Grupy Kapitatowej ustugi wsparcia technicznego,
uaktualnienia systeméw informatycznych majg charakter cykliczny, najwieksze
zapotrzebowanie na tego typu ustugi odnotowuje sie w ostatnim kwartale roku.
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5. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudzialowych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W okresie ktérego dotyczy raport podmioty z Grupy Kapitatowej B3System nie emitowaty
papierow wartosciowych.

6. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

B3System S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27 kwietnia 2011 roku podjeto Uchwate nr 23/2010,
na mocy ktérej postanowiono strate netto osiggnietg przez Spotke w roku obrotowym 2010
w wysokosci 1 020 880,52 ztotych pokry¢ z kapitatu zapasowego Spdtki. Zarzad B3System
nie deklarowat wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2010.

COMMCORD Sp. z 0.0.

Do dnia przekazania raportu nie odbylo sie Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw
Commcord Sp. z o.0.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znacznym stopniu wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Nie wystgpity.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie wystapity zdarzenia majace wptyw na zmiane
zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

9. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji.

a) COMMCORD Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie - $wiadczy kompleksowe ustugi
zwigzane z bezpieczehstwem teleinformatycznym, poczgwszy od analizy potrzeb
klienta poprzez projektowanie rozwigzan odzwierciedlajgcych potrzeby biznesowe, a
skonczywszy na wdrozeniu i wsparciu powdrozeniowym. B3System S.A. posiada 26
udziatéow, stanowigcych 52% wszystkich udziatéw Spoitki i uprawniajgcych do 52 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 30 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie

XIIl Wydziat Gospodarczy KRS wpisat potgczenie spétki B3System ze spotkg Navipro Sp. z
0.0., zas 7 stycznia 2011 wpisat potgczenie B3System S.A. ze spotkg COPI S.A.
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Potaczone spétki prowadzg swojg dziatalnos¢ jako jeden podmiot pod nazwg B3System S.A.

Spdtka przejmujgca (B3System S.A.) wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i
obowiagzki spétek przejmowanych (COPI S.A., Navipro Sp. z 0.0.).

Jednoczesnie z dniem potaczenia na spotke przejmujaca przeszly wszelkie zezwolenia,
uzyskane statusy partnerskie oraz koncesje i ulgi, ktére zostaty przyznane spotkom
przejmowanym.

B3System S.A. kontynuuje dotychczasowa dziatalnos¢ potgczonych podmiotow tj. dostarcza
rozwigzania informatyczne, odpowiadajgce potrzebom i wymaganiom Klientow.

W dniu 31 grudnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym wpisano potaczenie spoétek
Prokonekt S.A. ze spotkg Przedsiebiorstwo produkcji, handlu i ustug MC COMP Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.

Spoétka Prokonekt S.A. od wrzesnia 2007 roku, byta spotkg zalezng od B3System S.A.

Z powodu zmniejszenia udziatu B3System S.A. w kapitale zakladowym Prokonekt S.A. od
dnia 31 grudnia nie 2010 roku B3System S.A. nie sprawuje kontroli nad Prokonekt S.A. oraz
nie konsoliduje wynikbw  Prokonekt S.A. w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej B3System S.A.

11. Stanowisko Zarzadu dotyczace
publikowanych prognoz wynikéw
zaprezentowanych w raporcie
prognozowanych.

mozliwosci zrealizowania wczes$niej
na dany rok, w sSwietle wynikéw
kwartalnym w stosunku do wynikéw

Zarzad Spotki oswiadcza, ze nie sporzadzit prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
na 2011 rok.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 28 lutego 2011 roku
nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego z kwoty 2.118,70 zt, do kwoty
1415593,80 zt, poprzez emisje 21.187 akcji zwyklych na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 0,10 zt, w zwigzku z tym zmianie ulegta ilos¢ gtoséw na WZ posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy. llos¢ akcji bedacych w posiadaniu dotychczasowych
akcjonariuszy nie ulegta zmianie.

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgcji % Akcji Liczba gloséw | % Gtosow
2 745 651 19,40% 3195651 21,09%
Grupa Kapitalowa TOTMES S.A. ° 0
Kalinski Mirostaw 1402 000 9,90% 1852 000 12,22%
Robert Wodzifski 1321 090 9,33% 1321 090 8,72%
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B3System-Security Sp. z 0.0. 1 080 000 7,63% 1 080 000 7,13%
Candypez Ltd 819 284 5,79% 819 284 5,41%
Ingenita Ltd 819 281 5,79% 819 281 5,41%
Pozostali 5968 632 42,16% 6 068 632 40,04%
14 155 938 100,00% 15 155 938 100,00%

* Znaczacym akcjonariuszem Spofki jest spotka B3System—Security Sp. z 0.0. posiadajgca
1 080 000 akcji Spotki stanowigcych 7,63% akcji w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
7,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Kapitat zaktadowy B3System—Security Sp.
Z 0.0. wynosi 54.000 zt i dzieli sie na 108 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Pan Mirostaw Kalihski - Prezes Zarzgdu B3System S.A. jest wiascicielem 40 udziatéw
B3System—Security Sp. z 0.0., 0 tagcznej wartosci 20.000 zt.

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spotki lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétki na dzien przekazania
raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
osob.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 28 lutego 2011 roku
nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 2.118,70 zt, do kwoty
1415593,80 zl, poprzez emisje 21.187 akcji zwyklych na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 0,10 zt, w zwigzku z tym zmianie ulegta ilos¢ gtoséw na WZ posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 28 lutego 2011 roku nie
ulegta zmianie liczba akcji bedacych w posiadaniu cztonkdéw Zarzadu Spoétki B3System S.A.

Stan posiadanych akcji B3System S.A. przez cztonkéw Zarzadu na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania:

o llosé akcji | Udziatw kapitale | -icZPa eacipiccic
Akcjonariusz (szt) zaktadowym (%) gtoséw na gtoséw na WZ
' WZ (szt.) (%)
Mirostaw Kalirski 1 402 000 9,90% 1 852 000 12,22
Robert Wodzinski 1321 090 9,33 1321 090 8,72
Jarostaw Kolankowski 527 293 3,72 527 293 3,65
Piotr Jurzysta 453 000 3,20 553 000 3,48

Zrédto B3System S.A.

Wg wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego tj. od
dnia 28 lutego 2011 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie ulegta zmianie liczba akcji
posiadana przez poszczegodlnych cztonkéw Rady Nadzorczej B3System S.A.

llos¢ akcji na dzien przekazania | llos¢ akcji na dzieh przekazania

Rada Nadzorcza

raportu za | kwartat 2011 r.

raportu za IV kwartat 2010 r.

16.05.2011 28.02.2011
Wiadystaw Sedzielski 0 0
Wojciech CzajkowskKi 0 0
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Jacek Czykiel
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Jerzy Katana

Andrzej
Wozniakowski

Zrédfo: B3System S.A.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przez sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Wobec Emitenta lub jednostek zaleznych nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych spétki, ani
tez nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Emitent ani jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi jednej lub wielu
transakcji, istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej B3System S.A. Transakcje z
podmiotami powigzanymi w pierwszym kwartale 2011 roku zwierane byty na warunkach
rynkowych.

16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji.

W okresie, ktérego dotyczy raport Emitent oraz podmioty zalezne nie udzielity poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji stanowigcych tgcznie rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

17. Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sgq istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke.

B3System S.A.

Program motywacyjny

W dniu 16 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwaty Nr 2
w oparciu, o ktérg wprowadzono w Spétce program motywacyjny dla pracownikéw Spétki
oraz 0sOb wspodipracujgcych ze Spodtka na podstawie innych umoéw cywilnoprawnych
dotyczacy 300.000 akcji. Program motywacyjny oparty jest na emisji warrantow
subskrypcyjnych, ktére beda uprawniaty do objecia akcji w podwyzszonym w granicach
kapitatu docelowego kapitale zaktadowym Spoétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spofkKi
upowaznito Zarzgd do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 19 maja 2008 roku
Rada Nadzorcza Spofki uchwalita szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego
w postaci Regulaminu Programu Motywacyjnego opublikowanego raportem biezacym nr
22/2008 w dniu 20.05.2008 roku.

W dniu 3 wrzesnia 2009 roku odbyto sie posiedzenie Zarzadu B3System S.A., na
ktérym podjeto Uchwate Nr 1 dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
10 568,60 zt (dziesie¢ tysiecy piecset szescdziesiat osiem ztotych szesédziesiat groszy), do
kwoty 946 615,60 zt. (dziewieCset czterdziesci szeSC tysiecy szescset pietnascie ztotych
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sze$cédziesigt groszy) poprzez emisje 105 686 ( stu pieciu tysiecy szesciuset osiemdziesieciu
szesciu ) akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
po cenie emisyjnej 1,62 zt (jeden ztoty szesédziesiagt dwa grosze).
W dniu 29 grudnia 2009 roku 105.686 Akcji Serii | zostato wprowadzonych do obrotu na
GPW.

Na podstawie upowaznienie wynikajgcego ze Statutu w ramach kapitatu docelowego
w dniu 18 sierpnia 2010 roku Zarzad B3System podjgt Uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 16.860,00 zt (szesnascie tysiecy osiemset
sze$ctdziesigt ztotych), do kwoty 1.413.475 zt (jeden milion czterysta trzynascie tysiecy
czterysta siedemdziesiat pie¢ ztotych), poprzez emisje 168 600 akcji zwyktych na okaziciela
serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). W dniu 22 lutego 2011 roku 168 600
akcji serii K zostato wprowadzonych do obrotu na GPW.

W dniu 10 grudnia 2010r. Zarzad Spodtki, na podstawie upowaznienia wynikajgcego ze
Statutu podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote
2.118,70 zt poprzez emisje 21 187 akcji serii L. W dniu 14 lutego br. Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy dokonat wpisu zmiany kapitatu zakladowego Spotki wynikajgcego w
podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii L.

Uchwatg nr 261/11 z dnia 4 kwietnia 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. przyjat do depozytu papierow wartosciowych 21 187 (dwadzieécia jeden
tysiecy sto osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii L spétki BSSYSTEM S.A.
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oraz oznaczyt je kodem
PLBSSTMO00013, pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktéry zostaly
wprowadzone inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLBSSTM00013.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Rynku Giéwnym
GPW 21 187 (dwudziestu jeden tysiecy stu osiemdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na
okaziciela serii L spotki B3System S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda. Akcje serii L sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od
dnia 15 kwietnia 2011 roku.

Tym samym wszystkie akcje wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego dla
pracownikéw spotki B3System S.A. zostaly objete przez pracownikéw i wprowadzone do
obrotu gietdowego.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie spétki beda mialy wptyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Polski rynek informatyczny jest po Rosji drugim co do wielkosci rynkiem w Europie
Srodkowo-Wschodniej. Wedtug wstepnych szacunkéw, jego warto$é¢ w roku 2010 osiggneta
poziom 25 mld PLN, co stanowi wzrost o 3% w poréwnaniu z rokiem 2009 r. Prognoza
dotyczaca roku 2011 przewiduje zwigekszenie wartosci rynku do poziomu ok. 28 mid PLN, co
ponownie ustanowi dynamike na poziomie dwucyfrowym. Prognoza dalszego, dos¢
wyraznego wzrostu, dobrze wrozy dostawcom IT i telekomunikaciji.

Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiagane przez B3System wyniki finansowe to:
v" Akwizycja innych podmiotéw gospodarczych, majaca na celu poszerzenie oferty

produktowej, bazy klientéw oraz petniejsze wykorzystanie mozliwosci Spotki.
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v' Wzrastajacy popyt na rozwigzania z zakresu zabezpieczenia i archiwizacji danych;

v' Wzrost znaczenia Internetu wsréd firm tworzy dodatkowy popyt na produkty i ustugi
zwigzane z Internetem w tym na systemy informatyczne umozliwiajgce szeroko
rozumiang komunikacje i handel elektroniczny oraz rozwigzania zapewniajgce
bezpieczenstwo funkcjonowania systemoéw informatycznych.

v' Dazenie do zwiekszenia ilosci prowadzonych projektéw wdrozeniowych Buisness
Inteligence i Microsoft Dynamics CRM, ustug wsparcia technicznego oraz ustug
outsourcingowych dla produktow firmy Microsoft.

v" Naptyw inwestycji zagranicznych oraz przenoszenie produkcji do Polski jest takze
waznym czynnikiem generujgcym popyt na oprogramowanie dla branzy produkciji
zaréwno dyskretnej, jak i procesowej. Po okresie kryzysu, wiele przedsiebiorstw w
pierwszej potowie 2010 r., mimo zarezerwowanych srodkéw finansowych, wstrzymato
decyzje dotyczace wydatkow na informatyzacje. Tendencja ta ulegta odwréceniu w
drugiej potowie 2010 roku.

v Wsérdéd czynnikdw wzrostu wymieni¢ nalezy takze naptyw funduszy unijnych do
przedsiebiorstw, ktdére poprzez wydatki na poprawe infrastruktury oraz szkolenia
pracownikéw beda generowaé popyt na rozwigzania informatyczne. Szczegding role
odgrywajg tu fundusze w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

v’ Zwiekszenie liczby pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach handlowcéw o

wysokich kwalifikacjach.

Dywersyfikacja oferty produktowej uwzgledniajgca potencjat B3System S.A..

Wymogi prawne wynikajgce z obecnosci Polski w Unii Europejskiej oraz z

miedzynarodowych standardéw bezpieczenstwa IT.

v" Negatywny wptyw na rentownos¢ umow realizowanych przez Spdtki Grupy
Kapitatowej mogg mie¢ wahania kursow walut.

AN

19. Pozostate informacje

Skrécone skonsolidowane jak i jednostkowe sprawozdanie jednostki dominujacej za | kwartat
2011 roku objete byty przegladem niezaleznego biegtego rewidenta zgodnie z podpisang
umowa. Raporty z przegladu stanowig zatgcznik do niniejszego raportu okresowego.

57



