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Za | kwartat 2011 roku

| WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawierajg podstawowe pozycje skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) i przedstawiajg dane narastajgco za
wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku sprawozdania z

sytuacji finansowej - na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
w tys. zt w tys. EUR
wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z 1 kwartat 2011 okres od 1 kwartat 2010 okres |1 kwartat 2011 okres (1 kwartat 2010 okres

catkowitych dochodéw oraz ze skonsolidowanego 2011-01-01 do 2011-03- [od 2010-01-01 do 2010-{od 2011-01-01do  |od 2010-01-01 do 2010-

sprawozdania z przeptywdw pienigznych 31 03-31 2011-03-31 03-31
1|Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug 13297 12528 3346 3158
2|zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 468 753 118 190
3|zysk (strata) przed opodatkowaniem 90 320 23 81
4|zysk (strata) netto 224 309 56 78
5|zysk (strata) netto, z tego przpadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 134 309 34 78
6|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1282 942 323 237
7 |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 700 -546 -931 -138
8|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 772 -646 194 -163
9|Przeptywy pienigzne netto razem -1646 -250 -414 -63

wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji | stan na dzier rok obrotowy 2010 stan na dzien rok obrotowy 2010
okres od 2010-01-01 okres od 2010-01-01 do
finansowej el do 2010-12-31 el 2010-12-31
10|Aktywa razem 87 442 80323 21796 20282
11|Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 42 986 36 059 10 715 9105
12|zobowigzania dtugoterminowe 25426 24103 6338 6 086
13|Zobowiazania krétkoterminowe 17 560 11 956 4377 3019
14 |Kapitat wtasny 44 456 44264 11081 11177
15|Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 42 882 42779 10 689 10 802
16|Kapitat akcyjny 61182 61027 15 250 15 410
17|Srednia wazona liczba akgji 61062 065 56 800 036 61062 065 56 800 036
18|zysk ( strata ) na jedna akcje zwykia (zt/EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
19| Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,73 0,78 0,18 0,20
20]Rozwodniona liczba akcji 61 062 065 56 800 036 61 062 065 56 800 036
21 |Rozwodniony zysk na jedna akcje (zt/EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
22|Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,73 0,78 0,18 0,2
WYBRANE DANE FINANSOWE
JEDNOSTKA DOMINUJACA - SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. wtys. 2t w tys. EUR
1 kwartat 2011 okres od |1 kwartat 2010 okres |1 kwartat 2011 okres 1 kwartat 2010 okres

wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz ze

sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

2011-01-01 do 2011-03-

od 2010-01-01 do 2010

od 2011-01-01 do 2011-

od 2010-01-01 do 2010-

wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej

stan na dzien

okres od 2010-01-01

31 03-31 03-31 03-31
1|Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 11033 10 253 2776 2585
2 |zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 317 0 80
3|zysk (strata) przed opodatkowaniem -50 223 -13 56
4|zysk (strata) netto 167 259 42 65
5|Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 370 594 93 150
6 |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3012 -192 -758 -48
7 |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1359 -77 342 -19
8|Przeptywy pieniezne netto razem -1283 325 -323 82
rok obrotowy 2010 rok obrotowy 2010

stan na dzient

okres od 2010-01-01 do

20110331 do 2010-12-31 20110331 2010-12-31

9[Aktywa razem 57 600 56 158 14 357 14 180
10|zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 11 656 10372 2905 2619
11 |Zobowiazania diugoterminowe 3177 1700 792 429
12|zobowigzania krétkoterminowe 8479 8672 2113 2190
13|Kapitat wtasny 45 944 45786 11452 11561
14|Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 45944 45 786 11452 11561
15|Kapitat akcyjny 61182 61027 15 250 15410
16|S$rednia wazona liczba akcji 61062 065 56 800 036 61 062 065 56 800 036
17|zysk ( strata ) na jedna akcje zwykia (zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
18| Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,75 0,81 0,19 0,20
19|Rozwodniona liczba akcji 61 062 065 56 800 036 61 062 065 56 800 036
20|Rozwodniony zysk na jedna akcje (zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
21 |Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,75 0,81 0,19 0,20
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Za | kwartat 2011 roku

Do przeliczania wartosci na euro postuzono sie nastepujgcymi wartosciami kurséw:

PRZELICZENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH I KWARTAL 2011 | | KWARTAL 2010
Srednia arytmetyczna srednich kt{rsow NBP_na.ostatm dzien 39742 3,9669
poszczegdlnych 3 miesiecy kwartatu
PRZELICZENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2011 31.12.2010
Sredni kurs NBP na ostatni dzier okresu 4,0119 3,9603

przychody netto ze sprzedazy ustug, towardéw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych 3 miesiecy 2011roku, tj.: 3,9742 PLN/EURO,

przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej, przeptywy
pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za okres poréwnywalny, obliczono przyjmujac
$redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdlnych 3 miesiecy 2010 roku, tj.: 3,9669 PLN/EURO,

aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.03.2011 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 31.03.2011 roku tj.
4,0119 PLN/EURO,

aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2010 roku
obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 31.12.2010 roku tj.
3,9603 PLN/EURO,

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 4|Strona
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Il SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

1.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA
DZIEN 31 MARCA 2011

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej  Stanna Stan na Stan na
na dzien 31.03.2011 r. 31-03-2011 31-12-2010 31-03-2010
Aktywa
. AKTYWA TRWALE 72 835 67 247 45 096
1. Rzeczowe aktywa trwate 69 151 63 842 43 525
2. Pozostate wartosci niematerialne 558 400 458
3. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 1077 1077 1077
4. Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 4 32
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2045 1924 4
Il. AKTYWA OBROTOWE 14 607 13076 29192
1. Zapasy, w tym: 959 595 875
1.1. Materiaty 959 595 19 185
2. Nalezno$ci krétkoterminowe: 8821 6001 5599
2.1. Od pozostatych jednostek 8821 6 001 5599
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0
4. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 108 115 0
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4719 6 365 3533
AKTYWA RAZEM 87 442 80 323 74 288
Pasywa
I. KAPITAL WLASNY 44 456 44 264 43141
1. Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 42 882 42 779 43 141
1.1. Kapitat akcyjny 61182 61 027 51 444
1.2. Kapitat zapasowy 18 229 17 934 27 589
1.3. Kapitat rezerwowy 482 20
1.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -36 663 -36 201 -36 221
1.5. Zysk (strata) netto 134 -463 309
2. Kapitaly przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 1574 1485 0
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 42 986 36 059 30375
1. Zobowiazania dtugoterminowe 25426 24103 23598
1.1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 577 23203 22 896
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 486 579 438
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 53 53 58
1.4. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 310 268 206
2. Zobowiazania krétkoterminowe 17 560 11 956 6 777
2.1: Zobgwazanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14379 8562 5031
zobowigzania
2.2. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 470 407 406
2.3. Zobowigzania z tytutu podatkéw 159 106 33
2.4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 193 251 259
2.5. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1298 1762 758
2.6. Rezerwy krétkoterminowe 492 321 290
2.7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 569 547 0
PASYWA RAZEM 87 442 80 323 74 288
Gdansk, 16 maj 2011r.
Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 5|Strona
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1.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA | KWARTAL 2011 ROKU

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz o 01_01_20110kr§§ od 01-01-2010 °'“§§
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych 31-03-2011 31-03-2010
dochodéw za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
Wariant kalkulacyjny
I. Dziatalnos¢é kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy 13 297 12 528
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 13 297 12 528
2. Przychody z realizacji projektu PROMEDICINE (dotacje) 17 0
ft;vl\;?z;t iv:\:z:ga*sépvxedaiy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, 10918 9412
3.1. Koszt sprzedanych ustug 10918 9412
4. Koszty zwigzane z realizacja projektu PROMEDICINE (dotacje) 17 0
5. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2379 3116
5.1. Koszty sprzedazy 143 159
5.2. Koszty ogolnego zarzadu 1776 2182
5.3. Pozostate przychody operacyjne 48 52
5.4. Pozostate koszty operacyjne 40 74
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 468 753
6.1. Przychody finansowe 37 13
6.2. Koszty finansowe 415 446
7. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 90 320
7.1. Podatek dochodowy biezacy 80 31
7.2. Podatek dochodowy odroczony -214 -20
8. Zysk strata (netto) z dzialalnosci kontynuowanej 224 309
Il. Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
9. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy 224 309
9.1. - akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 134 309
9.2. - akcje nie dajgce kontroli 89 0
10. Inne calkowite dochody
11. Podatek od innych calkowitych dochodéw
12. Inne calkowite dochody ( netto) 0 0
13. Catkowite dochody ogotem 224 309

Gdansk, 16 maj 2011r.
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11.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA |
KWARTAL 2011

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale 0d 01.01.2011  0d 01.01.2010  od 01.01.2010
wilasnym za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. d031.03.2011  do31.12.2010  do 31.03.2010
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 44 264 24704 24 704
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 -772 -772
l.a. Kapital wikasny na poczatek okresu (BO) po korektach 44 264 23932 23932
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 61 027 51 444 51 444
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 155 9583 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 155 9583 0
- emisji akcji serii H 155 583 0
- emisja akcji serii | 0 9 000 0
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 61182 61 027 51 444
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 934 8 688 8 689
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 32 9 246 18 900
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 9 246 18 900
- wydanie warrantéw pracowniczych (Il transza) 0 1574 2160
- wydanie warrantéw - akcje serii | 0 7672 16 740
b) zmniejszenie (z tytutu) 32 0 0
— koszty zarejestrowania akcji 32 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 902 17 934 27 589
3. Kapitatl rezerwowy na poczatek okresu 482 20 20
3.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 155 502 20
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 482 0
- objecie akgji serii H ( akcje nie wprowadzone do obrotu) 0 155 0
- akcje serii D SPSM 0 327 0
b/ zmniejszenia 155 20 20
- objecie akgji serii H ( akcje nie wprowadzone do obrotu) 155 20 20
3.2. Kapitat rezerwowy na koniec okresu 327 482 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -33 232 -35 429 -35 429
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 36 663 35429 35429
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 772 772
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 36 663 36 201 36 201
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 36 663 36 201 36 201
4.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -36 663 -36 201 -36 201
5. Wynik netto 134 -463 -309
a) zysk netto 134 0 0
a) strata netto 0 463 309
1.Akcje niedajace kontroli 1485 0 0
— korekty btedéw poprzednich okreséw
ll.a. Akcje niedajace kontroli na poczatek okresu (BO) po korektach 1485 0 0
1. Zmiany 89 1485 27
1.1. Zwiekszenia (z tytutu) 89 1485 0
- ujgcie zyskow mniejszosci 89 1485 0
1.2. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 27
- ujecie zyskéw mniejszosci 0 0 27
Il.b. Akcje niedajace kontroli na koniec okresu (BO) 1574 1485 0
lll. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 44 456 44 264 43 141
IV. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 44 456 44 264 43 141

Gdansk, 16 maj 2011r.
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA | KWARTAL
2011

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres okres okres od
0d 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. 0d 01.01.2011 01.01.2010 "~ do

do 31.03.2011 31.03.2010
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata)brutto 90 321
1. Korekty razem 1192 621
1. Amortyzacja 1058 951
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 383 401
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerwy -171 -40
6. Zmiana stanu zapasow -365 -378
7. Zmiana stanu naleznosci =779 -1574
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjgtkiem pozyczek i kredytow 1161 940
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 21 -12
10. Zaplacony podatek dochodowy -80 -31
11. Inne korekty -36 364
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 1282 942
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 324 12
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 324 0
2. Inne wplywy inwestycyjne 0 12
Il. Wydatki 4024 558
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4024 532
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 26
11l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3700 -546
C. Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wplywy 1984 127
1. Kredyty i pozyczki 1977 0
2. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 127
3. Inne wptywy finansowe 7 0
1I. Wydatki 1212 773
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 761 287
2. Ptatno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 68 61
3. Odsetki 383 404
4. Inne wydatki finansowe 21
11l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 772 -646
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/-B.1lI+/-C.III) -1 646 -250
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -1 646 -250
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 365 3783
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4719 3533

Gdansk, 16 maj 2011r.
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11.5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2011

stan na stan na stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2011r. 31.03.2011] 31.12.2010] 31.03.2010
AKTYWA
I. Aktywa trwate 51 048 50 021 31447
1. Wartosci niematerialne 548 389 458
2. Rzeczowe aktywa trwate 12183 11437 8 056
3. Inwestycje dtugoterminowe 22 649 36 389 22 649
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 22 649 36 389 22 649
a) w jednostkach powigzanych 36 389 36 389 22 649
4, Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 300 1806 284
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 4 4
4.2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1924 1802 280
1. Aktywa obrotowe 6 552 6 137 24 825
1. Zapasy 947 582 861
1.1. Materiaty 947 582 861
2. Naleznosci krétkoterminowe 4 800 3459 4371
2.1. Od jednostek powigzanych 21 60 26
2.2. Od pozostatych jednostek 4778 399 4 345
3. Inwestycje krotkoterminowe 805 2 096 408
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 805 2 096 408
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /z wytqczeniem $rodkéw ZFSS/ 697 1981 408
b/ udzielone pozyczki 108 115 0
Aktywarazem 57 600 56 158 56 272
PASYWA
I. Kapitat wiasny 45 944 45 786 47 073
1.1. Kapitat akcyjny 61182 61027 51444
1.2. Kapitat rezerwowy 0 155 0
1.3. Kapitat zapasowy 17 925 17 934 27 589
a) nadwyzka ceny emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng 7 685 15357 7 685
b) warranty pracownicze 2577 2577 3164
¢ ) warranty akcje seria | 0 0 16 740
1.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -33331 -32219 -32 219
1.5. Zysk (strata) netto 168 -1111 259
1l.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 11 656 10 372 8 427
1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3177 1700 969
1.1. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2471 909 0
1.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 475 570 717
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 41 41 46
1.4. Zobowigzania dtugoterminowe z tyt.leasingu finansowego 190 180 206
2. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8479 8672 7 458
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6379 6333 5473
2.2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 392 343 331
2.3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 137 193 151
2.4. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 563 1038 1279
2.5. Rezerwy krotkoterminowe 439 218 224
2.6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 569 547 0
Pasywarazem 57 600 56 158 56 272
Gdansk, 16 maj 2011r.
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11.6. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA | KWARTAL 2011

B F L. . . okres okres
Rachunek zyskow i strat i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych 0d 01-01-2011 do od 01-01-2010  do

dochodéw za okres od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.

31-03-2011 31-03-2010
Wariant kalkulacyjny
I. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 11033 10 253
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 11033 10 253

2. Przychody zwiazane z otrzymaniem dotacji 17 279

?().WKacIJ'Zj‘Itiwrr::;)i(;:vxedaiy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, 9674 8204
3.1. Koszt sprzedanych ustug 9674 8204

4, Koszty zwiazane z otrzymanymi dotacjami 17 279

5. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1359 2 049
5.1. Koszty sprzedazy 142 159
5.2. Koszty ogdinego zarzadu 1238 1592
5.3. Pozostate przychody operacyjne 39 51
5.4. Pozostate koszty operacyjne 17 32

6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 317
6.1. Przychody finansowe 7 1
6.2. Koszty finansowe 58 95

7. Zyski (straty) mniejszosci 0 0

8. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -50 223
8.1. Podatek dochodowy biezacy 0 0
8.2. Podatek dochodowy odroczony -217 -36

9. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej 167 259

Il. Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0

10. Zysk (strata) netto 167 259

11. Inne calkowite dochody

12. Podatek od innych calkowitych dochodéw

13. Inne calkowite dochody ( netto)

14. Catkowite dochody ogétem 167 259

Gdansk, 16 maj 2011r.
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11.7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA | KWARTAL 2011

Za okres Za okres Za okres
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011r. od 01.01.2011] od 01.01.2010] od 01.01.2010
do 31.03.2011| do 31.12.2010] do 31.03.2010
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 45 786 27 914 27914
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 45 786 27 914 27914
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 61 027 51 444 51 444
1.1. Zmiany kapitatu zakfadowego 155 9583 0
a) zwigkszenia (emisja akcji ) 155 9583 0
- emisji akcji (wydania akciji serii H) 155 583 0
- emisji akcji (wydania akcji serii 1) 0 9 000 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 61182 61027 51 444
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 934 8 689 8 689
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -9 9245 18 900
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 9245 0
- wydanie warrantéw - akcje serii H 0 1573 2160
- wydanie warrantow - akcje serii | 0 7672 16 740
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 0 0
- wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii H 9 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 925 17 934 27 589
3. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 155 0 0
3.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 155 155 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 155 0
- objecie akcji serii H ( akcje nie wprowadzone do obrotu) 0 155 0
b) zmniejszenia 155 0 0
- objecie akcji serii H ( akcje nie wprowadzone do obrotu) 155 0 0
3.2. Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 155 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -33331 -31 447 -31 447
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 33331 31 447 31447
a) korekty btedéw podstawowych 772 772
4.2. Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 33331 32219 32219
4.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 33331 32219 32219
4.4. Zysk (strata) z lat ubiegfych na koniec okresu -33331 -32 219 -32219
5. Wynik netto 167 -1111 259
a) zysk netto 167 -1111 259
b) strata netto
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 45 943 45 786 47 073

Gdansk, 16 maj 2011r.
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1.8. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA | KWARTAL 2011

Gdansk, 16 maj 2011r.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011r. od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -50 223
Il. Korekty razem 420 371
1. Amortyzacja 697 634
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 41 65
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -16 0
5. Zmiana stanu rezerw 221 -47
6. Zmiana stanu zapaséw -365 -378
7. Zmiana stanu naleznosci -1341 -1102
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1196 837
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 21 0
10. Inne korekty -35 360
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-1l) 370 594

B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 324 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 324 0
2. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 3 336 192
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3336 192
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3012 -192

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 1984 128
1. Kredyty i pozyczki 1977 0
2. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych 0 127
3. Inne wptywy finansowe 7 1
1. Wydatki 625 205
1. Sptaty kredytow i pozyczek 584 125
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 10 41
3. Odsetki 31 18
4. Inne wydatki finansowe 0 21
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 1359 -77
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.lIl) -1283 325
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -1283 325
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytufu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1981 733
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 697 408
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Il NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

lll.1. SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ

W | kwartale 2011 roku Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyly: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. -
podmiot dominujgcy oraz trzy spétki zalezne:

2 UDZIAt W KAPITALE CHARAKTER METODA
SPOLKA SIEDZIBA /UDZIAL W GLOSACH POWIAZANIA KONSOLIDACII
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 68,78% Zalezna Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zalezna Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100 % Zalezna Petna

.2, CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Forma prawna i przedmiot dziatalnosci Emitenta

Emitent bedacy jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Swissmed dziata pod firmg SWISSMED
Centrum Zdrowia S.A.

Data utworzenia Emitenta

Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag
dziatajgcej pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firmg Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikéw Swissmed Centrum Zdrowia sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o przeksztatceniu — akt
notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., Repertorium nr 12656/03. Kapitat zaktadowy Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostat ustalony na poziomie 8.728.000 zt. Dnia 12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w
Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o rejestracji
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod numerem KRS 0000183364.

Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata
Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Firma Swissmed Centrum Zdrowia Spdtka Akcyjna
Firma skrécona Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Kraj siedziby Polska

Siedziba Gdansk

Adres ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk

Telefon (058) 524 15 15

Faks (058) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej  swissmed@swissmed.com.pl
Adres strony internetowe;j www.swissmed.com.pl

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 13|Strona


mailto:swissmed@swissmed.com.pl
http://www.swissmed.com.pl/

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat 2011 roku

Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Zarzad
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Do dnia 26 listopada 2010r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby: Bruno
Hangartner - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej oraz Cztonkowskie Rady Nadzorczej - Zbigniew Gruca;
Pawet Sobkiewicz; Mariusz Jagodziniski; Barbara Ratnicka — Kiczka; Rafat Litwic oraz Dawid Sukacz.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki obradujgce w dniu 26 listopada 2010 roku
powotato na nowa kadencje szesciu dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, oraz jednego
nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Janusza Oledzkiego.

Stan Rady Nadzorczej na dzierh 31 marca 2011r. prezentowat sie nastepujgco:

1. Bruno Hangartner Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Zbigniew Gruca Cztonek Rady Nadzorczej
3. Pawet Sobkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
4. Mariusz Jagodzinski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Barbara Ratnicka-Kiczka Cztonek Rady Nadzorczej
6. Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
7. Janusz Oledzki Cztonek Rady Nadzorczej

Do czasu publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Komitet Audytu

Obowigzki Komitetu Audytu zostaty okreslone w Regulaminie Komitetu audytu, zatwierdzonym przez
rade nadzorczg. Komitet audytu nadzoruje proces sprawozdawczosci finansowej w celu zapewnienia
przejrzystosci i integralnosci publikowanych informacji finansowych, okresla efektywnos¢ naszej
wewnetrznej kontroli finansowej, ocenia ryzyka systemu zarzadzania. Ponadto Komitet audytu
doradza radzie nadzorczej w zakresie wyboru audytora oraz oceny wykonania audytu zewnetrznego.
W wykonywaniu swoich obowigzkéw Komitet audytu prowadzi efektywng wspdtprace z rada
nadzorcza, zarzagdem, szczeblem menadzerskim oraz audytem zewnetrznym.

Sktad Komitetu audytu jest nastepujacy:

1. Pawet Sobkiewicz

2. Mariusz Jagodzinski

3. Rafaf Litwic

Do dnia opublikowania niniejszego raportu kwartalnego sktad Komitetu audytu nie zmienit sie.

Zarys ogolny dziatalnosci
Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnos¢ jednostki
dominujacej jest skoncentrowana na dwdch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej tj.:

Operator Medyczny

Dziatalnos$¢ polegajgca na swiadczeniu ustug medycznych zaréwno w zakresie podstawowej opieki
medycznej, diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:
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e prowadzenie przychodni oferujgcych badania diagnostyczne i udzielanie porad lekarskich w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. chordb wewnetrznych, ginekologii i
potoznictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy,

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmujgcego m.in. kardiologie, urologie, okulistyke,
ginekologie, ortopedie, pediatrie, potoznictwo oraz wykonywanie zabiegédw chirurgicznych w
ramach prowadzonych specjalnosci.

Operator Infrastruktury Medycznej

Operator Infrastruktury Medycznej (Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdansku) jest
wewnetrzng jednostkg organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej, wchodzacg w skfad
przedsiebiorstwa spétki. Dotychczasowa dziatalnos¢ polegata na budowie i eksploatacji obiektéw
zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzeniem systemow zarzgdzania tymi placéwkami. Z dniem 2
stycznia 2011 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie rozpoczecia postepowania majacego na celu
zakonczenie dziatalnosci wyodrebnionego zaktadu na petnym rozrachunku gospodarczym - Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Oddziat w Gdansku. Operator Infrastruktury zakonczy swojg dziatalnos¢ po
podjeciu uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

l.3. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALEZNYCH JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 5,
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296183. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu kapitat wynosi 4.070.895 PLN i dzieli sie na 4.070.895 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Gtéwnym akcjonariuszem spoétki jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A,
(68,78%) pozostaty czes¢ akcjonariatu stanowig osoby fizyczne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa sie z dziatalnosScig jednostki dominujacej.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. $Swiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkniete) w dziedzinach medycyny, w ktérych jednostka dominujgca zawarta kontrakt na
Swiadczenie ustug medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywac
prywatnie.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod
firmg Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0. z dnia 12 grudnia 2007 r. Z dniem 31 grudnia 2007 r. spdétka Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z 0.0. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata przeksztatcona w spotke akcyjng
(postanowienie Sadu z dnia 31 grudnia 2007 r. doreczonego w dniu 18.01.2008r.).

W dniu 25.06.2010 Uchwatg nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 1.500.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, w strukturze: 1.000.000 akcji objgt Swissmed Centrum Zdrowia S.A., natomiast 500.000 akcji
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objety osoby fizyczne. Akcje te zostaty zarejestrowane przez witasciwy Sad Rejestrowy w dniu 19
pazdziernika 2010r.

W dniu 04.11.2011r. Uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o nie wiecej niz 1.250.000 akcji zwyktych serii D o warto$ci nominalnej
1 zt kazda akcja. W drodze subskrypcji prywatnej podwyzszono kapitat do wysokosci 4.070.895 zt, tj.
0 770.895 sztuk akcji. Kapitat ten zostat zarejestrowany w dniu 17 stycznia 2011r.

W dniu 04.11.2010r. Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. podjeto decyzje w sprawie dematerializacji akcji serii A, B, C, oraz
akcji serii D obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, upowaznienia do
zawarcia umowy z Krajowym depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje tych akcji w
depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect lub na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzgdu KDPW S.A. nr 122/11 z dnia 11 lutego2011r. akcje spotki zostaty
zarejestrowane w dniu 8 marca 2011r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Akcje Serii
A, B, C, D zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu uchwaty Zarzadu Gietdy nr
275/2011 z dnia 4 marca 2011 roku. Uchwatg Zarzadu Gietdy nr 301/2011 z dnia 10marca 2011r.
wyznaczono pierwszy dzied notowan akcji Spotki na dziei 15 marca 2011r.

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdtnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000238223.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.214.550,00 zt i dzieli sie na 34.429 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Spétka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jedynym zatozycielem i
wiascicielem (100%) jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jest obstuga nieruchomosci [PKD 70].

Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000281295. Spoétka zostata
utworzona w maju 2007 roku. Jedynym zatozycielem i witascicielem spétki jest Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. (100 %).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na witasny rachunek, w szczegdlnosci nabywanie gruntéw pod nowe inwestycje, w
tym medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektédw szpitalnych.

Do dnia 07 maja 2010r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4.000.000,00 PLN i dzieli sie na 4.000
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy. Dnia 07 maja 2010 roku odbyto sie Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, na ktérym
podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000 zt do kwoty
16.740.000 zt.

Dnia 9 czerwca Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego
Gdansk - Pétnoc w Gdansku, Wydziat VII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, z dnia 28 maja
2010 roku, o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Swissmed Development Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku. Podwyzszenie kapitatu nastgpito z kwoty 4.000.000 zt do kwoty 16.740.000 zt,
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to jest o kwote 12.740.000 zt, w drodze ustanowienia nowych 12.740 udziatéw o warto$ci nominalnej
1.000 zt kazdy udziat. Nowo ustanowione udziaty zostaty objete przez Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. z siedzibg w Gdansku.

W wyniku rejestracji, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.740.000 zt i dzieli sie na 16.740 udziatéw po
1.000 zt kazdy. Liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich ustanowionych udziatéw po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosi 16.740 gtoséw.

Kwota wniesiona w gotdwce przeznaczona zostata na budowe Centrum Medycznego Warszawa w
zwiazku z realizacjag umowy z dnia 18 grudnia 2009 roku zobowigzujacej do wybudowania Centrum
Medycznego, ustanowienia odrebnej wiasnosci oraz zawarcia umowy przenoszgcej wiasnosé, o ktérej
zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 39/2009.

Dziatalnos$¢ podmiotow zaleznych jest kompatybilna i wzajemnie sie uzupetnia.

Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek nie objetych konsolidacjg lub wyceng metodg praw
wtasnosci. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe] nie posiadajg udziatéw w kapitatach
innych podmiotow.

ll.4. INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

111.4.1  ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO ORAZ SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAt 2011

Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, wydany
i obowigzujacy na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczgcymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
$rdédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad Jednostki dominujacej.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. polskich ztotych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 16 maja 2011r.

Zasady konsolidacji

Ujawnione dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg sporzadzone w sposdb
zapewniajgcy ich porédwnywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach w tych sprawozdaniach, zgodnych z politykg rachunkowosci
stosowang przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem sg objete i rozliczane metoda petnej konsolidacji dane finansowe
jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej tj.:
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=  Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca,

= Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

=  Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna,
= Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Obejmowanie danych finansowych jednostek zaleznych metodg petng obliguje do sumowania
poszczegblnych pozycji ich sprawozdan finansowych z odpowiednimi pozycjami sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej, zawierajgce dane faczne ze sprawozdaniem finansowym
wewnetrznej jednostki organizacyjnej sporzgdzajgcej samodzielne sprawozdanie finansowe (Oddziat).
Sumowaniu podlegajg wiec poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan, kapitatdw wtasnych,
przychodéw i kosztéw jednostek tworzacych Grupe Kapitatows.

Istotg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest finansowe odwzorowanie dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby dziatalno$¢ ta prowadzona byta przez pojedyncza jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Swissmed za | kwartat 2011 roku
zawiera:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,

= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

= informacje dodatkowa, przedstawiajgcg informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate dane objasniajace.

Sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujgcej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za | kwartat 2011
roku jednostki dominujgcej obejmuje:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej,

= sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

= sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Sprawozdanie jednostkowe zawiera dane obejmujace tgczne sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku, w sktad ktérego wchodza:

= sprawozdanie finansowe Operatora Medycznego,
= sprawozdanie finansowe Operatora Infrastruktury.

Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz i poréwnywalne dane finansowe

Dane przedstawione w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 30.03.2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego przypadajgcego
na dzien 31.12.2010 roku oraz na dzien analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego,
czyli na dzien 31.03.2010.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
obejmujace okres od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku.
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Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym oraz jednostkowym kapitale wtasnym
zawierajgce informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 01.01.2011
roku do 31.03.2011roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za
okresy: od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku oraz za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
obejmujgce okres od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku.

.42 OSWIADCZENIE CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

.43 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Przewazajaca dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na segmencie ochrony zdrowia. W zwigzku z czym
sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzane jest w jednym segmencie. Ponadto Grupa dziata
wyltgcznie na terytorium Polski i wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terytorium Polski. Dlatego tez
nie przedstawiono danych w ujeciu geograficznym.

1I.4.4  OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Podstawowe zasady rachunkowosci, zatozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji sprawozdan
finansowych
Podstawowe zasady, na ktdrych opiera sie sporzgdzanie sprawozdan finansowych to:
zatozenie ciggtosci dziatalnosci jednostki gospodarczej,
= zasada statosci metod prezentacji i klasyfikacji,
= zasada memoriatowa,
= zasada znaczacej wartosci (istotnosci).

Zatozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji sprawozdan finansowych oparte zostaty o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci finansowej (MSSF) ogloszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Wartoscig
bilansowg jest koszt pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Waluta prezentacji
Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego wycenione sg w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym dziata Grupa (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w polskich ztotych (,,zt” lub ,PLN”), ktére dla Grupy sg walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji.
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Nowe zasady rachunkowosci oraz Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowe

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy, zmiany oraz interpretacje do istniejgcych
standardéw wtasciwe dla okresédw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010
lub po tej dacie.

e  MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnosci w formie akcji”
Zmiany do MSSF 2:

1) dostarczajg dodatkowych wytycznych odnoszacych sie do rozliczania transakcji ptatnosci w
formie akcji pomiedzy jednostkami nalezagcymi do grupy kapitatowej (z uwzglednieniem
wytycznych zawartych uprzednio w interpretacji KIMSF 11 ,, MSSF 2 — wydanie akcji w ramach
grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”) oraz

2) dostosowujg zakres Standardu tak, aby objagt wytyczne zamieszczone uprzednio w
interpretacji KIMSF 8 ,,Zakres MSSF 2).

W efekcie powyzszych zmiany wycofane zostang interpretacje KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Zmiany standardu wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2010 (po spetnieniu warunkdow okreslonych w
przepisach przejsciowych zawartych w MSSF 2.53-59), z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zmiana tego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe;j.

e  MSSF 3 (zmiana) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 opublikowano w styczniu 2008 r. i obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania. Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztéw zwigzanych z przejeciem w kosztach
okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” sprawiajg, ze potgczenie jednostek gospodarczych wymuszajgce
zastosowanie ksiegowosci przejecia obowigzuje tylko w momencie przejecia kontroli, a wiec wartos¢
firmy ustalana jest tylko na ten moment.

MSSF 3 zwieksza nacisk na wartosci godziwe na dzien przejecia precyzujgc sposéb jego ujmowania.
Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene wszystkich udziatéw niesprawujgcych kontroli w
jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub wedtug udziatu proporcjonalnego do tych udziatéw
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach nett jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard
wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia. Dotyczy to rowniez wartosci godziwej wszystkich naleznych wynagrodzen warunkowych.

Zmiana standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej.

e  MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie”
Zmiana standardu precyzuje wymagany poziom szczegétowosci ujawnianych informacji dotyczacych
ryzyka kredytowego oraz zabezpieczen oraz zapewnia zwolnienie z ujawniania informacji o
renegocjowanych kredytach.
Zmiana tego standardu wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2010, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.

Zmiana tego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe;j.

e IMSSF 9,,Instrumenty Finansowe”
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Standard ten zostat opublikowany 12 listopada 2009 i zastepuje MSR 39 , Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie”. Standard wprowadza nowe
wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych i wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Standard ten nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe].

e MBSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
W standardzie doprecyzowano, ze jednostka moze przedstawic analize poszczegdlnych pozycji innych
catkowitych dochoddéw badz w zestawieniu ze zmian w kapitale wtasnym badz tez w notach do
sprawozdania finansowego.
Zmiana standardu wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2011 z mozliwoscig wczesniejszego stosowania.

Zmiana tego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe;j.

e MSR 7 (zmiana) ,, Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.
Zmiana w MSR dotyczy doprecyzowania sposobu ujawniania informacja dotyczacej dziatalnosci
inwestycyjnej obowigzujgcy za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od 01 stycznia 2010r.

Zmiana tego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe;.

e MBSR 24 (zmiana) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”
Zmodyfikowany standard zostat opublikowany w dniu 4 listopada 2009. Zmieniony standard zawiera
uproszczone wymagania dotyczace ujawniania informacji przez jednostki pozostajgce pod kontrolg,
lub znaczacym wptywem instytucji rzadowych (zwane jednostkami powigzanymi z organami
panstwowymi) oraz precyzuje definicje jednostki powigzane;j.

Zmiana standardu wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2011 z mozliwoscig wczesniejszego stosowania.
Zmiana tego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe;j.

e MSR 39 (zmiana) , Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”

Zmieniony MSR 39 opublikowano w lipcu 2008 r. Zmiany te stosuje sie retrospektywnie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Dopuszcza sie jego wczesniejsze
zastosowanie. Wyjasniaja one dwie kwestie zwigzane z rachunkowosciag zabezpieczen:
rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu oraz
zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze inflacja moze podlegaé zabezpieczeniu jedynie
w przypadku, gdy jej zmiany s3 umownie okreslonym elementéw przeptywéw pienieznych
ujmowanego instrumentu finansowego.

Zmiana powyzszego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej.

e Interpretacja KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli”
Interpretacja KIMSF 17 zostata opublikowana w listopadzie 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzZniej. Interpretacja zawiera wytyczne w
zakresie rozliczania dystrybucji aktywow niepienieznych pomiedzy udziatowcéw. Z interpretacji
wynika, ze dywidende nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej wydanych aktywow, a réznice miedzy tg
kwotg a wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywoéw nalezy ujmowaé w wyniku finansowym w
momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywoéw
niepienieznych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

Zmiana standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej.
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. MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony : realizacja aktywow

(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po
tej dacie) opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek
wyceny aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka
planuje realizacji aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie
z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego
wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudnig i subiektywna. Zmiany rozwigzujg tez problem poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢ sktadnika aktywoéw realizuje sie zwykle w momencie jego
sprzedazy.

Zmiana tego standardu nie ma wptywu na sprawozdania finansowe Grupy kapitatowe;.

Zdaniem Zarzadu Grupy nowe opublikowane standardy, poprawki i interpretacje wtasciwe dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2010r. i pdzniejszych nie wptynety
istotnie na sprawozdania finansowe oraz sytuacje finansowg Grupy kapitatowe;.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostek gospodarczych aktywowane sg wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegaja
wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujgcych kryteridw:

=  wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg korzysci ekonomiczne,

=  koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metoda liniowg przez okres ich
uzytkowania. W mysl standardu MSR 38 wartosci niematerialne o nieokreslonym czasie
ekonomicznego uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. W miejsce amortyzacji zgodnie z MSR 38
stosuje sie test do wyceny tych aktywdw na okolicznosé utraty ich wartosci na kazdy dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy.
Spdétka amortyzuje wartosci niematerialne:

=  prawa autorskie przez okres dwadch lat,

= licencje i oprogramowania komputerowe przez okres pieciu lat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonego
o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
Wynoszacy:

=  budynki - 40 lat - stawka amortyzacji 2,5 % w skali roku,

= maszyny i urzgdzenia techniczne - od 5 do 15 lat — stawka amortyzacji od 20% do 6,6% w skali

roku.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa maszyn i urzgdzen moze nie
by¢ mozliwa do uzyskania dokonywany jest przeglad tych aktywow pod kgtem ewentualnej utraty
wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
W pozycji pozostate koszty operacyjne.

Grunty i budynki bedace przedmiotem zabezpieczenia sptaty kredytu hipotecznego sg poddawane
wycenie rzeczoznawcéw co dwa lata. Ustaleniu wartosci uzytkowej gruntéw i budynkow, szacowane
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przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa trwate i ich grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa jednostki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposréd dwodch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia)
prezentowane sg w osobnej pozycji aktywodw.

Aktywa programowe (ptatnosci realizowane w formie akcji)

Cztonkowie Zarzgdu, Rady Nadzorczej, Prokurenci w Grupie a takze osoby sposrdd kierownictwa i
kluczowego personelu, ktére przyczynity sie do wzrostu przychodéw, efektywnosci funkcjonowania i
rozszerzenia zakresu dziatalnosci Grupy oraz majg znaczacy wptyw na uzyskiwane przez nig wyniki i
dalszy rozwdj — objeci zostali programem motywacyjnym. Program motywacyjny przewiduje nabycie
przez osoby uprawnione warrantdw subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia okreslonej ilosci
akcji jednostki dominujace;j.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz oséb uprawnionych
wycenia sie w wartosci godziwe] instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres.
Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci przypada Spotce stanowi
leasing finansowy.

Na dzied rozpoczecia okresu leasingu zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w
kwotach réwnych wartosci godziwe] przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub
w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa
procentowa leasingu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie stopy procentowej leasingu,
woweczas stosuje sie kranncowg stope procentowq leasingobiorcy.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest to stopa, jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢ na
podstawie odrebnej umowy leasingowe] lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa na
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dzien rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca musiatby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu
danego sktadnika aktywdw, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Na dzien bilansowy minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe oraz
zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.

Utrata wartosci aktywow

Dokonuje sie przegladu poszczegdlnych sktadnikéw aktywow pod katem ewentualnej utraty ich
wartosci, w przypadku zaistnienia zdarzen lub wystgpienia zmian wskazujacych na to, ze wartos¢
bilansowa aktywdéw nie moze by¢ mozliwa do odzyskania. Jesli spetnione sg przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpic utrata wartosci aktywdéw, a warto$é bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwang, to wartos¢ danych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej.

Ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych oraz ich odwrdcenie w przypadku ustania przyczyn
uzasadniajgcych ich dokonanie odnoszone sg w wynik okresu biezgcego.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Grupie dotyczg w szczegélnosci lokaty ustanowionej na mocy umowy z BRE
Bankiem Hipotecznym w Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jako rezerwa obstugi dtugu oraz lokaty
terminowe. Na dzien bilansowy wycena lokaty nastepuje wedtug wartosci godziwej, a zyski ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zysk ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
uwzglednia odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywdéw finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujg odsetki od pozyczek oraz koszty poniesione w zwigzku z
aranzowaniem kredytédw. Przyjmuje sie model oparty na kapitalizacji, tj. kapitalizuje sie koszty
kredytu dajgce sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub wytworzeniem kwalifikujgcego sie
sktadnika aktywoéw, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie
przyszte korzysci ekonomiczne Grupie i mozna je wiarygodnie wycenic.

Kwalifikujgcym sie sktadnikiem aktywodw jest taki element majatku, ktéry wymaga znacznego czasu
na przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania bgdz sprzedazy.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zapasy
Zapasy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw
do jego aktualnego miejsca i stanu zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku s3
ujmowane w nastepujgcy sposob:
= materialy i surowce —w cenie nabycia ustalone metodg , pierwsze weszto pierwsze wyszto”,
= produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw irobocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania ujmuje sie w
wartosci godziwej, tj. biezgcej przewidywanej zaptaty, a nastepnie w okresach pdzniejszych wycenia
sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajgc jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie wéwczas, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z
pierwotnych warunkéw uméw. Kwota odpisu stanowi rdéznice pomiedzy wartos$cig bilansowg a
wartoscig biezgcg oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
lokaty bankowe o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy spetniajgce wymogi definicji ekwiwalentu $rodkéw
pienieznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenia sie w wartosci nominalnej. Saldo $rodkéw pienieznych
wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie ze sSrodkéw pienieznych w banku i kasie
oraz lokat krdtkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki klasyfikowane sg jako inne zobowigzania finansowe. W momencie poczatkowego
ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty
jego wartosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek prawny wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozina dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwa na swiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikéw zatrudnionych w Spdtce na dany
dzied i nie uwzglednia pracownikéw, ktdrzy zostang w przysztosci przyjeci do pracy. Ponadto,
kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stop procentowych i rotacji
zatrudnionych aktualnie na dzien bilansowy, nie bioragc po uwage ich zmian w przysztosci. Spotka
utworzyta rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy nie uwzglednia pracownikéw administracji.

Zgodnie z MSR nr 19, do ustalenia wielkosci rezerw stosuje sie metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy sg obliczane w sposdb aktuarialny. Dla szacunkow przyjeto 140 oséb oraz
uwzgledniono roczng stope wzrostu wynagrodzen 6%, oraz techniczng stope procentowg na
poziomie 5%.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej — koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towaréw ujmowane
sg wspoétmiernie do przychoddéw ze sprzedazy i obejmujg warto$é sprzedanych produktéw, towaréw
i innych sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy spétki.

Koszty ogélnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci: koszty zarzadu oraz
koszty dziatéw pracujgcych na potrzeby catej spotki.

Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje, ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywoéw trwatych ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi
systematycznie na wynik finansowy przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu skompensowac. Dotacje nalezne
jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotacje prezentowane sg oddzielnie od kosztow — w
odrebnej pozycji przychoddw.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

W dniu 11 marca 2011 roku zostat zarejestrowany w podwyzszony kapitat zaktadowego jednostki
dominujacej. Podwyzszenie z kwoty 61.027.234,00 zi(dane w petnych ztotych) do kwoty 61.182.234 (dane
w petnych ztotych) to jest o kwote 155.000,00 zt (dane w petnych ztotych) nastgpito w wyniku objecia przez
akcjonariuszy akcji w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego i rejestracji akcji serii H.

Kapitat zapasowy

W | kwartale 2011 roku nastgpito zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 32 tys. PLN z uwagi na
wprowadzenie do obrotu zarejestrowanych akcji. Kapitat zapasowy na dzier 31 marca 2011r. wynosi
18.229 tys. PLN.

Kapitat rezerwowy
W | kwartale 2011 roku nastgpito zmniejszenie kapitatu rezerwowego o kwote 155.000 (dane w petnych

ztotych), co jest zwigzane z przeniesieniem tej kwoty na kapitat podstawowy z uwagi na rejestracje
akcji serii H. Na dzien 31 marca 2011 roku kapitat rezerwowy posiada wartosci zerowa.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na jedng akcje wyliczany jest zgodnie z MSR 33. Zasady ustalania i prezentacji
zysku przypadajgcego na jedng akcje (EPS) sg nastepujgce:
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wyliczenie wskaznika zysku na jedng akcje :
= zysk w liczniku: ujmuje sie po odliczeniu wszelkich kosztéw tgcznie z obcigzeniami z tytutu
podatku i udziatdw mniejszosciowych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu akcji
uprzywilejowanych
= mianownik: Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w ciggu danego okresu
wyliczenie wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje:
= zysk w liczniku: kwote zysku netto za dany okres przypadajacg na akcje zwykte nalezy
zwiekszy¢ o kwote dywidend i odsetek po opodatkowaniu, wykazanych w danym okresie
i odnoszacych sie do rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych (takich jak opcje,
warranty, zamienne papiery wartoSciowe oraz warunkowe umowy ubezpieczeniowe), oraz
skorygowaé o inne zmiany przychodéw i kosztéw, ktére wynikatyby z zamiany
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
= mianownik: nalezy skorygowac o liczbe akcji, ktéra zostataby wyemitowana w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte
= antyrozwadniajgce potencjalne akcje zwykte nalezy wytaczy¢ z powyzszego wyliczenia.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow
trwatych ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych jako rdznice pomiedzy
spodziewanymi przysztymi przychodami (w zwigzku z podpisang umowa na przyznanie dotacji ) a
naleznosciami wynikajgcymi z zawartej umowy.

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy biezgcy ustalany jest zgodnie z obowigzujgcym prawem podatkowym.
Rzeczywisty podatek dochodowy, na koniec kazdego miesigca ujmowany jest jako biezgce obcigzenie
wyniku finansowego.

Kwota biezgcego podatku dochodowego dotyczaca lat poprzednich, w przypadku zakwalifikowania
jej do kategorii btedu poprzednich okreséw, jest ujmowana w kapitale wtasnym, jako korekta
zysku/strat z lat ubiegtych.

Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi
zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w
wyniku finansowym tego okresu.

Grupa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek
dochodowy. Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metods zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych rdznic
przejSciowych. Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢
uznane za koszty uzyskania przychodoéw dla celéw podatku dochodowego od 0séb prawnych.
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111.4.5 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIALANIA ZABEZPIECZAJACE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne oraz lokaty krdotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw pienieznych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie
prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Nie zawiera rdéwniez transakcji z udziatem
instrumentéw pochodnych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy
obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku posiadania zadtuzenia
finansowego, dla ktdrego odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spétki zaktada utrzymywanie przede wszystkim
odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w
depozytach bankowych. Spdétka zamierza rédwniez zachowywac elastyczno$¢ finansowania dzieki
nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe;j.
Grupa dokonuje sprzedazy na rzecz klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan, a na rzecz
0s6b fizycznych, a takze klientéw mato znanych, sprzedaz odbywa sie za gotéwke lub po dokonaniu
przedptaty.

.46  WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Grupa kapitatowa Swissmed dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci.
Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg za sobag znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie biezgcego lub
kolejnego roku obrotowego przedstawiono ponizej.

Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw
podatkowych Grupy. Proces ten obejmuje ocene biezgcej sytuacji podatkowej Grupy tacznie z
oszacowaniem roznic przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia podatkowego
oraz bilansowego. Skutkiem tych rdéznic przejsciowych jest powstanie aktywa (w przypadku réznic
ujemnych) lub rezerwy (w przypadku rdznic dodatnich) z tytutu podatku odroczonego.

Ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci,
wskazujg, ze zgodnie z oczekiwaniami, wskutek przesztych zdarzen, nastgpi w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania. Kalkulacja aktywow z tytutu podatku odroczonego opiera sie
zatem na prawdopodobienstwie, ze Grupa w przysztosci osiggnie dochéd do opodatkowania, ktory
umozliwi wykorzystanie rdéznic przejsciowych i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku
odroczonego opiera sie na szacunkach i oceny Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci.
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Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych
szacunkow. Szacunki te oparte sg przede wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Amortyzacja

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem wartosci podlegajacej amortyzacji na przestrzeni
okresu uzytkowania sktadnika aktywdw.

Okres uzytkowania jest przedziatem czasu, w ktérym wedtug przewidywan, dany sktadnik aktywoéw
bedzie uzytkowany przez jednostke . Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres ujmuje sie jako koszt
danego okresu. Podlegajgcg amortyzacji warto$¢ rzeczowych aktywéw trwa tych rozktada sie w
systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania.

Wartos$¢ korncowq oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec
kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania rdznig sie od wczesniejszych szacunkow,
zmiane ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8 Zasady rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw.

Ptatnosci realizowane w formie akgji

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, Prokurenci Grupy, a takie osoby sposréd kierownictwa i
kluczowego personelu, ktére przyczynity sie do wzrostu przychoddw, efektywnosci funkcjonowania i
rozszerzenia zakresu dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz majg znaczacy wptyw na uzyskiwane
przez nig wyniki i dalszy rozwdj — objeci zostali programem motywacyjnym. Program motywacyjny
przewiduje nabycie przez osoby uprawnione warrantéw subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia
okreslonej ilosci akcji Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Wartos$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty.

Rezerwy

Grupa dokonuje szacunkéw na swiadczenia pracownicze i prawdopodobne koszty.

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Grupa nie posiada takze programow emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez Grupe lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi
pracownikami.

Ponadto, kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stop procentowych i rotacji
zatrudnionych aktualnie na dzien bilansowy, nie biorgc po uwage ich zmian w przysztosci. Grupa
utworzyta rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne.

Zgodnie z MSR 19, do ustalenia wielkosci rezerw stosuje sie metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy sg obliczane w sposdb aktuarialny.
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IV POZOSTALE DANE OBJASNIAJACE

IV.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

IvV.1.1 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca

Rozliczenie nadlimitow za 2010 r. w zakresie lecznictwa szpitalnego

Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku podpisat 3 marca 2011 roku, ugode do
umowy nr 11/000102/SZP/09/10 o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju leczenie
szpitalne z Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim Oddziatem Wojewddzkim w Gdarsku
(,Umowa"”), dotyczacej ostatecznego rozliczenia wykonania ww. umowy w okresie od dnia 01
stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 r.

Na mocy postanowien w/w ugody, strony postanowity dokona¢ ostatecznego rozliczenia wykonania
Umowy w okresie od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. i ustali¢ dodatkowe wynagrodzenie
Spotki z tytutu realizacji Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju leczenie szpitalne we wskazanym
okresie na kwote 522 tys. PLN.

Powyzsza ugoda zostata zawarta z tytutu realizacji przez Spétke w roku 2010 tzw. nadlimitéw, tj.
Swiadczen opieki zdrowotnej w rodzaju leczenie szpitalne wykonanych ponad kwoty
zakontraktowane w przedmiotowej umowie.

W zwigzku z powyzszym, ostateczna warto$¢ dotychczas zawartych przez jednostke dominujaca
Grupy umoéw z NFZ o udzielanie Swiadczen opieki zdrowotnej z zakresu leczenie szpitalne na rok 2010
wynosi 24.181 tys. PLN. tgczna wartos¢ wszystkich umow zawartych przez Emitenta z NFZ na rok
2010 r. wynosita zatem 27.358 tys. PLN.

Kontrakt z NFZ na rok 2011

W dniu 24 stycznia 2011 doreczono jednostce dominujacej Grupy nastepujgce aneksy zawarte z
Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim Oddziatem Wojewddzkim w Gdansku do uméw o
udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej na tgczna kwote 1.353 tys. PLN.

1. aneks nr 2/2010 z dnia 18 stycznia 2011 roku do umowy nr 11/000102/ASDK/10 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna (ambulatoryjne
Swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne) (,Umowa ASDK”). Na mocy postanowien
niniejszego aneksu kwota zobowigzania NFZ wobec jednostki dominujacej z tytutu realizacji
umowy w okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r. wynosi maksymalnie 78 tys.
PLN. Ponadto zgodnie § 1 w/w aneksu Umowa ASDK otrzymata nowy numer:
11/000102/ASDK/10/11;

2. aneks nr 2/2010 z dnia 18 stycznia 2011 roku do umowy nr 11/000102/A0S/10 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna (,Umowa AOS”). Na
mocy postanowien niniejszego aneksu kwota zobowigzania NFZ wobec jednostki dominujacej
z tytutu realizacji umowy w okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r. wynosi
maksymalnie 569 tys. PLN. Ponadto zgodnie § 1 w/w aneksu Umowa AOS otrzymata nowy
numer: 11/000102/A0S/10/11;
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Kontrakt z NFZ na rok 2011 - leczenie szpitalne

W dniu 26 stycznia 2011 roku doreczono jednostce dominujgcej Grupy umowe z dnia 18 stycznia
2011 roku nr 11/000102/SZP/11 o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej — leczenie szpitalne
zawartej pomiedzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. a Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim
Oddziatem Wojewddzkim w Gdansku (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest udzielanie przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Swiadczeniodawce) $wiadczenn opieki zdrowotnej, w rodzaju
leczenie szpitalne w zakresach okreslonych w planie rzeczowo-finansowych stanowigcym zatgcznik
do Umowy. Warunki finansowe zostaty okreslone w § 4 Umowy zgodnie, z ktédrym kwota
zobowigzania Oddziatu Funduszu wobec Swiadczeniodawcy z tytutu realizacji Umowy w okresie od
dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2011 r. wynosi maksymalnie 20.789 tys. PLN. Umowa zostafa
zawarta na okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2015 .

W zwigzku z powyzszym taczna wartos¢ zawartych dotychczas przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
umow o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2011 wynosi 22.142 tys. PLN.

Dopuszczenie i wprowadzenia do obrotu giefdowego akcji zwyktych na okaziciela serii H,
rejestracja podwyziszonego kapitatu.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 17 lutego 2011 r. podjat uchwate nr
220/2011 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii H spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Zarzad Gietdy w § 1 w/w
uchwaty stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 155.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Zatem, po rejestracji we witasciwym sadzie rejestrowym, kapitat zaktadowy Spétki wynosi
61.182.234 zt (kwota wyrazona w petnych ztotych).

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita dnia 11lmarca 2011lr. na mocy
postanowienie Sadu w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 61.027.234,00 zt do kwoty 61.182.234,00 zi, to jest o
kwote 155.000,00 zt w wyniku objecia przez akcjonariuszy akcji w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego i rejestracji 155.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Ustanowienie zabezpieczenn — kredyt Swissmed Development Sp. z o.0. na finansowanie szpitala
Swissmed w Warszawie oraz wpis zastawu rejestrowego na udziatach spotki

Zgodnie z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy spotka zalezng Swissmed Development Sp. z
0.0. (,Kredytobiorca”) a bankiem PKO BP S.A. (,Kredytodawca”), 07 marca 2011 roku Swissmed
Centrum Zdrowia S.A.:

a. poreczyt dwa weksle in blanco wystawione przez Swissmed Development Sp. z o.o0.
stanowigce zabezpieczenie dla sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 27.000 tys. zt oraz
kredytu obrotowego w kwocie 6.300.tys. zt. Powyzej opisane poreczenia wekslowe udzielone
zostaty Kredytobiorcy w catym okresie kredytowania. Za udzielenie poreczen wekslowych
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nie otrzymat zadnego wynagrodzenia. Kredytobiorca jest
spotka zalezng wchodzacg w sktad grupy kapitatowej Swissmed, w ktérej Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw;
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b. zawart z PKO BP S.A. umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed
Development Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Kredytodawcy z tytutu kredytu
inwestycyjnego udzielonego Kredytobiorcy w kwocie 27.000tys. zt. Na mocy w/w umowy
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,,Zastawca”) ustanowit na rzecz PKO BP S.A. zastaw na
stanowigcych witasnos¢ Zastawcy 16.740 udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0., o
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udziat. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 32.400.tys.
zt, w tym: odsetki od kredytu, roszczenia uboczne, koszty zaspokojenia PKO BP S.A.
W okresie obowigzywania umowy zastawu:

1. prawa korporacyjne (w tym prawo gtosu na zgromadzeniu wspdlnikéw) bedzie
wykonywac Zastawca,

2. pozytki z zastawionych udziatdw pozostajg do dyspozycji Zastawcy,

3. zastawem rejestrowym objete musi by¢ 100% udziatéw spétki Swissmed
Development Sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy obcigza udziaty do czasu catkowitej sptaty wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego Swissmed Development Sp. z 0.0.

Dnia 21 marca 2011 roku doreczono Zarzadowi Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w
Gdansku (jednostka dominujgca Grupy) postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Pdétnoc w
Gdansku, Wydziat X Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw z dnia 15 marca 2011 r. o wpisie do rejestru
zastawdw zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0. — spétki zalezne;j.

Certyfikat akredytacyjny dla NZOZ Swissmed Centrum Zdrowia

W dniu 21 marca Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku otrzymat pismo od Ministra
Zdrowia, informujgcego o udzieleniu akredytacji Niepublicznemu Zaktadowi Opieki Zdrowotnej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w zwigzku z pozytywnym stanowiskiem Rady Akredytacyjnej.

Rada Akredytacyjna na posiedzeniu w dniu 25.02.2011 r. na podstawie dokumentéw przekazanych
przez osrodek akredytacyjny dokonata oceny spetnienia poszczegdlnych standardéw. NZOZ Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. w Gdansku otrzymat 83% punktéw, gdzie minimalny poziom zgodnosci z
obowigzujgcymi standardami wynosi 75% mozliwej do uzyskania liczby punktéw. Otrzymany przez
jednostke dominujaca Grupy Swissmed Certyfikat o udzieleniu akredytacji jest najszerzej sprawdzong
i najskuteczniejszg metoda oceny poziomu Swiadczern medycznych i bezpieczernstwa pacjenta w
placowkach medycznych. W wyniku udzielenia przedmiotowe] akredytacji szpital Swissmed stat sie
jedynym szpitalem w Gdansku posiadajgcym Akredytacje CMJ (Centrum Monitorowania Jakosci w
Ochronie Zdrowia).

Iv.1.2 Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna

Wprowad:zenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii A, B, Ci D

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 275/2011 z dnia 4 marca
2011 roku w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C i D sp6tki SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A.

Wyznaczenie pierwszego dnia notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
akcji serii A, B, Ci D
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Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 301/2011 z dnia 10
marca 2011 roku w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C i D spétki SWISSMED
PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A. Zgodnie z § 1 w/w uchwaty Zarzad Gietdy postanowit:

1. okresli¢ dzien 15 marca 2011 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect nastepujgcych akcji zwyktych na okaziciela spétki SWISSMED
PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLSWSMD00013":

a) 1.291.200 (jednego miliona dwustu dziewiecdziesieciu jeden tysiecy dwustu) akcji serii A,

b) 508.800 (pieciuset osmiu tysiecy osmiuset) akcji serii B,

c¢) 1.500.000 (jednego miliona pieciuset tysiecy) akcji serii C,

d) 770.895 (siedmiuset siedemdziesieciu tysiecy osmiuset dziewieédziesieciu pieciu) akcji serii D;

2. notowa¢ akcje, o ktorych mowa w pkt 1, na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan
ciggtych pod nazwag skrécong "SWISSPSM" i oznaczeniem "SWP".

Iv.1.3 Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Zawarcie przez spotke Swissmed Development Sp. z 0.0. umoéw kredytowych oraz umowy sprzedazy
udziatu w nieruchomosci gruntowej — Szpital Swissmed w Warszawie
W dniu 11 lutego 2011 roku, spotka zalezna Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku

(zwana dalej ,,Kredytobiorcg” lub , Kupujacym”) zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim Spdtka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (zwang dalej ,Kredytodawcg” lub "PKO BP”) umowe
kredytu inwestycyjnego (zwang dalej ,,Umowa kredytu inwestycyjnego”) oraz umowe kredytu
obrotowego postawionego do dyspozycji jako kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie polskiej
(zwang dalej ,,Umowa kredytu obrotowego”).

Na warunkach okreslonych w Umowie kredytu inwestycyjnego PKO BP udzielit Swissmed
Development Sp. z o0.0. kredytu w walucie polskiej w kwocie 27.000 tys. PLN. Kredyt przeznaczony
jest na finansowanie budowy szpitala Swissmed w Warszawie. Kredytobiorca jest zobowigzany do
sptaty catosci wynikajgcego z w/w umowy kredytowej zadtuzenia w terminie do dnia 10 lutego 2036
roku. Kredyt wyptacany bedzie w transzach, ostatnia transza ptatna najpdzniej do dnia 31 sierpnia
2011 r. Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug zmiennej
stopy procentowej. Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej powiekszonej o
marze banku. Stawka referencyjna stanowi WIBOR 3M, natomiast marza banku wynosi 2,90 punktu
procentowego. Kredytobiorca korzysta z karencji w sptacie kapitatu kredytu przez okres 12 miesiecy
od dnia uruchomienia ostatniej transzy kredytu. Sptata kredytu inwestycyjnego jest zabezpieczona
m.in. w nastepujacy sposdb: hipoteka umowna w kwocie 27.000 tys. PLN. zt zabezpieczajaca kredyt w
zakresie naleznosci gtdwnej i hipoteka kaucyjna do kwoty 5.400 tys. PLN zabezpieczajgca swiadczenia
uboczne na czesci w prawie do nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul. Swietego
Wincentego. Ponadto Kredytobiorca zobowigzat sie m.in. do:

1. przeprowadzania obrotéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez rachunek w
PKO BP,

2. pokrycia ze srodkéw witasnych wszelkich wydatkéw zwigzanych z realizowang inwestycjg a
nie objetych zaakceptowanym przez Bank kosztorysem inwestycji,
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3. rozliczania kazdej wykorzystanej transzy kredytu oraz poddania kontroli przez Bank, realizacji
inwestycji, w tym wykorzystania kazdej uruchomionej transzy kredytu,

4. nie podejmowania realizacji nowych inwestycji w kwocie przekraczajgcej 300 000,00 zt bez
uzyskania stosownej zgody Banku,

5. nie podejmowania bez uzyskania stanowiska Banku dziatan dotyczgcych: (a) zmiany struktury
wtascicielskiej, (b) przejmowania innych podmiotéw lub fuzji z innymi podmiotami,

6. nie zaciggania nowych zobowigzan o charakterze kredytowym w wysokosci powyzej 300 tys.
PLN bez uprzedniego poinformowania o tym Banku i uzyskania jego stanowiska.

Na warunkach okreslonych w Umowie kredytu obrotowego PKO BP udzielit Swissmed Development
Sp. z o.0. kredytu w walucie polskiej w kwocie 6.300 tys. PLN. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie kwoty podatku VAT od inwestycji polegajgcej na budowie szpitala Swissmed w
Warszawie. Kredytobiorca jest zobowigzany do sptaty catosci wynikajgcego z w/w umowy kredytowej
zadtuzenia w terminie do dnia 10 sierpnia 2012 roku. Kredyt wyptacany bedzie w transzach, ostatnia
transza ptatna najpdzniej do dnia 31 sierpnia 2011 r. Kwota wykorzystanego kredytu jest
oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa réwna
jest wysokosci stawki referencyjnej powiekszonej o marze banku. Stawka referencyjna stanowi
WIBOR 3M, natomiast marza banku wynosi 2,50 punktu procentowego. Sptata kredytu
inwestycyjnego jest zabezpieczona m.in. w nastepujgcy sposdb: hipoteka umowna w kwocie 6.300
tys. PLN zabezpieczajgca kredyt w zakresie naleznosci gtéwnej i hipoteka kaucyjna do kwoty 1.260
tys. PLN zabezpieczajaca $wiadczenia uboczne na czesci w prawie do nieruchomosci gruntowej
potozonej w Warszawie przy ul. Swietego Wincentego. Pozostate zobowigzania Kredytobiorcy wobec
PKO BP opisane w umowie kredytu inwestycyjnego sg analogiczne jak w umowie kredytu
obrotowego.

W dniu 11 lutego2011r. Swissmed Development Sp. z 0.0. zawarta réwniez z Euro Mall Targéwek Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Sprzedajgcy”) umowe sprzedazy udziatu wynoszacego
440400/499502 czesci w nieruchomosci stanowiacej dziatke pofozong w Warszawie przy ul. Sw.
Wincentego wraz z naniesieniami budowlanymi w postaci bedgcych w budowie budynku centrum
medycznego, parkingu naziemnego, drogi dojazdowej (Umowa sprzedazy). Kupujacy nabyt w/w
udziat w nieruchomosci za cene w kwocie 13.240 tys. PLN netto plus nalezny podatek od towardéw i
ustug (VAT), w tym cena za udziat w gruncie wynosi 4.422. tys. PLN netto plus nalezny podatek od
towardw i ustug (VAT), a cena za udziat w naniesieniach budowlanych opisanych wyzej wynosi 8.818
tys. PLN netto plus nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przed zawarciem Umowy sprzedazy
Kupujacy zapfacit na poczet ceny kwote 13.240 tys. PLN. netto plus nalezny podatek od towardéw i
ustug (VAT), ktéra to kwota zostata zaliczona na poczet ceny sprzedazy udziatu w nieruchomosci i
dokonanych naniesief w postaci budynku szpitala Swissmed.

W zwigzku z zawarciem Umowy sprzedazy strony zawarty takze w dniu 11 lutego2011r. aneks do
umowy z dniu 18 grudnia 2009 roku zobowigzujgcej do wybudowania lokalu uzytkowego — centrum
medyczne, ustanowienia jego odrebnej wtasnosci oraz zawarcia uméw przenoszgcych wtasnosé, w
celu dostosowania postanowien tej umowy do Umowy sprzedazy.

WydZzielenie ksiegi wieczystej i wpis hipotek na nieruchomosci spotki zaleznej

W oparciu o postanowienie Sgdu Rejonowego dla Warszawy- Mokotowa w Warszawie, I1X Wydziatu
Ksigg Wieczystych z dnia 17 marca 2011 r. nastgpito:
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odtgczenie z dotychczasowej ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Swietego Wincentego sktadajacej sie z trzech dziatek gruntu, dziatki nr
1/30 o powierzchni 6.574m?2 i zatozeniu dla niej nowe;j ksiegi wieczystej;
wpisie dwdch hipotek umownych i dwdch hipotek kaucyjnych w nowo powstatej w wyniku
ww. odtaczenia ksiedze wieczystej, obcigzajgcych nieruchomos$¢ bedacg wspdtwiasnoscig
Swissmed Development Sp. z 0.0,;
wpisie w nowo powstatej ksiedze wieczystej, jako wspdtwiascicieli:

a. Swissmed Development Sp. z 0.0. w udziale wynoszgcym 440400/499502,

b. Euro Mall Targéwek Sp. z 0.0. w udziela wynoszgcym 59102/499502;
ujawnieniu sposobu korzystania z nieruchomosci opisanej w nowo powstatej ksiedze
wieczystej, zgodnie z § 5 ust. 2 umowy sprzedazy.

Wopisane hipoteki zabezpieczajg wierzytelnosci Swissmed Development Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A.
z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego i umowy kredytu obrotowego.

IvV.2.

hipoteka umowna w kwocie 27.000 tys. zt — zabezpiecza sptate kredytu inwestycyjnego w
zakresie naleznosci gtdwnej

hipoteka kaucyjna do kwoty 5.400 tys. zt - zabezpiecza Swiadczenia uboczne na czesci w
prawie do nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul. Swietego Wincentego.
hipoteka umowna w kwocie 6.300 tys. zt — zabezpiecza sptate kredytu obrotowego w zakresie
naleznosci gtéwne;j

hipoteka kaucyjna do kwoty 1.260 tys. zt zabezpiecza $wiadczenia uboczne na czesci w
prawie do nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul. Swietego Wincentego.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe zostat opisany w punkcie V.16 .

Do zdarzen o nietypowym charakterze mozna zaliczyé:

IV.3.

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu prowadzony inwestycji 8.324 tys. PLN
Wzrost naleznosci z tytutu podatku VAT (do zwrotu w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami)
2.686 sty. PLN.

Ujecie po stronie przychoddw 2.179 tys. PLN z tytutu nadwykonania kontraktu z NFZ.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Grupy Swissmed nie wystepuje cyklicznos¢ ani sezonowosé.

Iv.4.

INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJ, WYKUPU | SPATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
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Wykupienie akcji serii H przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A

W IV kwartale 2010 r. nastgpita realizacja uprawnien z przyznanych warrantéw subskrypcyjnych serii
A w kwocie 155 tys. PLN. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 61.027.234,00 zt do kwoty
61.182.234,00 zt, to jest o kwote 155.000,00 zt w wyniku objecia akcji w ramach warunkowego
kapitatu zaktadowego i rejestracji w dniu 21 lutego 2011 roku w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. 155.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

W | kwartale 2011 r. akcje te zostaty dopuszczone do obrotu przez Zarzad Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (uchwata nr 220/2011 z dnia 17 lutego 2011 roku) oraz zostaty
zarejestrowane przez wtasciwy sad rejestrowy (postanowienie Sgdu Rejonowego Gdarsk-Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 11 marca 2011 roku).

Na dzied opublikowania niniejszego raportu nie nastgpita zadna inna zmiana dotyczaca emisji,
wykupu i spfaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

IV.5. INFORMACIE DOTYCZACE WYPtLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

W | kwartale 2011 roku jednostka dominujgcg Grupy nie wyptacita, ani nie zadeklarowata, ze wyptaci
dywidende.

IV.6. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

IV.6.1 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. —jednostka dominujaca

W dniu 19 kwietnia 2011 zawarto z Siemens Finance Sp. z 0.0. umowe pozyczki na kwote 728.135
PLN (dane w petnych ztotych. Termin sptaty 15 maj 2016r.

IV.6.2 Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna

Nabycie 100% udziatow spotki EUROMED Sp. z o.0. w Warszawie

W dniu 09 maja 2011 roku, w Warszawie, zawarta zostata pomiedzy spotkg Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A. (,SPSM S.A.”, ,Poreczyciel”’) a Panem Marianem Soczynskim, jedynym
wspdlnikiem spétki EUROMED Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,Spdtka”), umowa sprzedazy
udziatow (,Umowa”). Na mocy postanowien Umowy Pan Marian Soczynski sprzedat SPSM S.A. 800
udziatéw Spétki za taczng cene 50.000 zt. Kapitat zaktadowy EUROMED Sp. z 0.0. wynosi 400.000 zt i
dzieli sie na 800 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy udziat. W
wyniku zawarcia Umowy SPSM S.A. stat sie jedynym wspodlnikiem EUROMED Sp. z 0.0. posiadajgcym
100% kapitatu zaktadowego oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Spétka dziata na
rynku medycznym od 2000 roku sSwiadczac ustugi w zakresie lecznictwa otwartego na terenie
przychodni zlokalizowanej w budynku Millennium Plaza w Warszawie. W 2010 roku przychéd
EUROMED Sp. z 0.0. wynidst ponad 2.000.000 zt.
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Jednoczesnie w dniu dzisiejszym SPSM S.A. poreczyt za zobowigzania EUROMED Sp. z 0.0. wynoszace
800.000 zt, jakie Spdtka posiada wzgledem wierzyciela — dotychczasowego Prezesa Zarzadu
EUROMED Sp. z 0.0. Poreczenie zostato udzielone w kwocie 800.000 zt. Poreczyciel zobowigzat sie do
zaptaty na rzecz wierzyciela w/w kwoty niesptaconego dtugu w terminie 7 dni od dnia doreczenia mu
zawiadomienia o niedokonaniu przez EUROMED Sp. z o.0. sptaty dtugu w catosci lub w czesci.
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. co do obowigzku zwrotu na rzecz wierzyciela kwoty
800.000 zt poddat sie egzekucji do kwoty 900.000 zt stosownie do tresci art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu
postepowania cywilnego.

Ponadto w dniu dzisiejszym Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EUROMED Sp. z. 0.0. z siedziba
w Warszawie (,NZW”) podjeto uchwate o odwotaniu dotychczasowego Zarzadu oraz powotaniu
nowego jednoosobowego Zarzgdu Spotki w osobie Romana Walasinskiego — Prezesa Zarzadu. NZW
dziatajgc na podstawie art. 177 i 178 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z § 14 Aktu zawigzania
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig EUROMED Sp. z 0.0. w Warszawie, postanowito rowniez
zobowigzac¢ wspdlnikdw Spoétki do dokonania doptat w wysokosci 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) na
kazdy posiadany udziat, tj. w dwukrotnej wysokosci udziatu. W zwigzku z powyzszym tgczna kwota
doptat wynosi 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych). Doptaty majg zostaé przeznaczone na sptate
powyzej opisanych zobowigzan Spétki.

Zakup spoétki Euromed sfinansowano dzieki Srodkom pozyskanym z emisji akcji Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny na NewConnect.

IV.6.3 Swissmed Development Sp. z 0.0. —jednostka zalezna

Uruchomienie kredytow na budowe szpitala Swissmed w Warszawie

Dnia 8 kwietnia 2011r., w zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkéw umowy kredytowe] nastgpito
uruchomieniu przez bank PKO BP S.A. kredytu inwestycyjnego oraz kredytu obrotowego, na
podstawie zawartych umoéw kredytowych, wymienionych powyzej. W dniu 8 kwietnia nastgpita w
ptatnosc pierwszych transz kredytéw. Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi, ostatnie transze
kredytow ptatne bedg najpdzniej do dnia 31.08.2011 1.

IV.7. INFORMACJADOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie odnotowano zmian zobowigzan warunkowych
lub aktywodw warunkowych.

IV.8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

Opis organizacji Grupy Kapitatowej wraz z opisem jednostek zaleznych zostat zawarty w punkcie Ill.1
i punkcie 111.3.

IV.9. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE)

W | kwartale 2011 roku nie dokonano zmian w strukturze jednostki gospodarcze;.
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IV.10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIAWCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spotki nie publikowat wczesniej prognoz wynikéw na rok 2011.

IV.11. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GROSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WELASNOSCI
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego stan akcjonariuszy posiadajgcych znaczace
pakiety akcji prezentowat sie w sposéb nastepujacy:

) " ) . Udzialw Liczba gtoséw na ,Udziafw )
Posiadacz akcji Liczba akcji kapitale Walnym Zgromadzeniu ogolrjej liczbie
zaktadowym gloséw na Wz
Ogétem 61 182 234 100,00% 61 182 234 100,00%
Bruno Hangartner 25004 185 40,87% 25 004 185 40,87%
Theo Frey East AG 4 874 226 7,97% 4874 226 7,97%
TF Holding AG 4012071 6,56% 4012 071 6,56%
Prokom Investment S.A. 3 200 000 5,23% 3 200 000 5,23%
pozostali 24 091 752 39,37% 24 091 752 39,37%

o

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 17 lutego 2011 r. podjagt uchwate nr
220/2011 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii H spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Zarzad Gietdy w § 1 w/w
uchwaty stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 155.000
(sto piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda. W dniu 21 lutego 2011 roku Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. zarejestrowat 155.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H. W dniu
11.03.2011r. w/w akcje serii H zostaty zarejestrowane przez witasciwy sad rejestrowy. W zwigzku z
powyzszym kapitat zaktadowy Spotki wynosi 61.182.234 zt.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za Ill kwartat 2010), a takze od ostatniego
raportu okresowego (raport roczny za rok 2010) nastgpita jedynie zmiana w procentowym udziale w
kapitale zaktadowym, a nie w ilosci posiadanych przez akcjonariuszy  akcji. Zmiany te
zaprezentowano w tabeli ponize;j.
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udziat przy kapitale udziat przy kapitale
Akcjonariusz zaktadowym 61.027.234 zaktadowym 61.182.234
Bruno Hangartner 40,97% 40,87%
Theo Frey East AG 7,99% 7,97%
TF Holding AG 6,57% 6,56%
Prokom Investment S.A. 5,24% 5,23%
pozostali 39,23% 39,37%

IV.12. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z 0OSOB

Akcje jednostki dominujacej

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 1.000.364 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.364,00 zi.
Od ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 25.004.185 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
25.004.185,00 zt. Od ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 41.153 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
41.153,00 zt. Od ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzied przekazywania
niniejszego raportu posiada 32.880 akcji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej
32.880,00 zt. Od ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji jednostki
dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. Od ostatniego raportu kwartalnego stan
posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzied przekazania
niniejszego raportu posiada 92.358 akcji Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 92.358,00 zt.

Zarzad jednostki dominujgcej dniu 01 lutego 2011 roku, otrzymat informacje z dnia 31 stycznia 2011
r. sporzagdzong w Warszawie, ztozong na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Pana Mariusza Jagodzinskiego (cztonka Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej) o zbyciu w trybie transakcji sesyjnej zwyktej na rynku
regulowanym GPW w Warszawie:
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1. wdniu 26 lipca 2010 r. 4.267 sztuk akcji Emitenta po cenie 1,85 zt za jedng akcje oraz
2. wdniu 28 lipca 2010 r. 6.255 sztuk akcji Emitenta po cenie 1,83 zt za jedng akcje
Przed otrzymaniem zawiadomienia Pan Mariusz Jagodziniski posiadat 102.880 sztuk akcji.

Na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego (raport za Il kwartat 2010) jednostce
dominujgcej i nie byto wiadome o zbyciu akcji przez pana Mariusza Jagodzifiskiego, wobec czego w
tym przypadku nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji. Zmiany te zostaty juz uwzglednione w
raporcie rocznym za 2010r.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzied przekazania
niniejszego raportu posiada 30.880 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
30.880,00 zt. Od ostatniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji nie zmienit sie.

Podsumowujac, od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za Il kwartat 2010) nie
nastgpita zmiana stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace jednostke
dominujgca, za wyjatkiem pana Mariusza Jagodziniskiego, ktore to zmiany zostaty zaprezentowane
powyzej, a o ktérych informowano juz w ostatnim raporcie okresowym (czyli raport roczny 2010).

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej

Stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujacej, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada taczng ilos¢ 314.400 warrantdéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 314.400
akgcji serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania niniejszego
raportu posiada tgcznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 72.000
akgcji serii H.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 200.000 akgc;ji serii H.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej - Pan Bruno Hangartner oraz pan
Mariusz Jagodzinski zrealizowali uprawnienia z wszystkich przystugujacych im  warrantéw
subskrypcyjnych serii A w Il kwartale 2010r. obejmujgc akcje serii H, w zwigzku z czym nie posiadajg
juz uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii A do nabycia akgji serii H.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za Ill kwartat 2010) a takze od przekazania
ostatniego raportu okresowego (raport roczny 2010) nie nastgpita zmiana w stanie posiadania
warrantéw subskrypcyjnych serii A przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce jednostke dominujaca.

Kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej 40| Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPA KAPITALOWA SWISSMED
Za | kwartat 2011 roku

IV.13. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII

PUBLICZNE]J.
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

= POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTLENOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCESCIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

= DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
tACZNAWARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIE) 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM tACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA

Brak postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
jednostki dominujace;j.

IV.14. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEzNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYM, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO
FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM
WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACIE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC
ZGRUPOWANE WEDtUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACIE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY
EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:
A) INFORMACJI O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCIA,
B) INFORMACII O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA
TRANSAKCJI,
C) INFORMACJI O PRZEDMIOCIE TRANSAKCJI,
D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ
WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW,
E) INNYCH INFORMAC) DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCJI, JEZELI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA SYTUACI
MAJATKOWEI, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA,
F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM,
KTORE MOGtY MIEC ISTOTNY WPEYW NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA;

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawart zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

IV.15. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII -
tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM:

A) NAZWY (FIRMY) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,
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B) tACZNEJ KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CALOSCI LUB W OKRESLONEJ CZESCI ZOSTAtA ODPOWIEDNIO
PORECZONA LUB GWARANTOWANA,

C) OKRESU, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

D) WARUNKOW FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE, Z OKRESLENIEM
WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ ZA UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANCII,

E) CHARAKTERU POWIAZAN ISTNIEJACYCH POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTEM, KTORY ZACIAGNAt KREDYTY LUB
POZYCZKI;

Zgodnie z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy spdtka zalezng Swissmed Development Sp. z
0.0. (,Kredytobiorca”) a bankiem PKO BP S.A. (,Kredytodawca”), 07 marca 2011 roku Swissmed
Centrum Zdrowia S.A.:

a. poreczyt dwa weksle in blanco wystawione przez Swissmed Development Sp. z o.o.
stanowigce zabezpieczenie dla sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 27.000 tys. zt oraz
kredytu obrotowego w kwocie 6.300.tys. zt. Powyzej opisane poreczenia wekslowe udzielone
zostaty Kredytobiorcy w catym okresie kredytowania. Za udzielenie poreczen wekslowych
Emitent nie otrzymat zadnego wynagrodzenia. Kredytobiorca jest spotka zalezng wchodzaca
w skfad grupy kapitatowej Swissmed, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw oraz 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw;

b. zawart z PKO BP S.A. umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed
Development Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Kredytodawcy z tytutu kredytu
inwestycyjnego udzielonego Kredytobiorcy w kwocie 27.000tys. zt. Na mocy w/w umowy
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Zastawca”) ustanowit na rzecz PKO BP S.A. zastaw na
stanowigcych wtasnosé Zastawcy 16.740 udziatach Swissmed Development Sp. z o.0., 0
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udziat. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 32.400.tys.
zt, w tym: odsetki od kredytu, roszczenia uboczne, koszty zaspokojenia PKO BP S.A.
W okresie obowigzywania umowy zastawu:

1. prawa korporacyjne (w tym prawo gtosu na zgromadzeniu wspdlnikéw) bedzie
wykonywac Zastawca,

2. pozytki z zastawionych udziatéw pozostajg do dyspozycji Zastawcy,

3. zastawem rejestrowym objete musi by¢ 100% udziatow spétki Swissmed
Development Sp. z o.0.

Zastaw rejestrowy obcigza udziaty do czasu catkowitej sptaty wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego Swissmed Development Sp. z 0.0.

Dnia 21 marca 2011 roku doreczono Zarzadowi Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w
Gdansku postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, Wydziat X Gospodarczy —
Rejestru Zastawéw z dnia 15 marca 2011 r. o wpisie do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na
udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0. — spétki zaleznej.

IV.16. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA;

Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 6,3% w stosunku do analogicznego
kwartatu poprzedniego roku. Sktada sie na to gtdwnie wzrost przychoddw z tytutu realizacji kontraktu
z NFZ, gdzie zanotowano wzrost 13,2%.
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przychody: 1Q2011 102010 dynamika udziat

NFZ 8 043 7 106 113,2% 60,4%
|pacjent prywatny 4933 4749 103,9% 37,1%|
|przychody medyczne 12 976 11 855 109,5% 97,5%|
|pozostate przychody 321 673 47,7% 2,4%|
|dotacje 17 0,1%|
|RAZEM 13 314 12 528 106,3% 100,0%|

Udziat przychoddéw z tytutu NFZ w strukturze przekroczyt poziom 60%.

przychody: 1Q2011 1Q2010 dynamika udziat

lecznictwo otwarte 4267 4326 98,6% 32,9%
|liczba procedur 49 757 66 862 74,4% \
lecznictwo zamkniete 8 709 7529 115,7% 67,1%)|
|liczba procedur 1602 1547 103,6% \
\przychody z ustug medycznych 12 976 11 855 109,5% \

W podziale na produkty wysoki wzrost zanotowano w obszarze lecznictwa zamknietego (realizacja
kontraktu z NFZ). W zakresie lecznictwa otwartego obserwujemy stabilizacje przychodéw przy
jednoczesnym zmniejszeniu liczby procedur medycznych. Spadek liczby procedur medycznych jest
wynikiem zaprzestania wspotpracy z dwoma centrami medycznymi w 2010r. oraz ukierunkowaniem
ustug w strone wysoko marzowych procedur medycznych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 12,5%. Najwieksza dynamika wzrostu wystapita w pozycji
amortyzacja (+11,3%) oraz materiaty medyczne (+41,2%). Dynamika wzrostu pozostatych kosztéw w
uktadzie rodzajowym byta zblizona do dynamiki przychodow.

koszty: 1Q2011 1Q2010 dynamika udziat
amortyzacja 1058 951 111,3% 8,2%
materiaty i energia w tym: 2973 2143 138,7%
materialy medyczne 2473 1752 141,2% 19,2%
ustugi obce w tym: 5 436 5 057 107,5%
ustugi obce medyczne 4174 3921 106,5% 32,5%
podatki i optaty 115 126 91,3% 0,9%
wynagrodzenia 2842 2742 103,6% 22,1%
inne 430 406 105,9% 3,3%
RAZEM 12 854 11 425 112,5%

Wzrost kosztéw amortyzacji jest wynikiem przeprowadzonej w 2010r. inwestycji w zakup
wysokospecjalistycznych urzadzenn medycznych (angiograf, kardioangiograf wraz z dostosowaniem
pomieszczen oraz tomograf komputerowy).

Wzrost kosztdw materiatdw medycznych jest zwigzany ze wzrostem przychodéw z lecznictwa
szpitalnego.

Rachunek wynikéw

Wzrost kosztéw materiatéw medycznych spowodowat spadek wyniku na sprzedazy brutto oraz marzy
brutto z poziomu 24,9% do 17,9%. Jest to tez gtéwna przyczyna spadku marzy operacyjnej jak i
rentownosci EBITDA.
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Rzis 1Q2011 1Q2010
przychody 13 314 12 528
wynik na sprzedazy brutto 2378 3117
marza brutto 17,9% 24,9%
EBIT 468 1113
rentownosc¢ operacyjna 3,5% 8,9%
amortyzacja 1058 951
EBITDA 1526 2 064
rentownos¢ EBITDA 11,5% 16,5%

Pomimo tych trudnosci Grupa osiggneta zysk przed opodatkowaniem w wysokosci ok. 90tys. PLN.

Wskazniki ekonomiczne

Dla zachowania poréwnywalnosci danych przy obliczaniu wskaZznikdw ptynnosci oraz rotacji
naleznosci wytgczono kwote zwrotu podatku VAT w wysokosci 2.686 tys. PLN. Jest to zwigzane z
prowadzeniem inwestycji w budowe nowego obiektu szpitalnego w Warszawie.

wskaznik: 1Q2011 1Q2010
(kapitat wtasny + zob. dtugoterminowe) / aktywow trwatych 0,96 1,01
zobowigzania ogoétem / kapitatéw wtasnych 0,96 0,84
0golnego zadtuzenia 0,49 0,44
wskaznik ptynnosci | stopnia (bez VAT-u) 0,68 1,09
wskaznik ptynnosci Il stopnia (bez VAT-u) 0,62 1,04
rotacja zapaséw w dniach 4,3 4,3
rotacja naleznosci w dniach (bez VAT-u) 41,5 43,1

Pogorszeniu ulegly wskazniki ogdlnego zadtuzenia oraz wskazniki ptynnosci co zwigzane jest ze
wzrostem zobowigzan krotkoterminowych. Miata na to wptyw prowadzona inwestycja w Warszawie.
Zobowigzani te rozliczne sg z kredytu hipotecznego zaciaggnietego przez Swissmed Development sp. z
0.0.

IV.17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Na wyniki finansowe (zarowno po stronie przychodowej jak i kosztowej) w kolejnym kwartale
wptywacé beda:
= oddanie do uzytkowania obiektu szpitalnego w Warszawie
= oddanie do uzytkowania dwdch nowych przychodni Gdarnsku
= przejecie przez podmiot zalezny — spétke Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — spotki
Euromed Sp. z 0.0. $wiadczacej ustugi medyczne na terenie aglomeracji warszawskie;j.
= Mozliwosci zwiekszenia wysokosci kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia w zakresie
lecznictwa zamknietego.
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