Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2011 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2011 SA-QSr 1/2011

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady
rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za 2010 r.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe obejmujg okres od 01.01.2011 r. do
31.03.2011 r. i sporzadzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 31.03.2010 r. zostaly przedstawione w spos6b zapewniajacy ich porownywalnosé.
W zwigzku z korektami danych dotyczacych roku 2009 i lat poprzednich w raporcie rocznym SA-RS
2010 oraz raporcie rocznym SA-R 2010, dane poréwnywalne na 31.03.2010 r. zostaly zmienione
w stosunku do danych prezentowanych w raporcie kwartalnym SA-QSr 1/2010 w nastepujacy sposob:

KOELNER SA - korekta podatku od nieruchomosci naliczonego w latach 2005-2009 r.

Ma Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 61 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 128 tys. zi
wWn Poz. zobowigzania krétkoterminowe 189 tys. zi

KOELNER SA - korekta amortyzacji podatkowej naliczonej za lata 2007-2009.

Ma Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 131 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 131 tys. zi
KOELNER SA - korekta btednego ksiegowania faktury sprzedazowej z 2009 roku.

Ma Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 52 tys. zt
Wn Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 52 tys. zt

KOELNER SA - utworzenie rezerwy z tyt. ewentualnego zobowigzania podatkowego w zwiazku ze
sporem z urzedem skarbowym w sprawie CIT 2003 i CIT 2004.

wWn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 6 036 tys. zt

Ma Rezerwy na zobowigzania diugoterminowe 6 036 tys. zt

KOELNER SA - w 2010 r. spotka dokonata zmiany polityki rachunkowosci odnosnie ujmowania
rozchod6éw palet magazynowych. Warto$¢ pobranych z magazynu palet odnoszona jest w koszty
zuzycia materiatow.

Ma Zapasy 3074 tys. zt
Ma Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 93 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 3167 tys. zt
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Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego
(réznica pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych).

wWn Niepodzielony wynik finansowy 116 tys. zi

Ma Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 116 tys. zi

Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta rozliczenia dotacji w przychodach przysztych okreséw
za lata 2009-2007.

Wn Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 303 tys. zt

Ma Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 303 tys. zt

Koelner Tworzywa Sztuczne sp. z 0.0. - korekta aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego od
straty podatkowe;j.

Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 440 tys. zt

wWn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 440 tys. zt

Rawlplug Ltd - ze wzgledu na brak zrealizowania prognoz sprzedazy, spotka utworzyta w ciezar
niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa z tyt. podatku odroczonego
utworzonego w latach 2006-2008.

Ma Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2727 tys. zt
Ma Rd6znice kursowe z konsolidaciji 441 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 3168 tys. zt

Rawlplug Ltd - ze wzgledu na brak zrealizowania prognoz sprzedazy, spétka odniosta w ciezar
niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych koszty restrukturyzacji poniesione w latach 2008-2009.

Ma Rozliczenia miedzyokresowe kosztow krétkoterminowe 3260 tys. zt
wn Réznice kursowe z konsolidaciji 130 tys. zt
wWn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 3130 tys. zt

Rawlplug Ltd - sp6tka uznata niepodzielony wynik z lat ubiegtych niezgodnoscig powstatg w 2006 roku
podczas akwizycji spotki przy przenoszeniu operacji ksiegowych z centrum finansowego Grupy BPB
(poprzedniego wiasciciela). Niezgodnos¢é pomniejszata sume aktywow.

Wn Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw krétkoterminowe 791 tys. zt
Wn Ro6znice kursowe z konsolidaciji 180 tys. zt
Ma Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 971 tys. zt

Rawlplug Ltd - spotka odniosta w ciezar niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych odpis aktualizujacy
wartos¢ zapasow.

Ma Zapasy 709 tys. zt
Ma Réznice kursowe z konsolidaciji 43 tys. zi
wWn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 752 tys. zt

Stahl GmbH - w zwigzku z przeprowadzong w 2010 roku kontrolg skarbowa w spotce nastapit domiar
podatku dochodowego za lata 2004-2007.

Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 251 tys. zt
Ma Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 251 tys. zt
2. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w u stawie
o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj agcych warto $¢
skfadnikow aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpisow
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.01.2011 — 31.03.2011 przedstawiajg
ponizsze tabele.
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Grupa Kapitatlowa Koelner SA

KOELNER SA (w tys. zh

Tytut

Stan na
31.03.2011

Stan na
31.12.2010

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

5329

4791

538

W tym dotyczace:

- roznic kursowych 114 tys. zt

- niewyptaconych wynagrodzen (66) tys. zt
- premii pienieznych od obrotu 266 tys. zt
- aktualizacji wart. naleznosci 58 tys. zt

- zobowigzan leasingowych (116) tys. zt

- straty podatkowej 159 tys. zt

- innych pozycji 123 tys. zt.

Rezerwa z  tyt.
podatku dochodowego

odroczonego

3831

4 036

(205)

W tym dotyczace:

- r6znic kursowych (65) tys. zt
- amortyzacji (142) tys. zt

- innych pozyciji 2 tys. zt

Odpisy wartosc

naleznosci

aktualizujgce

3 654

3283

371

GRUPA KOELNER SA (w tys. z})

Tytut

Stan na
31.03.2011

Stan na
31.12.2010

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

8 387

8 865

(478)

W tym:

KOELNER SA 539 tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (168) tys. zt
Wapienica sp. z 0.0. 11 tys. zt
Koelner £LFS Sp. z 0.0. (865) tys. zt
Rawl France Sarl 5 tys. zt

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

15519

15 695

(176)

W tym:

KOELNER SA (205) tys. zt
Wapienica sp. z 0.0. (29) tys. zt
KTS Sp. z 0.0. (44) tys. zt
Koelner £FS Sp. z 0.0. 111 tys. zt
Koelner Hungaria Kft (9) tys. zt

Odpisy aktualizujgce wart.
naleznosci

7717

6570

1147

W tym:

KOELNER SA 371 tys. zt.

KTS Sp. z 0.0. (2) tys. zt

Wapienica sp. z 0.0. (26) tys. zt
Rawlplug Ltd (1) tys. zt

Rawlplug Ireland Ltd. 1 tys. zt

Koelner £FS Sp. z 0.0. 82 tys. zi
Koelner CZ sro 11 tys. zt

UAB Koelner Vilnius 5 tys. zt
Koelner-Rawlplug Middle-East (7) tys. zt
SC KOELNER Romania SRL 26 tys. zt
Koelner Butgaria EOOD (128) tys. zt
Koelner Ltd 795 tys. zt

Korekty konsolidacyjne 20 tys. zt

Odpisy aktualizujgce wart. zapaséw

9 549

9498

51

W tym:

Wapienica sp. z 0.0. 38 tys. zt
Rawlplug Ltd (1) tys. zt
Rawlplug Ireland Ltd. 1 tys. zt
Rawl France Sarl 5 tys. zt
Koelner LFS Sp. z 0.0. 8 tys. zt

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywéw zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczna Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskéw i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - marzec 2011 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2011 r.
Sredni kurs w okresie styczen — marzec 2010 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2010 r.

3,9742
4,0119
3,9669
3,8622
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3. Opis istotnych wydarze n w Grupie Kapitatowej KOELNER SA w okresie
| kwartatu 2011 r.

W dniu 4.01.2011 r. pomiedzy sp6ika zalezng Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. a Fortis Bank
Polska SA z siedzibg w Warszawie podpisana zostata ,Zmiana nr 15 do Umowy wielocelowej linii
kredytowej nr WAR/2001/04/358/CB z dnia 23 listopada 2004 roku”. Zmianie ulegt okres
udostepnienia kredytu. Przedluzony zostat do 30.05.2011 r. Kwota limitu kredytu, jak i pozostate
warunki, nie ulegta zmianie i wynosi 30 500 tys. zt.

W dniu 01.02.2011 r. KOELNER SA zawarta aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska SA z dnia 26.06.2003 r. Aneks zwiekszyt limit z 51 500 tys. zt do 58 500 tys. zt. Termin sptaty
zwiekszonej transzy limitu ustalony zostat na dzien 15.02.2012 r. Zwiekszony limit moze by¢
wykorzystany w formie kredytu rewolwingowego lub gwarancji bankowej.

W dniu 25.02.2011 r. KOELNER SA zawarta aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z HSBC
Bank Polska SA z dnia 8.03.2010 r. Aneks wydluzyt termin splaty kredytu z 4.03.2011 r. do
30.03.2012 r. Kwota kredytu pozostata bez zmian i wynosi 19 950 tys. zt. Szczego6towe warunki
umowy zostaty przedstawione w raporcie rocznym Spétki SA-RS 2010.

W dniu 25.02.2011 r. KOELNER SA zawarta nowg umowe o kredyt odnawialny z HSBC Bank Polska
SA. Limit kredytu wynosi 10 000 tys. zt, a termin spiaty ustalony zostat na 30.03.2012 r. Kredyt
przeznaczony zostanie na finansowanie biezacej dziatalnosci Spafki.

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj ace wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej] KOELNER SA.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zt) 31.03.2011 31.03. 2010 Zmiana r/r

Suma bilansowa 656 581 655179 1402

Aktywa trwale 325 367 337180 (11 813)

Aktywa obrotowe 331214 317 999 13 215
Zapasy 184 293 185878 (1 585)
Naleznosci handlowe 134 492 120076 14 416
Srodki pieniezne 7 899 8435 (536)

Kapitat wlkasny 290924 280244 10 680

Zobowigzania 365 657 374935 (9 278)

Zobowigzania diugoterminowe 87 348 158 479 (71 131)
Kredyty i pozyczki 57 073 121993 (64 920)

Zobowigzania krétkoterminowe 278 309 216 456 61 853
Kredyty i pozyczki 162 494 97 996 64 498
Zobowigzania handlowe 101635 106 391 (4 756)

Udziat aktywéw obrotowych 50% 49%

Udzial zapasow w aktywach obrotowych 56% 58%

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 41% 38%

Wskaznik ogdinego zadtuzenia 56% 57%

Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 13% 24%

Zadtuzenie diugoterminowe w zobowigzaniach 24% 42%

Suma bilansowa w ciggu ostatnich czterech kwartatéw wzrosta o 1 402 tys. zt. Po stronie aktywow
zmniejszyta sie warto$¢ netto aktywow trwatych (spadek o 11 813 tys. zf), co bylo spowodowane
przede wszystkim odpisami amortyzacyjnymi, oraz zapaséw (spadek o 1585 tys. zl). Wzrosty
naleznosci handlowe (wzrost 0 14 416 tys. zt), co zwigzane bylo z wyzszg sprzedaza.
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Po stronie pasywoéw wzrost kapitat wtasny (wzrost o 10 680 tys. zt), spadly natomiast zobowigzania
handlowe (spadek o 4 756 tys. zl). Zadluzenie kredytowe spadifo nieznacznie, jednak zmienita sie
struktura zadtuzenia (spadek zadtuzenia o 422 tys. zt; spadek kredytéw dtugoterminowych oraz wzrost
kredytow krétkoterminowych wynika ze zmiany ich kwalifikacji na dzien bilansowy).

Nieznacznie zmienita sie struktura pasywow, zadtuzenie ogdlne spadio do poziomu 56%. Struktura
zadluzenia przesuneta sie w kierunku zadtuzenia krétkoterminowego, ktére wzrosto z 76% do 87%
sumy bilansowej oraz z 58% do 76% catosci zadluzenia. Nalezy jednak pamietaé, ze jest to
spowodowane powyzej wspomniang reklasyfikacja, a przeklasyfikowane kredyty nie sg przeznaczone
do sptaty w 2011 roku, lecz bedg rolowane na lata kolejne.

Grupa Kapitatowa Koelner

tys zi 31.03.2011  31.03.2010 % rir
Przychody ze sprzeda zy 150572 117 480 28,2%
Koszt wiasny (103 206) (79 079) 30,5%
Zysk brutto na sprzeda zy 47 366 38 401 23,3%
Koszty sprzedazy (28 005) (28 477) 1,7%
Koszty ogélnego zarzadu (10 032) (10 697) (6,2)%
Zysk ze sprzeda zy 9329 (773)

Pozostate przychody operacyjne 1948 2 349 (17,1)%
Pozostate koszty operacyjne (2967) (2 831) 4,8%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 8310 (1 255)

Przychody finansowe 175 1 330 (86,8)%
Koszty finansowe (4 490) (4 583) (2,00%
Zysk brutto 3995 (4 508)

Podatek dochodowy (964) (228) 322,5%
Wynik finansowy netto 3031 (4 736)
Amortyzacja 7876 6 231 26,4%
EBITDA 16 186 4 976 225,3%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniosty 150 572 tys. zt i byly
0 28,2% wyzsze niz w roku poprzednim. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 8 310 tys. zt (wobec
straty w wysokosci 1 255 tys. zt w roku poprzednim), natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnat poziom 16 186 tys. zt (wzrost o 225,3% w stosunku do
roku poprzedniego). Grupa KOELNER SA osiggneta zysk netto w wysokosci 3 031 tys. zt wobec straty
w wysokosci 4 736 tys. zt w | kwartale 2010 roku (poprawa o 7 767 tys. zt).

Do wyraznej poprawy osiggnietych wynikow finansowych przyczynity sie przede wszystkim redukcje
kosztow (udziat kosztéw dziatalnosci w stosunku do przychodoéw spadt z 33,3% w | kwartale 2010 r. do
25,3% w | kwartale 2011 r.), usprawnienie proceséw wewnatrzgrupowych oraz poprawa koniunktury
w przemysle elektromaszynowym oraz samochodowym.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

| kwartat 2011 roku byt bardzo udany, Grupa zanotowata 28,2% wzrost sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 150 572 tys. zt.

Bardzo dobre wyniki sprzedazowe zostaly osiggniete dzieki tagodnej zimie, poprawie koniunktury
w branzach budowlano-montazowej oraz elektromaszynowej i samochodowej oraz zdecydowanie
lepszej dostepnosci towarowe;j.
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tys zt 31.03.2011 31.03.2010 % rir

Przychody ze sprzeda zy 150572 117 480 28,2%

Koszt whasny (103 206) (79 079) 30,5%

Zysk brutto na sprzeda zy 47 366 38 401 23,3%

Marza | 31,5% 32,7% (3,8)%

tys zt 1Q11 IVQ10 11Q10 11Q10 1Q10
Przychody ze sprzeda zy 150572 131 312 160 063 150776 117 480
Koszt wlasny (103 206) (89 552) (107 823) (101916) (79 079)
Zysk brutto na sprzeda zy 47 366 41 761 52 240 48 860 38401
Marza | 31,5% 31,8% 32,6% 32,4% 32,7%

W | kwartale br. marza | na sprzedazy wyniosta 31,5% i byla nizsza niz w roku poprzednim (32,7%).
Spadek marzy to efekt znaczacego wzrostu cen surowcéw (stal oraz produkty ropopochodne).
W kolejnych kwartatach br. spodziewana jest odbudowa marzy wynikajgca z wprowadzonych
podwyzek cen na asortyment Grupy.

KOSZTY OPERACYJNE

tys zt 31.03.2011 31.03.2010 % rlr

Koszty sprzedazy 28 005 28 477 (1, 7%

Koszty og6lnego zarzadu 10032 10 697 (6,2)%

Koszty operacyjne 38037 39 174 (2,9)%

tys zt Q11 IVQ10 11Q10 11Q10 1Q10
Koszty sprzedazy 28 005 26 589 28 520 27998 28 477
Koszty ogolnego zarzadu 10032 10 120 11 740 11629 10697
Koszty operacyjne 38 037 36 709 40 260 39627 39174

W | kwartale 2011 r. Grupa KOELNER SA zanotowata spadek kosztéw operacyjnych w stosunku do
roku ubiegtego (spadek o 2,9%, co przetozyto sie na oszczednos¢ kwartalng ok. 1 min z}). Znaczaco
spadt udziat kosztow w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy — spadek z 33,3% w | kwartale 2010 r.
do 25,3% w | kwartale 2011 r. Nominalny wzrost kosztéw sprzedazy w stosunku do poprzedniego
kwartatu wynika ze zwiekszonej sprzedazy. W | kwartale 2011 r. koszty ogolnego zarzadu osiggnety
najnizszy poziom na przestrzeni ostatnich trzech lat.

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich

najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito
do generowania strat.

DZIALALNO SC FINANSOWA

tys zt 31.03.2011 31.03.2010 % rir

Przychody finansowe 175 1 330 (86,8)%

Koszty finansowe (4 490) (4 583) (2,00%

Wynik z dziatalno $ci finansowej (4 315) (3 254) 32,6%

tys zt 1Q11 IVQ10 Q10 11Q10 1Q10
Przychody finansowe 175 370 (1415) 1937 1330
Koszty finansowe (4 490) (4 445) (4710) (3584) (4583)
Wynik z dziatalno $ci finansowej (4 315) (4 075) (6 125) (1647) (3253)

* Ujemne wartosci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych z poprzedniego okresu.

Grupa KOELNER SA w | kwartale 2011 r. uzyskata 175 tys. zt przychod6w finansowych oraz poniosta
4 490 tys. zt kosztow finansowych.
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Na przychody finansowe skiladaly sie:
- odsetki uzyskane: 168 tys. zt.

- pozostate pozycje: 7 tys. zt.

Na koszty finansowe skiadaly sie:

- prowizje i odsetki od kredytéw, pozyczek i leasingow: 3 342 tys. zi,
- ujemne roznice kursowe: 725 tys. zi,

- pozostate odsetki: 180 tys. zi,

- pozostate pozycje 243 tys. zt.

Na dzien bilansowy w Grupie KOELNER SA nie byly otwarte zadne kontrakty terminowe.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy Kapitatowej,
redukcji zbednych stanowisk pracy, obnizaniu marz na kredytach bankowych oraz stosowaniu
w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia walutowych pozycji bilansowych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentowno $ci Grupy 31.03.2011  31.03.2010

Rentownos¢ sprzedazy brutto 31,5% 32,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,5% (1,1)%
Rentownos¢ netto 2,0% (4,0)%
Rentownos¢ aktywdw ogotem 0,5% (0,1)%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 1,0% 1,7%
Rentownos¢ EBITDA 10,7% 4,2%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentownosé netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ aktywow ogétem = zysk netto / aktywa ogotem

rentownos¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

rentowno$¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze
sprzedazy

W | kwartale 2011 roku marza sprzedazy brutto spadta do 31,5%, jednak w kolejnych kwartatach
spodziewana jest odbudowa marzy wynikajaca z wprowadzonych podwyzek cen na asortyment
Grupy.

Wszystkie pozostate wskazniki rentownosci ulegly poprawie, a zwtaszcza zdecydowanie wzrosty
rentownosci dziatalnosci operacyjnej, EBITDA oraz rentowno$¢ netto.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki ptynno s$ci Grupy 31.03.2011 31.03.2010
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,19 1,47
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,53 0,61

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Na skutek reklasyfikacji czesci kredytow diugoterminowych na kredyty krétkoterminowe wskazniki
ptynnosci ulegty obnizeniu. Jednak po eliminacji tego zdarzenia - kredyty te nie sg przeznaczone do
sptaty w 2011 roku, lecz beda rolowane na lata kolejne - wskazniki ptynnosci znajdujg sie na
poziomach z 2010 roku.
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WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wskazniki zadtu zenia Grupy 31.03.2011  31.03.2010

Wskaznik ogdinego zadtuzenia 56% 57%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wltasnego 1,26 1,34
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wi. 0,89 0,83
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 13% 24%
Zadtuzenie diugoterminowe w zobowigzaniach 24% 42%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa og6tem
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami wkasnymi = kapitaly wtasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadtuzenie diugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania

Nieznacznie zmienita sie struktura pasywow, zadtuzenie ogdlne spadio do poziomu 56%. Struktura
zadtluzenia przesuneta sie w kierunku zadtuzenia krétkoterminowego, ktére wzrosto z 76% do 87%
sumy bilansowej oraz z 58% do 76% catosci zadiuzenia. Nalezy jednak pamieta¢, ze jest to
spowodowane wspomniang wczesniej reklasyfikacjg kredytow, a przeklasyfikowane kredyty nie sg
przeznaczone do sptaty w 2011 roku, lecz bedg rolowana na lata kolejne.

5. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy KOELNER SA naleza;
1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowe;j.

Popyt w sektorze mocowan budowlanych w | kwartale br. byt stabilny i utrzymywat sie, jak na te
pore roku, na wysokim poziomie. Niewatpliwie przyczynity sie do tego sprzyjajace warunki
pogodowe oraz ogoélna poprawa sytuacji makroekonomicznej. Dodatkowo, Grupa KOELNER SA
byta duzo lepiej przygotowana pod katem dostepnosci asortymentowej. Jest to efekt
sprawniejszego zarzadzania majatkiem (cykl konwersji gotowki w Grupie zostat skrécony o 23 dni
z 153 do 130 dni) oraz dodatkowym limitom kredytowym.

Sprzedaz w Il kwartale 2011 r. bedzie uzalezniona od utrzymania sie popytu w branzy oraz
dostepnosci towarowej. Biorac jednak pod uwage wyniki sprzedazowe kwietnia oraz pozytywne
sygnaty ptynace z rynku nalezy spodziewa¢ sie utrzymania pozytywnych tendencji
sprzedazowych.

W sektorze motoryzacyjnym i przemystowym, ktére w duzym stopniu wptywajg na wyniki osiggane
przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt jest stabilny z perspektywg wzrostowa.

2. Kursy walutowe.

Kursy walutowe wptywajg na wyniki Grupy. W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy
do maksymalnego zrownowazenia pozycji walutowych poprzez hedging naturalny. Na dzien
bilansowy, w zwigzku ze wzrostem sprzedazy na rynkach zagranicznych, wzrosly pozycje
naleznosci wyrazonych w walutach obcych. Wzrost wartodci PLN moze negatywnie wplywaé na
wycene bilansowa naleznosci. W przypadku globalnych przeptywéw gotéwkowych Grupa
eksponowana jest przede wszystkim na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na specyfike oraz zakres
terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje dlugg w EUR (sprzedaz przede
wszystkim w EUR) oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, ze obecna skala
konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie), planowane jest
zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.
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3. Stopy procentowe.

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER SA
poziom stop procentowych ma bezposredni wplyw na wyniki finansowe. Poziom ponoszonych
kosztéw odsetkowych bedzie uzalezniony od biezacego zadtuzenia kredytowego, jak réwniez od
poziomu rynkowych stép procentowych oraz marz bankowych. W kolejnych okresach planowane
jest obnizenie ponoszonych kosztéw finansowych w zwigzku ze spodziewang obnizkg marz
bankowych.

4. Ceny surowcow.

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sa tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach, po znaczacych podwyzkach z poczatku roku, nastapito wyhamowanie wzrostu cen.
W kolejnych kwartatach br. przewidywany jest jednak wzrost cen surowcéw, co bedzie wymuszato
na Grupie wprowadzanie podwyzek cen na oferowany asortyment.

6. Woydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4.04.2011 r. spoika zalezna od KOELNER SA, Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0.,
zawarta umowe o limit kredytowy z Bankiem DnB NORD Polska SA na taczng kwote 44,6 min zi.
Otrzymany limit kredytowy zostat podzielony w spos6b nastepujacy:

a. 28,5 min zt - kredyt odnawialny z przeznaczeniem na sptate kredytu obrotowego udzielonego
przez Fortis Bank Polska SA w wysokosci 18,5 min zt oraz finansowanie biezacej dziatalnosci
w wysokosci 10 min zt; ostateczny termin sptaty: 1.07.2012 r.; waluta wykorzystania: PLN, EUR,;
oprocentowanie oparte o 1-miesieczny WIBOR/EURIBOR,;

b. 41 min zt - kredyt nieodnawialny z przeznaczeniem na splate kredytu inwestycyjnego
KOELNER SA w Banku Zachodnim WBK SA, ostateczny termin splaty: 28.02.2014 r.; waluta
wykorzystania: PLN; oprocentowanie oparte o 1-miesieczny WIBOR,;

c. 12 min zt - limit akredytyw, ostateczny termin spfaty: 31.12.2012 r.; waluta wykorzystania: PLN,
EUR.

W dniu 4.04.2011r. KOELNER SA udzielita gwarancji korporacyjnej sptaty kredytu zaciggnietego
przez spotke zalezng Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. w dniu 4.04.2011 r. w Banku DnB
NORD Polska SA. Warto$¢ poreczenia jest réwna wartosci kredytu, tj. 44 607 tys. zt oraz narostych
odsetek, odsetek od ptatnosci opéznionych, optat i prowizji i innych kwot naleznych zgodnie
z warunkami umowy kredytowej. Maksymalna kwota zadluzenia, do ktérej bank moze wystawic¢
bankowy tytut egzekucyjny wynosi 66 910 tys. zt. Poreczenie udzielone zostato do dnia 8.02.2016 r.

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n
16 maja 2011 r.

Udziat % Liczba alosow Udziat %

Akcjonariusz llos$¢ akciji w kapitale ng wza | W liczbie gtosow
zaktadowym na WZA

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92%
OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%
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8.

|KOELNER SA |-> KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

->[FPiN Wapienica Sp. z o.0. - 100%

Struktura Grupy Kapitatowej KOELNER SA na dzie

A 31 marca 2011 r.

'
Vv

Farmlord Trading Ltd - 100%

->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100%

'
Vv

KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51%
KOELNER Hungéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
->|TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

'
Vv

KOELNER Deutschland GmbH - 100%

->[Stahl GmbH - 100%

'
Vv

Rawl Scandinavia AB - 100%

->

Koelner tancucka Fabryka Srub

Sp. z 0.0. - 100%

'
Vv

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100%

'
Vv

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

'
Vv

Rawlplug Ltd - 100% ->|RawlFrance Sar.l. - 100%

'
Vv

Rawlplug Ireland Ltd - 100%

->|Herco Fixings Ltd* -

61%

->|Koelner Finance Ltd* - 50%

->|Koelner Finance Ltd* - 50%

'
Vv

KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,36%

'
Vv

'
Vv

TOW Leotex* - 51%

->|TOW KOELNER Ukraina* -

97,64%

'
Vv

KOELNER d.0.0.* - 100%
Koelner Trading KLD LLC - 100%*

'
Vv

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.03.2011 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zar  zadzajace i nadzoruj ace
Spotk e.
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
stan na stan na Zmiana
16.05.2011 | 06.04.2011
Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 524.750 524.750 -
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj — Prokurent 678 678 -
b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace
stan na stan na zmiana
16.05.2011 | 06.04.2011
Krystyna Koelner — Przewodniczgca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Tomasz Mpg|lsk| — Zastepca Przewodniczacej Rady 100.000 100.000 )
Nadzorczej
Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Zbigniew Pamuta — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -

Wojciech Arkuszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czesé¢ dziatalnosci Grupy, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobOw oraz z oceng wynikow dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej aktywow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorcg produktéw i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst
budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwieksze przychody ze
sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na
zwiekszanie sie udziatu sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy,
charakteryzujacych sie mniejsza sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci
ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkow
zbytu Grupy KOELNER, za$ struktura sezonowa sprzedazy Spoiki nie rézni sie prawie w ogéle od
struktury sezonowej Grupy Kapitatowe;j.

12. Pozostate informacje.
a. Przed sadem lub innym organem nie toczg sie postepowania, ktoérych przedmiotem sag
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatéw wikasnych KOELNER SA.

b. Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoike lub
jednostke od niej zalezna.

C. Na dzien 31.03.2011 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spolce zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z o0.0. poreczen w tacznej kwocie
46 533 tys. zt, w tym:

- 26 739tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 22.11.2018 r.,

- 1379tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski SA. Poreczenie udzielone
do dnia 31.05.2014 r.,

- 3 875 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski SA. Poreczenie udzielone
do dnia 31.05.2014 r.,

— 7 881 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski SA. Poreczenie udzielone
do dnia 27.02.2012 r.,

— 6659 tys. zt z tyt. biezacej wspotpracy handlowe;.

Ponadto w | kwartale 2011 r. Spotka oraz jednostki powigzane nie udzielaty innych poreczen
i gwarancji, ktorych wartosé przekraczataby 10% kapitatéw wlasnych KOELNER SA.

d. Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.

Stronallz 11



