RAPORT
uzupetniajacy opinie¢
niezaleznego biegtego rewidenta z badania zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatlowej, ktorej podmiotem dominujgcym jest
Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A.
w Krakowie, ul. Opolska 12
za 2010 rok

Dane porzadkowe i informacja wstepna

Badanie przeprowadzono w oparciu 0 umowe Nr 3/2010 z dnia 26.05.2010 r. zawartg
pomiedzy Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie przy
ul. Opolska 12, a Kancelaria Bieglych Rewidentoéw ,Konto” Sp. z o.0. z siedziba

w Krakowie przy ul. Syrokomli 17.

Badanie przeprowadzila biegly rewident Helena Zigba wpisana na Krajowg Liste

Bieglych Rewidentéw wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem

4645, zamieszkala w Krakowie przy ul. Syrokomii 17/14.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania jak i przeprowadzajacy w jego imieniu
biegly rewident, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w zrozumieniu art. 66
ust. Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 (jednolitego tekstu z dnia 17

wrzesnia 2009 1. (Dz. U. 152 poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) oraz ustawy z dnia

07 maja 2010 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. nr 77 poz. 649).

Podstawa prawna konsolidacji

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 17 wrzesnia 2009 r. Dz. U.
152, poz. 1223), oraz przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 19 lutego 2010 r. w sprawie biezacych i okresowych informacji
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259)
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S A sporzadzita niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF). Sprawozdaniem tym objeto sprawozdania jednostek
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Korporacja Gospodarcza “efekt” S.A.
Konsolidacja 2010 r.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w fys. PLN o ile nie podano inaczej

wchodzacych w skiad grupy kapitalowej ,.efekt” S.A. wedlug nastgpujacego stopnia

podporzadkowania:

2, Podmiot dominujacy
Korporacja Gospodarcza ,efekt” Spétka Akeyjna z siedzibg w Krakowie przy
ul. Opolskiej 12, wpisana do krajowego rejestru sadowego pod numerem KRS
0000115403.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ushug wynajmu oraz
dzierzawy lokali i urzadzen handlowych (klasyfikacja wediug PKD — 6820Z). Ponadio
Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa- hurtowa i detaliczng. Akcje Spotki sg
dopuszczone do obrotu publicznego i notowane w systemie notowan ciggtych na GPW
w Warszawie S.A. Wedlug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek Spétka zaliczana jest
do branzy handlowej.
Sklad Zarzgdu:
Prezes Zarzadu - mgr Bogumit Adamek
Wiceprezes Zarzagdu - mgr Jadwiga Chachlowska (Glowny Ksiggowy)
Czlonek Zarzadu - dr Olga Lipinska Diugosz
Rada Nadzorecza:
- prof. dr hab. Roman Niest6j - Przewodniczacy

- mgr Mieczystaw Kokosinski - Wiceprzewodniczacy

- Jan Le$niak - Cztonek Rady
- Ryszard Rudzki - Czlonek Rady
- Aleksander Skalbmierski - Czionek Rady

3. Jedneostki zaleine

2

Korporacja Gospodarcza ,efe S.A. jest firmg o profilu wieloproduktowym.
Holdingowa struktura Spolki powstala w trakcie wieloletniego formowania pola
rynkowego, dywersyfikacji zrodet przychodow i poszukiwania odpowiedniej formy
zarzadzania, uwzgledniajagcej charakter prowadzonej dzialalnosci. W okresie
sprawozdawczym w sklad grupy kapitalowej ,efekt” S.A. wchodza trzy jednostki

zalezne, bedace wylaczng wilasnoscig Korporacji, wyposazone w potencjal
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Korporacja Gospodarcza “efekt” S5.A,
Konsolidacja 2010 1.
Wszystkie kwoly wyrazone sg w tys. PLN o ile ni¢ podano inaczej

gospodarczy i kapitalowy przystosowany do realizacji strategicznych celow grupy
cfekt” S.A. Sg to nastepujgce jednostki zalezne: ‘

3.1.  “Efekt - bis” Spélka z o.0. z siedzibg w Myslenicach, ul. Cegielskiego, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000110446.
Objecie kontrolg nastapito 11 lutego 1991 r. Podstawowym celem dziatalnosci tej
Spokki jest handel hurtowy i detaliczny oraz $wiadczenie ushug najmu. W ramach
dzialalnosci handlowej spolka prowadzi dzialalno$é w zakresie dystrybucji paliw
plynnych — oleju opatowego i napedowego oraz paliw statych — wegla i koksu. Spoika
zajmuje si¢ takze w nieco mmigjszym zakresie obrotern nawozami sztuczaymi
i materialami budowlanymi (klasyfikacja wg PKD 5170B).
Udzial ,efekt” S.A. w kapitale zakladowym spotki ,JEfekt-bis” Sp. z 0.0. wynosi
1 400 tys. zt, natomiast udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZW tej jednostki stanowi
100,00 %. Spdtka , Efekt-Bis” nie posiada udziatdéw w‘kapitalach innych jednostek
grupy ,.efekt” S A
Sklad Zarzadu Spéiki jest jednoosobowy.
Funkcje¢ Prezesa Zarzadu pehii mgr Edward Pietras,

3.2. LEFEKT — HOTELE” S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Opolska 12, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000127658,
Objecie kontroli nastapito 12 sierpnia 2000 r.
Przedmiotem dzialalno$ci Spélki jest m. in. prowadzenie dziatalnosci turystycznej
oraz §wiadczenie ushig gastronomicznych — klasyfikacja wg PKD 4521A. Spolka jest
whascicielem trzygwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod markg ,Express by
Holiday Inn” na podstawie 20 letniej licencji, trwajacej od 2003 r.
Udziat ,efekt” S.A. w kapitale zak{addwym wynosi 18 160 tys. zi, natomiast udzial
w ogolnej liczbie glosdéw na WZW tej jednostki stanowi 100,00 %.
Zarzad spotki:
» Przemystaw Swacha - Prezes Zarzadu
» Krzysziof Lesiakowski - Wiceprezes Zarzadu
» Helena Nahajowska - Czlonek Zarzadu
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Korporacja Gospodarcza “efekt” S.A.
Konsolidacja 2010 1.
Wszystkie kwoty wyrazone s3 w tys. PLN o ile ni¢ podano inaczej

3.3.

»Lider—- HOTEL” Sp. z o. o. z siedziba w Krakowie, ul. Opolska 12,
wpisana do rejestru  przedsigbiorstw  pod npumerem KRS 0000244810
Spolka zostata zawigzana w dniu 27 pazdziernika 2005 r. przez , EFEKT — HOTELE”
S.A. i Korporacje Gospodarczg ,.efekt” S A

Przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji 1 innych
placowek gastronomicznych oraz dzialalnodé zwigzana z turystykg (klasyfikacia wg
PKD 55.1). Kapital zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
16 360 tys. z i dzieli sig na 818 udziatobw o wartosci nominalnej 20 tys. zi kazdy.
Kapitat ten zostal objety przez:

» Korporacje Gospodarczg ,efekt” S. A. w ilosci 441 udzialéow o laczne] wartosci
nominainej 8 820 tys. zt.,

» LEFEKT — HOTELE” S. A.. w ilodci 377 udzialéw o tacznej wartosci nominalnej
7 540 tys. zt.

Spoétka ,LIDER - HOLEL” jest podmiotem w 100 % zaleznym od Korporacji

Gospodarczej ,efekt” S. A.

Sklad Zarzadu:

-  Przemystaw Swacha - Prezes Zarzadu

- Krzysztof Lesiakowski - Wiceprezes Zarzadu
- Helena Nahajowska - Czlonek Zarzadu

Z uwagi na wysoki stopien dominacji zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz MSSF
w. w. jednostki zaleine wchodzgce w sklad grupy hapitatowej objeto konsolidacjg
peing. W okresach, za kiore prezentowane jest sprawozdanie finansowe, ladna ze

spolek grupy nie uczestniczyla w polgczeniach 7 innymi spotkami.

Rela Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. i zmiany w strukturze grupy
kapitalowej
W grupie kapitatlowej ,.efekt” S.A. emitent pelni role podmiotu dominujacego, ktdrego

wiasnosé kapitatu oraz ilo§é glosdw na WZW konsolidowanych jednostek zaleznych

&

wynosi 100%.

Kancelaria Biegiych Rewidentow . Konto” Sp. z 0.0 30-102 Krakéw ul. Syrokomli 17 1£1:422-37-89




Korporacja Gospodarcza “efekt” S.A.,
Konsolidacja 2010 r.
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4.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010
wg MSR/MSSF byly:

>
>

MSR/MSSF zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,

zasady wynikajace z ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. (tekst
jednolity z dnia 17 wrze$nia 2010 r. Dz. U. 152 poz. 1223 z poOZniejszymi
zmianami),

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2010 1. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami pafistwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
nr 33 poz. 259),

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdah finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. nr 169 poz. 1327).

Zgbdnie z w/w przepisami, giupa kapitalowa efekt” S.A. prezentuje

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010 r. dane poréwnawcze za

analogiczny okres roku poprzedniego.

4.2. Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujjcego

Na sprawozdanie finansowe podmiotu dominujjcegoe sporzadzomego na dzien

31 grudnia 2010 r. skladajg sig:

»
>

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 20101,

ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 57 028 tys. zL
rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2010 1.

do 31 grudnia 2010 r. wykazujgcy zysk netto 3023 tys. zL
zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce

zmniejszenie kapitahu 1967 tys. zb

N
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4.3.
4.3.1.

4.3.2.

» rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2010 1.

do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zwigkszenie stanu o kwotg 3
» dodatkowe informacje 1 objasnienia.
Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za okres od 01 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Kancelari¢ Bieglych Rewidentow
,.Konto” Spotka z o. 0. 30-102 Krakow, ul. Syrokomli 17.

Sprawozdanie to otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawezdania podmiotéw zaleinych
Sprawozdanie podmiotu zaleznego ,,Efekt — bis” Sp. z 0. o. z siedzibg w
Myslenicach, ul. Cegielskiego 3, obejmujace:
— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., ktory po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sume 3 412 tys. zl.
— rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2010 1. do

31 grudnia 2010 r. wykazujacy strate netto 392 tys. zt.
— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2010 r.

do 31 grudnia 2010 r. wykazuje zmniejszenie stanu o kwot¢ 392 tys. zt.
— rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2010 .

do 31 grudnia 2010 r_, wykazujgcy zmiang stanu érodkoéw

pienieznych o kwote »07
W $wietle ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Spotki ,,Efekt—Bis’; Sp. z 0. 0. nie
podlega badanin przez podmiot uprawniony do badania sprawozdaft finansowych.
Sprawozdanie finansowe — przyjete do konsolidacji zostalo zatwierdzone Uchwala
or 2/2010 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 22.03.2010 1.

Sprawozdanie podmiotu zaleznego ,Efekt-Hotele” S.A. z siedzibg w Krakowie,
ul. Opolska 12, obejmujace:
» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie

aktywOw 1 pasywow wykazuje sume 38 195 tys. zt.

&
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Korporacja Gospodarcza “efekt” S.A.
Konsolidacja 2010 1.
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4.3.3.

» rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. wykazujacy strat¢ netto 1 485 tys. zt.
» zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01 stycznia 2010 1. do

31 grudnia 2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote

1 485 tys. zt.
» rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01 stycznia 20101,
do 31 grudnia 2010 r., wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienigznych netto w ciagu okresu o kwotg 47 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2010 bylo przedmiotem badania przez
podmiot uprawniony Kancelari¢ Biegtych Rewidentéw ,.,Konto” Sp. z 0.0. i w dniu
14 marca 2011 r. otrzymalo opini¢ bez zastrzezei.
Podmiotu zaleznego ,.LIDER-HOTEL” Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. Opolska 12, obejmujace:
» bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2010 r., kiry po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sume 70 888 tys. z.
> rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2010 1. do

31 grudnia 20190 r. wykazujacy stratg netto 2 673 tys. zk.
¥ zestawienie zmian w kapitale wlasnym na 31 grudnia 2010 r.

wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 673 tys. zt.
» rachunek przeplywow pienigznych wykazujgcy zmniejszenie stanu

srodkow na dzien 31 grudnia 2010 r. 0 kwotg 26 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2010 bylo przedmiotem badania przez
podmiot uprawniony Kancelari¢ Bieglych Rewidentow , Konto” Sp. z 0. 0. i w dniu

14 marca 2011 r. otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.

Informacja o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 r.

Jednostki objete konsolidacia sporzadzaja sprawozdania jednostkowe wg polskich
zasad rachunkowosci, natomiast niniejsze skonsolidowane sprawozdanie za rok 2010

zostato sporzadzone wedhug MSR/MSSF. Ujawnione dane w skonsolidowanym

g
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S.1.

sprawozdaniu finansowym za rok 2010 s3 sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich
poréwnywalno$é poprzez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosct we
wszystkich prezentowanych okresach zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF/MSR.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (z sytuacji finansowej)
sporzadzonym wg MSR/MSSF spoiki wykazuja zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
tre$cig ekonomiczng.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (z sytuacji finansowej) sporzadzone zostalo
w oparciu o dokumentacj¢ konsolidacyjng spolek grupy kapitalowej sporzadzong
w oparciu 0 wytyczne dla spdlek grupy kapitatowej oraz cytowane na wstepie przepisy
prawa dotyczace Spodlek tworzacych grupe kapitalowa. Spolki tworzace grupe
kapitalowg sporzadzaja dokumentacje konsolidacyjna w oparciu o prowadzone ksiggi
rachunkowe oraz dokumenty stanowiace podstawg dokonanych w nich zapisow,
a takze wszelkie inne dokumenty i informacje niezbedne do jej sporzadzenia.

Uzasadnienie metod wyceny w czesci szczegdlowe;.

Przedlozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansewe (z sytuacji
finansowej) obejmuje:
> wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
» skonsolidowane bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) sporzadzone

na dzieft 31 grudnia 2010 r., wykazujgce sumy bilansowe w wysokosci

119 935 tys. zt.

> skoﬁsolidowany rachunek zyskow i strat (sprawozdanie z catkowitych

dochodéw) za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

wykazujace stratg netto 1527 tys. zk.
» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od

01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie

stanu kapitalu wlasnego o kwote 2 583 tys. zl.
» skonsolidowany rachunek przepltywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia

2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zmniejszenie stanu o kwotg 76 tys. zl.

<4y

» informacje dodatkowe.
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6.1.

Ciaglos¢ bilansowa sprawozdania skonsolidowanego

Podstawe ciggtoséci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r. stanowi

skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitatowej ,efekt” S.A. za 2009 r. zatwierdzone
przez WZA uchwaly nr 5/06/2010 podjeta w formie aktu notarialnego Rep. A

nr 6212/2010 z dnia 17 czerwca 2010 r. Opublikowanie sprawozdania ukazalo si¢
w Monitorze Polskim ,,B” nr 2163 z dnia 29 pazdziernika 2010 r. pod poz. 11641,

Wobec powyzszego stwierdzam, ze skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh

31 grudnia 2010 r. spelnia zasade cigglosci bilansowej, o ktére) mowa w art. S

znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

7.  Analiza sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej
7.1.  Skomsolidowany bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej)
Dane poréwnawcze po zastosowaniu MSSF. (dane w tys. z1.)
Stan na dger Réinica +
Gr. Wyszczegolnienie /-
31.12.2009 | 31.12.2010 3-4
1 2 3 4 5
AKTYWA
A Aktywa trwale: 119937 115 569 -4 428
I Wartosci niematerialne i prawne 484 715 231
- w tym wartose firmy 343 546 201
1l Rzeczowe aktywa trwaly 117 702 113773 -3 929
III. Naleznosci diugoterminowe - - -
V. Inwestycje dlugoterminowe 684 282 -402
- diugoterminowe aktywa finansowe 684 282 -402
a) w jednostkach powigzanych - - -
b} w pozostalych jednostlach 684 282 -402
- udziatu lub akcje 373 222 -351
- udzielone pozyczki 111 60 -51
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1067 739 -328
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 112 116 4
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 955 623 -332
B | Aktywa obrotowe 5232 4426 -806
I Zapasy 1770 1477 -293
II. Naleznosci krotkoterminowe 2191 1909 -282
a) od fednostek powigzanych - - -
b) od pozostalych jednostek 2191 1 909 -282

/
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IIl. Inwestycje krotkoterminowe 732 387 -145
1} Krétkoterminowe aktywa finansowe 732 287 -145
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w jednostikach pozostalych 102 33 -69
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienieine 630 554 -76
2) Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 539 453 -86
Razem aktywa (A + B) 125169 119935 -5 234
PASYWA

A. | Kapitat (fundusz) wlasny 31212 28 629 -2 583
1 Kapital (fundusz) podstawowy 1665 1665 -
Il Udzialy (akcje) wiasne -982 -982 -
I Kapital (fundusz) zapasowy 21 625 21 465 -160
IV, Kapital (fundusz} z alaualizacji wyceny 9213 9213 -
V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 5163 6 559 1396
V1. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 068 -7 764 -5 696
VII. Zysk (strata) netto -3 404 -1 527 1877

B | Zobowigzania i rezerwy
I Rezerwa na zobowigzania 3533 3533 -2
1) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3535 3533 -2
II. Zobowigzania dlugoterminowe 75 295 72372 -2723
a) wobec jednostek powigzanych - - -
b) wobec pozostalych jednostek 75 295 72572 -2723
Il Zobowigzania krotkoterminowe 15124 15200 76
a) wobec jednostek powigzanych - - -
b) wobec pozostalych jednostek 14 675 14 891 216
- kredyty i pozyczki 10427 9 495 -932
- z tytulu dostaw i ustug 2419 3321 902
- zaliczki otrzymane na dostawy 171 404 233
- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 989 915 -74
- Z tytulu wynagrodzen 345 393 48
- inne 324 363 39
¢) fundusze specjalne 449 309 -140
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 3 i -2

Ly
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7.2. Skonsolidowany rachunek z zyskéw i strat (sprawozdanie z calkowitych

dochodow) ( dane w tys. z1.)
Gr. e Stan na dzien Rdznica
Wyszczegolnienie +/-
31.12.2009 1 31.12.2010 3-4
1 2 3 4 J
A | Przychody netto ze sprzedazy produkiow, 46 460 44 261 -2 199
towaréw materialow
- w tym od jednostek powiqzanych - - -
I | Przychody netto ze sprzedazy produkitow 26 183 27 278 1095
II | Przychody netto ze sprzedazy towarow i 20277 16 983 -3 294
materiatow
B | Koszty sprzedanych produktow, towarow, 27 309 25 965 -1 344
matericlow, w tym:
- od jednostek powigzanych } ] j
I | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12237 14 392 2 155
IT | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 15072 11573 -3 499
C | Zysk brutto ze sprzedaiy (A - B) 19 151 18 296 -855
D | Koszt sprzedazy 4537 4310 -227
E | Koszly ogdlnego zarzqdu 13 509 11232 -2 277
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C- D- ) 1105 2754 1649
G | Pozostale przychody operacyjne: 1141 1379 238
- zysk ze zbycia nie finansowych aktywow 925 1070 145
trwalych 32 - 32
- dotacje
- inne przychody operacyjne 184 309 125
H | Pozostale koszty operacyjne 923 322 601
I | Strata ze zbycia nie finansowych aktywow
trwalych 713 - 713
1T | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 15 25 10
IIT | Inne koszty operacyjne 195 297 102
I | Zysk na dzialalnosci operacyjnej (F+ G+ H) 1323 3811 2 488
J | Przychody finansowe: 78 289 211
- dywidendy i udzialy w zyskach 23 23 -
- odsetki 39 61 22
- zysk ze zbycia inwestycji - 199 199
- aktualizacja wartosci inwestycji 15 6 -9
- inne przychody finansowe 1 - -1
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K | Koszty finansowe | 4998 5183 185
- w tym odsetki 4 681 4875 194
L | Zysk na sprzedazy calosci lub czesci udziatow 96 - -96
Jjednostek podporzgdikowanych
M | Zysk (strata) dzialalnosci gospodarczej -3 501 -1 083 2418
N | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
O | Zysk brutio -3 501 -1 083 2418
P | Podatek dochodowy -97 444 541
O | Zysk netto -3 404 -1527 1877

7.3. Zysk (strata) na jedng akcje

31.12.2009 r. 31.12.2010r.
Zysk (strata) netto zanalizowany(tys. z{.) -3 404 -1527
Srednia wazona liczba akcji zwykdych 1694775 1694775
Zysk {strata) na jedng akcje w 7. -2,01 -0,96

7.4.

Wskazniki charakteryzujace grupe kapitalowy

Powyzsze dane przedstawiono w oparciu o wiedz¢ uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji spowodowanego ogdlnym wskaznikiem
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych.

W roku 2010 jednostki grupy kapitalowej ,efekt” S.A. kontynuowaly swojg
dziatalno$¢ gospodarcza w branzach stanowiacych podstawowy przedmiot ich
dziatalnosci. W grupie , efekt” S. A. sg to dwa segmenty branzowe, z ktdrych pierwszy
obejmuje dziafalno$¢ ustugowo- handlowa, drugi zas ustugi turystyczno- hotelarskie.
Realizujac dziatamos¢ gospodarcza w wymienionych branzach, grupa kapitalowa
efekt” S.A uzyskata w roku 2010 nastepujace wyniki:

- skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy towarow 1 ushug wynosza

44 261 tys. zt.
- skonsolidowany wynik firansowy (strata netto) wynost 1527 tys. zl.
- zaangazowane skonsolidowane aktywa wynoszg 119 935 tys. =z,

<)
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1.1.

Udzial poszczegblnych segmentéw branzowych w realizacji skonsolidowanych
przychodow ogdlem w okresie sprawozdawczym byl nastgpujacy:

v' segment I (dzialalno$¢ ushugowo- handlowa) 64,00 %
v" segment II (ustugi turystyczno- hotelarskie) 36,00 %
Skonsolidowany wynik finansowy za 2010 rok jest ujemny i wynosi 1 527 tys. 2k
Na wynik ten najwickszy wplyw mial segment tiurystyczno-hotelarski, kidry
odnotowal ujemny wynik finansowy netto w kwocie 4 158 tys. zt. Najlepsze efekty
ekonomiczne grupa ,efekt” S A. uzyskata z dziatalno$ci prowadzonej w segmencie
ustugowo- handlowym, osiagajac za 2010 r. zysk netto wynoszacy 2.631 tys. zt.
Powyzszy ujemny skonsolidowany wynik finansowy za 2010 r. jest uzasadniony
recesja na rynku turystyczno-hotelarskim. Strate prezentowans w skonsolidowanym
wyniku finansowym nalezy jednak postrzegaé przez pryzmat intensywnych,
dhgofalowych dziatan rozwojowych grupy ,.efekt” S.A. skierowanych na umocnienie
pozycjt w tym segmencie dzialalnosci, z uwzglednieniem struktury finansowania tych
przedsiewzieé, a nie jedynie jako rezultat biezace] dzialalnosci gospodarcze)
poszczegOlnych jednostek grupy. Zarzad grupy kapitalowej zaprezentowal w
informacji dodatkowej w sposob prawidlowy
i wiarygodny uzasadnienie poniesionej straty.

Reasumujgc powyisze ustalenia, nie stwierdzono zjawisk stanowigcych zagroienia
dla kontynuowania dzialalnosci grupy kapitalowej ,,efekt” S. A.

CzesS¢ szczegolowa

Przyjete w grupie kapitalowej zasady, metody wyceny i wykorzystanie danych
Jednostki objete komsolidacjg sporzadzaja sprawozdania jednostkowe wg polskich
zasad rachunkowosci, natomiast niniejsze skonsolidowane sprawozdanie za 2010 r. -
wedtug MSSF.

Spolki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny aktywdw 1 pasywow
oraz sporzadzania sprawozdah finansowych. Wyczerpujgey 1 wiarygodny opis

przyjetych zasad rachunkowosci zawarto we wprowadzeniu do skonsolidowanego

)
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sprawozdania finansowego za 2010 r. oraz w informacji uzupeiniajgcej to

sprawozdanie.

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.3.

1.3.1.

Jak juz wczesniej wskazano, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r.
sporzadzone zostato w oparciu o:
» Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej i Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci,
» Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. (tekst jednolity z dnia
17 wrzesnia 2010 r. Dz. U. 152 poz. 1223 z pbZniejszymi zmianami),
» Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2010 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
( Dz. U. Nr 33 poz. 259).
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S. A. — jako podmiot dominujacy w Grupie
Kapitalowej jest odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
i okresowych raportéw finansowych. Grupa kapitalowa ,,efekt” S.A. miata obowigzek
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania_ finansowego, ktorym obje¢to
jednostke dominujacy i trzy spotki zalezne. Spotka dominujaca posiada udziaty i akcje
w innych spolkach kapitatowych, ktore nie sa objgte konsolidacjg, gdyz liczba
posiadanych akcji (udzialdw) nie stanowi, ani nie przekracza 20 %

kapitalu podstawowego tych jednostek.

Proces konsolidacji

W procesic konsolidacji pelnej zostaly dokonane nastepujace wylgczenia

konsolidacyjne:

Korekta aktywow

Aktywa trwale:

a) wartosci niematerialne i prawne 546 tys. zi.
b) inwestycje dlugoterminowe -49221 tys. zt.

Wylaczenie dlugoterminowych aktywoéw finansowych w jednostkach zaleznych:
» udzialy i akcie - 49 221 tys. zt.

)
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1.3.2

Razem korekta aktywdw trwalych - 48 675 tys. zl.
Aktywa obrotowe:

- naleznoéci krotkoterminowe (od jednostek powiazanych) - 653 tys. zt.
- inwestycje krotkoterminowe -26tys. 21.0
Razem wylaczenia aktywow obrotowych - 913 tys. zt.
Razem korekta aktywow - 49 588 tys. zt.
Korekia pasywow:

Kapital wlasny:

¥ kapitat zakladowy jednostek zaleznych -35920 tys. zt.
» akcje wlasne - 982 tys. =i,
> kapital zapasowy w czesci nie nalezacej do jednostki dominujacej - 2 904 tys. zt.
Razem korekta kapitalu wlasnego - 39 806 tys. z1.
Korekta zobowigzan:

» zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek zaleznych - 8 869 tys. zt.
» zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek zaleznych - 913 tys. 2.
Razem korekta zobowigzan - 9782 tys. zt.
‘Razem korekty pasywow - 49 588 tys. zl.

Suma aktywéw i pasywow po wylaczeniach

Suma bilansowa przed wylgczeniami 169 523 tys. zi.
- wylaczenia - 49 588 tys. zt.
Suma skonsolidowanego bilansu po uwzglednieniu wylaczen 119 935 tys. zt.

Rezerwa kapitalowa
Rezerwa kapitatowa z konsolidacji nie wystepuje.
Ustalenie ameortyzacji wartosci firmy z konsolidacji przypadajacej na

2010 rok

Wartosé firmy w kwocie 546 tys. zt zostala ustalona prawidlowo. Zgodnie

z MSSF —~ wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

)
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4. Konsolidacja kapitaléw i ustalenie kapifalu mniejszosciowego

Kapitatem podstawowym jest kapital zakladowy jednostki dominujacej Korporacji
Gospodarczej ,efekt” S.A., ktéry. wynost ogoétem 1 665 tys. zt.
Kapitaly podstawowe jednostek zaleznych. w czesci w jakie] stanowia wiasnos¢
Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. wynosza 35 920 tys. zb
Kapitat podstawowy w tej wysokoéci zostal uwzgledniony w bilansie
skonsolidowanym w pozycji korygujacej kapitaty.

Udziat jednostki dominujacej w kapitalach spolek zaleznych wynosi 100%,
w zwigzku z czym w prezentowanym sprawozdaniu kapital mniejszosciowy nie
wystepuje.

W wyniku powyiszych ustaleri stwierdzam, ie skonsolidowane kapitaly wlasne
wykazano w prawidlowej wysokosci.

5. Prawidlowo$é¢ i kompletno$¢ danych zawartych w informacji
dodatkowej

Informacja dodatkowa sporzadzona zgodnie z cytowanymi wyzej przepisami MSR
zawiera informacje uzupeiniajace objasniajgce dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Jest zgodna z w/w przepisami prawa.

Stwierdzam, ze informacja ta zawiera kompletne i prawidiowe dane.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie jak wyzej prawidlowo wykazuje zmiang stanu $rodkow pienigznych

netto grupy kapitatowej w roku badanym i przedstawia sig jak nizej.

—> zmiana stanu z dziatalnosci operacyjnej 7 223 tys. zt.
—> zmiana stanu z dziatalnosci inwestycyjnej 879 tys. zt.
—> zmiana stanu z dziatalnosci finansowej -8 178 tys. zk.
Razem zmniejszenie stanu - 76 tys. zt.
Pozycja prawidtowa.

e
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawif w toku badania zadane informagje,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przedlozyl ofwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszeikich zobowigzan
warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily
po dniu bilansowym do dnia ztozenia o$wiadczenia. Zakres badania nie byt
ograniczony. Podstawe sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowia.

> zasady wynikajace z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity z dnia 17 wrze$nia 2010 r. Dz. U. 152 poz. 1223 z poZniejszymi
zmianami),

» MSR/MSSF oraz zwigzane z nimi interpretacje,

» Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2010 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny aktywow

i pasywow oraz sporzadzania sprawozdan finansowych. Aktywa i pasywa wycenia sie

przy zachowaniu zasady ciaglosci, ostroznosci i kontynuacji Dokumentacia

konsolidacyjna sporzadzona w oparciu 0 wytyczne jednostki dominujacej dla spoiek
grupy kapitalowej oraz przepisy prawa dotyczace spolek tworzacych grupe kapitatowa
obejmuje:

— sprawozdania finansowe sporzadzone przez spotki tworzace grupe kapitalows
w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe, oraz dokumenty stanowigce podstawe
dokonanych w nich zapiséw wszelkie inne dokumenty oraz informacje niezbgdne
do ich sporzadzenia,

— korekty i wylgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia sprawozdania
finansowego jednostek powiagzanych, w tym glownie wylaczenia wzajemnych
rozrachunkéw (nalezno§ci i zobowigzan) oraz obrotow wewngtrznych

(przychodéw i kosziow) jednostek objetych konsolidacja.

[,
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Zostaly one dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2010 r. (Dz. U Nr 33
poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych.

Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A w roku 2010 nie posiadata wydzielonej jednostki
organizacyjnej sporzadzajacej samodiielne sprawozdanie finansowe, a jednostki od
niej zalezne nie posiadaja wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

Przyjete zasady rachunkowosci i sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grupy ,efekt” S.A. sa stosowane w sposob ciagly oraz zapewniaja
pordwnywalnoéé prezentowanych danych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W wyniku dokonanego badania tej dokumentacji stwierdzam, e dokumentacja
konsolidacyjna jest kompletna i prawidiowa.

Ustalenia koncowe

Przedstawione w niniejszym raporcie rezultaty przeglgdu pozwalajq na wydanie
o skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym opinii o {treSci pozytywnej.
Niniejszy raport zawiera 18 strony (plus spis tresci) kolejno ponumerowanych.

Kaida ze stron zostala oznaczona podpisem bieglego rewidenta.

Kluczowy biegly rewident Podmiot uprawniony
Helena Zigha do badania
Nrw rejestrze KIBR 4645 sprawozdan finansowyc.
AT ZLYSri 4 E"{?#

Helena Z#ba

Helena Zigha udiky wpisana na liste pudminté)aii;{l
nprawniomych do badania sprawoz 5
iinansowych uchwaly nr 104/54/85 KANCE({\R!AB[;E(;EY?H REWIDENTOW
Krajowej Hady Biegiych Rewidentow %0 102%2;:6? ; pé;rc(})l{gmli .
 dn. 10, 04. 10031 Nr ewidene. 327 ~ 0 w15 400737-89
Krakow, dnia 15 kwietia 2011 . L fax: 12 422-37.8
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Spis tresci

I Dane porzgdkowe i informacja wstepna 1
1. Podstawa prawna konsolidacji 1
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5. Informacja o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na
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IL  Cze$é szczegotowa 13
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2. Rezerwa kapitalowa 15
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6.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych 16
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