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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej ZREMB
sporzadzone zgodnie z MSSF

Oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.
sporzadzone zgodnie z MSSF

Za I kwartat 2011 r.



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowe;j
ZREMB — CHOIJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe

Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
za [ kwartat 2011 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowany rachunek z przeplywow pieni¢znych
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Firmy Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Firmy Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pieni¢znych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOIJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Firmy Zaktad Budowy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE

AKTYWA 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009

Aktywa trwale 17375 26355 25572 19584

Rzeczowe aktywa trwate 16279 21461 18551 14765

Wartosci niematerialne i prawne 117 279 277 357

Warto$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 5371 3284

Rozliczenia dlugoterminowe 979 4615 1373 1178

Aktywa obrotowe 30165 46174 40080 31516

Zapasy 5929 5805 9598 5389

Nalezno$ci krétkoterminowe 18903 32038 21833 17560

W tym nalezno$ci od pozostatych 18903 32038 20905 16625

jednostek

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4832 6596 6058 4176

Krétkoterminowe rozliczenia 501 1735 2591 4391

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktére zostaly zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 47540 72529 65652 51100

PASYWA 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009

Kapitat wtasny 20698 23553 35045 27748

Kapitat zaktadowy 3290 3290 3150 3150

Kapital zapasowy 21589 28049 18246 11433

Kapitat z aktualizacji wyceny 6625 8770 7731 8241

Pozostale kapitaty rezerwowe 641 641 1255

Zyski zatrzymane (6671) (8211) 5048 -1499

Zysk / Strata netto 4776) (8986) -385 6423

Zobowiazania i rezerwy na 26842 48976 30607 23352

zobowiazania

w tym: Rezerwy na zobowigzania 2958 10132 8560 7552

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1812 4537 3783 3259

dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1100 1233 1397 871

podobne

W tym dlugoterminowa 531 550 564 518
krétkoterminowa 569 683 833 353




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Pozostale rezerwy 46 4362 3380 3422

Zobowiazania dtugoterminowe 1531 1467 249

Zobowiazania krétkoterminowe 22316 30762 21798 15800

W tym: od pozostatych jednostek 21743 30068 21798 15800

Rozliczenia migdzyokresowe 37 6615

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 47540 72529 65652 51100
31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009

Warto$¢ ksiggowa 20698 23553 35045 27748

Liczba akcji 32.900.000 | 32.900.000 | 31.500.000 | 31.500.000

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 0,63 0,72 1,11 0,88

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 32.900.000 | 32.900.000 | 31.500.000 | 31.500.000

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 0,63 0,72 1,11 0,88

jednag akcjg (w zt.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2011- 01.01.2010-

31.03.2011 31.03.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, 15259 11539

towarOw 1 materialéw, w tym:

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 15236 11532

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 23 7

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 16328 11521

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 16317 11517

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 11 4

Zysk ( Strata) brutto na sprzedazy -1069 18

Koszty sprzedazy 1 4

Koszty ogblnego zarzadu 1450 1657

Zysk ( strata) ze sprzedazy -2520 -1643

Pozostale przychody operacyjne 103 3625

Pozostale koszty operacyjne 230 1631

Zysk ( Strata) na dziatalno$ci operacyjnej -2647 351

Zysk ( strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatow -1542

jednostek podporzadkowanych

Utworzony w cigzar kosztéw finansowych odpis 1737

aktualizujacy warto$¢ posiadanych pozostatych udziatléw

w Spoétce Hemex Budownictwo

Przychody finansowe 1249 24




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Koszty finansowe 165 418
Udzial w zyskach ( stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -4842 -43
Podatek dochodowy 234 342
Czes¢ biezaca 18
Cze$¢ odroczona 234 324
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -5076 -385
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk ( strat) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy -5076 -385
Zysk ( Strata) netto przypadajaca na ZREMB -4776 -385
Zysk ( strata) przypadajaca na kapital mniejszo$ciowy -300 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 32.900.000 31.500.000
Zysk ( strat) na jedng akcje (w zt.) -0,15 0,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 32.900.000 31.500.000
Zysk ( strata) na jedna akcje — rozwodniony ( w zl. ) -0,15 0,16
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wtasnych Grupy
Dane w tys. zt.

I kwartat I kwartat

Okres od Okres od

01.01.2011 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu 25293 27748
1.1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3290 3150
a) zwigkszenia z tytutu:
- emisji akcji
b) Zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia kosztéw emisji
1.2 Kapital zaktadowy na koniec okresu 3290 3150
2.1 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 21098 11433
a) zwigkszenia z tytutu: 491 6813
- podziatu zysku
- nabycie udzialéw w Navimor Invest i pozostate 491 6813
b) zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia strat z lat ubieglych
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 21589 18246
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 6935 8241
okresu
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia 310 510
- ztyt. Nabycia udziatéw w Navimor Invest 510
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 6625 7731
4. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -6671 4924
4.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 608 6423




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

a) zwiekszenia 773
- 7 tyt. nabycie udzialéw Navimor — zysk za 2009 773
b) zmniejszenia

- pokrycie strat z lat ubieglych

- zasilenie kapitatu zapasowego

- korekta btedu podstawowego

4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 608 7196
4.3. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 7279 1499
a) zmniejszenia z tytutu:

- pokrycie wynikiem

- pokrycie kapitalem zapasowym

b) zwigkszenia z tytutu: 649
- nabycie udzialéw w Navimor — strata za okres I 649
do 11/ 2010

- korekta btedu podstawowego

4.4, Strata z lat ubieglych na koniec okresu 7279 2148
4.5 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -6671 5048
5.1 Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek 641

okresu

5.2 Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 641

6. Wynik netto -4776 -385
a) zysk netto

b) strata netto 4776 385
II. Kapitat wlasny na koniec okresu 20698 35045

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienig¢znych Grupy

Rachunek przeptywow pieni¢znych
Za okres:

I kwartat okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

I kwartat okres od
01.01.2010
do 31.03.2010

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci
operacyjnej

I. Zysk ( strata) netto -4776 -385
II. Korekty razem 3036 -350
1. Amortyzacja 490 877
2. Wyplacona dywidenda

3. Odsetki 116 109
4. (Zysk) Strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 1528 -2538
5. Zmiana stanu rezerw 139 920
6. Zmiana stanu zapaséw -569 -3121
7. Zmiana stanu naleznos$ci -2327 1988
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 1579 -422
z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 407 1818




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

10. Inne korekty 1673 19
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci -1740 -735
operacyjnej ( [+II) — metoda posrednia

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

1. Wptywy 13 66
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych 13 66
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

I1. Wydatki 151 2131
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 151 43
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku 2088
trwalego, w tym:

a) w jednostkach zaleznych 2088
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci -138 -2065
inwestycyjnej (I —1II)

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wplywy 2384 1675
1. Wplywy netto z emisji akcji 1175

2. Kredyty i pozyczki 1208 1675
3. Inne wpltywy 1

II. Wydatki 498 169
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 161

2. Odsetki 117 109
3. Wyplata dywidendy

4. Platnosci z tyt. leasingu finansowego 220 60
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 1886 1506
finansowej (I —II)

D. Przeptywy pienigzne netto, razem ( A III +/- 8 -1294
B. Il +/-C.1I)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienig¢znych -292 -1882
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5124 4176
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu ( F +/- D), 4832 6058
w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2582 60
Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJINICE S.A.

AKTYWA 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009
Aktywa trwale 12992 16663 14016 19080
Rzeczowe aktywa trwate 7500 7678 8183 8372
Warto$ci niematerialne i prawne 113 118 133 138
Warto$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 4503 7781 5371 10214
Rozliczenia dlugoterminowe 876 1086 329 356
Aktywa obrotowe 11800 8050 20146 11847




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Zapasy 3679 2850 1548 1250

Naleznosci krétkoterminowe 7230 4753 6882 6763

- w tym od pozostatych jednostek 7061 4631 6882 6763

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 668 246 1952 3392

Krétkoterminowe rozliczenia 223 201 9764 442

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktére zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 24792 24713 34162 30927

PASYWA 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009

Kapitat wlasny 9634 13208 23156 22663

Kapitat zaktadowy 3290 3290 3150 3150

Kapitat zapasowy 14863 14863 7342 7342

Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863

Zyski zatrzymane (10808) (5567) 6308 47

Zysk / Strata netto (3574) (5241) 493 6261

Zobowiazania i rezerwy na 15158 11505 11006 8264

zobowigzania

- w tym rezerwy na zobowigzania 2308 2162 4338 3760

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1403 1400 3185 2702

dochodowego

Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i 876 733 749 611

podobne

- w tym dlugoterminowe 482 482 498 498
krétkoterminowe 394 251 251 113

Pozostale rezerwy 29 29 404 447

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 12850 9343 6668 4504

- w tym od pozostatych jednostek 12521 9009 6668 4504

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 24792 24713 34162 30927

31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | 31.12.2009

Wartos¢ ksiggowa 9634 13208 23156 22663

Liczba akcji 32.900.000 | 32.900.000 | 31.500.000 | 31.500.000

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 0,30 0,40 0,74 0,72

z1.)

Rozwodniona liczba akcji 32.900.000 | 32.900.000 | 31.500.000 | 31.500.000




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na 0,30 0,40 0,74 0,72

jedna akcje (w zt.)

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskdow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2011- 01.01.2010-

31.03.2011 31.03.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, 8154 5022

towardw i materialéw, w tym:

Od jednostek powiazanych 1

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 8132 5015

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 22 7
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 8513 5307
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 8502 5303

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 11 4

Zysk ( Strata) brutto na sprzedazy (359) -285
Koszty sprzedazy 1 4
Koszty ogélnego zarzadu 734 904

Zysk ( Strata) na sprzedazy (1094) -1193

Pozostale przychody operacyjne 36 3002
Pozostale koszty operacyjne 176 672
Zysk ( Strata) na dziatalno$ci operacyjnej (1234) 1137

Zysk ( strata) na sprzedazy catosci lub czgsci (1541)

udziatéw jednostek podporzadkowanych

Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw posiadanych w 1737

Spéice Hemex

Przychody finansowe 1218 6
Koszty finansowe 67 152
Udzial w zyskach ( stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem (3361) 991
Podatek dochodowy 213 498
Cze$¢ biezaca

Cze$¢ odroczona 213 498

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (3574) 493
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy (3574) 493
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 32.900.000 31.500.000
Zysk ( strat) na jedng akcje (w zt.) (0,11) 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 32.900.000 31.500.000

Zysk ( strata) na jedna akcje — rozwodniony ( w zl. ) (0,11) 0,02

Jednostkowy rachunek przeptywéw pieni¢znych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Rachunek przeptywow pieni¢znych
Za okres:

I kwartat okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

I kwartat okres od
01.01.2010
do 31.03.2010

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci
operacyjnej

I. Zysk ( strata) netto (3574) 493
II. Korekty razem 2871 -824
1. Amortyzacja 206 215
2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki 66 29
4. (Zysk) Strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 1541 -2544
5. Zmiana stanu rezerw 146 578
6. Zmiana stanu zapaséw (829) -298
7. Zmiana stanu naleznoS$ci (2477) -119
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 2292 1136
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 189 179
10. Inne korekty dotyczy odpis aktualizujacy warto$¢ 1737

posiadanych udziatéw w Spétce Hemex

Budownictwo

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci (703) -331
operacyjnej ( I+I1) — metoda posrednia

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

1. Wptywy 1

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 1

rzeczowych aktywow trwatych

II. Wydatki 16 2111
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 16 23
rzeczowych aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku 2088
trwatego, w tym:

a) w jednostkach zaleznych 2088
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci (15) 2111
inwestycyjnej (I —1I)

C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci

finansowe;j

I. Wpltywy 1207 1031
1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki 1207 1031
II. Wydatki 66 29
1. Sptaty kredytéw i pozyczek

2. Odsetki 66 29
3. Wyplata dywidendy

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 1141 1002

10




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

finansowej (I —1I)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem ( A III +/- B. 423 -1440
I +/- C. 1)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 423 -1440
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 245 3392
G. Srodki pienigzne na koniec okresu ( F +/- D), w 668 1952
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 44
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

I kwartat I kwartat

Okres od Okres od

01.01.2011 01.01.20010

do 31.03.2011 do

31.03.2010

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu 13208 22663
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3290 3150
a) zwigkszenia z tytutu:
- emisji akcji
b) Zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia kosztéw emisji
1.2 Kapital zakltadowy na koniec okresu 3290 3150
2.1 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14863 7342
a) zwigkszenia z tytutu:
- podziatu zysku
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
b) zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia strat z lat ubieglych
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 14863 7342
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 5863 5863
okresu
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 5863 5863
okresu
4. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek (10808) 6308
okresu
4.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 6308
a) zmniejszenia
- pokrycie strat z lat ubiegtych
- zasilenie kapitatu zapasowego
- wyplata dywidendy
4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 47 6308
4.3. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 10855

a) zmniejszenia z tytutu:

- pokrycie wynikiem

- pokrycie kapitatem zapasowym
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

4.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10855

4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 10808 6308
okresu

5. Wynik netto (3574) 493
a) zysk netto 493
b) strata netto 3574

I1. Kapitat wlasny na koniec okresu 9634 23156

Dodatkowe informacje i obja$nienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzona zgodnie z zasada kosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich ( PLN), a wszystkie warto$ci,
o ile nie wskazano inaczej , sa podane w tysiacach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zakoficzony 31 marca 2011 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zarzad Sp6tki dominujace;j
zatwierdzil w dniu podpisania , tj. w dniu 16 maja 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZBM ZREMB — CHOJNICE
S.A. nie podlega dalszej konsolidacji.

Podmioty sprawujace posrednio kontrole nad Zakladem Budowy Maszyn ,,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

Na dzien sporzadzenia i publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZBM
ZREMB - CHOJNICE S.A.za [ kwartat 2011 r. posrednio kontrolg poprzez powiazania
personalne sprawuje Firma handlowa JAGO S.A. Krzeszowice.

Sposéb powiazania osdb:

1. Krzysztof Kosiorek Sobolewski Prezes Zarzadu ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. posiada
3.272.7742 akcje Spotki FH JAGO, co stanowi 7,37 % kapitatu zaktadowego JAGO

2. Elzbieta Sjoblom posiadajaca 4.600.000 akcji Spétki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.,
co stanowi 13,98 % kapitatu zaktadowego ZREMB, bedaca jednocze$nie akcjonariuszem FH
JAGO, posiadajaca 12.887.932 akcji FH JAGO, co stanowi 29,02 % kapitatu zaktadowego
JAGO.

3. Agnieszka Parkot Czionek Rady Nadzorczej ZBM ZREMB — CHOJNICE, bedaca
jednocze$nie cztonkiem Rady Nadzorczej FH JAGO

4. Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ZBM ZREMB — CHOJNICE
S.A., bedacy jednoczesnie Prokurentem FH JAGO.

1. Informacje ogdlne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spétka Akcyjna
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.
z siedziba w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- sad rejestrowy
Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjami Komitetu ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja lub
wyceng metoda praw wlasnosci:

a) NAVIMOR - INVEST S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej
NAVIMOR - INVEST Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Gdansku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000073380

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie gloséw

- w okresie od 04.03.2010 do 23.06.2010 posiadat 120 udzialéw o warto$ci nominalnej
1.740,00 z1. za kazdy udziat, na warto$¢ taczna 208.800,00 zt., co stanowito 51,06 %
kapitalu zaktadowego Spétki i odpowiadato 51,06 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdélnikéw

- w okresie od 24.06.2010 do 06.10.2010 posiadat 149 udzialéw o warto$ci nominalnej
1.740,00 z. za kazdy udziat na warto$¢ taczna 259.260,00 z1., co stanowito 56,44 %
kapitalu zaktadowego Spétki i odpowiadato 56,44 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdélnikéw

- w okresie od 07.10.2010 do 10.10.2010 posiadat 247 udzialéw o warto$ci nominalnej
1.740,00 z1. za kazdy udziat na warto$¢ taczna 429.780,00 z1., co stanowito 93,56 %
kapitalu zaktadowego Spotki i odpowiadato 93,56 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdblnikéw

- od 11.10.2010 posiada 2.148.900 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt. za kazda akcj¢ na
warto$¢ faczna 429.780,00 zt., co stanowit 86,94 % kapitatu zaktadowego Spoiki i
odpowiada 86,94 % gloséw na

b) Stocznia Tczew S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.
Stocznia Tczew S.A. z siedziba w Chojnicach ( 89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego KRS 0000365487

- udzial emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt. za akcj¢ na warto$¢ taczna 100.000,00 z1. , co stanowi
100 % kapitalu zakltadowego Spétki i odpowiada 100 % glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Péilnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego KRS 0000363612

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow

- w okresie od 20.07.2010 do 08.11.2010 r. posiadat 100 udziatéw o warto$ci nominalne;j
50 zt. za kazdy udziat, na warto$¢ taczna 5.000,00 zt. , co stanowito 100 % kapitatu
zaktadowego Spoéiki, i odpowiadato 100 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki
IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- w okresie od 09.11.2010 r. posiadat 100 udzialéw o warto$ci nominalnej 50 zi. za kazdy
udzial, na warto$¢ faczng 5.000,00 zt. , co stanowito 51,02 % kapitatu zaktadowego
Spotki, i odpowiadato 51,02 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki IRAQ —
POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o0.0.

d) HEMEX - Budownictwo Sp. z 0.0.

W dniu 25 marca 2011 roku Emitent dokonat sprzedazy 496 udziatéw posiadanych w
kapitale zakladowym Sp6tki Hemex budownictwo sp. z 0.0. Po transakcji Emitent posiada
557 udzialéw w kapitale zakladowym Hemex, co stanowi 44,92 % w kapitale
zaktadowym i odpowiada 44,92 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Udzialowcow.
Dodatkowo w dniu 05.04.2011 zostat zmieniony zarzad Spétki Hemex. Na dzien
31.03.2011 r nie istnieja zadne powigzania osobowe pomigdzy Emitentem a spdtka
Hemex , wobec czego wyniki finansowe Sp6tki Hemex nie sg objete konsolidacja.
Wobec ztej kondycji finansowej Spotki Hemex Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
podjat decyzj¢ o dokonaniu w cigzar kosztéw finansowych odpisu aktualizujacego
warto$¢ posiadanych pozostatych 557 udziatow w Spéice Hemex Budownictwo. Skutki
odpisu to zwigkszenie kosztéw finansowych o wartos¢ 1.736.715,29 zi.

4. Wybrane dane finansowe
Poszczegdlne pozycje aktywdow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw

ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien
okresu:
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

31.03.2011r. 4,0119
31.12.2010 . 3,9603
31.03.2010r. 3,8622
31.12.2009 r. 4,1082

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw
pieni¢znych przeliczono wedlug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs $redni w okresie od stycznia do marca 2011 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 3,9742

Kurs $redni w okresie od stycznia do marca 2010 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 3,9669

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe I kwartat 2011 I kwartat 2010

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 15259 3840 11539 2909
towaréw i materialéw
Zysk ( strata) na dziatalno$ci operacyjnej -2647 -666 351 88
Zysk ( strata) brutto -4842 -1218 -43 -11
Zysk ( strata) netto -4776 -1202 -385 -97
Aktywa razem 47540 11850 65652 16999
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26842 6691 30607 7925
Zobowiazania dlugoterminowe 1531 382 249 64
Zobowiazania krétkoterminowe 22316 5562 21798 5644
Kapital wtasny 20698 5159 35045 9074
Kapitat zaktadowy 3290 820 3150 816
Liczba akcji w sztukach 32.900.000 | 8.200.603 | 31.500.000 | 8.155.973
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 32.900.000 | 8.200.603 | 31.500.000 | 8.155.973
Zysk ( strata) netto na akcj¢ zwykta ( zt. -0,15 -0,15 -0,01 -0,01
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcje -0,15 -0,15 -0,01 -0,01
zwykla ( zt. /euro)
Wartos$¢ ksiggowa na akcje ( zt. /euro) 0,63 0,63 1,11 1,11
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje ( 0,63 0,63 1,11 1,11
zl./euro)

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB

- CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe

I kwartat 2011

I kwartat 2010

PLN

| EUR

PLN

| EUR
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201 Ir.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 8154 2052 5022 1266
towaréw i materialéw

Zysk ( strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1234 -311 1137 287
Zysk ( strata) brutto -3361 -846 991 250
Zysk ( strata) netto -3574 -899 493 124
Aktywa razem 24792 6180 34162 8845
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15158 3778 11006 2850
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 12850 3203 6668 1726
Kapital wtasny 9634 2401 23156 5996
Kapitat zaktadowy 3290 820 3150 816
Liczba akcji w sztukach 32.900.000 | 8.200.603 | 31.500.000 | 8.155.973
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 32.900.000 | 8.200.603 | 31.500.000 | 8.155.973
Zysk ( strata) netto na akcj¢ zwykta ( zt. -0,11 -0,11 0,02 0,02
/euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcje -0,11 -0,11 0,02 0,02
zwykla ( zt. /euro)

Wartos$¢ ksiggowa na akcj¢ ( zt. /euro) 0,29 0,29 0,74 0,74
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje ( 0,29 0,29 0,74 0,74
zl./euro)

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych Grupy Kapitatowej oraz Spétki ZREMB za I kw. 2011

Przychody ze sprzedazy
Wzrost przychodow ze sprzedazy zanotowany w Grupie w okresie I kwartatu 2011 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika z faktu konsolidacji wynikéw
Spétki zaleznej Navimor Invest SA z siedziba w Gdansku. W okresie I kwartatu 2010 r. do
konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wlaczone wyniki uzyskane przez Navimor
za okres od 01.03.2010 do 31.03.2010 1. ( tj. za okres w ktorym ZREMB stal si¢ podmiotem
dominujacym).
W dniu 25. 03.2011 r. Emitent dokonat sprzedazy 496 udziatéw z ogdlnej ilosci posiadanych
1053 udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki Hemex Budownictwo sp. z 0.0., co ograniczyto
udziat Spétki w kapitale Hemem do 44,92 %, i odpowiada 44,92 glosow na WZA.
Dodatkowo ZREMB w Zaden sposéb nie kontroluje w/w spéiki, gdyz w organach
zarzadzajacych Spotka Hemex Budownictwo nie znajduje si¢ nikt powigzany w zaden sposéb
z Emitentem.
Sprzedaz udzialéw posiadanych przez Emitenta wywarla duzy ujemny skutek na wyniki
emitenta. Kwoteg 1.541.518.08 zt. wykazano w pozycji pozostate koszty finansowe jako strata
na sprzedazy posiadanych udzialow.
Dodatkowo zarzad Spétki w zwiazku ze zla sytuacja w Spétce Hemex Budownictwo Sp. z
0.0. podjat decyzj¢ o zarachowaniu w cigzar kosztow finansowych odpisu aktualizujacego
warto$¢ pozostatych posiadanych przez Spétke 557 udzialéw. Przyczynilo si¢ to do
poglebienia straty w wysoko$ci 1737 tys. zi.

W okresie 01.01.2011 do 31.03.2011 roku przychody ze sprzedazy zanotowane w catej
Grupie wyniosty 15.259 tys. zl., z tego na poszczegdlne spotki przypadato:
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.
ZREMB przychody ze sprzedazy wyniosty 8.154 tys. zl., przy osiagnigciu straty na sprzedazy
w wysokosci 1.094 tys. z1. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna za okres I kwartatu zamkneta si¢
starta w wysokos$ci 140 tys. zt., za$ dziatalno$¢ finansowa zamkneta si¢ strata w wysokosci
2.127 tys. zt.
Decydujace znaczenie na osiagnigcie na pozostatej dzialalnosci operacyjnej straty w
wysokos$ci 140 tys. z. miato zwigkszenie rezerwy na niewykorzystane urlopy w taczne;j
kwocie 143 tys. zt.
Decydujace znaczenie na osiagnigcie na dziatalno$ci finansowej straty w tacznej kwocie 2127
ty$. z. miaty nastgpujace czynniki:
- odnotowana strata na sprzedazy 447 posiadanych udzialéw w Spétce Hemex w wysokosci
1.541 tys. z1.
- zarachowanie w cigzar kosztow finansowych odpisu aktualizujacego pozostate 557 udziaty
w Firmie Hemex Budownictwo na warto$¢ taczng 1.737 tys. zt.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci watpliwych z tytutu udzielonych
pozyczek Firmie Hemex w tacznej kwocie 1.125 tys. zt.
Wszystkie te czynniki doprowadzity do wygenerowania straty netto w wysoko$ci 3.574 tys.
zt.

Navimor Invest SA przychody ze sprzedazy wyniosty 7.105 tys. zt., przy osiagnigciu straty na
sprzedazy w wysokosci 1.395 tys. zt. Pozostata dzialalno$¢ operacyjna za okres I kwartatu
zamkneta si¢ zyskiem w wysokosci 25 tys. zl., za$ dziatalno$¢ finansowa zamkneta sig stratg
w wysokosci 65 tys. zl.

Navimor Invest jest Spotka dziatajaca w branzy hydrotechnicznej. Okres I kwartatu corocznie
dla Spoiki jest okresem, w ktérym Spétka nie prowadzi znaczacych prac na realizowanych
budowach przede wszystkim z uwagi na niekorzystne warunki atmosferyczne
uniemozliwiajace jej dziatalno§¢ wytwdrcza i ustugowa, a w wigkszosci kontraktow jej
dziatalno$¢ dotyczy utrzymania poszczegdlnych obiektéw. Prace w branzy hydrotechniczne;j
rozpoczynaja si¢ zwykle po ustaniu niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, tj. w okresie
m-ca marca i pézniejszych, wéwczas Spoétka odrabia straty poniesione w okresie I kwartatu,
generujac wigkszos$¢ swych przychodéw w okresie II 1 III kwartatu .

Decydujace znaczenie na osiagnigcie na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zysku w
wysokos$ci 25 tyS. zt. miaty nastepujace czynniki :

- zwigkszenie rezerwy na niewykorzystane urlopy w tacznej kwocie 14 tys. zt.

- uzyskany zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych w kwocie 13 tys. zi.

- rozwigzanie rezerw na skutek ustania przyczyny ich utworzenia w kwocie 43 tys. zt.
Decydujace znaczenie na osiggni¢cie na dziatalnos$ci finansowej straty w tacznej kwocie 65
tys. z. miaty nastgpujace czynniki:

- naliczone odsetki w tacznej kwocie 72 tys. zt.

Wszystkie te czynniki doprowadzity do wygenerowania straty netto w wysoko$ci 1.455 tys.
zt.

Stocznia Tczew SA w okresie I kwartatu 2011 r. nie odnotowata zadnych przychodéw ze
sprzedazy, za$ koszty poniesione oraz uzyskane pozostale przychody operacyjne dotyczyty
utrzymania obiektu i jego m.inn. ochrony w miesiacu Styczniu 2011 r. ( tj. okresu do ktérego
zostaty zawarte umowy na np. ochrong)

IRAQ Poland Trade & Investment dziatalno$¢ marginalna praktycznie bez wigkszego wptywu

na osiagane przez Grupg kapitatowa wyniki finansowe. Strata faczna w wysokos$ci 29.990,05
zt.
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Uzyskany poziom przychodéw Grupy Kapitatowej wynika przede wszystkim z nast¢pujacych
przyczyn:

- czgSciowe uzaleznienie Spotki w realizacji procesu produkcyjnego od klientéw
spowodowane przede wszystkim nierytmicznymi dostawami materiatéw powierzonych od
klienta oraz spowolnienie tempa dostarczania informacji technicznej niezbg¢dnej do procesu
realizacji produkcji, a takZze przesunigcie termindw realizacji na pdzniejsze dwoch duzych
zaméwien

- niesprzyjajaca aura pogodowa dla Spélki Navimor Invest dziatajacej w branzy
hydrotechnicznej oraz wysoki stan wéd uniemozliwiajacy prowadzenie prac budowlanych

- wzmozona dziatalnos$¢ firm konkurencyjnych z uwagi na fakt nizszego zapotrzebowania ze
strony klientéw niz posiadane moce przerobowe firm z branzy

- niedostateczne oblozenie mocy produkcyjnych w szczegdlnosci w miesiacu styczniu.

- wlaczenia w sktad Grupy do konsolidacji wynikéw uzyskanych przez Navimor Invest SA

Plynnos¢ i zadtuzenie
Grupa Kapitatowa
Dane w tys. z1.

I kwartat 2010 r. | I kwartat 2011 r.
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -735 -1740
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2065 -138
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 1506 1886
Przeptywy pieni¢zne netto -1294 8

Spétka dominujaca w okresie I kwartatu 2011 r. zwigkszyla stan srodkéw pienigznych o
kwotg 423 ty$. zt. Decydujacy wptyw na wypracowanie dodatnich przeptywéw pieni¢znych
miaty nastepujace czynniki: zwigkszenie stanu zobowigzan Spoitki przy jednoczesnym
zwigkszeniu stanu zapasOw i naleznosci Spéitki, a takze wstrzymanie inwestycji .

- stosunkowo niskie przychody ze sprzedazy przelozyty si¢ na nizsze wptywy gotéwki

Grupa Kapitatowa w okresie I kwartatu 2010 r. wygenerowaty tacznie dodatnie przeptywy
pieni¢zne netto w wysokosci 8 tys. zl. , z czego ujemne przeplywy dot. dzialalno$ci
operacyjnej w wysokosci 1740 tyS. zt., , ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w
wysokos$ci 138 tys. z1. oraz dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1886
tys. zt.

Najwigkszy wptyw na ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej mialy nastgpujace
pozycje:

- zwigkszenie stanu zapaséw o 569 tys. zt.

- zwigkszenie stanu naleznosci ogélem o kwote 2327 tys. zt.

- wynik finansowy netto za okres w tacznej kwocie -4776 tys. zt.

Ujemne przepltywy z dziatalnosci inwestycyjnej spowodowane zostaty w gldwnej mierze
przez zakup rzeczowych aktywéw trwatych w tacznej kwocie 151 tys. zt.

Dodatnie przeptywy z dziatalnos$ci finansowej wygenerowane zostaty gléwnie za przyczyna
nowej emisji akcji Spoétki Navimor Invest w tacznej ilosci 200.000 akcji o wartosci emisyjnej
po 5,80 zt. za akcjg, co spowodowato wplyw gotéwki do Spotki w kwocie 1.160 tys. zt., a
takze z powodu zwigkszenia stanu zaangazowania otrzymanych kredytéw i pozyczek.
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6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki w Spétce
ZREM oraz dotyczacych Grupy kapitatowe]
Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. w okresie I kwartatu 2011 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- stosunkowo stabilny w tym okresie kurs EUR

- wzmozone tempo rozméw z kontrahentami

- zwigkszona ilo§¢ zamdwien w szczegdlnosci na kontenery typu offshorowego

- rozpoczgceie nowej dziatalno$ci w Spotce ZREMB, co w okresie I kwartatu 2011 skutkowato
zwigkszeniem stanéw magazynowych. Pierwsze efekty nowej dziatalnosci ZREMB zacznie
generowacé w okresie miesigca kwietnia i maja 2011 r.

- dokapitalizowanie sp6itki zaleznej, tj. Navimor Incest kwota 1.160 tys. zt. pochodzaca z
emisji i objecia 200 ty$. akcji Spotki o wartosci nominalnej po 0,20 zt. za akcje i wartosci
emisyjnej 5,80 zt. za akcje.

rozpoczecie procesu restrukturyzacji Spoétek w Grupie Kapitalowej pozwalajace na
optymalizacj¢ planowania procesu produkcji i ustug i zwigkszenie mobilnosci Spétek iich
zat6g do potrzeb kontrahentéw

- rozpoczgceie prac z docelowym wdrozeniem w zycie od dnia 01.01.2011 dotyczacych
ustalenia zasad i schematéw raportowania dla wszystkich Spoétek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej

- zwigkszenie wykorzystania zasobéw istniejacych w Spétkach ( w szczegdlnosci Navimor —
Baza rekin, Uraniany i Steti )

- poszerzenie ofert i mozliwosci wykonawczych

2. czynniki negatywne

- zta sytuacja finansowa i gospodarcza Spotki Hemex Budownictwo, spowodowana w
gléwnej mierze przez upadtos¢ firmy WPRI Sp. z o.0. w Bielsku Biatej bedacej gtéwnym
podwykonawca na jednym z kontraktéw, a takze konsorcjantem na drugiej znaczacej budowie
prowadzonej przez Hemex.

- niewydolno$¢ finansowa i operacyjna lidera konsorcjum w kontrakcie, w ktérym Hemex
Budownictwo byt gléwnym podwykonawca.

- niesprzyjajaca aura pogodowa dla prowadzonej dziatalno$ci w Spétkach zaleznych

- wzmozona dziatalnos¢ firm konkurencyjnych

- uzaleznienie od odbiorcéw wyrobéw w zakresie dostaw specjalistycznego materiatu do
produkcji ( materiat powierzony)

- przesunigcie realizacji dwoch duzych zamoéwien na okresy nastgpne , co spowodowato
zwigkszenie stanu zapaséw magazynowych

brak mozliwo$ci renegocjacji warunkéw cenowych zawartych uméw ( umowy podpisywane
w okresie 1 — 2 miesigcy od chwili zakonczenia negocjacji cenowej )

- wzrost cen w szczeg6lnosci materiatéw stalowych

Pozostate czynniki

W dniu 24 stycznia 2011 roku Zarzad ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. otrzymat od
Zarzadu sp6iki Stocznia Tczew SA z siedziba w Chojnicach informacjg, iz w dniu 21 stycznia
2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Stocznia Tczew SA z
siedziba w Chojnicach podj¢to uchwalg nr 2 w przedmiocie otwarcia likwidacji spétki
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Stocznia Tczew SA z siedziba Chojnicach. Funkcje Likwidatora petnit bedzie dotychczasowy
Prezes Zarzadu Stoczni Tczew SA — Pan Jan Gasowski. Wniosek w tym zakresie zostanie
ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

W dniu 24 stycznia 2011 roku Zarzad ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. otrzymat
Postanowienie wydane przez Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 19 stycznia 2011 roku, o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej od Emitenta tj. IRAQ -POLAND
TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0. Kapital zaktadowy IRAQ zostal podwyzszony z kwoty
5.000,00 do kwoty 9.800,00 poprzez utworzenie 96 nowych udzialéw o warto$ci nominalne;j
po 50,00 ztotych jeden udziat. W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego IRAQ, Spétka posiada obecnie 100 udzialow w kapitale zakladowym IRAQ,
ktére stanowia 51,02 % kapitalu zaktadowego tej spotki

W dniu 04 lutego 2011r. Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A.
powzial informacje o podjeciu Uchwatly nr 154/2011 przez Zarzad Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki Zaktad
Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A. Do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym
dopuszczonych jest 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Sp6tki ZBM "ZREMB -
CHOINICE" S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na podstawie § 38 ust. 113
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanawia wprowadzi¢ z dniem 08 lutego 2011 roku w
trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcje Spétki Zaktad Budowy
Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto§ciowych S.A. w dniu 08 lutego 201 1r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem "PLZBMZC00019".

W dniu 08 lutego 2011 r. Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A.
powzial informacje z Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych
S.A., iz zgodnie z Uchwatla Nr 64/11 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 26 stycznia 2011 roku, w
dniu 08 lutego 201 1r. nastapila rejestracja papieréw wartosciowych ZBM "ZREMB -
CHOINICE" S.A., oznaczonych Kodem PLZBMZC00019, w liczbie 1.400.000 akcji.

W dniu 06 kwietnia 2011 r. Zarzad ZBM "ZREMB -CHOIJNICE" S.A. otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS z dnia 29 marca 2011 roku, o wpisaniu likwidacji spéiki zaleznej tj. STOCZNI TCZEW
S.A. i wpisaniu firmy pod ktora spétka dziata tj. STOCZNIA TCZEW Spétka Akcyjna w
likwidacji, oraz o wpisaniu Likwidatora w osobie Pana Jana Gasowskiego

Dane w tys. zI. Grupa Kapitatlowa

I kwartat 2010 | I kwartat 2011
Przychody ze sprzedazy 11539 15259
EBIT -43 -4842
EBITDA 834 -4352
Wynik finansowy netto -385 -4776
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7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci w okresie §rédrocznym

Dla Emitenta okres I kwartatu do tej pory charakteryzowat si¢ niepetnym obtozeniem mocy
produkcyjnych Spétki. Rok 2011 jest rokiem innym niz do tej pory miato miejsce . I kwartat
byt do§¢ mocno oblozony w zapotrzebowaniu na wytwarzane produkty , jednak dopiero od
miesiaca lutego .

Spoétka zalezna od emitenta, tj. Navimor Invest SA dziata w branzy hydrotechnicznej i
typowym zjawiskiem charakterystycznym dla tej spotki jest to, ze ze wzgledu na aurg
pogodowa okres I kwartatu praktycznie kazdego roku jest okresem bardzo trudnym nie
przysparzajacym spélce znacznych przychodéw ze sprzedazy wilasnie ze wzgledu na czgsto
niesprzyjajaca pogode. Dodatkowo czynnikiem negatywnym w okresie I kwartatu 20011 roku
byt bardzo wysoki stan wdd, uniemozliwiajacy kontynuacj¢ pac na jednym z kluczowych
kontraktow realizowanych przez Navimor. Spélke charakteryzuje to, ze w okresie I kwartatu
praktycznie nie prowadzi prac na budowach. Prace rozpoczynaja si¢ wraz z nadejSciem
sprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. Wigkszos¢ swych przychodéw ze sprzedazy
Spoétka generuje w II 1 [T kwartale kazdego roku odrabiajac straty wykazane w I kwartle.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres srédroczny

Spétka dominujaca nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw
jednostkowych Spdétki i prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitatowe;.

9. Emisje, wykup i sptaty dluznych papieréw i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym raportem , tj. w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011 Spdéika nie
dokonywata wykupu i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych, a takze emisji .

W ramach Grupy kapitatowej dokonano emisji 200.000 akcji Spéiki zaleznej Navimor Invest
SA w Gdansku o warto$ci nominalnej 0,20 zt. za akcjg i wartosci emisyjnej 5,80 zt. za akcjg.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane postanowieniem sadu nr GD.VII NS-REJ.
KRS/006671/11/684 z dnia 10.05.2011 r.

Wobec powyzszego zmienit si¢ udziat Spétki dominujacej w kapitale zaktadowym Navimor z
86,94 % do 80,43 % , co odpowiada 80,43 % gtoséw na WZA Spoéiki Navimor.

W dniu 31 marca 2011 roku Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A.
otrzymal Postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 23 marca 2011 roku, o wpisaniu wysokosci kapitatu docelowego
Emitenta w kwocie 4.290.000,00 zt oraz o wpisaniu warto$ci nominalnej warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysoko$ci 690.000,00 zt.

10. Wyptacone dywidendy ( tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcjeg) , z podziatem na akcje
zwykte i pozostale akcje

Spétka dominujaca oraz Spotki zalezne w prezentowanym okresie nie deklarowaly i nie
wyptacaty dywidendy.
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11. Istotne zdarzenia wystepujace w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po zakonczeniu
okresu §rédrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za
dany okres $rodroczny, a mogacych w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszie wyniki
finansowe.

Do takich zdarzen naleza:

W dniu 07 lutego 2011 roku Zarzad Navimor —Invest S.A., z siedziba w Gdansku zawart
umowg¢ wykonawcza na realizacj¢ prac dla zadania inwestycyjnego :

"Budowa przystani Zeglarskiej w Blotniku" w ramach projektu "Petla Zutawska — rozwdj
turystyki wodnej : ETAP I". Inwestorem jest : Gmina Cedry Wielkie.

Calkowita wartos¢ realizowanych prac wynosi : 5.583.947,50 zt netto

Termin realizacji prac : do dnia 30.04.2012r.

Kary pienigzne przewidywane umowa :

1)0,05% wynagrodzenia brutto w przypadku, niedotrzymania przez Wykonawce terminu
zakonczenia prac, z kazdy dzien opdznienia,

2) 0,05% wynagrodzenia brutto, za zwtoke w usuni¢ciu wad stwierdzonych przy odbiorze,
Iub w okresie gwarancji, za kazdy dzien zwloki, liczony od dnia wyznaczonego na usunigcie
wad do dnia usunigcia zgtoszonych wad."

W dniu 11 lutego 2011 roku Zarzad Navimor —Invest S.A., z siedziba w Gdansku podpisat
umowg¢ wykonawcza na realizacj¢ prac dla zadania inwestycyjnego :

"Budowa Przystani zeglarskiej Park Pétnocny w Malborku".

Inwestorem jest : Gmina Miejska Malbork.

Catkowita wartosc¢ realizowanych prac wynosi : 3.194.498,20 zt netto Termin realizacji prac :
do dnia 30.09.2011r.

Kary pienigzne przewidywane umowa :

1)0,05% wynagrodzenia brutto za przedmiot umowy, w przypadku niedotrzymania przez
Wykonawce terminu zakonczenia prac, z kazdy dzien opdznienia,

2) 0,05% wynagrodzenia brutto, za zwtoke w usuni¢ciu wad stwierdzonych przy odbiorze,
Iub w okresie gwarancji, za kazdy dzien zwloki, liczony od dnia wyznaczonego na usunigcie
wad do dnia usunigcia zgtoszonych wad."

W dniu 04.03.201 1r. konsorcjum firm: "HYDROBUDOWA GDANSK" S.A. z siedziba w
Gdansku i "Navimor -Invest" S.A. z siedziba w Gdansku, podpisato umowe¢ wykonawcza na
realizacje prac dla zadania inwestycyjnego:

"Wykonanie remontu pomostu przydokowego przy Nabrzezu Stoczniowcéw w Porcie
Gdynia"

Inwestorem jest: Stocznia Remontowa Nauta S.A.

Calkowita wartos¢ realizowanych prac wynosi: 19 250 000,00 zt netto

Termin realizacji prac: w ciagu dwunastu miesig¢cy od dnia rozpoczegcia robot

Kary pienigzne przewidywane umowa:

1)za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokosci 0,03 % wynagrodzenia netto za
przedmiot umowy, za kazdy dzief zwtoki,

2)za zwloke w usunigciu wad stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji r¢kojmi
w wysokosci 0,03% wartosci netto elementu, w ktorym wystapita wada, za kazdy dzien
zwloki

3)w przypadku odstapienia od umowy, Strona z przyczyn ktorej doszto do odstapienia od
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umowy, zaplaci drugiej stronie, kar¢ umowng w wysokosci 10% wynagrodzenia netto za
przedmiot umowy.

W dniu 17 marca 2011 roku Zarzad ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. biorac pod uwage
wysoki kurs EURO do PLN podjat decyzje o zabezpieczeniu czgéci swoich naleznosci
wynikajacych z podpisanych kontraktéw i w dniu 17 marca 201 1r. zawart z Alior Bankiem
transakcje typu FORWARD.

Przedmiotem transakcji jest:

1.sprzedaz 95.000 EURO po kursie terminowym 4,0934 w dniu rozliczenia20.04.2011r.
2.sprzedaz 95.000 EURO po kursie terminowym 4,0957 w dniu rozliczenia29.04.2011r.
3.sprzedaz 320.000 EURO po kursie terminowym 4,0984 w dniu rozliczenia 10.05.2011r.
4.sprzedaz 150.000 EURO po kursie terminowym 4,1019 w dniu rozliczenia 31.05.2011r.
S.sprzedaz 315.000 EURO po kursie terminowym 4,1031 w dniu rozliczenia 10.06.2011r.
6.sprzedaz 260.000 EURO po kursie terminowym 4,1042 w dniu rozliczenia 15.06.2011r.
7.sprzedaz 79.000 EURO po kursie terminowym 4,1057 w dniu rozliczenia 24.06.201 1r.
8.sprzedaz 215.000 EURO po kursie terminowym 4,1061 w dniu rozliczenia 30.06.2011r.
Powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych powszechnie stosowanych dla
tego typu operacji finansowych. Transakcje te nie maja charakteru spekulacyjnego a
zabezpieczaja rzeczywiste wptywy zakontraktowanych naleznosci Spotki.

W dniu 25 marca 2011 roku Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOINICE" S.A.
zawarl umowe sprzedazy 496 (stownie: czterysta dziewigédziesiat sze$¢) udziatow
posiadanych w firmie Hemex - Budownictwo Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku o wartosci
nominalnej 500 zt (stownie: pigéset zh)kazdy, wartosci tacznej 248.000 zt (dwiescie
czterdziesci osiem ty$ zt) za ceng taczna sprzedazy 5.000 zt (stownie: pigc ty$ zt) na rzecz
firmy Halsner Sp. z 0.0. z siedziba w Lewinku ul. Spacerowa 25.

Nabywca zakupit udziaty w Spétce Hemex — Budownictwo Sp. z o.0. z siedziba w Plocku w
celu przeprowadzenia restrukturyzacji tego podmiotu i dalszego rozwoju Spoiki.

Przed transakcja ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. posiadat tacznie 1053 udzialy na taczna
warto$¢ 526.500 zt (stownie: pigéset dwadziescia szes¢ tys pigcéset zt) co stanowito 84,92% w
kapitale zaktadowym Spétki Hemex — Budownictwo Sp. z 0.0. i odpowiadato 84,92% gtosom
na Zgromadzeniu Udzialowcéw. Po zawarciu transakcji ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A
posiada 557 udzialéw o tacznej wartos$ci nominalnej 278.500 zt (stownie: dwiescie
siedemdziesiat osiem ty$ pigéset zt), co stanowi 44,92% w kapitale zaktadowym Spéiki
Hemex — Budownictwo Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku i odpowiada 44,92% gloséw na
Zgromadzeniu Udziatlowcow.

W dniu 04 kwietnia 2011 roku Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE"
S.A. podpisal umowe na wykonanie na rynek szkocki, konteneréw offshorowych, na taczna
warto$¢: 2.375.465,63 ztotych.

Termin dostaw ustalono na okres od czerwca do lipca 2011 roku.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

W dniu 04 maja 2011r. Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A.,
powzial informacj¢ od Zarzadu Spétki zaleznej od Emitenta tj. od Navimor - Invest S.A. o
nastepujacej tresci:

" W nawigzaniu do informacji przekazanej w dniu 18.03.2011r., dotyczacej realizacji zadania,
polegajacego na wykonaniu remontu pomostu przydokowego przy Nabrzezu Stoczniowcoéw
w Porcie Gdynia, przez konsorcjum firm: Hydrobudowa Gdansk SA i Navimor - Invest S.A.,
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Zarzad Navimor - Invest S.A. informuje, Ze negocjacje umowy realizacyjnej pomigdzy
konsorcjantami zostaty zakonczone. W zwiazku z powyzszym zostat okre$lony zakres prac
oraz ich warto$¢ przypadajaca na konsorcjantéw. Navimor - Invest S.A., w ramach ww.
zadania wykona prace za 4.235.059,34 z1 netto. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od
ogoOlnie przyjetych warunkéw na rynku."

W dniu 10 maja 2011r. Zarzad Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A.,
podpisal umowe, na wykonanie na rynek norweski konteneréw specjalnych, na taczna
warto$¢: 2.136.185,35 ztotych. Termin dostaw ustalono na okres od czerwca do sierpnia
2011 roku.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie miaty miejsca zadne zmiany
zobowiazan lub aktywéw warunkowych zar6wno Emitenta jak i spétek wchodzacych w skiad
Grupy kapitatowe;.

Jedyna zmiana polega na wylaczeniu wszelkich zobowiazan i naleznosci warunkowych
posiadanych przez Spétke Hemex Budownictwo sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, z uwagi na
fakt nie dokonywania konsolidacji wynikow tej sp6tki w ramach Grupy kapitatowej z
przyczyny braku podstaw do konsolidacji.
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13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu $rédrocznego, tacznie z
polaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i
inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalno$ci

Sprzedaz udzialéw w jednostce zaleznej Hemex Budownictwo sp. z 0.0. siedziba w
Ptocku

W dniu 25.03.2011 sprzedano 496 udzialéw posiadanych w kapitale zaktadowym Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. za ceng taczng sprzedazy 5.000 zi. Zanotowano strat¢ na
sprzedazy w wysokosci 1.541.518.08 zt.

Majac na uwadze zta sytuacj¢ finansowa i gospodarcza sp6tki Hemem Budownictwo Sp. z
0.0. w Plocku Zarzad ZBM ZREMB — CHOIJNICE S.A. podjat decyzj¢ o dokonaniu w
cigzar kosztéw finansowych odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych 557 udziatléw
Spétki Hemem. Wielkos$¢ odpisu to kwota 1.736.715,29 zt., uwidoczniona w rachunku
wynikéw w pozycji koszty finansowe.

14. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoétka dominujaca nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw zaréwno
Spotki dominujacej jak i Spoétek zaleznych.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej S % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania niniejszego raportu:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji | % ogdlnej liczby akcji i gloséw na WZA

1. | Elzbieta Sjoblom 4.600.000 13,98

Robert Bibrowski 1.745.371 5,31

W okresie sprawozdawczym zaszly nastgpujace zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniu 03 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 27.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJINICE" S.A. po $redniej cenie
0,77 zt.

W dniu 03 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta

150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,77 zt.
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W dniu 04 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 28.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJNICE" S.A. po sredniej cenie
0,77 zt.

W dniu 04 stycznia 2011 roku Spdétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,76 zt.

W dniu 05 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,75 zt.

W dniu 07 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 27.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJINICE" S.A. po $redniej cenie
0,74 zt.

W dniu 07 stycznia 2011 roku Spdétka FH JAGO S.A. z siedzibg w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,73 zt oraz 150.000 akcji ZBM ,,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transakcji pakietowej po
sredniej cenie 0,74 zi.

W dniu 10 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 25.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJINICE" S.A. po $redniej cenie
0,74 zt.

W dniu 11 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,74 zt.

W dniu 11 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 16.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJNICE" S.A. po $redniej cenie
0,74 zt.

W dniu 11 stycznia 2011 roku Spdétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOJINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,73 zt.

W dniu 12 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,73 zt

W dniu 13 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 15.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJNICE" S.A. po $redniej cenie
0,74 zt.

W dniu 13 stycznia 2011 roku Spdétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta

150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,73 zt.
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W dniu 14 stycznia 2011 roku Spdétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,72 zi.

W dniu 17 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,,ZREMB -CHOIJNICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,71 zt.

W dniu 18 stycznia 2011 roku Spdétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,70 zt.

W dniu 19 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB -CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,70 zt oraz 150.000 akcji ZBM ,,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transakcji pakietowej po
sredniej cenie 0,70 zi.

W dniu 20 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,71 zi.

W dniu 20 stycznia 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
150.000 akcji ZBM ,ZREMB- CHOINICE” S.A. w transakcji pakietowej po $redniej cenie
0,70 zt.

W dniu 21 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,68 zi.

W dniu 24 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 40.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,66 zi.

W dniu 25 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski nabyt 29.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOIJNICE" S.A. po $redniej cenie
0,67 zt.

W dniu 26 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 25.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,67 zi.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 25.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB -CHOJINICE" S.A. po $redniej cenie 0,67 zt.

W dniu 01 lutego 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB -CHOJINICE" S.A. po $redniej cenie 0,69 zt.

W dniu 03 lutego 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
450.000 ( 3x150.000) akcji ZBM ,,ZREMB -CHOIJNICE” S.A w transakcjach pakietowych
po $redniej cenie 0,68 zi, 300.000 (2x 150.000 ) akcji ZBM ,,ZREMB -CHOJNICE” S.A.
w transakcjach pakietowych po $redniej cenie 0,68 zt oraz 300.000( 2x 150.000 ) akcji ZBM
»ZREMB -CHOJNICE” S.A w transakcji pakietowej po $redniej cenie 0,68 zi.
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W dniu 07 lutego 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 51.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,68 zi.

W dniu 07 lutego 2011 roku Spétka FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta
600.000 ( 4x150.000) akcji ZBM ,,ZREMB -CHOJNICE” S.A w transakcjach pakietowych
po S$redniej cenie 0,68 zt oraz w dniu 08 lutego 2011 roku zbyta 304.999 ( 1x150.000
i 1x154.999) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transakcjach pakietowych
po sredniej cenie 0,68 zi

W dniu 09 lutego 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,68 zi.

W dniu 11 Iutego 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spétki ZBM "ZREMB -CHOJNICE" S.A. po $redniej cenie 0,68 zi.

W dniu 14 lutego 2011 roku Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski
nabyt 30.000 akcji Spoétki ZBM "ZREMB -CHOJINICE" S.A. po $redniej cenie 0,69 zt.

W dniu 15 lutego 2011 roku Spétka S1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zbyta 1.050.000
( 7x150.000) akcji ZBM ,ZREMB -CHOJINICE” S.A w transakcjach pakietowych
po $redniej cenie 0,68 zt.

W dniu 17 lutego 2011 roku Spétka S1 Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie zbyta 600.000
( 2x150.000) akcji ZBM ,,ZREMB -CHOIJNICE” S.A w transakcji pakietowej po cenie 0,67
zti ( 1x300.000) akcji ZBM ,,ZREMB -CHOJNICE” S.A. w transakcji pakietowej po cenie
0,65 zt.

W dniu 22 lutego 2011 roku spétka S1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie , tj. spotke zalezna
od FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta 1.350.000 akcji po $redniej cenie 0,63
zt.

W dniu 21 marca 2011 roku spétka S1 Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie , tj. spotka zalezna
od FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta 2.000. 000 akcji po $redniej cenie
0,5195 zt.

W dniu 28 marca 2011 roku spétka S1 Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie , tj. spotka zalezna
od FH JAGO S.A. z siedziba w Krzeszowicach zbyta 1.246.497 akcji po sredniej cenie 0,5206
zt.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. wplyng¢lo do Zarzadu spétki zawiadomienie od Pana Roberta
Bibrowskiego o przekroczeniu progu 5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spoéiki, ktdre
nastapito w wyniku nabycia 615.318 akcji Spétki. Po transakcji nabycia Pan Robert
Bibrowski posiada 1.745.371 akcji Spotki, co stanowi 5,31 % Kapitalu zaktadowego Spétki i
odpowiada 5,31 % gtoséw na WZA Spoiki.

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich ( opcje) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie nastapity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace, a takze przez osoby nadzorujace emitenta

Zarzad ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. przedstawia stan posiadanych akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace zgodnie z posiadajacymi informacjami wg stanu na dzien 31.03.2011 r.

1.Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — 1.430.000
2.Danuta Maria Wruck — 7.000
3.Kazimierz Cemka — 16.000

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania za okres I kwartatu 2011 r. , tj. na
dzien 16.05.2011 r. maksymalny do uzyskania , po spetnieniu wszystkich warunkow
wynikajacych z podjetej przez NWZ Akcjonariuszy Spétki w dniu 07.02.2011 r. uchwaty nr 6
dot. przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spoéiki oraz dla pracownikéw
kluczowych Spoétki oraz dla cztonkéw Spétek zaleznych od Spétki i 0séb wspéipracujacych
ze Spotka lub Spétkami zaleznymi na podstawie innej niz umowa o pracg, tj. oséb
swiadczacych na podstawie uméw menadzerskich, umow zlecen lub uméw o podobnym
charakterze, oraz po spelnieniu wszystkich warunkéw wynikajacych z podjete;j
przez NWZ Akcjonariuszy Spétki w dniu 07.02.2011 r. uchwaly nr dot. przyjecia programu
motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu

stan posiadania warrantow Spotki przez osoby zarzadzajace jest nastgpujacy:

Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 4.650.000 szt.

Danuta Maria Wruck 562.500 szt.

Kazimierz Stanistaw Cemka 562.500 szt.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu Spoétki nie uzyskali tantiem z dziatalnosci
Spotki.

Wedtug stanu zaréwno na dzien 31.03.2011 r. jak i na dzien sporzadzenia sprawozdania,
tj na dzien 16.05.2011 r. zadna z os6b zarzadzajacych nie posiadata pow. 5% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2011 roku z os6b wchodzacych w sktad organéw nadzorujacych
akcje posiadaty nastepujace osoby:

1.Roman Spiczak Brzezinski — cztonek Rady Nadzorczej — 4.000

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania za okres I kwartatu 2011 ., tj. na
dzien 16.05.2011 r. ,po spetnieniu wszystkich warunkéw wynikajacych z podjgtej przez
NWZ Akcjonariuszy Spotki w dniu 07.02.2011 r. uchwaty nr 6 dot. przyjecia programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz dla pracownikow kluczowych Spétki oraz
dla cztonkéw Spoélek zaleznych od Spéiki i oséb wspotpracujacych ze Spoétka lub Spétkami
zaleznymi na podstawie innej niz umowa o pracg, tj. oséb §wiadczacych na podstawie uméw
menadzerskich, uméw zlecen lub uméw o podobnym charakterze warranty Spétki posiada
cztonek Rady Nadzorczej Spo6tki w osobie Roman Spiczak Brzezinski. Zgodnie z & 6 pkt. 2
chwaly nr 6 zNWZA z dnia 07.02.2011 Pan Roman Brzezinski zostal objety Programem
motywacyjnym. Zgodnie z & 7 pkt. 2 Uchwaty nr 6 z NWZA z dnia 07.02.2011 r. przyznanie
uprawnien zostanie dokonane w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za dany Rok Programu.
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oraz
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za okres od 01.01.2011 do 31.03.201Ir.

Pozostali cztonkowie organéw nadzorczych nie posiadali akcji i opcji na akcje ZBM
»ZREMB — CHOJNICE” S.A

17.

18.

Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Spoétka dominujaca a takze Spoétki wehodzace w sktad Grupy ZREMB nie sg strong
istotnych postgpowan sadowych.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W ramach Grupy Kapitatlowej Spétki wchodzace w jej sktad dokonaty w okresie 1
kwartatu 2011 r. nastepujacych wzajemnych transakcji:

Sprzedaz przez ZREMB ustug dotyczacych najmu lokalu uzytkowego dla
Stocznia Tczew SA w tacznej kwocie 600 zt.

Iraq Poland Trade & Investment w tacznej kwocie 600 zt.

Odsprzedaz dla spoétek zaleznych ustug w zakresie doradztwa itp. Dla

Stocznia Tczew SA w tacznej kwocie 5930 zi.

Navimor Invest SA w tacznej kwocie 6100 zi.

Iraq Poland Trade & Investment w tacznej kwocie 674 zi.

Salda wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan na dzien 31.03.2011 r. w Grupie
przedstawiaja si¢ w sposdb nastgpujacy:

Naleznosci Emitenta od spdtek zaleznych:

Stocznia Tczew SA w tacznej kwocie 3.121.648,79

Navimor Invest SA w tacznej kwocie 19.703,00

Iraq Poland Trade & Investment w tacznej kwocie 22.837,23

Zobowiazania Emitenta wobec Spolek zaleznych nie wystgpuja.

Emitent wykazat w facznej kwocie 329 tys. zt. zobowiazania z podmiotami powigzanymi
dotyczace otrzymanej w roku 2010 pozyczki od FH JAGO SA Krzeszowice. ( podmiot
powiazany poprzez powiazania osobowe z Emitentem)

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Oszacowania i osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z
dotychczasowych doswiadczen i czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia
odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej jednak rzeczywiste wielko$ci moga
si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystegpujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
warto$ci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastgpnym okresie sprawozdawczym:
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- oszacowanie catkowitych kosztéw realizacji niezakonczonych kontraktéw, wycenianych
na dzien bilansowy,
- kurs EUR oraz GBP do PLN,
- sytuacja na GPW
- ogblnoswiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powodujacy spowolnienie i
ograniczenie efektywnos$ci popytu na produkowane przez Spétkg wyroby
- dzialalno$¢ Firm konkurencyjnych dla Spétki w okresie zmniejszonego popytu
- protekcjonizm
- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski
- popyt na inwestycje
Do podstawowych zadah w najblizszych latach nalezy:
1. Zwigkszenie dynamiki wzrostu sprzedazy produktéw i uslug poprzez:
-zdynamizowanie sprzedazy na rynkach na ktérych juz dziata
-pozyskanie nowych kontraktéw na rynku zaréwno krajowym jak i rynkach
zagranicznych
2. Pozyskanie nowych powierzchni produkcyjnych i zwigkszenie mocy produkcyjne;j.
3. Dalsza poprawa plynnosci i sprawnosci dziatania wszystkich Spétek Grupy
Kapitalowe;j.
4.State poszerzanie dziatalnosci Zarzadéw w zakresie stosowania metod zabezpieczenia
ryzyka walutowego poprzez dzialania zmierzajace do zabezpieczen typu: Forward i opcje
5. Monitorowanie na biezaco rynku walut pozwalajace na szybkie podjecie decyzji
dotyczacych przede wszystkim cen na oferowane wyroby.
6. Optymalizacja zakupu materiatu do dalszej produkc;ji.
7. Eliminacja nieprzydatnych oraz niechodliwych zapaséw materiatéw, oraz §rodkow
trwatych
8. Wprowadzenie stalego jeszcze bardziej szczelnego monitoringu stanu naleznos$ci oraz
zobowiazan oraz rozwazenie mozliwo$ci ewentualnej sptaty zobowiazan w inny sposob
niz za pomocg srodkéw pieni¢znych.
9. Dostosowanie struktury organizacyjnej i zatrudnienia do najbardziej mobilnej
10. Wprowadzenie docelowo ruchomego czasu pracy
11. Wprowadzenie zasad i systemu planowania produkcji
12. Rozwd¢j dziatalno$ci w zakresie handlu oraz zwigkszenie przychodéw przy udziale
podwykonawcéw i kooperacji
13. Dynamiczna dywersyfikacja rynku ustug w szczegdélnosci w branzy hydrotechnicznej
na terenie Czech i Polski Poludniowej ( czgs$¢ najbardziej dotknigta przez powodzie)

Chojnice 16 maja 2011 r.
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