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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA
Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda 3
Koszt wlasny sprzeds 4
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 5
Koszty sprzeday 4
Koszty ogblnego zaszlu 4
Pozostate koszty operacyjne 6
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej
Udziat w zyskach jednostek alych konsolidag metod,
praw wiasnéci 7
Przychody finansowe 8
Koszty finansowe 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 10

Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej

Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléa zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki sprzeday aktywow finansowych dogbnych do
sprzeday

Rachunkowé¢ zabezpiecae

Skutki aktualizacji majtku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowity dochdéd (strata) netto przypagtaj
akcjonariuszom Grupy

Zysk (strata) netto przypaaal akcjonariuszom
mniejszgci

Zysk na akcije: 11
Z dziatalnasci kontynuowanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty

Rozwodniony

Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
462 528 440 467
343 572 313 657
118 956 126 810
18 922 17 967
58 844 55 302
31253 33 265
14 708 13 338

33073 42 872
1041 2144
11 385 11 166
22729 33 850
4 907 7 282
17 822 26 568
17 822 26 568
593 (957)
593 (957)

18 415 25611
18 551 25721
(136) (110)
1,18 1,64
1,18 1,64
1,18 1,64
1,18 1,64
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2011 31/12/2009
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 12 231 787 231 787
Pozostate wartei niematerialne 12 9244 5681
Rzeczowe aktywa trwate 13 70982 85073
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wtasnéci 14 - -
Pozostale aktywa finansowe 15 - 64
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 5672 4 337
Inne aktywa diugoterminowe 16 19721 18 910
337 406 345 852
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 28 369 26 648
Aktywa finansowe 36 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 18 148 160 147 729
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 710 1141
Kontrakty terminowe typu forward - 47
Inne aktywa obrotowe 19 1888 1057
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 4578 16 024
183 741 192 646
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -
Aktywa razem 521 147 538 498
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ -

NOTY
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartgci
nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty (akcje) wlasne
Kapitaty rezerwowe
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecggjch i r&nice
kursowe z konsolidacji
Zyski zatrzymane
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 21
Udziaty niesprawujce kontroli
Razem kapitaty wtasne
Zobowigzanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pgyczki i kredyty 22
Rezerwa na podatek odroczony 10
Rezerwy na zobowkania 23
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24
Pozostate zobowrania finansowe 25
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty 22
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 24
Transakcje terminowe typu forward
Zobowiyzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowkania 23
Pozostate zobowrania finansowe 25

Zobowizania zwizane bezp@ednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

PASYWA

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2011 31/12/2009
3915 3915
131 967 131 967
857 857

6 863 6 270
151 649 141 520
295 251 284 529
906 599
296 157 285 128
57 398 79 012
3923 4 230
323 658
406 95
1156 1871
63 206 85 866
83433 77 662
75 445 85 855
196 24
906 186
1492 1706
312 2071
161 784 167 504
521 147 538 498
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSILODOWANYM KAPITALE WL ASNYM

Kapitat Kapitat Kapitaty Kapitat z wyceny Zyski Kapitaty Udzialy
akcyjny zapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadajce niesprawuice

Razem
kapitaty

ze zabezpieczatrych akcjonariuszom kontroli
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji z konsolidaciji dominupacego
powyzej
ich
wartgici
nominalnej

Stanna 1l
stycznia 2009
roku

Zwiekszenia:
Wynik biezacego
okresu

Emisja akcji
Podwyszenie
kapitatu jednostki
zaleznej

Zmniejszenia:
Wyptata
dywidendy
Raéznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Stan na 31
grudnia 2009
roku

Zwiekszenia:
Wynik biezacego
okresu

Rdéznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych
Podwyzszenie
kapitatu jednostki
zalenej

Zmniejszenia:
Wyptata
dywidendy
Rdéznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Stan na 31 marca
2011roku

wilasne

3915

131 967

857

7227

114 842

258 808

829 9 &/

957

26 678

26 678

957

(110) 26568

130 130

250 250

- 957

3915

131 967

857

6270

141 520

284 529

599 5 B3

593

17 958

7829

17 958

593

7 829

(136) 17822

- 593

443 443

- 7 829

3915

131 967

857

6 863

151 649

295 251

6 9®@96 157
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Nota Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 729 34 157
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9574 10 129
Rd&znice kursowe - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 754 9 464
(Zyski) straty z dziataln&zi inwestycyjnej (8 010) (9 499)
Zmiana stanu zapasow (1 721) 6 053
Zmiana stanu nak®osci 4 205 34 865
Zmiana stanu zobowzan i rezerw (10 929) (30 378)
Zmiana stanu innych aktywow (803) 837
Podatek dochodowy zaptacony (5 398) (11 354)
Inne korekty 593 (973)
19 994 43 301
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (11 521) (6 655)
Wplywy/Wydatki na nabycie podmiotéw zaleych - (10 002)
Przychody ze sprzed@rzeczowych aktywow trwatych 15 326 22 672
Odsetki uzyskane - -
Dywidendy otrzymane - -
3 805 6 015
Dziatalnosé finansowa
Wplywy/sptata kredytow i pyczek (15 843) (31 937)
Wplywy z tytutu podwyszenia kapitatu jednostek
zaleznych 443 130
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (2 262) (2 341)
Dywidendy wyptacone (7 829) (250)
Odsetki zaptacone (9 754) (9 464)
Rd&znice kursowe - -
Pozostale - -
(35 245) (43 862)
Zmiana stanu srodkow pienigznych (11 446) 5 454
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 16 024 10 570
Srodki pienkzne obgte w ramach patzenia jednostek - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 4578 16 024
w tym:

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - -
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominupcym

MERCOR SA jako podmiot dominagy Grupy Kapitatowej] MERCOR SA prowadzi przegdsorstwo w formie
spotki akcyjnej. Do dnia 21 wrzeia 2004 roku Spoétka dziatata jako Przebtsirstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrrea 2004 PUH MERCOR Sp. z 0.0. zostala przekszmatoa spotk
akcyjm.

Siedziba Spotki migei sig w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka proweddiztalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansajcymi sig
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sll Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GIRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalfm Jednostki dominafej oraz Grupy kapitatowej to produkcja, sprzeda
monta oraz serwis systemow biernych zabezpiécpezeciwpaarowych. Oferta Grupy obejmuje wszystkie
cztery grupy asortymentowo — produktowe swojej byan

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetien dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

Na dzier 31 marca 2011 roku w sktad Zadu podmiotu dominacego wchodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagzlu
Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zdiz
Robert Jabtaski - Czlonek Zargdu

Pan Robert Jabtski w dniu 18 kwietnia 2011 roku ztgt rezygnac z petnionej funkcji cztonka Zagdu ze
skutkiem na dzie 19 kwietnia 2011 roku.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki domigegj na dzié 31 marca 2011 roku byt naptjacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Grzegorz Nagulewicz - Wiceprzewodnicy
Wojciech Gorski - Sekretarz
Krzysztof Krawczyk - Czionek

Tomasz Rutowski - Cztonek

Marian Popinigis - Czionek
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2. Informacje o podmiotach wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzieéh 31 marca 2011 roku w skiad grupy kapitatowej MERRC@A, oprdcz jednostki dominugej,
wchodzity nasfpujace podmioty:

Udziat % w Udziat % w
Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalndci Zakres podporzdkowania kapitale ogolnej liczbie
podstawowym glosow
. s rodukcja, sprzeda ustugi
Hasil a.s z siedzibw p .
: : budowlano — montawe w . .
. Ostrawie (C;echy) jako zakresie biernych Jgdnostka zalgna 100% 100%
jednostka dominaga grupy zabezpiecae konsolidowana metadpet,
Hasil a.s. przeciwpaarowych
sprzeda i ustugi budowlano
Iik'\\:lv'i\gic'si% s?et;)z.(i)b;(vv\\l/ - montaowe w zakresie jednostka zatena 67% 67%
K rj  Kowie biernych zabezpiecte konsolidowana metagdpetry ° 0
przeciwpaarowych
. sprzeda i ustugi budowlano
e : — montaowe w zakresie jednostka zala
Mefgdi’.ﬁ'v”ﬁvvso%véc"o' ’ kresi jednostka zai 55% 55%
. biernych zabezpiecsie konsolidowana metagpetr
(Ukraina) przeciwpaarowych
Mercor Fire Protection sprzeda 'uslug| budowlgno . .
g — montaowe w zakresie jednostka zalma
Systems s.r.l. z siedzitw - . . 100% 100%
Bukareszcie (Rumunia) blernth zabezpiecie konsolidowana metagpetra
przeciwpaarowych
Te‘s?ézsz?mcvitﬁ/::g?/;cillm ’ spotka holdingowa je_dnostka zalgna 100% 100%
(Hiszpania) konsolidowana metagpetra
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi
S.L.U. z siedzib w budowlano-montzowe w . .
Madrycie (Hiszpania) — zakresie biernych Kons éﬁgg&iﬁg ﬁg(;pel 100% 100%
podmiot zaleny od Tecresa zabezpiecze ™
Catalunya S.L. przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
Lo budowlano-montzowe w .
BEM Sp. z 0.0. z siedzibwv L jednostka zala o o
Mirostawiu k/Plocka Za;éﬁifp?égg;y‘:h konsolidowana metagpetra 100% 100%
przeciwpaarowych
produkcja, sprzeda ustugi
Mercor Proof LLC z budowlano-montzowe w ‘ednostka zalna
siedzily w Moskwie zakresie biernych ! 55% 55%

(Federacja Rosyjska)

zabezpiecze
przeciwpaarowych

konsolidowana metagpetra

W skiad grupy kapitalowej Hasil a.s. wchadmstpujace jednostki zalae:

e Hasil s.r.o0. z siedzipw Bratystawie (Stowacja)
e HPSE s.r.o. z siedzibw Ostrawie (Czechy) — jednostka ta nie prowadmtdincsci operacyjne;.

Wiasna¢ udziatbw w Hasil Sp. z 0.0. z siedzilwe Wroctawiu umow z 31 marca 2009 roku przeniesiona
zostata z Hasil a.s. na MERCOR SA. Na postawiegnostienia 8du Rejonowego w Gdaku Xl Wydziat
Gospodarczy z dnia 26 listopada 2009 rokuapétst polaczenie MERCOR SA jako spotki przejmagj i Hasil
Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej. Odkupienieiaddav i polczenie jednostek miato na celu uproszczenie
struktury Grupy Kapitalowej MERCOR SA.
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Na dziéi 31 grudnia 2009 roku w sktad grupy kapitatowej MEBRR SA, poza jednostkdominupca, wchodzity

nastpujace podmioty:

Nazwa podmiotu

Przedmiot dziatalndci

Zakres podporzdkowania

Udziat % w
kapitale
podstawowym

Udziat % w
ogolnej liczbie

glosow

Hasil a.s z siedzibw
Ostrawie (Czechy) jako
jednostka dominaga grupy
Hasil a.s.

produkcja, sprzeda ustugi
budowlano — montawe w
zakresie biernych
zabezpiecze
przeciwpaarowych

jednostka zatena
konsolidowana metadpetm,

100%

100%

MMS Sp. z o.0. z siedzib
w Krakowie

sprzeda i ustugi budowlano
- montaowe w zakresie
biernych zabezpiecse
przeciwpaarowych

jednostka zalmna
konsolidowana metagpetra

67%

67%

Mercor Ukraina Sp. z 0.0. z
siedzity w Lwowie
(Ukraina)

sprzeda i ustugi budowlano
— montaowe w zakresie
biernych zabezpiecsie
przeciwpaarowych

jednostka zalma
konsolidowana metadpet,

55%

55%

Mercor Fire Protection
Systems s.r.l. z siedzitw
Bukareszcie (Rumunia)

sprzeda i ustugi budowlano
— montaowe w zakresie
biernych zabezpiecse
przeciwpagarowych

jednostka zatena
konsolidowana metagpetra

100%

100%

Tecresa Catalunya S.L. z
siedziky w Madrycie
(Hiszpania)

spotka holdingowa

jednostka zalma
konsolidowana metagpetra

100%

100%

Tecresa Proteccion Pasiva

S.L.U. z siedzib w
Madrycie (Hiszpania) —
podmiot zaleny od Tecresa
Catalunya S.L.

produkcja, sprzeda ustugi
budowlano-montzowe w
zakresie biernych
zabezpiecze
przeciwpaarowych

jednostka zatena
konsolidowana metadpetm,

100%

100%

BEM Brudniccy Sp. z 0.0. z
siedzila w Mirostawiu
k/Ptocka

produkcja, sprzeda ustugi
budowlano-montzowe w
zakresie biernych
zabezpiecze
przeciwpaarowych

jednostka zalsa
konsolidowana metadpet,

100%

100%

W sktad grupy kapitatowej Hasil a.s. wchodzity iepsijace jednostki zatme:

» Hasil sp. z 0.0. z siedzilwe Wroctawiu
» Hasil s.r.o0. z siedzipw Bratystawie (Stowacja)
* HPSE s.r.0. z siedzibw Ostrawie (Czechy) — jednostka ta nie prowad@tdincsci operacyjne;.

W dniu 20 lutego 2008 roku Grupa nabyta 100% udmiaspoiki Teresa Catalunya SL z siedgzik Madrycie
(Hiszpania) uprawniagych do 100% gtos6w na zgromadzeniu wspoélnikéw.rdse Catalunya SL posiada
udzialy stanowice 100% kapitatu zakladowego uprawaig do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
Tecresa Proteccion Pasiva SLU z siegdxibMadrycie (Hiszpania).

W dniu 21 lipca 2008 roku Grupa nabyta 100% udxakpdtki BEM Brudniccy Sp. z 0.0. z siedzilw
Mirostawiu koto Plocka uprawniagych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow.edie podmiot ten
dziata pod firm BEM Sp. z 0.0.

W dniu 30 grudnia 2009 roku jednostka domieaj podpisata dokumenty zaiaielskie nowo utworzonej
spokki z ograniczogp odpowiedzialnécia Mercor-Proof Sp. z 0.0. z siedzilw Moskwie (Federacja Rosyjska).
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 17.000.000,00 rubdisyjskich a MERCOR SA offi 55% udziatow w
kapitale. Spétka zostata zarejestrowana weseiteym sadzie rejestrowym Federacji Rosyjskiej w maju 2010

roku.
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3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka domingga sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie zeddiynarodowymi Standardami
Sprawozdawczxi Finansowej. Jednostki zale sporzdzap jednostkowe sprawozdania finansowe wedtug
przepiséw lokalnych (MMS Spoéitka z 0.0. w likwidagjokalizowana w Polsce zgodnie z przepisami Ustawy
Rachunkowséci), za wyptkiem jednostki zalnej BEM Sp. z 0.0. ktéra spadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej. Na potrzeby spadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawmadaotek zatinych sporzdzane zgodnie z lokalnymi
standardami zostaly przeksztalcone w celu zapewenierh zgodnéci z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowe;j.

NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$ClI

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszinia 29 padziernika 2009 wprowadzona
zostat zmiana statutu jednostki domiugj okralajaca okres trwania jej roku obrotowego. Obecnie rok
obrotowy jednostki dominagej trwa od 1 kwietnia do 31 marca, z tyim, pierwszy po zmianie rok obrotowy
jednostki dominujcej trwa 15 miescy i obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do Ztaa 2011 roku.

W krajach gdzie lokalne prawodawstwo dopuszcza ta&zliwosé¢, réwniez w przypadku jednostek zateych
rok obrotowy zostat dostosowany do roku obrotowggpnostki dominujcej. Jeeli lokalne prawodawstwo
kraju siedziby jednostki zateej nie dopuszcza rozlmeosci pomigdzy rokiem obrotowym a rokiem
kalendarzowym, jednostki zdlee sporzdzity pakiety konsolidacyjne obejnuge okresy raportowe
dostosowane do roku obrotowego jednostki domuwmjj— na dzié 31 marca 2011 roku dotyczy to spétek
zaleznych majcych siedzih na Ukrainie, w Rumunii oraz w Federacji Rosyjskiej

Przed zmiaa rokiem obrotowym jednostki domirugej oraz spotek wchodeych w skiad grupy byt rok
kalendarzowy.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym wykazane zostaly w tysach ziotych (tys.
PLN), chybaze w konkretnych sytuacjach podane zostaty gks# doktadndcia.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z wallbkalm kraju, w ktérym znajduje sidany podmiot Grupy. Obecnie
jednostki grupy dziataj na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, &lky, Rumunii oraz Federacji
Rosyjskiej. Walut funkcjonalry i sprawozdawcgjednostki dominujcej jest Ztoty Polski (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalrigi w dapcej
si¢ przewidzi€ przyszigci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdstiiep
zadne okolicznéci wskazujce na zagreenie kontynuacji dziatalrsei gospodarczej przez Grap

1. Gswiadczenie o0 zgodnsi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MERC2Robejmujce okres zakiiczony 31 marca 2011
zostato spormzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

2. Wczdniejsze przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Nastpujace zmiany do istnigagych standardow opublikowanych przez Radiedzynarodowych Standardow
Rachunkowsci oraz zatwierdzone przez UE wesziyyeie do 31 marca 2011 roku:

* MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po r&wszy”, zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada
2009 roku (obowazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoygh sé od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie) — zmiany dotyczyty reorganizargsci i przesunicia wiekszasci licznych w tym
standardzie wyjtkGw i zwolniea do zahcznikow;

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Patzenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzony wwW@niu 3 czerwca
2009 roku (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh sé 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie) — zmodyfikowany MSSF 3 wymagacig kosztow zwizanych z przegiem w kosztach
okresu. Zmiany do MSSF 3, jak i zwhane z tym zmiany do MSR 27 ogranieczagastosowanie
rachunkowdci przegcia tylko do momentu przggia kontroli, w konsekwencji wargé firmy ustalana jest
tylko na ten moment. MSSF 3 precyzuje sposob ustaleujmowania wartéci godziwej na dzig przejcia.
Zmiana standardu unatbwvia rowniez wycere wszystkich udziatow niespravagych kontroli w jednostce
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przejmowanej w wartei godziwej lub wg udziatu proporcjonalnego tychziadbw w mcaliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowep Zmodyfikowany standard wymaga réwhnie
wyceny wynagrodzenia z tytutu przeja w wartdci godziwej na dzie przegcia. Dotyczy to réwnig
wartasci godziwej wszelkich nalaych wynagrodzewarunkowych;

e zmiany do MSSF 1 ,zastosowanie MSSF po raz pierivszydodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujicych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w d2Buczerwca 2010 roku (obayzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych paaszy od 1 stycznia 2010 lub po tej dacie) — zmiakseslaja: (1)
zwolnienie jednostek stosgych metog kosztow pelnych z retrospektywnego stosowania MSSF
stosunku do aktywdéw w postaci gazu ziemnego i mafiowej, (2) zwolnienie jednostek posiagaich
umowy leasingu z ponownej oceny klasyfikacji tyechGw zgodnie z interpretacKIMSF 4 ,Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing” w przypadku, gdy zastososv&najowych wytycznych rachunkod@ daje ten
sam efekt;

e zmiany do MSSF 2 ,Ptatoi w formie akcji” — transakcje ptatdoi w formie akcji rozliczane wrodkach
pienkznych w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dBRimarca 2010 roku (oboaxiujace w
odniesieniu do okreséw rocznych peeszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie) +any okrélaja:

(1) zakres MSSF — jednostka otrzymmg dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatmev formie akgcji
musi up¢ te dobra lub ustugi niezateie od okolicznéci ktéra jednostka w grupie rozliczattansakaj

oraz czy transakcja jest rozliczana w formie agejisrodkach pieniznych, (2) oddzialywanie MSSF oraz
innych standardéw — Rada oHlita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczehiadSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finareSoto jest w skiad ,grupy” wchodzi tylko jednostk
dominupca oraz jej spotki zaime;

» zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe gzdanie finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obogzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczgyah st 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie) — zmodyfikowany standardedler, iz zmiany w udziatach jednostki domiaagj w
spoéice zalenej, niepowodujce utraty kontroli, rozliczaneasw kapitale wlasnym jako transakcje z
wiascicielami petnacymi funkcje widcicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmujez swyniku
finansowego ani nie dokonujezgirzeszacowania waia firmy. Wszelkie rGnice miedzy zmiam wartcci
udziatléw nie sprawuagych kontroli a wartécia godziwg wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia
ujimowane g bezpdrednio w kapitale wlasnym i przypisywane wdiielom jednostki domingge;.
Standard okrda czynndci ksiggowe, jakie powinna zastosoévgednostka domingga w przypadku utraty
kontroli nad spotk zalezna. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzayymagania dotycge rozliczania
utraty kontroli;

 zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowarnievycena” — spetniace kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 $wmize2009 roku (obowgrujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych se 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie) — wiijéaja one dwie kwestie zwkane
z rachunkowsécia zabezpiecae rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub &zi ryzyka podlegajcego
zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opgjiilany te precyzuj ze inflacja mae podlega
zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiaayumownie okrélonym elementem przeptywéw
pienkznych ujmowanego instrumentu finansowego;

e zmiany do réanych standarddw i interpretacji ,Poprawki do MS2B{9)” — dokonane w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opubldmaww dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, M3R @SR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16)
ukierunkowane gtownie na rozygiywanie niezgodrimi i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w
dniu 23 marca 2010 roku (obawzijace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyh si 1
stycznia 2010 roku lub po tej dacie);

e Interpretacji KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjoramwe”, zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowazujaca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczeyah sé 30 marca 2009 roku lub po
tej dacie) — interpretacja daje wytyczne dla kojuresbiorcéw w zakresie efia ksegowego uméw
koncesji na ustugi w ramach partnerstwa publicznavatnego. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych
koncesjonodawca kontroluje lub reguluje jakie uskancesjonobiorca dostarczy przy pomocy élkoeej
infrastruktury, a take kontroluje znaccy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniecesir realizaciji
umowy;

* Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyaze budowy nieruchonsoi”, zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca
2009 roku (obowdzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczeyh sé 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie) — zajmujeesdwoma powizanymi zagadnieniami: oldla, czy dana umowa 0 uskig
budowlar, nieruchoméci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustududowlan” czy MSR 18
.Przychody” oraz okréa, kiedy naley ujmowa przychody z budowy nieruchoim. Interpretacja zawiera
réwniez dodatkowe wytyczne dotygze odréniania ,umoéw o budow’ (wchodzcych w zakres MSR 11)
od innych umoéw dotyegcych budowy nieruchonsai (wchodzcych w zakres MSR 18);
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Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw Wtyaach netto jednostki dziatgjej za granica”,
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (ohawhca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie) ;

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegatdwych witacicielom”, zatwierdzona w UE w dniu
26 listopada 2009 roku (oboyriujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah sk 1 listopada
2009 roku lub po tej dacie) — interpretacja zawigyéyczne w zakresie rozliczania przekazywania akty
niegotdwkowych wiécicielom. Z interpretacji wynika przede wszystkire, dywidend nalery wycenigd w
wartasci godziwej wydanych aktywow, azdice miedzy 4 kwota w wezeniejsz wartdscia bilansova tych
aktywow naley ujmowa w wyniku finansowym w momencie rozliczania nalej dywidendy.
Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow niegdtdwych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola
nad nimi nie ulega zmianie;

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przdierkow”, zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowizujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczayh sé 1 listopada 2009 roku
lub po tej dacie) — interpretacja dotyczy szczegdlsektora myteczndci publicznej i stosuje sido
wszystkich umoéw, w ramach ktérych jednostka otrzjgrad klienta sktadnik rzeczowego rgiqu trwatego
(lub srodki pienkzne przeznaczone na budpwakiego skladnika), ktéry musi napte wykorzystd do
przyfaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia nagleigo dostpu do dostaw towardw lub ustug.

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardoev mialy istotnego wplywu na dotychczas stosawan
polityke rachunkowsci Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienig sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji prajych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktére wedttana na dzig sporadzenia sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przytie do stosowania:

zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdptotéw powazanych” — uproszczenie wymogow
dotyczicych ujawnié przez jednostki powkane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powiazanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 r¢&bownzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych pocawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie;

zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerataej klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczaah

si¢ od 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie) — zmiantydza sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw,
opcji, warrantow), ktéreasswyrazone w walucie innej aiwaluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard
wymagat ujmowania takich praw poboru jako zobgahia z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany
wymagaj, aby takie prawa poboru, po spetnieniu ékameych warunkow, byty klasyfikowanie jako kapitat
wlasny niezalenie od waluty, w ktérej wyrane jest rozlicznie tych praw;

zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF o raz pierwszgfraniczone zwolnienie jednostek stasygh
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwezych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w
dniu 30 czerwca 2010 roku (obawujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah st 1 lipca
2010 oku lub po tej dacie) — zmiany te zwalgigidnostki stosuce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych
ujawnieh danych poréwnawczych oldenych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jgkojawnianych
informacji dotycacych instrumentow finansowych” wydane w marcu 26@éu;

zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow tgtutu okrelonych §wiadczéi, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalgci” — przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca @0tku (obowazujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie) — poprzadmérsja interpretacji w
pewnych okolicznéciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki @g@mw minimalnego finansowania
jako sktadnika aktywéw, dokonane poprawki usumten problem;

zmiany do rénych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MS@B10)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do M®®Eblikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSJIFukierunkowane gtéwnie na rozzywanie
niezgodndci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lwe2011 roku (obovdzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczgoggh si w dniu lub po dacie 1 lipca 2010 roku lub 1 styazn
2011 roku — w zalmosci od standardu/interpretacii;
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* interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobew@ finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obgaujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie) — interpredatfa doprecyzowuje wymogi
okreslone przez MSSF w odniesieniu do sytuacji, kieddnstka renegocjuje warunki zobawén
finansowych z kredytodawcoraz kredytodawca zgadzag gprzyja¢ instrumenty kapitatowe w celu
rozliczenia zobowizan finansowych w cakxi lub czs$ciowo.

Wedtug szacunkéw jednostki dominogj, w/w standardy, interpretacje i zmiany do staddw nie mialyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowegeliezostatyby zastosowane przez Gyuga dzié bilansowy.

Sporadzajc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie sastata nagpujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublilkkme i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktéeendszty
jeszcze weycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” Klasyfikacja i wy@rzobowizan finansowych (obowzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowani MSSF po raz pierws@y¢zka Hiperinflacja i usurcie sztywnych
terminéw dla stosapych MSSF po raz pierwszy (obawaujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” Podatek odoogz realizacja aktywow (obowzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie);

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowebwizujacy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajcych sé 10stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 11 "Wspblne ustalenia umowne” (obaemijacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangwania st w inne jednostki” (obowizujacy w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajch st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 13 ,Wycena wartci godziwej” (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe asmzdania finansowe” (obowdujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje wdp@stkach stowarzyszonych oraz wspélne
przeds¢wziecia” (obowikzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczytygh st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie korzygta mazliwosci wezeniejszego zastosowania poisgych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jetkicsominupcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wpltywu na spravesuel finansowe, jeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na dzié bilansowy.

3. Szacunki Zaradu

Sporadzajc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowaad jednostki dominujcej wykorzystywat
szacunki, oparte na pewnych zaaiach i osdach. Szacunki te mgjwplyw na przygte zasady oraz
prezentowane warfoi aktywow, zobowizan oraz przychoddw i kosztow.

Szacunki oraz zwizane z nimi zalzenia lezace u ich podstaw opiergfie na ddwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligziech, a ich wyniki
stanowi, podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczegolnych pozycji ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zazjednostki dominujcej opiera s na opiniach niezalmych ekspertow.
W zwiazku z charakterem oszacawaprzyjetych zalden dotyczicych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywa si¢ z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zahoia w

nich przygte podlega biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest rozpoznawana w okresie, w
ktérym zostaty one zmienione $jedotycza wytacznie tego okresu lub taé w okresach kolejnych.
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Oszacowania i zai@nia, ktére niasze soly ryzyko obejmug:

a) rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresieswiadcze pracowniczych Grupa nie jest stearadnych porozumieptacowych ani zbiorowych
ukladoéw pracy. Grupa nie posiadazakprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Grup
lub przez fundusze zewmzne. Kosztyéwiadczeé pracowniczych obejmuajwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umoéw o pkaz poszczegélnymi pracownikami oraz kos@atyadczé emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowiyzania z tytutu krotkoterminowycéwiadczeér pracowniczych wycenianey :a zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tgetod
wymaga przycia wielorakich zalgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.

b) oszacowanie zwrane z przeprowadzeniem dorocznego testu na; ueatasci firmy

Grupa przeprowadza na konieczéago roku obrotowego test na ugratartaici firmy, zgodnie z przyjta
polityka rachunkowséci. W celu przeprowadzenie testu padekn maliwej utraty wartdci, wartags¢ firmy
alokowana jest dosoodkéw wypracowujcychsrodki pienezne. Warté¢ odzyskiwala ustala na podstawie
wyliczen wartdici uzytkowej. Wyliczenia te wymagaj wykorzystania szacunkéw odimee projekcji
przeptywéw piergznych w kolejnym roku obrotowym oraz przewidywanegzwoju rynku w latach
pézniejszych. Z uwagi na dg zmiennd¢ koniunktury w brany, w ktérej dziata Grupa, nie nasipi¢
sytuacja, w ktdrej rzeczywiste przeptywy mak rézni¢ od tych prognozowanych przez Geup

c) kontrakty dtugoterminowe

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowaniaddddiv diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projektucalowitych szacowanych kosztow projektow. Z
uwagi na charakter prowadzonych projektow, azéaknazliwosé pojawienia si nie przewidywanych
wczesniej trudndci zwigzanych z realizagj projektu, mae skt okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu bda réznity sic od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkoéw catigolw kosztéw
realizacji projektéw mee spowodows, iz ustalony na dziebilansowy stopig zaawansowania projektu, a
tym samym rozpoznany przychdod, powiniert logtalony w innej warti.

d) pozostate

Oprécz wyej wymienionych Grupa dokonuje okresowego (przymeginraz do roku na dziebilansowy)
oszacowania prawidtovioi ustalenia okresOwzytkowania poszczegoélnych skladnikéw mtlj trwatego,
ewentualnej wartwi rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak rowniedpiséw aktualizajcych
dotyczicych naleénosci oraz zapaséw. Szacunki te oparteg®wnie na déwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw wptywagych na wykorzystanie posiadanego atlaj oraz maliwosci
skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.

4. Zasady rachunkowdci
Konsolidacja - Jednostki zaléne

Jednostki zalne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjaim@rzeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych
Grupa ma zdolni@ kierowania ich polityk finansows i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wigkszaci ogolnej liczby gloséw w organach stanamyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
damy jednostk uwzgkdnia st istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktowe danej chwili mana
zrealizowd lub zamieng.

Przegcie jednostek zalmych przez Gruprozlicza s§¢ metod, nabycia. Koszt przegia ustala i jako warté¢
godziwy przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrument@pitatowych oraz zobowkan zackgnietych
lub przegtych na dzié wymiany, powgkszory o koszty bezp@ednio zwizane z przeciem. Maliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobeménia i zobowjzania warunkowe przgte w ramach patzenia
jednostek gospodarczych wycenia gocztkowo wedtug ich warteci godziwej na dzig przegcia, niezalenie

od wielkasci ewentualnych udzialdw niesprawaych kontroli. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia
godziwg udziatlu Grupy w maiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujecsjako wartd¢
firmy. Wartas¢ firmy nie podlega amortyzaciji, ale jest poddaweocznie testowi na utratvartcsci.
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Jezeli koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywOw netto przelej jednostki zalenej, réznice
ujmuje st bezpdrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Jednostki zalne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli. Transakcje, rozrachunki i
niezrealizowane zyski na transakcjach pgiay Spotkami Grupy @ eliminowane. Niezrealizowane straty
réwniez podlegaq eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowoddéw na wtnatrtaici przez przekazany
sktadnik aktywow.

Zwickszenie udzialu w spoétce zaiej, majce miejsce po obgiu kontroli przez podmiot dominagy,
rozliczane jest poprzez rachunek zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartei firmy ujmowane g w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatyclskidw
operacyjnych i nie podlegapdwréceniu.

Konsolidacja - Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, ttaekGrupa wywiera znagzy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060 % ogolnej liczby gtosow w organach stargmych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczansetod, praw wtasnéci i ujmuje poczatkowo wediug
kosztu. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonyatjrobje okrélona w dniu nabycia wartg firmy.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pginy Grum, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stayszonych. Nie zrealizowane straty rownis
eliminowane, chybae transakcja dostarcza dowodéw na wyinie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Warto §ci niematerialne

Wartcsci niematerialne obejmajaktywa Grupy, ktére nie posiadgpostaci fizycznej, ssidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenia ktdre w przysziai spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzeniac pozwojowych, ujmowane asw bilansie po
spetnieniu nagpujacych warunkow:

. Z technicznego punktu widzenia istnieje #iwos$¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych,
tak aby nadawat sido sprzeday lub uzytkowania,

. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzedsy,

. sktadnik kedzie zdolny do #ytkowania lub sprzeds,

. znany jest sposéb, w jaki skladnikdzie wytwarzat przyszite korzgi ekonomiczne,

. zapewnione zostarsrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych
oraz jego uytkowania i sprzedsy,

. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezarac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac bedgeh oraz naklady nie spetriag w/w warunkoéw
ujmowane g jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie pcimiesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywaeivedtug stawek odzwierciedtgych przewidywany okres ich
uzytkowania. Grupa nie posiada waito niematerialnych o nieokélnym okresie #ytkowania. Dla celow
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wéctaiematerialnychsnastpujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 5 lat
Prace rozwojowe od 2 do 5 lat

Wartcici niematerialne poddawaney sestowi na utrat wartasci jesli istnieja przestanki wskazage na
wystepowanie utraty wartei, przy czym dla wart@i niematerialnych w okresie ich realizacji ewehtaautrata
wartasci okreslana jest na kaly dzien bilansowy. Skutki utraty warfoi, wartdgci niematerialnych i prawnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone & koszty dziatalnéci podstawowe;.
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Na dzier bilansowy wartéci niematerialne wyceniane svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
aktualizupce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utrapriaéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady narodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsthym niz 1 rok, ktore w
przyszigci spowoduj wptyw korzysci ekonomicznych. Naktady raodki trwate obejmuj poniesione naktady
inwestycyjne na przyszte dostawy maszynadra i ustug zwazanych z wytworzenierrodkéw trwatych.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Srodki trwate obejmuj istotne specjalistyczne €i zamienne, ktore funkcjorwjako elemengrodka trwatego.
Jako odebne pozycjesrodkéw trwatych ujmowane astakze istotne komponenty, réwrieo charakterze
niematerialnym.

Amortyzacja srodkdw trwatych, w tym komponentow i specjalistygzh czsci zamiennych, odbywa i
wedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzacfirodkéw
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniow@kresy uytkowania dla poszczegélnych sktadnikdw
srodkow trwalych s nastpujace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 5 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wtasne nie podlegapmortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wiecnyst@ytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na tynktérnym prezentowaneasone jako wartéci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywganieh wytkowania.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie poddawane testowi na utrat wartcici, jesli istnieja przestanki
wskazugce na wysipowanie utraty warkei, przy czym dlasrodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wastd okreslana jest na kaly dzier bilansowy. Skutki utraty warfei srodkow
trwatych orazrodkéw trwatych w budowie odnoszongews pozostate koszty operacyjne.

Na dzie bilansowysrodki trwate orazrodki trwate w budowie wyceniang svedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne papigtutu trwatej utraty wartei.

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z gatdéi: aktywa finansowe wyceniane w waitd godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat, zyozki udzielone i nalimosci wlasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagaln@&i oraz aktywa finansowe dephe do sprzeds. Klasyfikacja poszczegdinych aktywow
finansowych uzalemiona jest od przeznaczenia aktywa finansowegenajt Zaradu oraz faktu, czy aktywo
finansowe jest pozygjnotowamn na rynku. Zarzd okresla powyzsz klasyfikacgk w momencie pocigkowego
ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkiadonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach
kolejnych, za wyitkiem reklasyfikacji aktywéw finansowych wyceniatiyov wartgci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

a. Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zaliczaneagsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfymansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegacip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczoneasdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywow finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty finansowe, chytia zwihzane § z rachunkowécia
zabezpiecze
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Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez rachunek zyskdw i strat uymowan@ocztkowo w
wartasci godziwej z& koszty transakcji ujmowaney $ezpdrednio w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartgi godziwej odnoszoneysv rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym ptaks
Aktywa te @ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania kamizy danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykttizyici i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowanea mko aktywa bigace kiedy przeznaczong do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest wagu 12 miesjcy od dnia bilansowego.

b. Pazyczki udzielone i natenosci wiasne

Pazyczki udzielone i natenosci wkasne g aktywami finansowymi nigfglacymi instrumentami finansowymi, o
okreslonej lub maliwej do okrelenia wielkaci ptatndci, ktére nie § notowane i nie zostaly nabyte z intencj
przeznaczenia do sprzega

Pazyczki udzielone i natenosci wiasne ujmowaneaspoczatkowo w wartéci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji chybae s one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedlug zayaomwanego
kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej. Aldye g usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania
korzysci z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazan8rupa przekazata praktycznie wszystkie kasizly
ryzyka zwihzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane,$ako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miegiy
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwale.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane g aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia ptatndciach lub ustalonym terminie wymagakeg ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagalon z wyjatkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioujmowane g pocztkowo w wartgci godziwej
tacznie z kosztami transakcji, chylia s one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedlug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywtagysprocentowej. Aktywa teasusuwane z bilansu,
kiedy prawa do otrzymania koryi z danego aktywa wygasty lub zostaly przekazan§rupa przekazata
praktycznie wszystkie korzgi i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych dogtnych do sprzedg Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe nifte:
pozyczkami udzielonymi i nalsosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do ebrdo aktywdéw dosgpnych do sprzeds
zalicza st w szczegO6Ingi udziaty w innych podmiotach nietlacych podmiotami povazanymi, ktérych Grupa
nie przeznaczyta do sprzegfav krotkim terminie i ktére nie podlegakonsolidaciji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds ujmowane g pocatkowo w wartdci godziwej hcznie z  kosztami
transakcji, chybaze @ one nieistotne. Na dziebilansowy kategoria ta wyceniana jest wedlug waito
godziwe;.

Przychody z odsetek dotygze aktywow finansowych daginych do sprzeds ujmowane s w rachunku
zyskow i strat wedtug efektywnej stopy procentovizywidendy dotycgce aktywéw finansowych daginych
do sprzeday ujmowane g w rachunku zyskow i strat kiedy prawa do otrzyragpfatngci przez Grup zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wadb godziwej ujmowane ssw kapitale wiasnym. W momencie
sprzeday tych aktywéw lub ich wygiecia skutki ich wyceny wie w kapitale wlasnym rozpoznaje; sv
rachunku zyskow i strat.
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Aktywa te @ usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania yeizz danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Grupa przekazata praktycznie wseykthtizici i ryzyka zwhzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa bigace, chybaze ich wymagalné& przekracza 12 miegly
od dnia bilansowego kiedy prezentowangako aktywa trwate.

Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansoweauyjmowane i wyceniane na daibilansowy w wartéci godziwej. Grupa kapitalowa nie
stosuje rachunkoweoi zabezpiecze W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Grupa stosowata
transakcje terminowe typu forward w celu minimalizmia ryzyka walutowego.

Zapasy

Zapasy s aktywami, przeznaczonymi do sprzegav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dulace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaraz majce postd materiatéw lub surowcdéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmunateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dziglansowy wycena materiatéw i towarow
odbywa st z zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniangveediug ceny zakupu lub
ceny sprzedsy mozliwej do uzyskania w zaimosici od tego, ktéra z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytzenia.
Na dzier bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcjtaku odbywa si z zachowaniem zasad ostne]

wyceny, tzn. kategorie te wyceniangwedtug kosztu wytworzenia lub ceny sprzadaozliwej do uzyskania
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jestasiza.

Rozchdd zapaséw odbywee sivedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o wskik narzutu odchyle od cen
ewidencyjnych. Odpisy aktualizige dotycace zapaséw, wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy
aktualizupce dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrécenia, odnoszong w pozostate koszty i przychody
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci uymowane s pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngchminow
ptatnaici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgbnym charakterze, za wad@odziwg uznaje s
ich wartag¢ nominalry, powsta$ w dniu rozpoznania przychodu.
Na dziex bilansowy nalenosci handlowe wycenia siwediug zamortyzowanego kosztu w oparciu o efektywn
stop procentowy z zachowaniem zasad ogtnosci. Wartai¢ naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktupltago, w odniesieniu do nateosci:
- od dhenikéw postawionych w stan likwidacji lub upadéd — do wysokéci naleznosci nie objgtej
zabezpieczeniem,
- od dlenikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenieadigici — w wysokdci 100%
naleznosci,
- kwestionowanych lub z ktérych zaptadtuznik zalega, a splata naleosci nie jest prawdopodobna -
do wysokdci naleznosci nie obgtej zabezpieczeniem,
— stanowicych réwnowarté¢ kwot podwyzszapcych naleénosci — do wysokéci tych kwot,
— przeterminowanych lub nie przeterminowanych o zngweez stopniu prawdopodohistwa
niesciagalnasci, w wysokaci 100% nalenosci.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznoici zalicza s do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zalimosci od rodzaju nalnaosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksigach i wycenia na dzebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutalotych”.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotowk: w kasie orazsrodki pienkzne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalestpdkéw pienéznych obejmuj krétkoterminowe
inwestycje o diej ptynndci, tatwo wymienialne na okéwne kwoty oraz navane na nieznaczne ryzyko
zmiany wartéci, w tym nalene odsetki od lokat bankowycfrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyceniane s
wedtug wartéci nominalnych.Srodki piengzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv
ksiggach i wycenia na dakebilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkdieansakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienych srodki pienktzne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sa W identyczny sposob jak dla celéw ujmowania witsia.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe ujmowaneaswediug zamortyzowanego kosztu opartego na efeldywstopie
procentowej. Wyjtkiem g kredyty udzielone w rachunku kigym, dla ktérych niesgustalone harmonogramy
sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, kosztyazane z jego uruchomieniem oraz inne optaty otaga
koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W ptatgsh przypadkach koszty finansows;znie z prowizjami
ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kasutbezpérednimi zacigniecia kredytow, ujmowaneas
w rachunku zyskoéw i strat przy zastosowaniu metefisktywnej stopy procentowej i zgkszap wartcsé
ksiggowa instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktdre spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.
Zobowigzania ujmowane as pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw platnéci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjactodgionym charakterze, za waktqgodzivng
uznaje s ich wartg¢ nominalm, powstah w dniu rozpoznania zobogdania. Na dzig bilansowy zobowizania
wycenia s¢ w wartcci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane s rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozycji tych zaliczag si
zobowizania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaizymane lub wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie unjmok z dostawg tacznie z kwotami nabeyymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub mie Pomimo, z w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lubzderminu zaptaty w/w zobowkan, stopigi niepewndci jest na ogét znaazo
mniejszy nk w przypadku rezerw, g rozliczenia te klasyfikuje sijako zobowizania bigace.

Zobowizania wyraone w walutach obcych ujmujegsw ksiegach i wycenia na dziebilansowy zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutaotych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone asw przypadku, kiedy na Grupie agly istnieacy obowhzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndgci nie s pewne. W przypadku gdy wptyw waftd pienkdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanyaysztych przeptywéw pieatnych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajgcej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza
oraz ryzyka zwjzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamia,
zwiazku z uptywem czaswsijmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Grupa spodziewa gize koszty objte rezerw zostalm w jakikolwiek sposéb zwrécone, wowczas zwrot
ten jest uymowany jako oelony sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy gdy istnigiewna¢, ze zwrot ten nagpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowamews momencie sprzedga produktow zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zadu co do przysztych kosztow koniecznych do ponieai@rzez Grup w okresie
gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Grup swoje wyroby najegciej wynosi 24 miegice. Wartg¢
rezerw szacowana jest nazkg dzier bilansowy na bazie historycznych danych o wygok&osztéw napraw
gwarancyjnych.
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Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzong jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestphmy
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunekzenposté przeprowadzony w sposéb wiarygodny.

W zakresieswiadcze pracowniczych, Grupa nie jest staomadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
ukladoéw pracy. Grupa nie posiadaz#alprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez Gruplub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczer pracowniczych obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o prkaz poszczegdlnymi pracownikami oraz kosztyiadczér emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodmieprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowizania z tytutu krétkoterminowyckwiadczeéd pracowniczych wycenianea sna zasadach og6lnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowanena podstawie metod aktuarialnych.

Transakcje w walutach obcych
a. Transakcje handlowe i wycena bilansowa

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksiegach rachunkowych na daieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedg walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Grupa — w przypadku
operacji sprzeds lub kupna walut oraz operacji zaptaty ra@ci lub zobowizan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Bank Navedalbo rownorzdmg instytucg na ten dzig
chyba,ze w zgtoszeniu celnym lub w innym aghcym jednostk dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Pozycje aktywéw i zobowkan wyrazone w walutach obcych wycenia sia dzié bilansowy wedtug kursu
publikowanego dla danej waluty na dzibilansowy przez Bank Narodowy lub imméwnorzdna instytucg.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia trangiakeyrazonych w walutach obcych, jak réowaie
powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zelgzan wyrazonych w walutach obcych i dotygzych
dziatalngci podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosisi koszty lub przychody finansowe.

b. Przeliczenie jednostek zagranicznych

Pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat wszystkednostek Grupy, ktorych waluta funkcjonalna jasa ni
waluta funkcjonalna jednostki dominmggj przeliczane ssi ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug nagpujacych zasad:

— aktywa i zobowizania ugte na dzié bilansowy g§ przeliczane po kursie zamkoia publikowanym
przez Narodowy Bank Polski,

— przychody i koszty wte w rachunku zyskéw i strat przeliczang o kursie bdacym sredni
wartasciag kurséwsrednich publikowanych przez Narodowy Bank Polski,

— wszystkie rénice kursowe powstae z powyszego przeliczenia ujmowanes $ako skiadnik
kapitatow wiasnych.

W przypadku sprzeds jednostki zalgnej, r&nice kursowe ujte na kapitale wkasnym ujmowangws rachunku
zyskow i strat jako az¢ zysku (straty) na sprzedajednostki zalene;.

Wartas¢ firmy oraz skutki wyceny do wartoi godziwej na dzig nabycia jednostki zateej traktowanesjako
elementy aktywow i zobowzan tej jednostki i przeliczaneakursem zamkagcia.
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c. Kursysrednie

Srednie kursy walut ayte do wyceny pozycji walutowych posiadanych pr&ps na dzié bilansowy w
okresach olejtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Ioggtpujace:

Kurs 31.03.2011 By 31.12.2009 PYREEY
EURO (EUR) 4,0119 3,0847 4,1082 4,3282
Korona czeska (CZK) 0,1634 0,1588 0,1554 0,1637
Hrywna ukrahska (UAH) 03562 0.3768 03558 0.3863
Lej rumuski (RON) 0.9767 09461 0,9698 1,0214
Rubel rosyjski (RUB) 0,0994 0,0993 0,0950 0,0981

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansogsgty warunki umowy przenogszasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingohioMy/szystkie pozostate
rodzaje leasinguagraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegeoagtowane jak aktywa Grupy & svyceniane
w wartasci godziwej w momencie ich nabycia, nie agyej jednak ri wartas¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstgje z tego tytutu zobowkranie wobec leasingodawcy jest prezentowane w didaw

pozycji pozostatych zobowzan finansowych. Platnigi leasingowe $dzielone na cg¢ odsetkow oraz czsé

kapitatlows, tak, by stopa odsetek od pozogtego zobowizania byla wielkécia stah. Koszty odsetekas
odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako kosrgrfsowe.

Piatnaci z tytulu leasingu operacyjnega ednoszone w rachunek zyskoéw i strat przy zastosmwaetody
liniowej w okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korzgi otrzymane i nalime jako zactta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszoaavsrachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metadgwej w

okresie wynikajicym z umowy leasingu.

Utrata warto §ci

Na kazdy dzier bilansowy Grupa dokonuje przedl wartdci bilansowej sktadnikow matku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wygtuja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowast warté¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdw generowanych przez inne aktyamliz przeprowadza sidla grupy aktywow
generujcych przeptywy pierizne, do ktérej naley dany sktadnik aktywéw. Waréé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwéch wartoi, a mianowicie: wart&i godziwej pomniejszonej o koszty sprzagdub
wartosci  uzytkowej, ktéra odpowiada wado biezacej szacunku przysztych przeplywéw pigmych
zdyskontowanych przyzayciu stopy dyskonta uwze¢diniajacej aktuall rynkowa wartcs¢ pienadza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, §ewystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéri ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wdéto
ksiggowa jest pomniejszana do waxtbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowgako koszt w okresie,
w ktérym nasipita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartai¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfgi netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalon
gdyby utrata wartei nie zostata rozpoznana w poprzednich okresaclvr@cenie utraty wartei ujmowane
jest w okresie w ktérym ustaty przestanki powedej trwah utrat wartasci.
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Przychody

Przychody ze sprzeéa ujmowane g w wartdgci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentaj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zméane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwizanego z dostaw

Przychody z tytutwiadczonych ustug rozpoznawang rsa podstawie stopnia zaawansowaniali Jeyniku
danej ustugi nie mma wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmoeva tylko
do wysokdci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewansizyska.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowang arastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nafej, zgodnie z
metod, efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionevprakcjonariuszy do
otrzymania pfatnci.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego bezpwednio zwazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajcych dhezszego czasu w celu doprowadzenia ich dgtkowania, zalicza sido kosztéw
wytworzenia takich aktywowzado momentu, w ktérym aktywa tey gasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzeds.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkotégtowego inwestowania pozyskanyckrodkéw
zewretrznych przeznaczonych bezpednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia dkikéw majtku,
pomniejszaj wartas¢ kosztodw finansowania zewimznego podlegagych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetranego § odnoszone bezgrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nig stosowane do:

» aktywOw wycenianych w warfei godziwej, oraz

e zapas6w wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu cigtym i charakteryzujcych s& wysola
rotacp.

Opodatkowanie
Na obowizkowe obcizenia wyniku sktadajsic podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairéie od kstgowego zysku (straty) netto w zwmku z
wytaczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie stanagyich kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdigdy nie leda podlegaly opodatkowaniu. Ohgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany mejoldilansows, jako podatek podleggy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszigci w oparciu o ranice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiagajmi
im wartagsciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wisziisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytphdatku odroczonego jest rozpoznawany do wy&tike
jakiej jest prawdopodobneze bedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odoog nie powstaje, § réznica przejciowa
powstaje z tytutu pierwotnegoggja wartdci firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika aktywow
lub zobowizania w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na vkypodatkowy ani na wynik kegowy.
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Wartas¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonegadlpga analizie na kay dziew bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkavie leda wystarczajce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czsci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany prziyaiu stawek podatkowych, ktéredy obowkhzywat w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zoly@amnie stanie si wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza przypaakigdy dotyczy on pozycji gfych bezpérednio w
kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatetoodony jest rownierozliczany bezpgednio w kapitaty
wlasne. W bilansie podatek dochodowy wykazywany yepodziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony bez dokonywamiaplensat.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Przychody ze sprzedgaproduktow 406 384 421 501
Przychody ze sprzedatowardéw i materiatow 56 144 18 966
Razem przychody ze sprzedey 462 528 440 467
w tym:
- do jednostek powranych 135 17

Podstawowe produkty

Dziatalng¢ Grupy obejmuje produkej sprzeda, ustugi — budowlano montawe oraz serwis z zakresu
systemow biernych zabezpieézprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa podziek na cztery grupy

produktowe:
* oddzielenia przeciwp@arowe,
* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,
» systemy wentylacji paarowe;j,
» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

W zwiazku z tym,ze cafa dziataln& Grupy midci sig w segmencie biernych zabezpietpezeciwpaarowych

w prowadzonej sprawozdawcmb nie s wyodrebniane segmenty.

Przychody ze sprzed@aw podziale na grupy produktowe przedstawig nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01/2010- 01/01/2009-

31/03/2011 31/12/2009

Oddzielenia przeciwp@arowe 252 232 244 140
Systemy oddymiania i dwietlen dachowych 108 016 113 201
Systemy wentylacji p@arowej 25791 20 037
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych 72 514 56 706
Inne 3975 6 383
Razem przychody ze sprzedey 462 528 440 467

Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstawi nastpujaco:

Za okres Za okres

01/01/2010- 01/01/2009-

31/03/2011 31/12/2009
Polska 252 075 252 642
Czechy i Stowacja 77 404 70 456
Hiszpania 67 352 73 818
Rosja 17 439 12 157
Ukraina 5344 6 225
Litwa 2 576 2 256
Rumunia 5039 6 876
Pozostate 35 299 16 037
Razem przychody ze sprzedsy 462 528 440 467
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NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/03/2009
Koszt wlasny sprzeds 343 572 313 657
Koszty sprzeday 58 844 55 302
Koszty ogdlnego zaszlu 31253 33 265
Razem koszty dziatalnéci 433 669 402 224
w tym:
Amortyzacja 9574 10 129
Zuzycie materiatléw i energii 191 817 176 828
Uslugi obce 89 085 94 157
Wynagrodzenia 86 173 81 812
Swiadczenia na rzecz pracownikow 20 140 18 366
Podatki i optaty 2 626 2 007
Pozostate 5027 4277
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 28 957 14 648
433 669 402 224

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia
Koszty wynagrodze obejmuj wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartyomw o prae z
poszczegblnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce jmbg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowsgtadki na Fundusz GwarantowanySwiadczeé
Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W okresie ogdzsia 2009 roku do 31 marca 2010 roku wysoka/w
skladek w jednostce domimgiej ustalona byta na poziomie 19,21% podstawy igimiaru ustalonej wediug
obowiazujacych przepiséw, natomiast w okresie od 1 kwietrfd@roku do 31 marca 2011 roku wyséko
sktadek wynosita 19,81% podstawy wymiaru.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowanede odprowadzania sktadek w wysdékb 29%, za
jednostki zlokalizowane na Stowacji w wysadko 25,21% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgedni
obowiazujacymi przepisami. Skiladki na ubezpieczenia spotlecanddiszpanii wynosz 23,6% podstawy
wymiaru.

Koszty §wiadczér emerytalnych obejmajodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpzepisami
prawa pracy w poszczegolnych jurysdykcjach. W jetkech Grupy magych siedzik w Polsce odprawy
emerytalne wynikaj z przepiséw prawa pracy. Spotki nig strors zadnych programow emerytalnych jak i
ukladéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inmegulacje w tym zakresie. W Hiszpanii, Republice
Czeskiej jak i na Stowacji nie ma obazku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektére z jednostek Grupy zlokalizowane w Polsobawiazane g do tworzenia Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz obaraja koszty dziatalnéci Grupy i powoduj
konieczné¢ zablokowania srodkdw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. dffrawozdaniu
finansowym aktywa i zobowrania funduszu wykazywang & wartgci netto. Z uwagi na charakter dziatania
w/w funduszu, aktywa i zobowdania funduszu assobie réwne. Stan Zaktadowego Fundu$suiadcze
Socjalnych w jednostce domimggj na dzié 31 marca 2011 roku i 31 grudnia 2009 wynosit adpdnio 773
tys. ztotych i 194 tys. ztotych. Odpis obzajacy koszty dziatalnéci w okresie 1 stycze2010 — 31 marzec 2011
wynosit 687 tys. ztotych, za okres 01.01-31.12.2691 to kwota 594 tys. ztotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmsgkolenia zwizane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
swiadczenie okrédone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2010 31/12/2009
Koszty prac badawczych i rozwojowycletg

bezpdrednio w kosztach dziataléo 1212 1833

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 682 251
1894 2 054

Koszty prac rozwojowych ujmowane $ako skladnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkow i
wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacjathlipowanych kosztow prac rozwojowych, jak rownie
koszty poniesione na etapie prac badawczych ordadwanie spetniaice warunkéw do gfia ich w aktywach
odnoszonesgw koszty dziatalnéci Grupy.

NOTA5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych 8119 9 550
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ naleznosci 7 667 2934
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ zapasow 549 1070
Otrzymany zwrot kosztowagowych 221 201
Otrzymane kary i odszkodowania 221 1112
O_d;yskane nalaosci uprzednio spisane jako 769 536
niesciagalne
Otrzymane dotacje 322 129
Rozwigzane rezerwy na koszty 454 1780
Pozostate 600 655
18 922 17 967

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowas przychody i zyski nie zwzane w sposéb
bezpdredni z dziatalnécia operacyjia Grupy. Do tej kategorii zaliczana strzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowawihzane ze zwrotem kosztowdowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wyikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w atlaj spoétki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychodow operacyjnych zaliczanetakze odwrécenia odpiséw aktualizagych warté¢ naleznosci i zapaséw
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wafto skladnikdbw magtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych Grupa zalicza rownieysk na sprzeds jednostek zalaych.

Zysk ze sprzeday jednostek zalgnych

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 20kl , jak réwnie w okresie poprzedzaym Grupa nie
zbywala jednostek zataych.
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NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Strata ze sprzedsg srodkow trwatych 109 53
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 11 522 10 711
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ zapasow 840 1266
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ srodkow
trwatych - 63
Zaptacone kary i grzywny 910 242
Odpisane nalaosci 212 372
Koszty postpowania gdowego 216 219
Pozostate 899 412
14 708 13 338

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczanekeszty i straty nie zwzane w sposob bezfredni z
dziatalndgcia operacyja Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikdw rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczgojak i piengznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pgytku publicznego oraz skutki wynikgie z gwarancji i paczer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwalej utratyrteéci sktadnikdw majtku trwatego. Do pozostatych
kosztéw operacyjnych zaliczeesakze strat na sprzedey jednostek zaleych.

NOTA 7
UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

W okresach olych sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadaangstek stowarzyszonych
konsolidowanych metadpraw wiasnéci.

NOTA 8

PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Odsetki od lokat 229 756
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatém 165 313
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 476 599
Otrzymane skonto za wcgeejsz sptat zobowhzan 9 92
Nadwyzka dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi 71 310
Pozostate 91 74
1041 2144

Do przychodéw finansowych klasyfikowane rzychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetld o
dziatalngci lokacyjnej i inwestycyjnej w rfnego rodzaju formy instrumentéw finansowych orazdvwngke
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi.
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NOTA 9
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Odsetki od kredytow bankowych 9610 9 159
Odsetki z tytutu nieterminowej platé 25 24
Odsetki budetowe - -
Odsetki od leasingu finansowego 144 305
Nadwyzka ujemne rénic kursowych nad dodatnimi 513 527
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 510 422
Odsetki od kaucji gwarancyjnych 47 79
Wycena instrumentéw pochodnych - 307
Pozostate 536 343
11 385 11 166

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansoweajdgh Grupa jest stranako leasingobiorca oraz nadiky
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie ofmydcych przepisbw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséwzricuje zysk (straf) podatkoww od kstgowego zysku (straty) netto, w zku z
wytaczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztéw nie stanaegyich kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktargdy nie leda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obaxuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgemje stawka podatku dochodowego w wysakol9%
podstawy opodatkowania.

Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptpodatek dochodowy wedtug stawek obammjacych w
danym kraju, ktére wynosity odpowiednio:

* w Czechach -21%

e na Stowacji — 19%

* na Ukrainie — 25%

e W Rumunii — 16%

e w Hiszpanii — 30%

* w Federacji Rosyjskiej — 20%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega m@®pogolnym w tym zakresie. Grupa nie jesticia
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowsiaie prowadzi dziatalrizi w Specjalnej Strefie Ekonomiczn&adna
ze spotek nie posiada zwolnienia z tytutu podatkchhdowego ani innych form pomocy publicznej, co
réznicowatoby zasady okékania podstawy opodatkowania w stosunku do przepaegdlnych w tym zakresie.
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Gléwne sktadniki obeizenia podatkowego przedstawiaje nastpujaco:

Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obcazenie z tytutu podatku 6 565 6 654
Podatek zaptaconyirédia od dochodow z tytutu udziatu w

zyskach oséb prawnych - -
Korekty dotyczce lat ubiegtych (16) -

6 549 6 654

Odroczony podatek dochodowy

Zwiagzany z powstaniem i odwrdcenierg sbznic

przegciowych (1642) 723

Zwiazany ze zmiamnstawki podatkowej - -
(1642) 723

Obchizenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4907 7377

Réznice pomedzy nominali a efektywn stawky podatkows przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 22 729 34 157
Efektywna stawka podatkowa 28,81% 19,48%
Podatek wedtug efektywnej stawki 6 549 6 654
Podatek wedtug ustawowej stawki 4319 6 490
Efekt podatkowy kosztow nie stanawych kosztow

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 4796 3 61
Efekt podatkowy przychodow niediacych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych (2 566) (1 451)

Efekt podatkowy zwizany z zastosowaniemzardych
stawek podatkowych -

Podatek wedlug efektywnej stawki 6 549 6 654
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W zwiazku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem (sttptwykazam w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek ozlvay. Odroczony podatek dochodowy na flz84
marca 2011 roku i 31 grudnia 2009 roku wynika zyefizprzedstawionych w tabeli pots.

| Bilans | Rachunek zyskow i strat |
Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009 31/03/2011 31/12/2009

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rdznice w wartdci podatkowej i

bilansowejsrodkéw trwatych 1013 882 (131) 85
Skutki wyceny kontraktow

dtugoterminowych 2 804 3242 438 113
Réznice kursowe niezrealizowane 59 48 (1) 345
Naliczone odsetki 47 58 11 78
Rezerwa brutto z tytutu podatku

odroczonego 3923 4 230

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skutki wyceny kontraktow

diugoterminowych 1458 1397 61 (113)
Rezerwa na koszty 2 527 1011 1516 (1 294)
Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe 692 480 212 51
Odpisy aktualizujce zapasy 338 260 78 11
Réznice kursowe 59 143 (84) (287)
Naliczone odsetki 194 821 (627) 139
Aktywowana strata podatkowa 404 225 179 49
Aktywa brutto z tytutu podatku

odroczonego 5672 4 337

Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1642 (723)

W prezentowanych okresach, podatek odroczony zostalrzony od wszystkich #dic przegciowych.
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NOTA 11
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Srednia waona liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy grupy (w tys.
PLN) 18 551 25721
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 1,18 1,64

Zysk podstawowy przypadajy na jedna akejoblicza st poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadaicego na zwyktych akcjonariuszy Grupy, prdezdni wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w cagu roku obrotowego. Nie wygiity zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby
rozwodnienie zysku.

Biorac pod uwag liczbe akcji na dzié bilansowy, kwota zysku na akdisztattuje si nastpujaco:

Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto za okres (w tys. PLN) 18 551 25721
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 1,18 1,64
Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/03/2011 31/12/2009
Dywidenda zadeklarowana - -
Dywidenda wyptacona za okres - 7829

Uchwah z dnia 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzeniejoklariuszy jednostki dominagej uchwalito
wyptat; dywidendy dla akcjonariuszy w wysadad 0,50 PLN na 1 akgjustalajic dziex dywidendy na 30 lipca
2010 roku. taczna kwota dywidendy wyptaconej z zysku za 2009 wgkiosta 7.829.267,50 PLN. Wyptlata
dywidendy nasipita 17 sierpnia 2010 roku. W 2009 roku Grupa nygacata dywidend.
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NOTA 12
WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Wartas¢ firmy 231 787 231 787
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 1157 977
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 7 355 3607
Koncesje oraz licencje 732 1097
Inne wartdci niematerialne - -
241 031 237 468

w tym:
Wartdsci niematerialne tytkowane na podstawie uméw
leasingu finansowego - -

Prace rozwojowe obejmujkoszty procesu certyfikacji pozwadaych na dopuszczenie na rynek nowych
wyrobow i technologii. Prace rozwojowe ujmowanrgako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad op@any
w nocie 2.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalém Grupy.

Wartas¢ firmy obejmuje:
e wartai¢ firmy powstah na nabyciu Grupy Hasil A.S. w kwocie 10.297 tylsNP
e wartas¢ firmy powstah na nabyciu Tecresa Catalunya S.L. w kwocie 97t§82PLN,
e wartas¢ firmy powstak na nabyciu BEM Brudniccy Sp. z 0.0. w kwocie 128 3ys. PLN.

Grupa dokonata testéw na utratartasci firmy na dzié 31.03.2011 roku jak réwniena 31.12.2009 roku.

Przeprowadzone na 31.03.2011 roku testy nacutwartcsci dla pozycji wartéci firmy dokonane zostaty w
oparciu o prognaz zdyskontowanych przeptywow pieanych dla okreséw obejmagych 5 lat od dnia
bilansowego z uwzgtinieniem projekcji dla wartei rezydualnej. Dlugoterminowa stopa zwrotu dlaieagnia
wartasci osrodka wypracowujcego srodki pienezne po okresie prognozy zostata petgjindywidualnie dla
jednostki kadego z érodkéw uwzgedniajac jego specyfik jednostki i rynek, na ktérym dziata. Dla wszystkic
jednostek zostata prajp stopa zwrotu rowna stopie zwrotu z akcji jedkiodbminupacej okreélona w raporcie
Noble Securities na poziomie 10,8%. Dla poszcaggdl agrodkdéw generujcychsrodki pienezne opracowane
zostaly prognozy uwzetiniajace specyfik danego rynku oraz grupy produktowej. Prognozyexsy Sie na
dotychczasowych dwiadczeniach dotyerych danych rynkéw. Prognozy przeptywow pigmiych wraz z
uzasadnieniem biznesowym zostaly przygotowane pfaezdy poszczegolinychsoodkéw na okres 4 letni tj.
lata obrotowe od 01.04.2012 do 31.03.2016 2012-2@t@miast dla okresu od 01.04.2011 do 31.03.204 p
konstrukcji prognozy zostalyzyte dane z zatwierdzonych bagdéw drodkéw. Dla celéw zdyskontowania
przysztych przeptywow pieainych zastosowana zostata stopa procentowa odpgatadeosztowi kapitatu dla
jednostki dominujcej. Koszt kapitatu zostat wyliczony w oparciu otode sredniego waonego kosztu kapitatu
(WACC) i dla poszczegoélnych jednostek wadmt nastpujaco: drodek wypracowujcy srodki pienezne
Tecresa —10,80%, smdek wypracowujcy srodki pienezne BEM wraz z pionem produktowym oddziele
przeciwpaarowych Mercor SA- 10,75% $mdek wypracowuijcy srodki pienezne Hasil - 11,59%

Grupa dokonata reorganizacji swojej struktury opgjr@ej, w wyniku czego zmienit sizakres majtku osrodka
wypracowujcego srodki piengzne, do ktérego zostala przypisana wartdirmy z pohkczenia jednostek
gospodarczych powstata w wyniku akwizycji BEM Spo.p. Obecnie oprdcz aktywéw netto wchadzh w
sklad struktury organizacyjnej spéiki zatej BEM Sp. z 0.0. dosoodka tego przypisane zostaty aktywa netto
zwiazane z pionem produktowym oddziklerzeciwpaarowych Mercor SA.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniegzndokonania odpisu aktualizigego.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia 2010 — 31 mwa 2011 roku

nabyte
koszty koncesje,
zakaiczonych  patenty, licencje
prac i podobne
wartas¢ firmy rozwojowych wartcsci pozostate Razem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 231 787 1483 3527 - 236 797
Zwiekszenia:
- habycie - - 185 - 185
- wytworzone we wlasnym zakresie - 758 - - 758
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 4 29 - 33
- korekta wartéci firmy - - - - -
- sprzeda jednostki zalenej - - - - -
Stan na 31 marca 2011 roku 231787 2237 3683 - 237 707
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 roku - 503 2490 - 2993
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 682 523 - 1205
- trwata utrata wartei - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - 24 - 24
- sprzeda jednostki zalenej - - - - -
Stan na 31 marca 2011roku - 1185 2989 - 4174
Réznice kursowe z przeliczenia - 105 38 - 143
Netto na dziei 31 marca 2011 roku 231 787 1157 732 - 233 676
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia009 roku

nabyte
koszty koncesje,
zakaiczonych  patenty, licencje
prac i podobne
wartas¢ firmy rozwojowych wartcsci pozostate Razem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 roku 231785 1170 3063 - 236 018
Zwiekszenia:
- habycie - - 468 - 468
- wytworzone we wlasnym zakresie - 666 - - 666
- nabycie jednostek zaieych 2 - - - 2
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 353 4 - 357
- korekta wartéci firmy - - - - -
- sprzeda jednostki zalenej - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009roku 231787 1483 3527 - 236 797
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2009 roku - 463 2085 - 2548
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 251 409 - 660
- habycie jednostek zateych - - - -
- trwata utrata wartei - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 211 4 - 215
- sprzeda jednostki zalenej - - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 roku - 503 2 490 - 2993
Réznice kursowe z przeliczenia - ?3) 60 - 57
Netto na dziei 31 grudnia 2009 roku 231 787 977 1097 - 233 861
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NOTA 13
SRODKI TRWALE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Srodki trwate 67 711 81 797
Grunty 8 089 8 442
Budynki i budowle 37 364 48 062
Maszyny i uradzenia 19 536 20 853
Srodki transportu 1703 3258
Pozostate 1019 1182
Srodki trwate w budowie 3271 3276
70 982 85 073
w tym:
Srodki trwate uytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego 2620 4 845

Grupa nie posiada zoboygian w stosunku do organdéw fistwowych z tytutu przeniesienia prawa wiagrio
nieruchomeci.

Wykazane w aktywach Grupy grunty obejmujv catdci grunty wiasne. Grupa traktuje nadane prawa
wieczystego #ytkowania jako leasing operacyjny. W przypadku madytakich praw na rynku wtérnym
prezentowanegsone jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidgego ich gytkowania.

Cz¢$¢ maszyn i urzdzen Grupa uytkuje na zasadach leasingu finansowego. Zodmamia z tytutu leasingu
ujmowane g w bilansie jako pozostate zobawania finansowe i wykazywane w podziale naséagotko- i
dlugoterminow. Szczego6towe uzgodnienie poiggych zobowjzan oraz opis kluczowych postanowie
umownych zawarto w Nocie 25.

W styczniu 2009 roku jednostka domigcg zbyta zabudowannieruchomé¢ potazona w Cieplewie koto
Gdaiska, gdzie znajduje @izaklad produkcyjny systeméw oddymiania. Obecnierushoméé ta jest
uzytkowana przez jednostkdominupca na podstawie umowy leasingu budynkéw i budowlizodziezawy
gruntu. Leasing ten ma charakter leasingu operagginWarté¢ zbytych nieruchomii na dzié zawarcia
umowy sprzeday ksztattowala i nastpujaco:

Budynki i

Grunty budowle
Wartaos¢ brutto 1397 11 073
Umorzenie - 910
Wartas¢ netto 1397 10 163

W marcu 2010 roku jednostka domigcg zbyta zabudowannieruchomé¢ potazona w Dobrzeniu Wielkim,
gmina Dobrzé Wielki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produk€ddzielé Przeciwpagarowych, a nagpnie
zawarta umow leasingu i dzierawy powyzszej nieruchomixi. Obecnie, tak jak nieruchoiow Cieplewie,
uzytkowana jest ona na podstawie umowy leasingu bkdlyni budowli oraz dzieawy gruntu. Leasing ma
charakter leasingu operacyjnego. Wadtazbytych nieruchomi@i na dzié zawarcia umowy sprzega
ksztaltowata s nastpujaco:

Budynki i

Grunty budowle
Wartaos¢ brutto 317 12 627
Umorzenie - 1420
Wartas¢ netto 317 11 207
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Srodki trwate Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow. Wrtoodkow trwatych jakie
wedtug umoéw kredytowych stanowzabezpieczenie, przedstawia tabela pani

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Hipoteki ustanowione na nieruchosetach stanowice
zabezpieczenie kredytow bankowych 39 000 38 335
Zastaw rejestrowy n&odkach trwatych 3920 11 890
42 920 50 225

Zmiany w wartdci srodkow trwatych zostaty przedstawione w paaiych tabelach.
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Zmiany w staniesrodkdw trwalych za okres 1 stycznia 2010 — 31 marc2011 roku

Budynki i Maszyny i Srodki

Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 7 353 50 652 46 225 58 4434 118 234
Zwiekszenia:
- nabycie - 2380 4332 142 255 7109
Zmniejszenia:
- sprzeda i likwidacja 328 13 038 4122 2517 268 20273
- sprzeda spoiki zaleénej - - - - - -
Stan na 31 marca 2011 roku 7 025 39 994 46 435 B19 4421 105 070
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 roku 6 2901 26 608 6472 18 39 168
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 1620 4 968 1408 346 8 342
- trwala utrata wartei 3 22 - - - 25
Zmniejszenia:
- sprzeda i likwidacja - 1506 3783 2216 204 7706
- sprzeda spoiki zalenej - - - - - -
Stan na 31 marca 2011 roku 9 3037 27 793 5667 ZB33 39 829
Réznice kursowe z przeliczenia 1073 407 894 175 (79) 2470
Netto na dziei 31 marca 2011 roku 8 089 37 364 19 536 1703 1019 67 711
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Zmiany w staniesrodkdw trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 209 roku

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2009roku
Zwiekszenia:

- nabycie

- nabycie jednostek zateych

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda spoiki zaleénej

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- nabycie jednostek zateych

- trwala utrata wartei

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja

- sprzeda spoiki zaleénej

Stan na 31 grudnia 2009roku

Réznice kursowe z przeliczenia

Netto na dziei 31 grudnia 2009 roku

Budynki i Maszyny i Srodki
Grunty budowle urzadzenia transportu Pozostate Razem
8761 39 416 46 455 11769 4181 110582
- 24 964 1624 129 253 26 970
1408 13728 1854 2328 - 19318
7 353 50 652 46 225 580 4434 118 234
3 3101 22 540 5872 2874 34 390
- 1324 5694 2154 307 9479
3 16 - - - 19
- 1540 1626 1554 - 4720
6 2901 26 608 6472 181 39 168
1095 311 1236 160 ) (71 2731
8 442 48 062 20 853 3258 81l 81 797
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NOTA 14
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH KONSOLIDOWANYCH METOD A PRAW WEASNOSCI

Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach konsoligihych metog praw wiasnéci.

NOTA 15
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2011 31/12/2009
Obligacje - 64
- 64

Wykazane w bilansie na 31.12.2009 roku obligacjasyikowane jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnéci, obejmuj nabyte przez jednostkdominujca obligacje 10 letnie zakupione 24 stycznia
2002 roku o warteci nominalnej 60 tys. PLN, z terminem wykupu ustgim na 24 listopad 2010 roku. Cena
zakupu wyniosta 54 tys. PLN. Obligacje zostaty wykune zgodnie z terminem.

Wartas¢ w/w aktywdw na poszczegoélne dni bilansowe nie edaiistotnie od ich warfoi godziwe;.

NOTA 16
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Naleznosci z tytutu depozytdéw zabezpieczeych gwarancje
bankowe - 6
Naleznosci z tytutu depozytéw zabezpieczaeych umowy
leasingu operacyjnego 8 502 3119
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakopdkéw
trwatych 24 10
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach kontraktow
dtugoterminowych 10 281 14714
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangqoé
koszt przysztych okresow 956 1061
19 763 18 910

Gtéwnymi skiladnikami innych aktywéw dlugoterminowycsy kaucje zatrzymywane przez inwestoréw
obejmuj okreslony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbdem ksztaltuje si najczsciej w
wysokdaci od 5% do 10% wartci umowy. W zalenosci od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywame s
przez inwestoréw w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychéd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w waoi godziwej. Dyskonto wynikage z ugcia wartéci godziwej rozpoznawane jest w
ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zaraomanego kosztu.

W wyniku zawartych umoéw leasingu operacyjnego zéktprodukcyjnego w Cieplewie oraz w Dobrzeniu

Wielkim jednostka domingfa wyptacita leasingodawcy kadcgabezpieczaga jego przyszie naimosci z
tytutu zawartej umowy waktznej kwocie 8.400 tys. PLN.
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NOTA 17
ZAPASY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Materiaty 19 614 19 529
Produkcja w toku 1669 1627
Produkty gotowe 6 877 4980
Towary 2008 2209
Odpisy aktualizujce (1794) (1 697)
28 374 26 648

Zapasy wycenianeaswedtug zasad przedstawionych w nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowaney®dpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgme.

Zapasy Grupy stanowizabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wsértapasoéw jakie wedtug umowy

przewlaszczenia stanoywzabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Przewlaszczenie zapasOw stanmeizabezpieczenie
kredytow bankowych 21 882 15 153
21 882 15 153
NOTA 18
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Naleznosci handlowe od jednostek paganych - -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 161 203 459
Naleznosci z tytutu podatkéw z wylczeniem podatku
dochodowego od oséb prawnych 126 222
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 1686 707
Depozyt zabezpieczajy do umowy leasingu
operacyjnego - 1 000
Pozostate nafmosci 2077 1176
Odpisy aktualizujce (16 932) (14 786)
148 160 147 729

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegprocentowane i majzazwyczaj termin pfat$ci mieszcacy sk w
okresie od 14 do 60 dni. Wafto godziwa nalenosci nie r&ni sie istotnie od ich warti ksiggowych
wykazanych w bilansie.

W ramach zawartej umowy leasingu operacyjnego ofeymaci w Cieplewie, jednostka domiraga wptacita
leasingodawcy depozyt zabezpieaegjdo czasu usugtia wad prawnych nieruchorm zwiazanych z brakiem
dostpu do drogi publicznej. W dniu 24 marca 2010 rolieyamata ona zawiadomienie o wpisaniu doggsi
wieczystej nieruchomigi stuzebndci drogi koniecznej, uprawomocnienie $€go wpisu zgodnie z warunkami
umowy leasingu i dzieawy uprawniato jednostk dominupca do zadania zwrotu wniesionego depozytu
zabezpieczafego wraz z nafmymi odsetkami. Depozyt zostat przez leasingodaaver6cony.
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NOTA 19
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Rozliczenia midzyokresowe kosztow - wydatki
stanowace koszt przysztych okreséw 1 888 1057
1888 1057

Inne aktywa obrotowe obejmujwydatki zwhzane z kosztami przyszltych okreséw. W szczeg@ine to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rczdine g w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub

wielkoscia swiadczer w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 20
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Srodki pienkzne w kasie i banku 2913 5950
Lokaty krotkoterminowe 1665 9872
Inne ekwiwalentysrodkéw piengznych - 202
4578 16 024

Srodki piengzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowybrych wysokeéé
uzaleniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckaiobankowych. Lokaty krotkoterminowey s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 miegi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy nasrodki pienkzne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wadtd bilansowej. W stosunku do
wykazanych wielkéci nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowandtodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 21
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Szczegotowe informacje na temat poszczegoélnych alesji sktadagcych sé na kapitat podstawowy jednostki
dominujcej na dzié 31 marca 2011 roku, przedstawiaje nastpujaco:

Liczba Wartosé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akgji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 t6@ke/aport* zwykte
BB 1 780 488 445 122,0009.08.2007 09.08.2007 Gotéwka zwykle
CcC 1423503 355 875,7515.09.2008  15.09.2008 Gotowka/aport zwykte

15658 535 3914 633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat zaktadowy MERCOR SA powstat w wyniku pkaztalcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
Z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wémi@ 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. opfacony zostat gotéwkdo kwoty 100,00 PLN, pozostataesz kapitatu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wkladem niepigmym w postaci wniesionych udzialtéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lip€89 roku
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Struktura wihacicielska kapitatu podstawowego jednostki domipnaj na dzié 31 marca 2011 roku
przedstawiata ginastpujaco:

| 31.03.2011 | 31.12.2009 |
Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Krzysztof Krempé 4056337  25,90% 4028400  25,73%
Marian Popinigis” - 0,00% 2277606  14,55%
Ewa, Jan, Mariusz, Pawe} Brudnicey - 0,00% 1804753 11,53%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych A 1 556 970 9,94% 1 556 970 9,94%
ING Otwarty Fundusz Emerytaltf) 1 539 692 9,83% 1611299  10,29%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ
wBK®" 1 058 241 6,76% - -
QUERCUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnyct’ 844 873 5,40% - -
Akcjonariat rozproszony 6 602 422 42,17% 4379507 27,96%

15 658 535 100,0% 15658 535 100,0%

D zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 03.0802@ku
@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.03%2@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0802@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 23.092roku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 08.092roku
( zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 07.0602roku

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgaalzenie Akcjonariuszy Mercor SA pefdj uchwak o
zmianie statutu Spotki. W zadku z powysz, uchwah istniepce dotychczas akcje Spoétki serii A, B i C zostaty
scalone i zamienione na akcje serii AA. Waftaominalna jednej akcji zmieniona zostata z kwg§01IPLN na
0,25 PLN. Zmiany te zostaly zarejestrowane postaguem 3du Rejonowego Gdask-Pétnoc VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego z dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 9 sierpnia 2007 roku postanowieniegd® Rejestrowego Gdak-Potnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego zarejestrowane zostato podsaenie kapitatu akcyjnego jednostki domiyogj

0 kwot 445.122,00 PLN w wyniku nowej emisji 1.780.488 jalserii BB, wart@g¢ nominalna jednej akcji
wynosita 0,25 PLN.

W dniu 15 wrzénia 2008 roku postanowieniemydh rejestrowego Gaak-Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego zarejestrowane zostato podsaenie kapitatu akcyjnego jednostki domiyodj

o kwot 355.875,75 PLN w wyniku nowej emisji 1.423.503 jalserii CC, warté¢ nominalna jednej akcji
wynosita 0,25 PLN.

Przedstawiony powaej udziat w kapitale podstawowym odpowiadat udzidtev gtosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.
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Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszeagapty co najmniej 5% ogélnej liczy
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawi nastpujaco:

Akcjonariusz llo$¢ akcji %
Krzysztof Krempé @ 4056337  25,90%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. 1 556 970 9.94%
ING Otwarty Fundusz Emerytalry) 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ

WBK® 1058241  6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844873  5.40%

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812ku

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.08%2@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0802ku
(4) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 622010 roku
(5) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 88010 roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki domirugej utworzony zostat z zysku wypracowanego w latpoprzednich.
Kapitat ten zostat utworzony z przeznaczeniem aavép dziatalndgci.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmwj catcci zyski zatrzymane decyzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie ginalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopiédpitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego.

Struktura zyskéw zatrzymanych z lat poprzedniclegstawia s nastpujaco:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 133 691 112 84
Zysk (strata) bizacego okresu 17 958 26 678
151 649 141 520
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NOTA 22
KREDYTY | PO ZYCZKI
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Kredyty bankowe 139 531 155 183
Pazyczki z instytucji finansowych 1300 1491
140 831 156 674

w tym:

Czes¢ diugoterminowa 57 398 79 012
Kredyty bankowe 56 273 77521
Pazyczki od instytucji finansowych 1125 1491

Czes¢ krétkoterminowa 83 433 77 662
Kredyty bankowe 83 258 77 662
Pazyczki od instytucji finansowych 175 -

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 83433 77 662
od 1 do 2 lat 21 818 22 898
od 3 lat do 5 lat 30792 48 869
powyzej 5 lat 4788 7 245

140 831 156 674

Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych pré&zip; przedstawia sinastpujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2011 31/12/2009
Kredyty w ztotych (PLN) 114 337 125 430
Kredyty w koronach czeskich (CzZK) 12 237 12 646
Kredyty w Euro (EUR) 14 257 18 598
140 831 156 674

Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku jednostka dga@auGrupy nie dotrzymata dwoch z warunkéw
zawartych w umowach kredytowych CDR/28307/08 z 72008 roku oraz CDR/28308/08 z 11.07.2008 roku o
kredyt inwestycyjny syndykowany na zakup udzialo®NB Brudniccy Sp. z 0.0. Kredyty udzielone byty prze
konsorcjum bankéw Raiffeisen Bank Polska S.A. okaedyt Bank S.A. Jeden z warunkéw zobgzuje
Mercor SA do utrzymania w trakcie obamywania uméw wskanika stopy zysku liczonego jako stosunek
zysku na dziatalnei gospodarczej powkszonego o amortyzacfo przychodéw ze sprzegdapodstawowej na
poziomie nie niszym ni 11%. Wskanik ten wyliczony w oparciu o niniejsze sprawozaaniynosi -4,15%.
Natomiast drugi warunek zobmzuje do utrzymania w trakcie obaa@ywania umow wskanika okresu sptaty
zadhzenia liczonego jako iloraz ditugu (kredyty bankowesppazyczki) pomniejszonego o gotéwkdepozyty
bankowe oraz inwestycje w krétkoterminowe papiemrteéciowe, do zysku na dzialaléa operacyjnej (z
uwzgkdnieniem wyniku na dziataldoi finansowej) powikszonego o amortyzagjna poziomie riszym ni 6.
Wskaznik ten, wyliczony na dzie31 marca 2011 roku, wynosi -9,96.

Zarzad Spotki poinformowat bank wiedy konsorcjum o niedotrzymaniu warunkéw umoéw kreegtch. W
ocenie zargdu Spotki nie wysipuje ryzyko negatywnych konsekwencji niedotrzymam@unkéw tych umow,

a w szczegolnei wypowiedzenia umow kredytowychadania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub
przedstawienia programu naprawczego.
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Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2009 roku jednostka domuug nie dotrzymala jednego z warunkdéw
zawartych w umowach kredytowych CDR/28307/08 z 72008 roku oraz CDR/28308/08 z 11.07.2008 roku o
kredyt inwestycyjny syndykowany na zakup udziato®NB Brudniccy Sp. z 0.0. Kredyty udzielone byty prze
konsorcjum bankoéw Raiffeisen Bank Polska S.A. iteedyt Bank S.A. Warunek ten zobaaywat Mercor SA
do utrzymania na 31.12.2009 roku wahika diugu netto do EBITDA liczonego jako ilorazudu (kredyty
bankowe plus piyczki) pomniejszonego o gotéwk depozyty bankowe do zysku na dziatdticoperacyjnej
powigkszonego o amortyzacj na poziomie nie wiszym ni 2,5. Wskanik ten jest liczony dla danych
skonsolidowanych i na dzie81 grudnia 2009 roku wynosit 2,65.

Zgodnie z aneksami do uméw kredytowych obecniegstka dominujca zobowizana jest do utrzymywania
tak liczonego wskanika na poziomie nie wgzym ni 3,5. Wskanik ten wyliczony w oparciu o niniejsze
sprawozdanie na dZie31 marca 2011 roku wyniést 3,19 a wiec nie przekyb progu granicznego
wynikajacego z zawartych uméw kredytowych.

Specyfikacja udzielonych kredytéw i pazek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych atsszawarta w
tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2011 roku

) : : Kwota kredytu / Kwota kredytu / pgyczki pozostata
Nazwa (firma) jednostki Forma kredytu pozyczki wwg do sﬁatngs. PLFI)\I) Warunki Termin
ze umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
rawnej Czes¢ Czes¢
P : Wys. walta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 30 000 PLN 9212 - 1WWIBOR + 31.10.2011 zastaw rejestrowy na zapasach wrazzmesv z polisy
S.A. biezacym marza ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudnego
prowadzonego przez bank, cesja piadéci
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny na 34 000 PLN 6 816 5680 1M WIBOR + mar 31.01.2013 zastaw cywilny na udziatach Tecresal@ga S.L.,
S.A. zakup udziatéw spotki petnomocnictwo do rachunku Bigego prowadzonego
Tecresa Catalunya S.L. przez bank
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 67 000 PLN 9872 31954 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o.0.,
S.A. syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
udziatow spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN 1738 5656 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o.0.,
S.A. syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkow bigych prowadzonych
udziatéw spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Kredyt Bank S.A. Kredyt w rachunku 30 000 PLN 24 547 - O/NWIBOR + 2906.2011 cesja nafeosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym mara cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
PKO BP S.A. Kredyt obrotowy 3850 PLN 3840 - 1MBWR + maza 07.12.2011 hipoteka kaucyjna na nieruch@naeesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchorw, zastaw rejestrowy na
zapasach wraz z cegjraw z umowy ubezpieczenia,
klauzula potgcania wierzytelnéci z rachunku bigacego
Kredyt Bank S.A. Kredyt obrotowy 4 500 PLN 3404 O/N WIBOR + 01.09.2011 weksel in blanco, zastaw rejestrowyapmgach wraz z
marza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja natéci
Millennium Bank S.A. Kredyt obrotowy 4000 PLN 3®7 - 1M WIBOR + mata 03.03.2013  ubezpieczeniowej zastaw rejestrowgyattkach trwatych
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja
naleznosci
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 8 500 PLN 7 648 - 1M WIBOR + mza 30.06.2011 hipoteka na nieruchauipzastaw rejestrowy n@odkach
S.A. biezacym trwatych, cesja praw z umowy ubezpieczenia, cesja
wierzytelngci
CSOB a.s. Kredyt w rachunku 40 000 CzK 6 536 - 1M IBG mata 30.09.2011 zastaw na nieruchadmach, cesja namosci, porczenie
biezacym jednostki dominujcej
CSOB a.s. Kredyt w rachunku 10 000 CzK 870 - O/N IBOR + maza 30.09.2011 zastaw na nieruchadmach, cesja namosci, porczenie
biezacym jednostki dominujcej
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 9 000 CzK 92 - BRIBOR + 30.09.2011 zastaw na nieruchaitiach, cesja namosci
mara
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Fortis Bank a.s. Czechy Kredyt obrotowy 68 000 CzK 1961 2778 1M PRIBOR + 28.02.2014 parczenie jednostki dominagej
mara
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny EUR 9 92 zastaw narodku trwatym
Credium Slovakia a.s. Kredyt inwestycyjny 19 EUR 17 59 zastaw ngrodku trwatym
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt inwestycyjny 315 EUR - 45 3M EURIBOR + 15.05.2012 bez zabezpiedze
(BBK) marza
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 220 EUR 73 485 nieoprocentowany 25.01.2022 bez zabezpietize
Leganes Tecnologico
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 304 EUR 102 815 nieoprocentoyan 25.01.2023 bez zabezpietze
Leganes Tecnologico
Caja de Ahorros de Kredyt obrotowy 3300 EUR 1036 9897 1Y EURIBOR + 05.09.2020 zastaw na nieruchditiach
Nawarra marza
Bankinter Kredyt w rachunku 500 EUR 44 - 3MEURIBOR + 30.11.2011 bez zabezpietze
biezacym marza
Banco Guipuzkoano Kredyt obrotowy 400 EUR 652 - BUMRIBOR + 31.07.2011 bez zabezpieaze
marza
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt obrotowy 300 EUR 181 - 3MEURIBOR + 15.05.2012 bez zabezpiedze
(BBK) marza
La Caixa Kredyt obrotowy 300 EUR 317 -  3MEURIBOR + 31.07.2011 bez zabezpieaze
mara
Banks Papiery warfgiowe X EUR 496 - - - Bez zabezpiecrze bankowi przystuguje regres o
ztozone do dyskonta odkupienie przedstawionego do dyskonta papieru
Caja Madrid Kredyt obrotowy 400 EUR - - 3MEURIBOGR 25.11.2011 bez zabezpietze
mara
Razem kredyty bankowe 83 433 57 398
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku

) : : Kwota kredytu / Kwota kredytu / pgyczki pozostata
Nazwa (firma) jednostki Forma kredytu pozyczki wwg do sﬁatngs. PLFI)\I) Warunki Termin
ze umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
rawnej Czes¢ Czes¢
P : Wys. waluta krétkoterminowa| dtugoterminowa
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 30 000 PLN 9 000 - 1WWIBOR + 30.06.2010 zastaw rejestrowy na zapasach wrazzmesv z polisy
S.A. biezacym marza ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunkudnego
prowadzonego przez bank, cesja piatéci
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny na 34 000 PLN 6 816 14200 1M WIBOR + mar 31.01.2013 zastaw cywilny na udziatach Tecresal@ga S.L.,
S.A. zakup udziatéw spotki petnomocnictwo do rachunku Bigego prowadzonego
Tecresa Catalunya S.L. przez bank
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 67 000 PLN 9872 44 359 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o.0.,
S.A. syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkéw bigych prowadzonych
udziatow spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Polska Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN 1738 7828 1M WIBOR + mar 30.06.2015 zastaw rejestrowy na udziatach BEMiBincy Sp. z o.0.,
S.A. syndykowany na zakup petnomocnictwa do rachunkow bigych prowadzonych
udziatéw spotki BEM przez banki
Brudniccy Sp. z 0.0.
DZ Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku 20 000 PLN 14 113 -  RB WIBOR + niar 19.07.2010 przewlaszczenie zapasow wraz 7 pesjv z polisy
biezacym ubezpieczeniowej, cesja nzh@sci
Kredyt Bank S.A. Kredyt w rachunku 34 000 PLN 256 - O/N WIBOR + 2906.2010 cesja nateosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z
biezacym marza cesp praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank
PKO BP S.A. Kredyt obrotowy 5825 PLN 4 862 - 1MBUWR + maza 09.09.2010 hipoteka kaucyjna na nieruch@naeesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchorw, zastaw rejestrowy na
zapasach wraz z cegiraw z umowy ubezpieczenia,
klauzula potgcania wierzytelnéci z rachunku bigcego
PKO BP S.A. Kredyt inwestycyjny 2620 PLN 820 - WIBOR + mara 31.12.2010 hipoteka kaucyjna na nieruch@mnaesja praw z umowy
ubezpieczenia nieruchorsw, porczenie na zasadach
og6lInych przez Bank Gospodarstwa Krajowego, klauzul
potracania wierzytelngci z rachunku bigycego
BRE Bank S.A. Kredyt obrotowy 3500 PLN 3435 - YMBOR + mara 20.10.2010 d@viadczenie o poddaniugsegzekucii
Bank Spotdzielczy w Kredyt obrotowy 1000 PLN 801 - 1M WIBOR + mar 26.06.2010 przewtaszczenie zapasow wraz 7 pesy z polisy
Starej Biatej ubezpieczeniowej
Raiffeisen Bank Polska Kredyt w rachunku 8 500 PLN 7 330 - 1M WIBOR + ma 31.10.2010 hipoteka na nieruchdeipzastaw rejestrowy na@odkach

S.A.

biezacym

trwatych, cesja praw z umowy ubezpieczenia
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CSOB a.s. Kredyt w rachunku 65 000 CzK 5284 - 1M BRR + 30.09.2010 zastaw na nieruchaitiach, cesja naoscCi
biezacym mara
CSOB a.s. Kredyt inwestycyjny 9 000 CzK 350 178M PRIBOR + 30.09.2011 zastaw na nieruchaitiach, cesja naimosci
mara
Fortis Bank a.s. Czechy Kredyt obrotowy 68 000 CzK 1864 4973 1M PRIBOR + 28.02.2014  paxczenie Mercor SA
mara
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt inwestycyjny 315 EUR - 274 3M EURIBOR + 15.05.2012 bez zabezpietdze
(BBK) marza
Consorcio Urbanistico  Kredyt inwestycyjny 220 EUR - 627  nieoprocentowany 25.01.2022 bez zabezpieaze
Leganes Tecnologico
Consorcio Urbanistico Kredyt inwestycyjny 304 EUR - 866 nieoprocentowany 25.01.2023 bez zabezpieaze
Leganes Tecnologico
Caja de Ahorros de Kredyt obrotowy 3300 EUR 1047 5710 1Y EURIBOR + 05.09.2020 zastaw na nieruchaditiach
Nawarra marza
Bankinter Kredyt w rachunku 300 EUR 1113 - 3MEURIBOR + 10.01.2011 bez zabezpietze
biezacym mara
Banco Guipuzkoano Kredyt obrotowy 1500 EUR 2 365 3M EURIBOR + 01.07.2010 bez zabezpietze
marza
Caja de Ahorros de Kredyt obrotowy 600 EUR 1001 - 1Y EURIBOR + 08.02.2011 bez zabezpietze
Nawarra marza
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt obrotowy 600 EUR 212 - 3MEURIBOR + 31.12.2010 bez zabezpieaze
(BBK) marza
Bilbao Bizkaia Kutxa Kredyt obrotowy 600 EUR 185 - 3MEURIBOR + 31.12.2010 bez zabezpieaze
(BBK) marza
La Caixa Kredyt obrotowy 300 EUR 572 - 3MEURIBOR + 30.05.2010 bez zabezpieaze
mara
Banks Papiery warfgiowe X EUR 3101 - - - Bez zabezpiedze bankowi przystuguje regres o
ztozone do dyskonta odkupienie przedstawionego do dyskonta papieru
Caja Madrid Kredyt obrotowy 400 EUR 1525 - 3MEBRR + 30.09.2010 bez zabezpietze
mara
Razem kredyty bankowe 77 662 79 012
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NOTA 23
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

w tym:

Czes¢ diugoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

Czesé krétkoterminowa

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na ryzyko

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
638 981
345 832
832 551
1815 2 364
126 91
195 567
2 -
323 658
512 890
150 265
830 551
1492 1706

Okres gwarancji udzielanej przez Geupa swoje wyroby naje#ciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgdu, z
uwagi na faktze zmiana wartei pienagdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunedrwena koszty
rob6t gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartd rezerw szacowana jest nazdg dzien
bilansowy w oparciu o statystyczny udziat kosztéapraw gwarancyjnych dotyszych poprzednich okreséw.
Kwota rezerwy wyliczana jest przy zaeniu proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gweyprych do

sprzeday, z uwzgkdnieniem planowanego wzrostu sprzada

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce plaguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach
okreslonych w art. 92 Kodeksu Pracy, tj. w wysokoi jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu
nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowamaetodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na

poszczegdblne dni bilansowe przedstagvig nastpujaco:

Stopa dyskontowa
Wskaznik wzrostu wynagrodze

Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przysziych lat

Stan rezerw na 01.01.2010
Utworzenie rezerw w ekar kosztéw

Rozwiszanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich

okresach
Stan rezerw na 31.03.2011

Rezerwa na

Koniec
okresu
31/03/2011

5,5%
3,5%
3,5%

Rezerwa na
swiadczenia

ryzyko

pracownicze

551
281

832

981

- 343

638

Koniec
okresu
31/12/2009

5,5%
3,0%
3,0%

Rezerwa na

naprawy
gwarancyjne

832

487

345
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NOTA 24
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pgzeinych - -
Zobowizania handlowe wobec jednostek pozostatych 58 903 65 351
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpiezapotecznych
z wytaczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych 4014 6 431
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 5126 5243
Zobowizania z tytutu wynagrodze 2340 2270
Pozostale zobowzania i rozliczenia nedzyokresowe, w tym: 5468 6 655
rozliczenia z tytutu premii 2228 3630
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 288 450
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw 785 1175
rozliczenia dotacji dérodkéw trwatych 906 1118
pozostate zobowrania 1261 282
75 851 85 950
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 406 95
czes$¢ krotkoterminowa 75 445 85 855
75 851 85 950

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin ptatrgi mieszcacy si w
okresie od 7 do 90 dni. Zobawania dlugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Grukontrahentom
wykonujacym ustugi podwykonawstwa. Grupa nie jest uzailena od vaskiego grona dostawcow.

Zobowizania diugoterminowe obejmukaucje zatrzymane przez Grugontrahentom wykonagym ustugi
podwykonawstwa w wysokoi 406 tys. PLN.
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NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowrania finansowe obejmujzobowhkzania z tytutlu leasingu finansowego oraz wyceny
instrumentéw pochodnych. Szczegétowe informacjeenaat tych zobowzan zostaly zaprezentowane poeii

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Wartas¢ zobowhzan finansowych wymagalnych wegju:
- jednego roku 330 2170
- dwoch do piciu lat 1184 1914
- powyzej 5 lat - -
1514 4084
Przyszte koszty odsetkowe (-) (46) (142)
Warto$é biezaca przyszitych zobowizan 1468 3942
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowhzaniach krétkoterminowych) 312 2071
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsich w cigu: 1156 1871
- dwoch do piciu lat 1156 1871

- powyzej 5 lat - -

W ramach umoéw leasingu finansowego Grupatkuje srodki transportu (samochody osobowe oraz wozki
widlowe) oraz maszyny i ugdzenia. Gldwnymi urmzeniami leasingowanymi w ramach tych umowv s
sprezarki, gietarki, prasy, wykrawarki, malarnie proszkowe oramtcum obrébcze.

Okres trwania leasingu obejmuje okres od 36 do 48 mOptaty wsipne w wikszaci umOw ustalone zostaty
na 10% wartéci pocatkowej przedmiotu leasingu. \kszas¢ umow zawiera klauzule nabycia przedmiotu
leasingu za cenustalon w ramach umowy, ktéra wahagsid 1% do 25% wartai pocztkowej przedmiotu
leasingu.

Umowy nie przewidyj mozliwosci automatycznego przekazywania przedmiotu leasingunym
leasingobiorcom. Niektére z umow przewiglumozliwos¢ subleasingu, ktéry jednak wymaga zgody
Leasingodawcy. W okresie alym historycznymi skonsolidowanymi informacjami dimssowymi Grupa nie
byta strona uméw subleasingowych.

Jednostka zalma w Hiszpanii zawarta umowy zabezpiegzaj SWAP zwizane z zabezpieczeniem stalej stopy

procentowej dla kredytow inwestycyjnych. Wycenatrimsientow zabezpieczgych na dzigé bilansowy
wskazywala istnienie zobow#ania finansowego w kwocie 841 tys. PLN.
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NOTA 26
POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2@kl oraz w roku 2009 nie napbwaly pohkczenia
jednostek gospodarczych.

NOTA 27
NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe

W okresach olatych skonsolidowanymi historycznymi informacjamindnsowymi Grupa nie posiadata
istotnych nalenosci warunkowych.

Zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wysipuja istotne pozycje zobouwzan warunkowych mogce spowodowa wyptyw korzysci
ekonomicznych.
Szczegotowe zabezpieczenia poszczegolnych kredyadowych i payczek zostaty ujawnione w Nocie 22.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingodawca

Grupa jako leasingodawca operacyjny nie jest stisiotnych uméw. Charakter zawieranych umow spraiaa
Grupa w zakresie w jakim jest leasingodawleasingu operacyjnego, nie posiada uméw o chawmkte
nieodwotalnym.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakogasingobiorca

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grjaga leasingobiorca operacyjny byta
strory umow przedmiotem ktérych byty:
— hale produkcyjne i powierzchnie magazynowe,
powierzchnia biurowa,
lokale mieszkalne, oraz
wieczyste uytkowanie gruntow.

Charakter zawieranych umow, sprawia,Grupa w zakresie w jakim jest leasingobidemasingu operacyjnego,
nie posiada uméw o charakterze nieodwotalnym.

W zakresie leasingu gruntéw jednostka domioajwytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grunty, tz
prawo wieczystegoaytkowania. Optaty zaaytkowanie okrélane g administracyjnie jako 3% waia gruntu
bedacego przedmiotem leasingu. Okresowo optata ta padiealoryzaciji na bazie waim rynkowej gruntu.
Optaty za w/w leasing gruntow w okresie do 31 grad?010 roku wynosity rocznie 10 tys. PLN. W arku z
dokonam przez Skarb Restwa aktualizagy wyceny wartéci gruntdw potgonych na terenie Gdaka,
poczwszy od 1 stycznia 2011 roku optata za wieczystgtkowanie gruntu wyno8ibgdzie 59 tys. PLN.
Zgodnie z operatem szacunkowym na podstawie ktoregtata ustalona nowa wysdkmptaty za wieczyste
uzytkowanie gruntow, warté godziwa gruntu w wieczystymzytkowaniu okrélona zostata na kwet1.978
tys. PLN.

W dniu 16 stycznia 2009 roku jednostka domioaj zbyta zabudowannieruchoméé¢ potazona w Cieplewie,
gmina Pruszcz Gaaki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji ®stw Oddymiania, a naginie zawarta
umowe leasingu budynkéw i budowli oraz dztewy gruntu. Umowa dzieawy i umowa leasingu zostata
zawarta do 31.01.2024 roku. W okresie trwania umo®gotka ldzie zobowizana jest uiszczania
mieskcznych rat czynszu dzieawnego z tytulu #zywania gruntu oraz rat okresowych z tytutdaywania
budynkéw i budowli. Zgodnie z zapisami umowy, paasie jej obowizywania, jednostka domiriga ma
prawo naby nieruchomé¢, a leasingodawca zobaat sk do jej sprzedsy, w przypadku, gdy dmzie ona
chciata skorzystaz tego prawa. Na moment zawarcia umowy jak i niandgporadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Spétka nie miata zanskounzystania z tego prawa.
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Ujete w kosztach platiai z tytutu leasingu zaktadu produkcyjnego wynioshpkresie sprawozdawczym 2.511
tys. PLN.

Zgodnie z zawast umowas MERCOR SA wplacita kauej gwarancyja w kwocie 3.000 tys. PLN na
zabezpieczenie zwrotu nieruchodoboraz roszcae leasingodawcy z tytutu umowy. Kaucja podlega zowat
po zakdiczeniu realizacji umowy. Kaucja jest nieoprocentosyaco zostato uwzglinione w kalkulacji
wysokdaici czynszu leasingowego.

W dniu 24 marca 2010 roku jednostka domacej zbyta zabudowannieruchomé¢ potozoma w Dobrzeniu
Wielkim, gmina Dobrzé Wielki, gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produk€jddzielén Przeciwpaarowych, a
nastpnie zawarta umowleasingu i dzierawy powyszej nieruchomii. Umowa dzietawy i umowa leasingu
zostala zawarta do 31.03.2025 roku. W okresie tiavamowy jednostka domimga kkdzie zobowizana do
uiszczania miestznych rat czynszu dziemwnego z tytutu gywania gruntu oraz rat okresowych z tytutu
uzywania budynkéw i budowli. Zgodnie z zapisami umowgo okresie jej obowkzywania, jednostka
dominupca ma prawo naftynieruchomé¢, a leasingodawca zobagat sk do jej sprzeday. Na moment
zawarcia umowy jak i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego, jednostka doggaujie ma zamiaru
skorzystania z tego prawa.

Ujete w kosztach ptatrici z tytutu leasingu zaktadu produkcyjnego w DolmimeWielkim wyniosty w okresie
sprawozdawczym 1.373 tys. PLN.

Zgodnie z zawagt umows jednostka domingpa wptacita kaugj gwarancyjm w kwocie 5.400 tys. PLN na
zabezpieczenie zwrotu nieruchooboraz roszcze leasingodawcy z tytutu umowy. Kaucja podlega zowot
po zakdiczeniu realizacji umowy. Kaucja jest nieoprocentosyaco zostalo uwzglinione w kalkulacji
wysokaci czynszu leasingowego.

Ponadto, jednostka domimgp korzysta z leasingu operacyjnego w zakrdsiglkOw transportu. Umowy
leasingowe zawarte zostaly na okres trzech lat.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Wartas¢ zobowizan z tytutu leasingu operacyjnego wymagalnych w
ciagu:
- jednego roku 3529 1645
- dwoch do piciu lat 13 557 6 581
- powyzej 5 lat 27 331 12 184
NOTA 28

INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych

Podmiotami powizanymi g

1. Podmioty w kt6rych jednostka dominup posiada udziaty kapitatowe:

-  MMS Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka zatea — MERCOR SA posiada 67% udziatow w jej kapitale
podstawowym,

— Grupa kapitalowa Hasil A.S. - od dnia 30 czerwc@2@oku stowarzyszona z jednasttominujca
(50% udziatéw), zaod dnia 29 grudnia 2006 roku — zala od jednostki dominagej (100%),

- Mercor Ukraina Sp. z 0.0. — jednostka zake — MERCOR SA posiada 55% udzialébw w kapitale
podstawowym,

— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - jednostiéezna - MERCOR SA posiada 100% udziatlu w
kapitale podstawowym,

— Grupa kapitalowa Tecresa Catalunya S.L. — jednasik@ina — MERCOR SA posiada 100% udziatu w
kapitale podstawowym,

— BEM Sp. z 0.0. (dawniej BEM Brudniccy Sp. z o.0jednostka zalha — MERCOR SA posiada 100%
udzialu w kapitale podstawowym,

— Mercor Proof LLC - jednostka zaiea — MERCOR SA posiada 55% udziatu w kapitale pogigtvym.
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2. Znaczcy akcjonariusze jednostki dominagj

Na dzier 31 marca 2011 roku znagz/mi akcjonariuszami byli:

Akcjonariusz llos¢ akcji %
Krzysztof Krempé @ 4056337 25,90%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. 1 556 970 9.94%
ING Otwarty Fundusz Emerytalry) 1539 692 9,83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ

wBK® 1058241  6,76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812ku

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.08%2@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0802ku
(4) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 622010 roku
(5) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 88010 roku

Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariuszamiagagcymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz llo§¢ akcji %

Krzysztof Krempé @ 4056337  25,90%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S‘A. 1556 970 9,94%
ING Otwarty Fundusz Emerytalry) 1539 692 9.83%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1 058 241 6.76%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjn§th 844 873 5.40%

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 29.0812ku

@ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13.08%2@ku
® zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 01.0802ku
(4) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 622010 roku
(5) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 88010 roku

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powszanymi Grupy & czlonkowie organéw zagdzapcych i nadzorczych jednostki
dominupcej (facznie z dyrektorami),atznie z czilonkami w/w organéw pedoiymi funkcje w spotkach grupy
kapitatlowej, oraz osobyehace bliskimi czionkami rodziny tych os6b (tzn. pamtrzyciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz osoby pozosteg na utrzymaniu osoby lub jej partneéyaiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze w ktérych czlonkowie zatm podmiotu dominacego petd funkcje zaradcze lub g ich
udziatowcami.

Spéika nie posiada program@wiadczeé po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowamijednostki lub
innego podmiotu powrzanego z Grup

Transakcje z podmiotami w ktérych jednostka dominupca posiada udzialy kapitatowe
Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pae@inych dokonywaneysvedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowjzania i nalénosci na koniec roku obrotowego nig@ gabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa

sie gotéwkowo. Nalenosci od podmiotdow powizanych nie § obejmowanezadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi.

56



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIW] MERCOR SA

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Spéika posiaddziaty kapitalowe w okresach albych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zakregemaaych transakcji obejmowat:

— transakcje handlowe obejmuog kupno i sprzedavyrobdw, materiatéw, ustug, oramodkdéw trwatych,
— udzielone pogczenia kredytéw,

— udzielone payczki, oraz

- wypilaty dywidend.

Wartas¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelaize;:

Podmiot
powiazany

MMS Sp. z o.0.

w likwidacji

Hasil as.

Hasil Sp. z 0.0.

Hasil sro

Tecresa
Proteccion
Pasiva

TOB Mercor
Ukraina

BEM Sp. z 0.0.

Mercor Fire
Protection
Systems Srl

Mercor Proof
LCC

Sprzedana Zobownzania
rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec Sprzeda
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw srodkéw
Rok powiazanych  powiazanych  powiazanych  powiazanych trwatych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2010/2011 ) ) 62 ) )
2009 1 445 26 926 24 -
2010/2011 6 205 1464 1461 127 295
2009 4010 1702 2063 1458 1486
2010/2011 - - - - -
2009 1058 28 - - -
2010/2011 6 904 51 3210 - -
2009 5694 49 2442 41 -
2010/2011
1035 981 219 293 -
2009 1916 250 62 77 -
2010/2011 2309 ) 580 ) )
2009 2425 - 1091 - -
2010/2011 8 599 7 539 3528 2 064 -
2009 12714 8 010 2226 2 506 76
2010/2011
2 458 23 1862 - -
2009 3 605 41 2 387 40 -
2010/2011 1460 ) 1 456 ) )
2009 - - - - -
2010/2011 28 970 8 594 12 378 2 484 295
2009 32 867 10 106 11197 4146 1562
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W grudniu 2010 roku jednostka dominc@ udzielita podmiotowi zaimemu BEM Sp. z 0.0. pgczki w kwocie
5.800 tys. PLN. Termin zwrotu pgczki ustalony zostat na koniec czerwca 2011 roRazyczka jest
oprocentowana.

W marcu 2011 roku jednostka domigcg udzielita podmiotowi zamemu Mercor Proof payczki w kwocie
150 tys. EUR z terminem zwrotu na koniec viria 2011 roku. Poyczka jest oprocentowana.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym jednostka domicajposiadata udzielama rzecz MMS Sp. z
0.0. gwarangj sptaty kredytu w wysokmi 375 tys. PLN, udzielapgwarancg korporacyjm na rzecz Hasil
A.S. w kwocie 68.000 tys. CZK oraz gorenie sptaty kredytu na rzecz Hasil A.S. w kwdci@.000 tys. CZK.
Ponadto, w maju 2011 roku jednostka domjnajudzielita podmiotowi zamemu BEM Sp. z 0.0. perzenia
sptaty kredytu w kwocie 5.500 tys. PLN.

Transakcje z akcjonariuszami jednostki dominupcej

W stosunku do akcjonariuszy jednostki domacej, w okresach obfych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych trafisakejmowat transakcje handlowe zawarte pginy
jednostlkh dominupca a cztonkami zawrdu (kedacymi akcjonariuszami jednostki dominagj), cztonkami
organow stanowcych jednostki dominagej i cztonkami ich rodzin. Wargé i zakres transakcji handlowych
przedstawia tabela pomij:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
rzecz Zakupy od od wobec _Sprzeda
podmiotéw  podmiotéw  podmiotéw podmiotéw srodkéw
Podmiot powizany Rok powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych trwatych
Popinigis Marian i Danuta 2010/2011 8 - - - -
2009 8 - 2 - -

Krempe Krzysztof i

Magdalena 2010/2011 4 - 2 - -
2009 - - - - -
2010/2011 12 - 2 - -
2009 8 - 2 - -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty najem powierzchni biurowych, sprzedateriatow i wyrobow
oraz refaktury poniesionych kosztéw.

Transakcje z innymi podmiotami
Transakcje handlowe
Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transakgpmeédzy jednostka dominaga a Ambient — System

Sp. z o.0. w ktdrej jeden z obecnych cztonkéw Rathdzorczej jednostki dominigej posiada 100%
udziatdw. Warté¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Sprzeda na Naleznosci  Zobowizania
Rok rzecz Zakupy od od wobec _Sprzeda
podmiotéw  podmiotdéw  podmiotdw podmiotéw srodkéw
Podmiot powizany powiazanych powigzanych powiazanych powiazanych trwatych
Ambient System Sp. z 0.0. 2010/2011 123 14 35 - -
2009 9 - 10 - -

Transakcje przedstawione pokey obejmowaly sprzedai zakup materiatdw, wyrobdw i ustug oraz najem
i dzierzawe.
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Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageoda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektorow jednostki dominagej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w zi@lé na podstawowe
rodzajeswiadczeé prezentuje tabela pomj:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 6 298 6 102
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiania stosunku pracy - -
Dywidendy i premie z zysku - -
Swiadczenia w formie akcji wlasnych - -
6 298 6 102

taczne krotkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione poeyy dotycz wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuj

Koniec

okresu

31/03/2011

Zarzad 1819
- Krzysztof Krempé 357
- Grzegorz Lisewski 589
- Robert Jabtski 873
Rada Nadzorcza 81
- Lucjan Myrda 37
- Wojciech Gorski 10
- Jan Brudnicki 4
- Tomasz Rutowski 12
- Grzegorz Nagulewicz 8
- Marian Popinigis 10
Dyrektorzy 4 398
6 298
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NOTA 29
INSTRUMENTY FINANSOWE — ZARZ ADZANIE RYZYKIEM

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Grupa naig kredyty bankowe i poyczki (Nota
22), umowy leasingu finansowego (Nota 2&pdki pienkzne i lokaty oraz inwestycje w obligacje (Noty 15
oraz 20). Gtownym celem tych instrumentéw jest mbapiesrodkdw finansowych na dziataléd Grupy oraz
dorane inwestowanie nadwmgk ptynnych srodkéw pienéznych. Grupa posiada tak inne instrumenty
finansowe, do ktoérych nate naleznosci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug (Noty 18 oraz 24¥rktjednak
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.

Gléwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz kredytowe.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych axei st przede wszystkim z dlugoterminowymi
zobowazaniami, ktére obejmuaj kredyty i payczki oraz zobowizania z tytulu leasingu finansowego.
Charakter zobowgzan leasingowych powodujeze ich cale saldo nmima traktowd jako zobowizanie o
oprocentowaniu statym. W zygku z tym w zakresie tych instrumentéw Grupa ni jeraona bezpfrednio
na ryzyko zwizane ze zmianstop procentowych.

Kredyty oprocentowaneaswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkiniedzybankowych. W
zwiazku z tym Grupa jest narana na ryzyko zmian stop procentowych. W zakregigka stop procentowych
Grupa nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Grupa nana jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday
lub zakupéw w walutach innych mnjej waluta funkcjonalna. Grupa nie prowadzi dZiaddci inwestycyjnej
ktéra naraona bylaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzykdutzavego w okresie obfym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowata zabezpieczenia popraeEranie transakcji terminowych typu forward.zRice
kursowe dotyczce dziatalnéci operacyjnej ujmowaneasjako odpowiednio koszty i przychody finansowe.
Spotka systematycznie monitoruje ryzyko walutowemano pozycji bilansowych jak i pozabilansowych.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzame byto przez Grygppoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdébndredytowej, z ktérymi wspétpraca poprzedzona jes
wewretrznymi procedurami wgpnej weryfikacji. Ponadto poprzez bige monitorowanie standéw nalesci,
naraenie Grupy na znagee ryzyko niéciagalngci naleznosci nie jest istotne a maksymalna ekspozycja ryzyka
réwna jest utworzonym na poszczeg6lne dni bilansog@som aktualizagym stan naknosci handlowych. W
odniesieniu do innych aktywéw finansowych, w tgrodkéw pien¢znych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa
finansowe, ryzyko Grupy wke skt bezpdgrednio z nieménoscia dokonania zaptaty przez druga stramowy,

a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jestod@rbilansowej danego instrumentu.

Wartcs¢ godziwa poszczegolnych instrumentéw finansowyehadbiega od wargei ksieggowych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

Kategorie aktywow finansowych (wartdci bilansowe)

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2011 31/12/2009

Aktywa finansowe wyceniane w wagtwach godziwej - -
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg - -
Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane - 64
do terminu wymagalriei
Pazyczki i naleznosci 166 848 165 356
Wartcs¢ dodatnia instrumentéw pochodnych - 47
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4054 16 024
Zobowiyzania finansowe w warfoiach godziwej - -
przez wynik finansowy
Zobowiyzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 213 623 240 135
Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych 196 24
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowdzan finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wagtwach godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane

do terminu wymagalriei

Pazyczki i naleznosci

- zarachowane odsetki od lokat

- zarachowane odsetki od nieterminowych pté&tno

- odpisy aktualizujce nalenosci

- odsetki od pgyczek

- odsetki od kaucji gwarancyjnych

- roznice kursowe z tytutu pryczek i nalenosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe)
Wartcs¢ dodatnia instrumentéw pochodnych
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej
przez wynik finansowy

Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
- réznice kursowe z tytutu zobowdan

- odsetki od kredytow bankowych

- odsetki od nieterminowych ptatéwm

- odsetki od leasingu finansowego

- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych

- odsetki od zobowgzan z tytutu kaucji gwarancyjnych
- skonto za wczmiejsz sptat zobowhzan

Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych

Razem

Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

Za okres

01/01/2010-
31/03/2011

(3 646)
229
165

(4 083)

476
(433)
50

(10 386)
(59)
(9 610)
(25)
(144)

(510)

(47)

9

(196)
(14 228)

W tabeli ponkej zaprezentowano anajizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kurslutvobcych na
rachunek zyskow i strat oraz kapitat wtasny (kdpitaaktualizacji wyceny). Analiza dotyczy finansosty

sktadnikéw bilansu Grupy.

Uwagi dotyczce metodologii oraz zalven

Grupa posiada aktywa oraz zobarania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywainiprognozy ptyace z rynku wskazugj na realn
mozliwo$¢ wahania kursu PLN wzegllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stop procentowych o +/-50

pb. .
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Ryzyko stop Ryzyko kursu walutowego

procentowych
Warto §¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie o -
bilansona PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale

wynik wynik wynik wiasnym wynik wiasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 4 054 2 (2Q) (72) - 12 -
Nalezncici z tytulu dostaw i ustug oraz ;- 099 ) ) a77) 1 277
pozostate naleaosci
Transakcje walutowe typu forward - - - - - - -
Wplyw  na _ aktywa finansowe przed ) 20 (20) (549) ) 549
opodatkowaniem
Podatek (19%) - (4) 4 104 - (104) -
Wplyw  na  aktywa finansowe  po ) 16 (16) (445) ) 445
opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 140 831 (704) 704
Zobowizania z tytulu dostaw i uslug orgz 75 337 ) ) 194 ) (194
pozostate zobowrania
Transakcje walutowe typu forward 196 - - 316 - (816 -
Wplyw na quoquanla finansowe przed ) (704) 704 510 1 (510
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 134 (134) 97) - 97
Wplyw na zobowigzania finansowe po ) 1
opodatkowaniu (570) 570 413 (413
Razem - (554) 554 (32) - 32

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dzier 31 marca 2011 r. zysk netto Grupy bytby o 554 BISN nizszy w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byty wysze o 50 punktéw bazowych, przy zataiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokich zobewan z tytutu kredytéw bankowych . Gdyby stopy
procentowe spadly, a wszystkie inne czynniki pcalgshiezmienione, wynik netto bytby o 554 tys. PLN

WyzSszZy.
Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzier 31 marca 2011 r. zysk netto Grupy bytby o 32 BisN nizszy, gdyby ztotdbwka umocnitaesb 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynmié ulegty jakimkolwiek zmianom.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje denominowane w walutacladt) ktérych udziat w cakoi przychodow ze sprzegdya
systematycznie ulega zgkiszeniu. Transakcje t@ saraone na ryzyko wahekurséw walut, w zwizku z czym
Grupa prowadzi aktywn polityke zabezpieczania transakcji nasaych na to ryzyko poprzez zawieranie

transakcji terminowych typu forward. Wiellkozawieranych transakcji forward jest proporcjonadioaotwartej
pozycji walutowej.

Wartas¢ zawartych transakcji terminowych na dzlglansowy przedstawiagnastpujaco:

Aktywa Zobowigzania
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2011 31/12/2009 31/03/2011 31/12/2009
EUR - - 1179 420
RON - - 1240 1150
CZK - - 3500 9 900

Ptynnosé¢ instrumentéw walutowych

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphywyyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowaneaswg kurséw terminowych posiadanych na dzielansowy kontraktow
forward, ktére g jedynymi posiadanymi przez Grgpochodnymi instrumentami walutowymi.

. . L Od 3-mieskcy do
Ponizej 1 miesica 1-3 miesace 1 roku

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wptywy) 3050 2601 677

Zapadalné walutowych transakcji forward
(wyptywy) - - -

63



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KARIW] MERCOR SA

NOTA 30
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wygpity istotne zdarzenia nie ¢ifp w sprawozdaniu finansowym.

NOTA 31
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W dniu 5 wrzénia 2008 roku jednostka zalea, Tecresa Protection Pasiva SL zawarta z CajaAhderos y
Monte Piedad de Navara ume@wwozyczki hipotecznej do maksymalnej wysgkb3.300 tys. EUR. Payczka
przeznaczona byta na sfinansowanie budowy nowejphatiukcyjnej. Payczka przyznana zostata na okres 12
lat, termin splaty ostatniej raty pgczki ustalony jest na 5 wréaaia 2020 roku. W okresie pierwszego roku po
uruchomieniu pgyczki, zadtienie oprocentowane bylo wedtug statej stopy prameej, a pocawszy od 5
wrzesnia 2009 roku oprocentowanie naliczane jest wg mmegstopy procentowej liczonej na bazie EURIBOR
dla okresu 1 roku powkszony o mate banku, z zastrzeniem,ze stopa procentowa wynikag z klauzul
umowy nie mae przekrocz§ maksymalnej stopy 10% rocznie.

W celu zabezpieczenia ryzyka wzrostu stopy proceejolrecresa Protection Pasiva SL zawarta w dniu 5
wrzesnia 2008 roku umow O powhzara z umowy pozyczki transakej zabezpieczafa typu swap na
oprocentowanie state, w wyniku ktorej do 5 vérra 2017 roku odsetki od pgczki ptacone § wedtug statej
stopy procentowe;.

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych nda 22008 roku oraz 31.12.2009 roku nie zostata
zaprezentowana wycena instrumentu finansowego. Whikwy wprowadzenia wyceny instrumentu
zabezpieczapego dokonano nagtujacych zmian w skonsolidowanych sprawozdaniach fioesysh:

31/12/2008 31/12/2008
Dane Sprawozdanie
poréwnywalne zatwierdzone

Koszty finansowe 11 328 10 681
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 869 57 516
Podatek dochodowy 12 651 12 845
Zysk (strata) z dziatali$gi kontynuowanej 44 218 44 671
Zysk (strata) netto 44 218 44 671
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 8 655 8742
Catkowite dochody ogétem 52 873 53413
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5595 5365
Aktywa trwate razem 360 520 360 290
Aktywa razem 591 717 591 487

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice

kursowe z konsolidacji 7 227 7 314
Zyski zatrzymane 258 808 259 348
Razem kapitaty wtasne 259 637 260 177
Pozostate zobowrania finansowe 3 440 2670
Zobowigzania diugoterminowe 106 739 105 969
Pasywa razem 591 717 591 487
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Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) z dziatalrei kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogétem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Aktywa razem

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Razem kapitaty wtasne

Pozostate zobowrzania finansowe

Zobowigzania diugoterminowe

Pasywa razem

31/12/2009 31/12/2009
Dane Sprawozdanie
poréwnywalne zatwierdzone
11 166 10 859

33 850 34 157

7 282 7 377

26 568 26 780

26 568 26 780
(957) (973)
25611 25 807

4 337 4021
345 852 345 536
538 498 538 182

6 270 6 341
141 520 142 185
285 128 285 864
1871 819

85 866 84 814
538 498 538 182

Poza opisanymi powgj, w okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym niestypjty
réznice w stosunku do wcgeiej opublikowanych sprawozddinansowych.
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NOTA 32
DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zwiazku ze zmiam roku obrotowego pongj zaprezentowane zostaly informacje, ktére arog przydatne w
analizie danych poréwnywalnych.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW  ZA OKRES 01.01.2010 — 31.12.2010

Za okres Za okres

01/01/2010- 01/01/2009-

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 380 941 440 467
Koszt wlasny sprzeds 283 079 313 657
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 97 862 126 810
Pozostale przychody operacyjne 15 505 17 967
Koszty sprzeday 47 132 55 302
Koszty ogdlnego zaszu 25 445 33 265
Pozostale koszty operacyjne 10 024 13 338
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej 30 766 42 872
Udziat w zyskach jednostek albych konsolidagj metody
praw wiasnéci - -
Przychody finansowe 889 2144
Koszty finansowe 9973 11 166
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21682 33 850
Podatek dochodowy 4709 7 282
Zysk (strata) netto z dzialalngci kontynuowane;j 16 973 26 568
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 16 973 26 568
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA NA DZIE N 31.12.2010

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 231 787 231 787
Pozostale wartei niematerialne 8271 5681
Rzeczowe aktywa trwate 71227 85073
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metagdpraw wiasnéci - -
Pozostale aktywa finansowe - 64
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5164 4 337
Inne aktywa diugoterminowe 19 495 18 910
335 944 345 852
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 409 26 648
Aktywa finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 159 997 147 729
Transakcje terminowe typu forward 90 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 743 1141
Inne aktywa obrotowe 1160 1 057
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 526 16 024
196 925 192 646
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone dycid - -
Aktywa razem 532 869 538 498
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ -

31.12.2010

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich wartgci
nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udzialy (akcje) wlasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecggjch i r&nice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udziaty niesprawujce kontroli
Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dlugoterminowe

Diugoterminowe pgyczki i kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowkania

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania

Pozostate zobowrania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe payczki i kredyty

Zobowihzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowizania

Transakcje terminowe typu forward

Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowkania
Pozostate zobowrania finansowe

Zobowizania zwizane bezpgednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Koniec okresu

PASYWA NA DZIEN

Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009
3915 3915
131 967 131 967
857 857
5297 6 270
151 069 141 520
293 315 284 529
828 599
294 143 285128
63 445 79 012
3455 4 230
616 658
280 95
1441 1871
69 237 85 866
78 611 77 662
87 099 85 855
85 24

940 186
1796 1706
958 2071
169 489 167 504
532 869 538 498
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM ZA OKRES 01.01.2010 -
31.12.2010

Kapitat Kapitat Kapitaly = Kapitat z wyceny Zyski Kapitaly Udziat Razem
akcyjny Zapasowy rezerwowe transakcji zatrzymane przypadaice mniejszéci kapitaty
ze zabezpieczatrych akcjonariuszom witasne
sprzeday i réznice kursowe podmiotu
akcji Z konsolidaciji dominupacego
powyzej
ich
wartaici
nominalnej
Stan na 31 grudnia 2009
roku 3915 131 967 857 6270 141 520 284 529 599 5 &
Zwiekszenia:
Wynik biezacego okresu - - - - 17 378 17 378 (405) 16 973
Obijecie kapitatu w
jednostce zalaej - - - - - - 634 634
Zmniejszenia:
Wyptata dywidendy - - - - 7829 7829 - 7829
Wycena transakcji
zabezpieczagych i
réznice kursowe z
konsolidacji - - - 763 - 763 - 763
Stan na 31 grudnia 2010
roku 3915 131 967 857 5507 151 069 293 315 828 4 148
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES 01.01.2010 — 31.12.2010

Za okres Za okres
01/01/2010- 01/01/2009-
31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21682 33850
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7 924 10 129
Odsetki zaptacone 8 666 9 464
(Zyski) straty z dziataln&zi inwestycyjnej (7 949) (9 499)
Zmiana stanu zapasow (1761) 6 053
Zmiana stanu nak\osci (7 496) 34 865
Zmiana stanu zobowzan i rezerw 1505 (30 096)
Zmiana stanu innych aktywow (39) 837
Podatek dochodowy zaptacony (5 147) (11 354)
Inne korekty (556) (948)
16 829 43 301
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (9 173) (6 655)
Przychody ze sprzed@rzeczowych aktywow trwatych 15 120 22 672
Wydatki na zakup aktywow finansowych - (10 002)
5 947 6 015
Dziatalnasé finansowa
Wplywy/wydatki z kredytow i payczek (14 618) (31 937)
Wplywy z akcji podwyszenia kapitalu jednostek
zaleznych 415 130
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (1576) (2 341)
Dywidendy wyptacone (7 829) (250)
Odsetki zaptacone (8 666) (9 464)
(32 274) (43 862)
Zmiana stanu srodkow pienigznych (9 498) 5 454
Srodki pienkzne na pocgek okresu 16 024 10 570
Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 526 16 024
w tym:

0 ograniczonej mdiwosci dysponowania - -
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy
Koszt wlasny sprzeds

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zaszlu

Pozostale koszty operacyjne

Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) na dziatalncsci operacyjnej

Udziat w zyskach jednostek albych konsolidagj metody
praw wiasnéci

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziataléd zaniechanej

Zysk (strata) netto
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ZA OKRES 01.01.2011 - 31.03.2011

Za okres Za okres
01/01/2011- 01/01/2010-
31/03/2011 31/03/2010
81 587 70 406

60 493 52 023

21 094 18 383
3417 8 962
11712 11 781
5808 6 487

4 684 2216

2 307 6 861

152 394

1412 2616
1047 4 639

198 1611

849 3028

849 3028
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawstr. 3

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowlejto 4 do str. 5
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasngrstr. 6

skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych na str. 7

noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansoweggstrol do str. 71

arONE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato egadwane przez Zasd Grupy Kapitatowej dnia 17
czerwca 2011 roku.

Zarzzd Podmiotu Dominujcego
MERCOR SA

Gdaisk, 17 czerwca 2011 roku
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