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DEVELOPMENT

Porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA

zwotanego na dzien 30 czerwca 2011 roku

Otwarcie obrad i wybdr Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania dotyczgcego wyboru komisji skrutacyjnej
powotywanej przez Walne Zgromadzenie.

Wybor komisji skrutacyjnej.
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010, a takze
przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z wynikdw oceny: sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2010, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2010 i
whiosku Zarzgdu dotyczgcego pokrycia straty za rok obrotowy 2010.

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2010 i podjecie uchwaty
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2010.

Rozpatrzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2010 i podjecie uchwaty w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2010.

Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2010.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje nowej serii D.
Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Zamkniecie obrad.

Projekty uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA

zwotanego na dzien 30 czerwca 2011 roku

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania dotyczacego wyboru komisji skrutacyjnej powotywanej przez

Walne Zgromadzenie

§ 1 [Uchylenie tajnosci gtosowania]



Walne Zgromadzenie M Development Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spdtka”), dziatajgc w oparciu o
postanowienia art. 420 § 3 Kodeksu spotek handlowych, postanawia niniejszym uchyli¢ tajnosé gtosowania
dotyczacego powotania, dla potrzeb niniejszego Walnego Zgromadzenia, komisji skrutacyjnej i wyboru jej
cztonkow.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011
w sprawie powotania komisji skrutacyjnej i wyboru jej cztonkéw
§ 1 [Powotanie i wybdér komisji skrutacyjnej]

Walne Zgromadzenie M Development Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spotka”), postanawia niniejszym
powotaé, dla potrzeb niniejszego Walnego Zgromadzenia, komisje skrutacyjng i dokona¢ wyboru jej
cztonkdw w 0sobach: ... - jako Przewodniczacy komisji skrutacyjnej,
................................................... - jako Sekretarz komisji skrutacyjnej.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ...... /2011
w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
§ 1 [Przyjecie porzadku obrad]

Walne Zgromadzenie M Development Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spotka”), postanawia niniejszym
przyja¢ porzadek obrad niniejszego Walnego Zgromadzenia Spotki w brzmieniu zawartym w tresci
ogtoszenia o zwotaniu tego Zgromadzenia opublikowanego w dniu 3 czerwca 2011 roku:

— zgodnie z witasciwymi postanowieniami Kodeksu spdtek handlowych — na stronie internetowej Spétki
(http://www.m-development.pl),

— zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych — w drodze raportu ESPI Nr ...... /2011
»Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA”,

— w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z postanowieniami wiasciwych
przepiséw regulujgcych obowigzki informacyjne spétek notowanych w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA — w
drodze Raportu Biezgcego EBI Nr ... /2011 ,Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia M
Development SA”.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2010
§ 1 [Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 1) Statutu
Spotki, po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzgdu Spétki z dziatalnosci M Development Spétki Akcyjnej w roku
obrotowym 2010, w okresie od 23.02.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz po zapoznaniu sie z opinig Rady
Nadzorczej zawierajacg ocene tego sprawozdania — niniejszym zatwierdza sprawozdanie Zarzadu Spoétki z
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dziatalnosci M Development Spoétki Akcyjnej w roku obrotowym 2010, w okresie od 23.02.2010 r. do
31.12.2010r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2010
§ 1 [Zatwierdzenie sprawozdania finansowego]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 1) Statutu
Spotki, po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego M Development Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2010,
za okres od 23.02.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorcze] zawierajaca
ocene tego sprawozdania — niniejszym zatwierdza sprawozdanie finansowe M Development Spétki
Akcyjnej za rok obrotowy 2010, za okres od 23.02.2010 r. do 31.12.2010 r., ztozone z:

— wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

— bilansu sporzadzonego na dzie 31.12.2010 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie

r. do 31.12.2010 r., wykazujacego zwiekszenie kapitatu (funduszu) wtasnego o kwote ............... zt

— rachunku przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy 2010, za okres od 23.02.2010 r. do 31.12.2010
r., wykazujgcego zmniejszenie stanu S$rodkdéw pienieznych 0 Kkwote .icccveveeenns zt

— dodatkowych informacji i objasnien.
§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011
w sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2010
§ 1 [Pokrycie straty]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) w zwigzku z art. 396 § 5 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie §
25 ust. 2 pkt 4) Statutu Spotki, po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej zawierajacg ocene whniosku
Zarzadu dotyczacego sposobu pokrycia straty netto Spétki wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki za
rok 2010, za okres od 23.02.2010 r. do 31.12.2010 r. — niniejszym postanawia pokry¢ strate netto
wykazang w sprawozdaniu finansowym za rok 2010, za okres od 23.02.2010 r. do 31.12.2010 r., w tacznej
WYSOKOSCI WYNOSZZCE] werrererraeeeesersanenns 2 S (OO )
ze Srodkow z kapitatu zapasowego Spotki (uzycie kapitatu zapasowego na pokrycie straty).

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spotki — Jerzemu Gadkowi absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 2) Statutu
Spotki, po rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci M Development Spétki Akcyjnej
w roku obrotowym 2010 oraz po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej Spétki zawierajgcg ocene tego
sprawozdania — udziela Jerzemu Gadkowi, Prezesowi Zarzgdu Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw
w 2010 roku, za okres petnienia funkcji, tj. od dnia 25.01.2010 r. do dnia 31.12.2010r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzgdu Spétki — Michatowi Szrajberowi absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 2) Statutu
Spotki, po rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci M Development Spétki Akcyjnej
w roku obrotowym 2010 oraz po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej Spétki zawierajgcg ocene tego
sprawozdania — udziela Michatowi Szrajberowi, Cztonkowi Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji, tj. od dnia 25.01.2010 r. do dnia 28.05.2010 r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ...... /2011
w sprawie zatwierdzenia powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
§ 1 [Zatwierdzenie powotania cztonka Rady Nadzorczej]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,,Spdtka”) dziatajgc na podstawie § 17
ust. 7 Statutu Spotki zatwierdza niniejszym powotanie (kooptacje) do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
nowego cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach:
1) Pana Grzegorza Sierockiego, ktére zostato dokonane na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z
dnia 20 grudnia 2010 roku;
2) Pana .. , ktore zostato dokonane na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z
dnia ...... czerwca 2011 roku.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Piotrowi Jedrzejczakowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]



Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Piotrowi Jedrzejczakowi, cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki, absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 25.01.2010 r. do dnia
16.06.2010 .

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Pawtowi Walczakowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Pawtowi Walczakowi, cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki, absolutorium z wykonania obowigzkéw
w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 25.01.2010 r. do dnia 16.06.2010 r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Damianowi Kochanskiemu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spétki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Damianowi Kochanskiemu, cztonkowi (Sekretarzowi) Rady Nadzorczej Spétki, absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 25.01.2010
r.do dnia 31.12.2010r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki — Jarostawowi Jermalonkowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Jarostawowi Jermalonkowi, cztonkowi (Przewodniczagcemu) Rady Nadzorczej Spotki, absolutorium
z wykonania obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia
24.06.2010 r. do dnia 31.12.2010 .

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]



Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Romanowi Daroszewskiemu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Romanowi Daroszewskiemu, cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki, absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 24.06.2010 r. do dnia
31.12.2010r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Wojciechowi tazorowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Wojciechowi tazorowi, cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki, absolutorium z wykonania obowigzkéw
w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 24.06.2010 r. do dnia 14.09.2010 r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Jarostawowi Turkowi absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Jarostawowi Turkowi, cztonkowi (Wiceprzewodniczgcemu) Rady Nadzorczej Spétki, absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 24.06.2010
r.do dnia 31.12.2010r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Monice tazor absolutorium z wykonania
obowiazkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]



Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Monice tazor, cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki, absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2010
roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 27.09.2010 r. do dnia 18.12.2010 r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ....../2011

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Grzegorzowi Sierockiemu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2010 roku

§ 1 [Udzielenie absolutorium]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej: ,,Spdtka”), dziatajac
na podstawie art. 393 pkt 1) i art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych oraz § 25 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010
— udziela Grzegorzowi Sierockiemu, cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki, absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2010 roku, za okres petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, tj. od dnia 20.12.2010 r. do dnia
31.12.2010r.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA Nr ...... /2011
w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje nowej serii D

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej ,Spotka”), dziatajac
na podstawie 393 pkt 5 oraz art.art. 448 — 454 Kodeksu spoétek handlowych, w zwigzku z § 11 ust. 1 Statutu
Spotki, a takze art. 20 oraz art. 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (zwanej dalej ,Ustawg
o Obligacjach”), postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Emisja Obligacji]

1. Emituje sie nie wiecej niz 2.200 (dwa tysigce dwiescie) obligacji na okaziciela serii A (,,Obligacje” lub
,Obligacje serii A”) zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. taczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz 2.200.000 zt (dwa miliony dwiescie
tysiecy ztotych).

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

Obligacje mogg by¢ emitowane w seriach.

Za dzien emisji Obligacji uznaje sie dzien przydziatu Obligacji.

Obligacje beda posiadaty forme dokumentu okreslonego w art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
Spoétka prowadzi¢ bedzie rejestr Obligacji. Zasady prowadzenia rejestru ustali Zarzad Spoétki.

Obligacje bedg niezabezpieczone.

© ® N o v &~ W

Obligacje zostang zaoferowane dla inwestoréw w trybie art. 9 pkt 3) Ustawy o Obligacjach, w
sposoéb ustalony przez Zarzad Spotki.

10. Cena emisyjna jednej Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w drodze stosownej uchwaty, za
zgoda Rady Nadzorczej, z tym ze cena ta nie moze by¢ nizsza od jednostkowej wartosci nominalnej



Obligacji. Przy ustaleniu ceny emisyjnej Obligacji nalezy uwzgledni¢ cene rynkowa akcji i aktualne (tj. za
ostatni petny kwartat kalendarzowy) wyniki finansowe Spotki.

11. Termin wykupu obligacji ustala sie na dzien 30 czerwca 2014 roku.

§ 2 [Zamiana Obligacji na Akcje]

1.

Posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki (zwanych
dalej: , Akcjami serii D”) emitowanych w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego
Spétki, w zamian za posiadane Obligacje. W nastepstwie zamiany Obligacji na Akcje serii D Spétki kapitat
zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony maksymalnie o kwote nie wyzszg niz 2.200.000 zt (dwa miliony
dwiescie tysiecy ztotych).

Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzad Spoétki do okreslenia liczby Akcji serii D lub sposobu ustalenia liczby
Akcji serii D obejmowanych w zamian za jedng Obligacje, przy czym Obligatariusz uprawniony bedzie,
zgodnie z postanowieniami art. 20 ust. 4 pkt 2) Ustawy o Obligacjach, do objecia w zamian za jedng
Obligacje nie wiecej niz 10.000 (dziesieciu tysiecy) Akcji serii D.

. Terminy i szczegdétowe warunki zamiany Obligacji na akcje Spotki zostang okreslone przez Zarzad Spotki

w uchwale okreslajgcej warunki emisji Obligaciji.

Zamiana Obligacji na akcje Spotki dokonywana bedzie na podstawie pisemnych oswiadczen posiadaczy
Obligacji. Zarzad Spoétki bedzie zgtaszat do sgdu rejestrowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
sposéb zgodny z art. 452 Kodeksu spdtek handlowych.

. W przypadku, jezeli po wydaniu Obligacji, a przed dniem ich wykupu i przed zamiang wszystkich

Obligacji serii A na Akcje serii D zmianie ulegtaby wartos¢ nominalna akcji Spotki, przeliczenie Obligacji
na Akcje Spotki, dokonane zostanie odpowiednio.

§ 3 [Upowaznienie dla Zarzadu]

1.

Zarzad Spodtki, w drodze uchwaty podjetej przed rozpoczeciem subskrypcji, jest uprawniony do
okreslenia niewymienionych w niniejszej uchwale warunkéw emisji Obligacji, w tym: podziatu emisji
Obligacji na serie, maksymalnej liczby Obligacji w danej serii, progdw dojscia emisji Obligacji do skutku,
celéw emisji, oprocentowania obligacji, termindw wykupu poszczegdlnych serii Obligacji,
przypadajacych nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2014 roku. Upowaznia sie takze Zarzad Spétki do
okreslenia innych, nieopisanych w niniejszej uchwale warunkéw emisji Obligacji, a takze do dokonania
przydziatu Obligacji.

. Zarzad Spétki moze w drodze uchwaty okreslajagcej warunki emisji Obligacji przewidzie¢ mozliwos¢

wczesniejszego wykupu Obligacji i okresli¢ przypadki, w ktérych Spétka bedzie zobowigzana lub
uprawniona do weczesniejszego wykupu Obligacji oraz okres$li¢ $wiadczenia pieniezne zwigzane z
wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposdb ich wyliczenia.

§ 4 [Wytaczenie prawa poboru]

1.

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji serii D obejmowanych w
zamian z Obligacje oraz prawa poboru Obligacji, tj. wytgcza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji serii D oraz Obligacji.

. Opinia przedstawiona przez Zarzad Spotki, uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru sporzgdzona

na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

. Akcjonariusze podzielajg opinie Zarzadu Spotki, ze wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji serii D

oraz Obligacji lezy w interesie Spotki, co zostato uzasadnione w pisemnej opinii, o ktérej mowa w ustepie
poprzedzajgcym. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii
Zarzadu Spotki, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym, jako uzasadnienie wymagane przez art. 433 §
2 w zwigzku z § 6 Kodeksu spétek handlowych.

§ 5 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



OPINIA ZARZADU SPOtLKI
w sprawie uzasadnienia wyfgczenia prawa poboru akcji serii D Spétki oraz Obligacji

Zarzqgd M Development Spdtki Akcyjnej, dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 433 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych przedstawia nastepujgcq opinie uzasadniajgcq powody wytqczenia prawa poboru akcji serii D
Spotki oraz Obligacji.

Celem emisji obligacji zamiennych jest pozyskanie Srodkow finansowych niezbednych dla finansowania
biezqcej dziatalnosci Spétki. Srodki finansowe uzyskane z emisji obligacji powiekszq Srodki wtasne Spétki.
Oferta objecia obligacji bedzie skierowana przez Zarzqd Spotki do inwestorow zainteresowanych dalszym
rozwojem Spotki. W ocenie Zarzqdu, pozyskanie przez Spdtke kapitatu poprzez emisje obligacji zamiennych
na akcje jest korzystnym sposobem pozyskania niezbednych srodkdéw finansowych. W nastepstwie
wyemitowania obligacji Spotka bedzie zobowigzana do wydania Obligatariuszom posiadajgcym obligacje
zamienne na akcje Spotki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji
serii D Spotki. Na podstawie art. 23 ustawy o obligacjach uchwata o emisji obligacji zamiennych na akcje
powinna wytqczy¢ prawo poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Z powyzszych wzgledow wytqgczenie
prawa poboru obligacji oraz akcji serii D Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy i umozliwienie ich
objecia przez zainteresowanych inwestorow (nabywcow obligacji) nalezy uznac za uzasadnione i lezqgce w
interesie Spotki, a tym samym nie pozostajgce w sprzecznosci z interesem pozostatych akcjonariuszy Spotki.

UCHWALA Nr ...... /2011
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi (zwanej dalej ,Spotka”), dziatajac
na podstawie art.art. 448 — 454 Kodeksu spotek handlowych postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego]

1. W celu przyznania praw do objecia akcji Spotki przez posiadaczy obligacji zamiennych serii A na akcje
(zwanych dalej: ,,Obligacjami”), emitowanych zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia dzisiejszego w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje nowej serii D, podwyzsza sie
warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 2.200.000 zt (dwa miliony dwiescie tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 22.000.000 (dwudziestu dwdch milionéw) akcji Spotki zwyktych
na okaziciela serii D, zwanych dalej ,Akcjami serii D”, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda akcja.

2. Prawo do objecia Akcji serii D Spotki, przystugujgce posiadaczom Obligacji, bedzie mogto by¢ wykonane
w terminie nie pdzniejszym niz dzien wykupu Obligacji danej serii Obligacji.

3. Cena emisyjna Akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w drodze stosownej uchwaty.

4. Akcje serii D Spdtki wydane za Obligacje zamienne w danym roku obrotowym beda
uczestniczyty w dywidendzie za caty rok obrotowy, w ktérym zostaty wydane.

5. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg, w tym do ustalenia
ceny emisyjnej Akcji serii D i przydziatem Akcji serii D Spétki na rzecz posiadaczy Obligacji.

6. Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Akcji serii D, a takze Praw do Akcji serii
D Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW i ich
dematerializacjg, w tym w szczegdlnosci do:

1) wyboru podmiotéw petnigcych funkcje: Agenta Emisji, Animatora Rynku lub Market Makera oraz
zawarcia z tym podmiotem stosownych uméw;

2) zawarcia odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA (,KDPW”), w
szczegblnosci uméw o rejestracje w depozycie prowadzonym przez KDPW Praw do Akcji serii D i
Akcji serii D bedgcych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW, oraz podjecia wszelkich innych czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do rejestracji tych papieréw wartosciowych w KDPW;
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3) ztozenia do GPW wszelkich wnioskdow, zawiadomien i dokumentéw wymaganych w postepowaniu
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez GPW, w tym m.in. wniosku o wprowadzenie Praw do Akgcji serii D i Akcji serii
D do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz dokumentu informacyjnego
zatwierdzonego przez Autoryzowanego Doradce Spotki.

§ 2 [Wytaczenie prawa poboru]

1. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji serii D obejmowanych w
zamian za Obligacje, tj. wytgcza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku
do wszystkich Akcji serii D.

2. Opinia przedstawiona przez Zarzad Spotki, uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdétek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

3. Akcjonariusze podzielajg opinie Zarzadu Spotki, ze wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji serii D
lezy w interesie Spotki, co zostato uzasadnione w pisemnej opinii, o ktdrej mowa w ustepie
poprzedzajgcym. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii
Zarzadu Spotki, o ktdrej mowa w ustepie poprzedzajgcym, jako uzasadnienie wymagane przez art. 433 §
2 KSH.

§ 3 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

OPINIA ZARZADU SPOtLKI
w sprawie uzasadnienia wyfqgczenia prawa poboru akcji serii D Spétki

Zarzqgd M Development Spdtki Akcyjnej, dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 433 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych przedstawia nastepujgcq opinie uzasadniajgcq powody wytqczenia prawa poboru akcji serii D
Spotki.

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
Spdtki z wytgczeniem w cafosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uzasadnione jest
zobowigzaniem Spotki do wydania wszystkich emitowanych akcji serii D w ilosci nie wiekszej niz 22.000.000
Obligatariuszom posiadajgcym obligacje zamienne na akcje Spdtki. Zgodnie z art. 448 § 4 Kodeksu spdtek
handlowych podwyzZszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu objecia akcji Spotki przez Obligatariuszy
obligacji zamiennych na akcje, moZze nastgpic¢ wyfqgcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Szczegétowe uzasadnienie wytgczenia prawa poboru zaréwno w odniesieniu do obligacji
zamiennych na akcje serii D, jak rowniez w odniesieniu do akcji serii D zawiera opinia Zarzqdu zatqczona do
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje nowej serii D.

UCHWALA Nr ...... /2011
W sprawie zmiany Statutu Spotki
§ 1 [Zmiana Statutu Spotki]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka”), dziatajgc na podstawie § 25
ust. 2 pkt 19) Statutu Spdtki oraz art. 430 Kodeksu spoétek handlowych, postanawia, dokonaé zmiany Statutu
Spotki poprzez:

1) dopisanie w § 8 Statutu nowych, kolejnych ustepéw oznaczonych jako ust. 3—6, w nastepujacym
brzmieniu:

»3. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego w terminie nie dtuizszym niz 3 lata, o kwote nie wyZszq niz 1.472.205 zt (jeden milion
czterysta siedemdziesigt dwa tysigce dwiescie piec ztotych).
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4. Wykonujgc upowaznienie do docelowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, o ktorym mowa w ust. 3, Zarzqd Spotki moze wydawac akcje w zamian za wktady
pieniezne i niepieniezne.

5. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do emitowania warrantdw subskrypcyjnych w celu przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz z koricem okresu, na ktdry zostafo udzielone upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w ust. 3.

6. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do wytqgczenia, za zgodq Rady Nadzorczej, prawa poboru akcji Spotki
dotyczqcego kazdego podwyiszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach kapitatu
docelowego, o ktérym mowa w ust. 3.”

2) dodanie w tresci Statutu Spotki, po dotychczasowym § 8, nowego paragrafu oznaczonego jako & 8a, w
nastepujgcym brzmieniu:

1. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyziszony o kwote nie wyzszq niz 2.200.000 zt (dwa
miliony dwiescie tysiecy ztotych), w drodze emisji nie wiecej niz 22.000.000 (dwadziescia dwa miliony)
akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki.

2. Celem warunkowego podwyziszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia akcji Spotki
Obligatariuszom obligacji zwyktych na okaziciela serii A zamiennych na akcje serii D, wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2011
roku.

3. Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedq Obligatariusze, o ktorych mowa w ust. 2, a prawo objecia
akcji moze by¢ wykonywane nie pdézniej niz do dnia 30 czerwca 2014 roku.”

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny w
postaci zmiany Statutu nastepuje z chwilg wydania przez wtasciwy Sad Rejestrowy postanowienia w
przedmiocie wpisania zmian Statutu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

OPINIA ZARZADU SPOtKI

w sprawie uzasadnienia wytgczenia prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
oraz w sprawie uzasadnienia wytgczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych emitowanych w celu
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zakfadowego w ramach kapitatu docelowego

Zarzgd M Development Spotki Akcyjnej, dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 433 § 2 w zwigzku z
postanowieniami art. 447 § 2, art. 444 § 7 oraz art. 433 § 6 Kodeksu spdtek handlowych przedstawia
nastepujgcq opinie uzasadniajgcq wytgczenie prawa poboru warrantow subskrypcyjnych emitowanych w
celu przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego:

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki emitowanych w ramach
upowaznienia przyznanego Zarzgdowi Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego jest uzasadnione potrzebq elastycznego i szybkiego reagowania na zwiekszone potrzeby
finansowe Spotki w okresie zaktadanego szybkiego jej rozwoju. Spétka znajduje sie w fazie rozwoju swojej
dziatalnosci. Dlatego tez, upowaznienie Zarzqdu Spdtki do dokonywania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego i wytgczenie prawa poboru nowych akcji emitowanych w ten
sposob, ma umo:zliwi¢ Spofce elastyczne i szybkie, ewentualne Zrddto kapitatow. Emisja akcji w ramach
kapitatu docelowego ma wiec na celu szybkie pozyskanie kapitatu dla realizacji zatozen strategicznych
Spdtki, w tym z pominieciem dotychczasowych akcjonariuszy zaangazowanych juz kapitatowo w Spodfce, jak
réwniez ma na celu poszerzenie kregu inwestorow zainteresowanych rozwojem Spétki. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego nie
pozbawia ich mozliwosci nabywania tych akcji na zasadach ogdlnych, jesli emisje dokonywane przez Spotke
bedq miaty charakter otwarty.

Dodatkowo, aby umozliwi¢ Zarzqgdowi Spotki elastyczne i szybkie pozyskanie kapitatu w drodze emisji akcji w

ramach kapitatu docelowego, w tym przy zatozeniu oparcia konstrukcji przysztych emisji akcji o emitowane
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przez Spotke papiery wartosciowe (inne niz akcje) inkorporujgce prawo zapisu na akcje, Zarzqd Spotki
zostaje upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych w celu przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie pdzniej niz z koricem okresu, na ktdry zostaje udzielone upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Potencjalna konstrukcja emisji warrantow subskrypcyjnych
inkorporujgcych prawo zapisu na akcje Spotki, powigzana z zasady z emisjq akcji, rowniez wymaga
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru tych warrantdw subskrypcyjnych.

Z powyiszych wzgledow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki
emitowanych w ramach upowaznienia przyznanego Zarzqdowi Spotki do podwyziszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, a takie pozbawienie prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w celu przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego nalezy uznac za uzasadnione, zgodne z dtugookresowym rozwojem Spdtki i lezqgce w
interesie Spotki, a tym samym nie pozostajgce w sprzecznosci z interesem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

Zgodnie z postanowieniami art. 446 § 2 Kodeksu spdotek handlowych uchwaty Zarzqdu Spotki w sprawach
ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajq zgody Rady
Nadzorczej Spotki, a Statut Spotki nie stanowi inaczej.
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