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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Przeprowadzilismy badanie zalqczonego sprawozdania finansowego
firmy Clean & Carbon Energy S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Marynarska 21, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzqdzony na dzien 31.03.2011 roku, ktoéry po stronie
aktywéow i pasywow zamyka sie sumq 559.988 tys. zi,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.04.2010 roku do
31.03.2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 3.682 tys. zl,

4) sprawozdanie z przeplywu sSrodkow pienieznych za okres od
01.04.2010 do 31.03.2011 wykazujace spadek srodkow
pienieznych o 3.575 tys. zi,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujqce za okres od
01.04.2010 do 31.03.2011 roku wazrost kapitatu wlasnego o
513.2065 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiqzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzaqd Spotki.

Zarzqd Spélki oraz czlonkowie rady nadzorczej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci
ksiaqg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowaq
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

3) Kodeksu Spoélek Handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037
z p6zZniejszymi zmianami).
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jjednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajqcej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowq ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31.03.2011r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.04.2010r. do 31.03.2011r.,

e zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiqg rachunkowych,

¢ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki.

Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a) W pozycji bilansu ,inne naleznosci od jednostek powiqzanych”
spotka wykazuje 25.438,9 tys. 2zt naleznosci od firmy
- Komputronik, dotyczacych rozliczenia dokonanej na podstawie
umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010r. sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Naleznosé powstala w
skutek uchylenia sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli
(umowy inwestycyjnej) dokonanego w dniu 20.06.2011 roku, przez
dwie z czterech stron umowy reprezentujace nowego inwestora,
powolujace sie na jej niezgodnosé¢ z prawem. W toku badania
spotka przedstawita opinie prawnaq uznajaca sposob konstrulkcji
umowy, a w szczegoélnosci zaplaty poprzez wyemitowanie przez
Komputronik S.A. obligacji wymiennych na akcje KAREN
(aktualnie Clean and Carbon Energy S.A.), za niezgodny z prawem
i uchylajacy waznosci czynnosci prawnej. W potwierdzeniu sald
otrzymanym przez nas od firmy Komputronik S.A., zobowiqzanie
wynikajace z zaplaty za zakupionq zorganizowanq czesé
przedsiebiorstwa traktowane jest jako zobowiqzanie finansowe z
tytutu obligacji serii A zdematerializowanych,
niezabezpieczonych, zerokuponowych, imiennych i wymiennych
na akcje zwykle na okaziciela spotki Clean and Carbon Energy
S.A.w Warszawie. Na dzien bilansowy wycena posiadanych przez
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b)

d)

Komputronik S.A. obligacji wynosi 9.708 tys. zt (zgodnie z
przedstawiona wycenq i zalaczonq kartotekq powinno byé 9.208
tys. zi).

W przypadku, gdyby okazalo sie, ze postanowienia umowy
inwestycyjnej sa wazne, naleznosé¢ od firmy Komputronik S.A.
miataby charakter zlozonego instrumentu kapitatowego w postaci
obligacji wymiennych na akcje. Wycena takiego instrumentu na
dzien 31.03.2011 roku wynosi 9.208 tys. zl. Konieczny do
utworzenia odpis wyniostby 15.851 tys. zt a wynik finansowy
spétki za rok 2010/2011 zamknqtby sie stratq 12.169 tys. zi.

W pozycji bilansu ,pozostalych naleznosci od jednostek
niepowiqzanych” spélka wykazuje naleznos¢ od firmy
Contanisimo Limited z siedziba na Cyprze w kwocie 6.500 tys. zl.
Firma ta byla jedna ze stron umowy inwestycyjnej, ktora zgodnie
z umowa nabyla obligacje Komputronika pltacac nimi za zakup
znaku towarowego KAREN S.A. W przypadku utrzymania w mocy
postanowierr umowy inwestycyjnej naleznosé ta stanie sie czesciq
instrumentu finansowego, ktorego skutki wyceny przedstawiono
w punkcie a.

W trakcie badania sprawozdania finansowego za rok 2010/2011
Clean & Carbon Energy S.A. otrzymala nieprawomocny nakaz
zaplaty wydany przez Sad Okregowy w Warszawie wynikajacy ze
zlozonego przez Komputronik S.A. weksla o wartosci nominalnej
5.000 tys. zl. Spétka zaskarzyla nakaz w calosci i zlozyta
doniesienie do organéw scigania na dziatania KOMPUTRONIK S.A.
uznajqc, ze zobowiqzanie lezqce u podstaw wystawienia weksla
zostalo w pelni uregulowane. Spoélka przedstawita dowody na
uregulowanie zobowiqzania. W posiadaniu spétki Komputronik
S.A. znajduje sie rowniez drugi weksel o wartosci 4,0 mln.

W przypadku odrzucenia sprzeciwu spotki, bedzie ona
zobowiazana do zaptaty 6,8 min zt. Tym samym wynik finansowy
spolki uleglby zmniejszeniu o rzeczonq kwote. Istnieje wéwczas
ryzyko realizacji przez Komputronik S.A. drugiego weksla o
nominalnej wartosci 4,0 min zt.

Spélka nie utworzyla rezerw na rozliczenia z bylymi
pracownikami, ktérzy zadaja od spotki wyptaty 480 tys. zi
Sprawy sq sporne i na tym etapie nie jest mozliwe jednoznaczne
rozstrzygniecie na korzysé jednej ze stron. Kierownictwo jednostki
przedstawito nam opinie prawna uznajgcqa za bardzo malo
prawdopodobny wariant uznania przez Sad tych roszczen za
zasadne.

W przypadku gdyby sprawy zakoriczyly sie niekorzystnie, wynik
finansowy spétki uleglby zmniejszeniu o 480 tys. zt.
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e) W pozycji pozostalych kapitatéw rezerwowych spolka wykazala
wartosé nie zarejestrowanego do dnia zakornczenia badania
kapitalu akcyjnego obejmowanego w zamian za aport
nieruchomosci o wartosci 450.615 tys. z. Wartos$é nieruchomosci
zostala ustalona przez uprawnionego rzeczoznawce majatkowego.
W ogédlnej wartosci aportu znajdujq sie nieruchomosci wycenione
metodami dochodowymi o lacznej wartosci 280.513 tys. zl. Na te
wartosé skladaja sie:

- zasoby torfu o wartosci 209.300 tys. zt znajdujace sie na
posiadanej przez Clean and Carbon Energy S.A. dzialce o
powierzchni 805ha,

- dziatka zabudowana w Gorzowie Wlkp. o powierzchni 12ha w
Gorzowie Wlkp. wyceniona na 71.213 tys. zt.

Wartosé nieruchomosci wycenianych metodami dochodowymi

uzalezniona jest od realizacji zalozen przyjetych w wycenie przez

Zarzad spélki, zwtaszcza w zakresie spodziewanych dochodéw z

planowanego w przysztosci wydobycia torfu. Do dnia zakoriczenia

badania spélka nie posiadla zezwolen wymaganych na
rozpoczecie eksploatacji zloza i nie wystapita o nie do stosownych

organéw. Wyceny wartosci nieruchomosci wnoszonych aportem, w

zakresie poréwnania z wartosciq nominalnag akcji, zostaly, dla

Sadu Rejonowego dokonujacego czynnosci rejestracji

podwyzszenia kapitatu, oraz Akcjonariuszy, poddane badaniu

przez firme Grant Thornton Frqckowiak Sp. z o.0. Biegly

stwierdzil, ze po spelnieniu wszystkich zalozen przyjetych w

wycenach, wartos¢ wkladu niepienieznego odpowiada co najmniej

wartoéci nominalnej obejmowanych za nie akcji, badz wyzszej
cenie emisyjnej akcji oraz, ze zastosowano prawidtowe metody
wyceny wkladu niepienieznego.

Wycena wartosci nieruchomosci zostala zaktualizowana przez

rzeczoznawce majqtkowego na dzien 4 lipca 201I1roku.

Przedstawione wyniki aktualizacji nie obligowaly do korekty

wartosci nieruchomosci ujetych w ksiegach rachunkowych.

) W roku 2011 spétka zawarta umowy przedwstepne na zakup
nieruchomosci o wartosci 192.400 tys. zt. Wartosé zaliczek
uregulowanych z tego tytulu wyniosta 77.282 tys. zt. Do dnia
zakonczenia badania spotka nie dokonata ostatecznego zakupu
zadnej z zaliczkowanych nieruchomosci. Jako zabezpieczenie
czesci zaliczek spétka przedstawila weksle wtasne podmiotow
dokonujacych sprzedazy. Umowy przedwstepne sprzedazy nie
maja formy aktow notarialnych.

g) W sprawozdaniu finansowym w pozycji dtugoterminowych
rozliczeri miedzyokresowych spotka wykazuje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.336 tys. zi.
Realnos$é tej pozycji uzalezniona jest od realizacji, bedacych w

, Strona 4
==




Clean & Carbon Energy S.A. Opinia Okres od 01.04.2010-31.03.2011

opracowaniu, planéw rozwojowych spolki i osiagnieciu
odpowiedniego zysku podatkowego.

h) Do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopelnila,
wynikajacego z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci, obowiqzku
zlozenia sprawozdania finansowego za rok 2009 w ,Monitorze
Polskim B”.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu
art. 49 wust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego paristwem czlonkowskim. Zawarte w nim informacje
pochodzqce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim
zgodne.

Zespol bieglych rewidentow
badajacy sprawozdanie finansowe

laria Bieglych Rewidentéw
Kan,?gHOSZCZNO" Sp. z 0.0
ul, Wojska Polskiego 28, 73-200 Choszczno

Stanistaw Skworcow NIP: 594'1?&%1 ogbgfﬁ%fwwmm

nr wpisu 792.9 Uprasinionia do padania sprawozdad finansowych Nrowld. 1797
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przeprowadzajacy badanie

w imieniu Kancelarii Bieglych Rewidentow

1/Kluczowy biegly rewident

i jidentow
ia Bieghych Rewid

Kancelay . 0.0.
»CHOSZCZNQO” Sp. z o.0. Choszezno polka 7
o S‘I%w’orcow
. . St s Zaeat
2/ biegly rewident Pricgly Rewiden

Franciszek Plichta
nr wpisu, 3179

3/ biegly rewident
Lukasz Drewniak

Choszczno dnia_15.07.2011 r.
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