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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA F INANSOWEGO
CLEAN & CARBON ENERGY S.A. (dawniej KAREN S.A)
ZA ROK OBROTOWY 2010 KONCZACY SIE 31 MARCA 2011

1. Spétka jest zargjestrowana w Sadzie Rejonowym dla m st Warszawy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS
0000079667. Spétee nadano numer statystyczny REGON: 012774867.

Do dnia 01.09.2010r przedmiotem podstawowe;j dziatalnogci Spéiki byto:

* sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie
indziej nie sklasyfikowana — PKD 52.48. A. (podklasa ta obejmuje dziatalnosé Spoiki tj.
sprzedaz komputeréw i urzadzen peryferyjnych)

*  produkcja komputerdw i innych urzadzea do przetwarzania informacji — PKD 30. 02. Z,

* konserwacja i naprawa komputeréw oraz urzadzen peryferyjnych — PKD 72. 50. Z.

W dniu 3 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII

e 05.10.ZPKD - wydobywanie wegla kamiennego

* 09.90.Z.PKD - dziatalnosé ustugowa wspomagajaca pozostale gérnictwo i
wydobywanie *

e 68.10.Z.PKD -kupnoi sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

e 68.20.Z. PKD - wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wlasnymi lub
dzierzawionymi '

e 08.92.ZPKD - wydobywanie torfu

e 70.10.ZPKD - dziatalnosci firm centralnych (head Offices) i holdingéw, z
wylaczeniem holdingow finansowych

Jednoczesnie ww. postanowieniem dnia 3 listopada 2010 roku zostata zmieniona nazwa Spé¥ki z
KAREN S.A. na Clean&Carbon Energy S.A. zgodnie 7 uchwata ZWZA z dnia 1 wrzesnia 2010

2. Czas trwania Spotki
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Okresy sprawozdawcze danych finansowych
01.01.2009 do 31.03.2010. W dniu 29 pazdziernika 2008 r. uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Spétka dokonata zmiany okresu obrotowego ktéry
zaczyna si¢ 01 kwietnia i koniczy 31marca.

4. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad osobowy Zarzadu na dzies 31 marca 2011 roku:

* Tomasz Szamlewski - Prezes Zarzadu

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dziefi 31 marca 201 ] roku:

»  Jacek Janiszewskii - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Tomasz Tywonek - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
e Jacek Piechota - Cztonek Rady Nadzorczej

*  Wojciech Buczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

*  Maciej Trybuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Rada Nadzorcza Spétki uchwata nr 2/10/03/2011 z dnia 10 marca 2011 roku, odwotata z
dniem 1 kwietnia 2011 roku Pana Tomasza Szamlewskiego z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki i powotata na stanowisko Wiceprezesa Spotki. Natomiast uchwata nr 3/10/03/2011
z dnia 10 marca 2011 roku, Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 kwietnia 2011 roku, Pana
Zygmunta Kwiatkowskiego na Prezesa Zarzadu Spotki Clean&Carbon Energy S.A.

Pan Zygmunt Kwiatkowski z dniem 26 maja 2011 roku zlozyt pisemna rezygnacje z
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu, w zwiazku z koniecznoscia podjecia dodatkowych
obowiazkéw wynikajacych z petnienia funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej w
innej firmie.

Wobec powyzszego na dzier 31 marca 2011 roku, Zarzad Spotki reprezentowany jest
przez:

Tomasza Szamlewskiego — Prezesa Zarzadu

Agnieszke Bednarska — Prokurenta

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2010 reprezentacja Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. nie ulegta zmianie.

W dniu 15 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spoiki uchwalg nr 2/15/06/2011 powolata
Pana Macieja Flemminga na Prezesa Zarzadu Spotki Clean&Carbon Energy S.A. z dniem

01 lipca 2011 roku.

Dane Igczne
Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie

sprawozdanie finansowe.

Jednostka Dominujgca
Spotka nie jest jednostka dominujaca dla innych jednostek i nie sporzadza skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Polaczenia
W okresie sprawozdawczym nie doszto do potaczenia Clean&Carbon Energy S.A. ( dawna Karen

S.A.) z innym podmiotem.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzied przysztodci. Zarzad Clean & Carbon Energy
S.A. ( dawniej Karen S.A.) nie zna okolicznodci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci.
Obecnie Zarzad Spétki Clean&Carbon Energy S.A. opracowuje strategic rozwoju spétki na

najblizszy okres.

Przeksztalcenia sprawozdan
Prezentowane sprawozdanie finansowe nie podlegalo przeksztatceniom.

Korekty sprawozdan
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym nie dokonywano korekt sprawozdan.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosdci (Dz. U. 1994 Nr 121
poz.591 z pézniejszymi zmianami),
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- Dha podstawie delegacji z art. 81 ust. § ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku prawo o
publicznym obrocie: zgodnie z rozporzadzeniem Ministra F inanséw z dnia 19 lutego 2009

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja koszty historycznego,
ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i

prawnych.

@) Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne ; prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowoduja one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartogei niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia Iub koszty wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej Jednostkowej wartogci poczatkowej (ponizej 3,5 tys.
zt) odnoszone s3 jednorazowo w koszty. Spétka postanowita dostosowaé zasady amortyzacji
do zasad w Grupie Komputronik i z dniem 1 kwietnia 2010 r. zmienila polityke rachunkowogci
w tym zakresie obnizajac prog amortyzacji liniowej do 1.000 zt.

b)  Srodki trwate

Srodki  trwale 54 Wwyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub  wartodci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci.
Grunty wyceniane sq w cenie nabycia pomniej szonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

przegladéw, optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
W ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe Jednakze jest wykazanie, ze koszty te
spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych Z tytulu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie w takim
przypadku zwiekszaja one wartogé poczatkows srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, Sq amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
Szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-6lat
Srodki transportu 5-6lat
Inne $rodki trwate 3-10 lat

Srodki trwate o niskiej wartodci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN odnoszone sg
Jednorazowo w koszty.  Spétka postanowila dostosowaé zasady amortyzacji do zasad w
Grupie Komputronik i z dniem 1 kwietnia 2010 r. zmienita polityke rachunkowoéci w tym
zakresie obnizajac prég amortyzacji liniowej do 1.000 zt.

¢) Srodki trwale w budowie
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Srodki trwate w budowic sg wyceniane w wysokosci ogélu  kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodci. W ramach $rodkéw trwalych
w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

d) Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych sa wyceniane
wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

e) Leasing
Spétka na dzien 31.03.2011 nie byla strong uméw leasingowych.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw, wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu Jest ujmowany w aktywach jako érodek trwaly i
Jednoczesnie ujmowane jest zobowiazanie w kwocie réwnej wartodci biezacej minimalnych
oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe s dzielone
migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania, Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Srodki trwale bedace przedmiotem
umowy leasingu finansowego, sa amortyzowane w sposob okreslony dla whasnych $rodkéw
trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wlasnoéci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres

trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytulu umédw, ktére nie spelniaja  warunkéw umowy leasingu
finansowego, ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

f)  Zapasy
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartodci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw wymienionych nizej pozycji do ich
aktualnego miejsca i stanu ujmowane sa w nastegpujacy sposdb:
materialy i towary — wedlug ceny nabycia ustalonej metoda “pierwsze przyszio - pierwsze
wyszto” ‘
produkty gotowe i produkty w toku - wedlug kosztu bezposrednich materialéw i obrébki obcej

g) Naleznosci krétko- i dhugoterminowe
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.
Warto$¢ naleznodei aktualizuje sie uwzgledniajac stopiel prawdopodobiefistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$é naleznodci zalicza
sig odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé.
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Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$é lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sig
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

h)  Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego sprzed dnia zawarcia transakeji, lub po kursie celnym.

Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sa w odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

i) Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one
przysziych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow .
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzai przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

J)  Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Réznice migdzy wartoscia godziwa, uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akeji
sq ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

k) Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wéwezas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznodé wyplywu $rodkéw uosabiajacych
korzyéci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

) Zobowigzania krétko- i diugoterminowe

Zobowigzania s wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty. Kredyty bankowe i pozyczki sg
wmowane wedlug kosztu, stanowiacego warto$é otrzymanych $rodkéw pienigznych i

obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki.

m) Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowiazan bilansowych w stosunku
do wszystkich roznic przejéciowych wystepujacych na dzied bilansowy migdzy wartoscia
podatkowa aktywdéw i pasywéw a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokodcl, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystas ww. roznice, aktywa i straty

Aktywa z tytuhi odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywad
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w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

n) Trwala utrata wartosci aktywéw

Na dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg
utratg wartosci skladnika badz grupy aktywoéw. Jedli dowody takie istnieja, Spétka ustala
Szacowana mozliwa do odzyskania wartodé skfadnika aktywéw i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoscei, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartogcig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartodci jest ujmowana w
rachunku zyskéw i strat za biezacy okres.

0) Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w Jjakiej jest prawdopodobne, ze Spéika uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenig.

p) Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

q) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek 54 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie Jjest watpliwe.

v) Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto stanowi wynik brutto pomniejszony o podatek dochodowy. Na wynik
brutto skadaja sie:
®  wynik na sprzedazy, bedacy r6znicq pomiedzy sumg naleznych przychoddéw netto ze
sprzedazy towaréw i ushug, a warto$cia tych towardw i ustug wyrazona w koszcie zakupu
lub nabycia oraz kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu,
*  wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych,
J wynik na operacjach finansowych,
*  wynik zdarzen nadzwyczajnych.
Wynik finansowy netto Spétki prezentuje si¢ w obowigzujacych sprawozdaniach finansowych
przy zastosowaniu kalkulacyjnego rachunku kosztéw.

s)  Rachunek przeplywow pienieznych sporzqdzany jest metodq posredniq.

12. Kursy wymiany ztotego na EURO

| 01.04.2010 | 31.03.2011

Kurs EURO na koniec okresu l 3,8467 4,0119
Sredni EURO kurs w okresie | 4,2659 4,0062
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CLEAN & CARBON ENERGY S.A.
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13. Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego

Zasady przeliczania:

w tys. zi

Pozycje bilansowe - zostaly przeliczone wedhg $redniego kursu NBP, obowiazujacego na

ostatni dzief okresy objetego raportem..

Pozycje wynikowe - zostaly przeliczone wedhug kursu $redniego NBP obliczonego, jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych w 2010 roku, oraz w miesigcach styczen, luty,

marzec 20]11.

Pozycje rachunku zyskéw i strat dotycza okresu
bilansowe dotyczg dnia bilansowego 31 marca 2011 r.

od 01.04.2010 do 31.03.2011, pozycjeﬁ‘

XL Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w
z/EURO) :

0,02 I

XIV. Wartosé ksiegowa na Jedna akcje (w Z/EURO)

XV. Rozwodniona wartogé ksiggowa na jedna akcje (w z/EURO)

WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biczacy) | tysa@t | tys. EURO |
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw | materialéw | 32457 8 101,69
L. Zysk (strata) na dziatalnogo] operacyjnej l 5282] 1318,46
M. Zysk (strata) brutto ! 4827] 120483
IV. Zysk (strata) netto | 3682] 919,07
V. Aktywa razem | 559988 139 581,74
VI Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania ] 1231 306,84
VII. Zobowiazania dlugoterminowe l 0 l 0
VI Zobowiazania krétkoterminowe l 1073] 267,45
IX. Kapital wiasny I 558757 13927491
X. Kapitat zaldadowy | 68 560] 17 089,16
XI. Liczba akeji w sztukach | _171400000] 171400 000
X1, Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w ZH/EURO) l 0,02 0,005
, 0,005
|

3,26] 0,81
3,36! 0,81 ||

XVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na Jjedna akcje (w
;z%/EURO) _

]




CLEAN CARBON ENERGY SA

01.04.2010 - 31.03.2011r
(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

2010 biezgcy rok

2009 poprzedni rok

Pasywarazem

BILANS Nota
obrotowy obrotowy

Aktywa

1. Aktywa trwale 522 165 13 051

1. Wartodci niematerialne i prawne, w tym: 1 111 4 830

- warto$¢ firmy - -

2. Rzeczowe aktywa trwale 2 520 718 5434

3. Naleznogci dlugoterminowe - -

4. Inwestycje dlugoterminowe 4 - -

4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -

a) w jednostkach powiazanych, w tym: - -

- obligacje - -

b) w pozostalych jednostkach - -

- obligacje -

4.2. Inne inwestycje dlugoterminowe - -

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 1336 2787

5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1336 2787

5.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe - -

I1. Aktywa obrotowe 37 823 35 827

1. Zapasy 6 - 6 146

2. Naleznosci krétkoterminowe 7 35 609 13 733

2.1, Od jednostek powigzanych 28 307 1519

2.2. Od pozostatych jednostek 7302 12214

3. Inwestycje kr6tkoterminowe 471 15520

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 471 15520

a) w jednostkach powigzanych 62 7 896

b) w pozostalych jednostkach 3641

©) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 409 3983

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 1743 428

Aktywarazem 559 988 48 878
Pasywa

I. Kapital wlasny 558 757 45 552

1. Kapitat zakladowy 12 68 560 53 400

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosé ujemna) - -

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkoé¢ ujemna) - -

4. Kapital zapasowy 14 35 900 12012

5. Kapital z aktualizacji wyceny - -

6. Pozostale kapitaly rezerwowe 16 450 615 -

7. Zysk (strata) z lat ubieglych - (11 465)

8. Zysk (strata) netto 3682 (8 395)

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1231 3326

1. Rezerwy na zobowigzania 18 158 317

1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 317

1.2, Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

a) dlugoterminowa - -

b) krétkoterminowa - -

1.3. Pozostale rezerwy 21 146 -

a) dlugoterminowe - -

b) krétkoterminowe 146 -

2. Zobowigzania dlugoterminowe 19 - -

2.1. Wobec jednostek powigzanych - -

2.2. Wobec pozostalych jednostek - -

3. Zobowiazania krétkoterminowe 20 1073 2 825

3.1. Wobec jednostek powigzanych 571 1089

3.2. Wobec pozostalych jednostek 502 1736

3.3. Fundusze specjalne - -

4. Rozliczenia migdzyokresowe 184

4.1. Ujemna wartoéc firmy - -

4.2, Inne rozliczenia migdzyokresowe 184

a) dlugoterminowe - -

b) krétkoterminowe 184

559 988 48 878




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r w tys. zi
(za rok obrotowy 2010)
Warto$é ksiggowa 558 757 45 552
Liczba akeji (w sztukach) 171 400 000 53 400 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akeje (w zl) 22 3,26 0,85
Rozwodniona liczba akcji 171 400 000 53 400 000
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akeje (w zl) 22 3,26 0,85
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2010 biezacy rok 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy

2. Zobowiazania warunkowe 23 7456 7456
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) -

- weksli -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 7456 7456

- udzielonych gwarancji i porgczen - -

- weksel 7456 7 456

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem




CLEAN CARBON ENERGY SA

(za rok obrotowy 2010)

01.04.2010 - 31.03.2011r

w tys. zl

RACHUNEK ZYSK()W ISTRAT Nota 2010 biezacy rok 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 32 457 113282
- od jednostek powigzanych 17 551
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 1540 7082
- W tym z dzialalno$ci zaniechanej 1130 -
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 30917 106 200
- w tym z dziatalnosci zaniechanej 29 116 -
11, Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 27 981 102 668
- od jednostek powigzanych 16 335
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 314 4 088
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 308 -
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow 27 667 98 580
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 27 465 -
11, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 4476 10 614
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 2473 -
1V. Koszty sprzedazy 26 4431 14 998
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 4397 -
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 6 787 6580
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 3988 -
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (11I-1V-V) (6 742) -10 964
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej (5912) -
VII. Pozostale przychody operacyjne 26 170 1512
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 25 775 -
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 988
2. Dotacje -
3. Inne przychody operacyjne 27 26 170 524
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 25 775 -
VIIL Pozostale koszty operacyjne 28 14 146 2 893
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 15 032 -
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 552 -
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 2 136 -
2. Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych 3013 -
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 3013 -
3. Inne koszty operacyjne 10 581 2893
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 9 883 -
IX., Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5282 -12 345
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 4 831 -
X. Przychody finansowe 29 423 2 744
- w tym z dzialalno$ci zaniechangj 347 -
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
2. Odsetki, w tym; 419 2190
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 347 -
- od jednostek powigzanych 158 876
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 158 -
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
5. Inne 4 554
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej - -
X1. Koszty finansowe 30 878 260
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 868 -
1. Odsetki, w tym: 5 197
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 2 -
- dla jednostek powigzanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
4, Inne 873 63
- w tym z dzialalnosci zaniechanej 866 -
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 4 827 (9 861)
- w tym z dzialalno$ci zaniechanej 4310 -
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XUL 1. - XII1.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne 32 - -
2. Straty nadzwyczajne 33 - -
X1V, Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 4 827 (9 861)
XV. Podatek dochodowy 34 1145 (1 466)
a) czes¢ biezaca - -
b) czgs¢ odroczona 1145 (1 466)

AO




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r wtys. zt
(za rok obrotowy 2010)

XVI Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wlasnosci - -
XVHL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 3682 (8 395)
Zysk (strata) netto 3682 (8395)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 171 400 000 53 400 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,02 -0,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 171 400 000 53 400 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akeje zwykla (w zl) 0,02 -0,16

AA




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2010 biezqey rol 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 45552 53947
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowogci - -
b) korekty bledéw podstawowych - -
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 45 552 53 947
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 53 400 53 400
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego - -
a) zwickszenia z tytulu emisji akcji serii J iK 47 200 -
b) zmniejszesnie z tytulu obnizenia wartogci nominalnej akcji 32 040 -
1.2, Kapital zakladowy na koniec okresu 68 560 53 400
2. NaleZne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy - -
a) zwigkszenia (z tytulu) - -
- nie oplacone akgje serii H - -
b) zmniejszenia (z tytulu) - -
- otrzymania wplat na akcje serii H - -
2.2, Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu - -
4. Kapital zapasowy na poczgtek okresu 12 012 15533
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 23 888 (3521)
a) zwickszenia (z tytulu) 23 979 -
- emisji akcji serii J i K powyzej wartosci nominalnej 11 800 -
- nadwyzka powstala po pokryciu straty kwotg obnizenia kap.zakladowego 12 179 -
b) zmniejszenie (z tytulu) 91 3521
- kosztéw emisji 91 -
- pokrycia straty z lat ubieglych - 3521
4.2, Kapital zapasowy na koniec okresu 35900 12 012
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczgtek okresu - -
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 450 615 -
a) zwigkszenia akcji serii L wniesienie aportu, akcje niezarejestrowane 450 615 -
b) zmniejszenia z tytulu - -
6.2, Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 450 615 -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (11 465) (14 986)
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
7.2, Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po korektach - -
7.3. Zmiany zysku z lat ubieglych - -
a) zwickszenia (z tytutu) - -
- podziahu zysku z lat ubieglych - -
b) zmniejszenia (z tytuhu) - -
- korekta blgdu lat ubieglych - -
- na kapital zapasowy - -
7.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.5. Strata z Iat ubieglych na poczatek okresu 11 465 14 986
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty bledéw podstawowych - -
7.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 11 465 14 986
7.7. Zmiany straty z lat ubieglych (11 465) 3521
a) zwigkszenia (z tytulu) - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - -
b) zmniejszenia (z tytulu) 11 465 3521
- pokrycie straty z lat ubieglych 11 465 3521
7.8. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - 11 465
7.9. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - (11 465)
8. Wynik netto 3682 (8 395)
a) zysk netto 3682 -
b) strata netto - (8 395)
c) odpisy z zysku - -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 558 757 45 552
IIL Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 558 757 45 552




CLEAN CARBON ENERGY SA

01.04.2010 - 31.03.2011r
(za rok obrotowy 2010)

wtys. zl

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2010 biekacy rok | 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy
A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoéci operacyjnej - metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 3 682 (8395)
11. Korekty razem 43 876 (9 263)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci R .
2. Amortyzacja 2156 1809
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (284) (1751
5. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 552 518
6. Zmiana stanu rezerw (159) 150
7. Zmiana stanu zapaséw 6 146 305
8. Zmiana stanu naleznosci 56 208 18 739
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1752) (27302)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1 659 (1744)
11. Inne korekty (20 650) 13
1H1. Przeplywy pienigZne netto z dzialalnogci operacyjnej (I+/-11) 47 558 (17 658)
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoici inwestyeyjnej
1. Wplywy 2161 15 827
L. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1873 2395
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktyw6w finansowych, w tym: 288 13432
a) w jednostkach powiazanych - 9349
- splata udzielonych pozyczek - 8 500
- odsetki - 849
- inne wplywy z aktywow finansowych -
b) w pozostatych jednostkach 288 4 083
- zbycie aktywéw finansowych - 2189
- odsetki 288 276
- inne wplywy z aktywow finansowych - splata pozyczek - 1618
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
I1. Wydatki 80 091 3323
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 79 938 3323
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 153 -
1I1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) (77 930) 12 504
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 28 509 58 992
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentéw kapitalowych
oraz doplat do kapitalu 28 509 -
2. Kredyty i pozyczki - 58 992
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
11. Wydatki 1711 59283
1. Nabycie akcji (ndzialéw) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - -
3. Inne, niz wplaty na rzecz wladcicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku - -
4. Splaty kredytow i pozyczek - 58 992
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego - 97
8. Odsetki 4 194
9. Inne wydatki finansowe 1707 -
111 Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnesci finansowej (I-11) 26 798 (291)
D. Przeplywy pieni¢ine netto, razem (A III+/-B.II+/-C.III) (3 574) (5 445)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: (3574) (5 445)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych - -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3983 9428
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 409 3983
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 150

A




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.201 1r

(za rok obrotowy 2010)

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

w lys. zl

NOTA 1a WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Wartoéci niematerialne i prawne razem

obrotowy obrotowy

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych - -
b) wartos¢ firmy - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 111 4 830
- oprogramowanie komputerowe 111 4 830
d) inne wartosci niematerialne i prawne - -
¢) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
111 4 830

Al
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota1b  WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA 2010 biezacy rok 2009 poprzedni rok
WLASNOSC]OWA) obrotowy obrotowy

a) wlasne 111 4 830
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w - -
tym:

WartoSci niematerialne i prawne razem 111 4 830

Nota2a RZECZOWE AKTYWA TRWALE

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

obrotowy obrotowy

a) Srodki trwale, w tym: 442 797 5198
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 317 007 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 125 414 4523

- urzgdzenia techniczne i maszyny 101 220

- $rodki transportu 184 220

- inne $rodki trwale 91 235
b) srodki trwale w budowie 639 236
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie 77282 -
520 718 5434

Rzeczowe aktywa trwale, razem

AG
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota 2¢ SRODKI TRWALE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

a) wlasne

442 797

5434

- w tym uzytkowane wieczyscie

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w
tym:

- leasing finansowy

Srodki trwale bilansowe razem

442 797

5434

Nota2d SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem

Nota4  DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

a) w jednostkach powiazanych

- obligacje

- dluzne papiery wartoéciowe

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- doplata do kapitalu w jednostce zaleznej

) w pozostalych jednostkach

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- inne

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. 7l

a) odniesionych na wynik finansowy

Nota 5a  ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 2010 biezgcy rok 2009 poprzedni rok
PODATKU DOCHODOWEGO obrotowy obrotowy
1. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 2787 1171
a) odniesionych na wynik finansowy - -
2. Zwigkszenia 118 1 656
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 118 1656
- strata podatkowa - 1486
- odsetki - 0
- naliczenie aktywow z tyt. utworzonych rezerw 118 170
3. Zmniejszenia (1569) ( 40)
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z
tytutu) (1317) (40)
- rozliczenie straty podatkowej (1317) 0
- odsetki - (40)
- rozwigzanie rezerw (252)
1336 2787
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
1451 (1616)

Nota 6 ZAPASY

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

obrotowy obrotowy
a) materialy - 235
b) polprodukty i produkty w toku - -
c) produkty gotowe - 158
d) towary - 5753
e) zaliczki na dostawy - -
- 6 146

Zapasy, razem

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem

Nota7a NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
obrotowy obrotowy

a) od jednostek powigzanych 28 307 1519
- z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 2 868 19
- do 12 miesigcy 2 868 19
- powyzej 12 miesigey - -
- inne 25 439 1 500
- dochodzone na drodze sadowej - -
b) nalezno$ci od pozostalych jednostek 7302 12214
- z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty: 49 8 841
- do 12 miesi¢cy 49 8 841
- z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych 1 zdrowotnych oraz innych 479 1513
- inne 6774 1860
- dochodzone na drodze sadowe;j - -
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 35609 13733
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1190 916
36 799 14 649

Nota 7b NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

NaleznoS$ci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto razem

POWIAZANYCH obrotowy obrotowy
a) z tytulu dostaw i uslug, w tym: 2 868 19
- od jednostek zaleznych - 1
- od jednostek stowarzyszonych 804 -
- od jednostki dominujacej - 18
- od znaczgcego inwestora 2 064 -
b) inne, w tym: 25 439 1500
- od jednostki dominujacej - 1500
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczgcego inwestora 25439 -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 28 307 1519
¢) odpisy akfualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
28 307 1519

A8




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota 7¢
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

2010 biezgcy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

Stan na poczatek okresu

916

666

a) zwigkszenia (z tytulu)

274

- na naleznosci z tytulu dostaw

274

250

- na pozostale naleznosci

b) zmniejszenia (z tytulu)

- wykorzystanie z tyt. spisania naleznosci

- zmiana odpisu aktualizacyjnego naleznosci

Stan odpiséw aktualizujacych warto$é nalezno$ci krotkoterminowych na koniec
okresu

Nota7d NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Nalezno$ci kréotkoterminowe, razem

(STRUKTURA WALUTOWA) obrotowy obrotowy

a) w walucie polskiej 36799 14 449

b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na z}) - -
36 799 14 449




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Nota9a KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
obrotowy obrotowy
a) w jednostkach powigzanych 62 7 896
- udzielone pozyczki 62 7 896
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostalych jednostkach - 3 641
- udzielone pozyczki - 3640
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 1
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 409 3983
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 409 3528
- inne $rodki pienigzne - 455
471 15 520

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 9b SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne, razem

WALUTOWA) obrotowy obrotowy

a) w walucie polskiej 366 3950

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

bl. waluta USD 14 11

b2. tys. 7k 43 33

pozostale waluty w tys. zt - -
409 3983

Nota 10 KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIZ MIEDZYOKRESOWE

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem

obrotowy obrotowy

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 1743 81
- ubezpieczenia prenumeraty 7 36

- koszty wdrozenia systemu komputerowego - -

- polisa serwisowa do programu Max Elektronik - 33

- koszty promocji rozliczane w czasie - -

- koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu 1707 -

- pozostale koszty 29 12

b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 347
- VAT do rozliczenia w przyszlych okresach - 347
1743 428

Razem

Nota 11 ODPISY AKUALIZUJACE AKTYWA 2010 bieiacy rok 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy
- zapasy - 792
- naleznosci 1190 916
Kwota odpiséw aktualizujacych aktywa, razem
1190 1708
wartosé
Nota 12 KAPITAEL. ZAKEADOWY STRUKTURA 1 akdji Liczba akeji Warto$é nominalna
Akcje serii A, akcje zwykle, data rejestracji 1997-10-06 0,4pln 40 280 16112
Akcje serii B, akcje zwykle, data rejestracji 1997-10-06 0,4pln 60 420 24 168
Akcje serii C, akcje zwykle, data rejestracji 1997-10-23 0,4pIn 3 524 500 1409 800
Akgje serii D, akcje zwykle, data rejestracji 1997-11-18 0,4pln 1174 800 469 920
Akgje serii E, akcje zwykle, data rejestracji 1999-03-19 0,4pin 400 000 160 000
Akcje serii F, akcje zwykle, data rejestraciji 1999-03-19 0,4pin 75 000 30 000
Akcje serii G, akcje zwykle, data rejestracji 1999-03-19 0,4pIn 75 000 30 000
Akcje serii H, akcje zwykle, data rejestracji 2007-01-22 0,4pIn 8 000 000 3200 000
Akgje serii 1, akcje zwykle, data rejestracji 2008-09-25 0,4pln 40 050 000 16 020 000
Akcje serii J, akeje zwykle, data rejestracji 2010-11-03 0,4pin 100 000 000 40 0600 000
Akcje serii K, akcje zwykle, data rejestracji 2010-11-03 0,dpIn 18 000 000 7 200 000
171 400 000 68 560 000

44




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota 14 KAPITAL ZAPASOWY 2010 biezacy rok 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy

a) ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalne;j 23 537 15 533

b) z aktualizacji wyceny akcji 12 180 -

c¢) odniesienie straty za lata poprzednie 184 (3521)

Kapital zapasowy, razem 35 901 12 012

Nota 16 POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

- akcje serii L, wniesienie aportu akcje niezarejestrowane

450 615

Pozostale kapitaly rezerwowe, razem

450 615

Nota 18a ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

2010 biezgcy rok

2009 poprzedni rok

¢) stan na koniec okresu

PODATKU DOCHODOWEGO obrotowy obrotowy
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 317 167
a) odniesionej na wynik finansowy - -
2. Zwigkszenia - 166
a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych - 166
- z tytulu odsetek - 166
3. Zmniejszenia (305) (16)
a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejsciowych (305) (16)
- z tytulu r6znic w stawkach amortyzacyjnych (59) (16)
- z tytulu odsetek (246) N
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 12 317
a) odniesionej na wynik finansowy 305 (150)
Nota 18b  ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 2010 biezacy rok | 2009 poprzedni rok
SWIADCZENIA EMERYTALNE 1 PODOBNE (WG TYTULOW) obrotowy ocbrotowy
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia(z tytulu utworzenia rezerwy) - -
¢) wykorzystanie (z tytulu) - -
d) stan na koniec okresu - -
Nota 18¢ ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2010 biezacy rok | 2009 poprzedni rok
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) obrotowy obrotowy
a) stan na poczatek okresu 63 -
b) zwigkszenia (z tytulu) 146 -
- rezerwa na zobowigzanie wobec kancelarii K & L Gate 116
- rezerwa na badanie bilansu 30 63
¢) wykorzystanie (z tytulu) - -
d) rozwigzanie rezerwy z tytulu spraw sadowych 63
146 .




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zI

Nota 19a ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

a) wobec jednostek powigzanych

b) wobec jednostek pozostalych

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Nota20a ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

obrotowy obrotowy
a) wobec jednostek powigzanych 571 1089
- kredyty i pozyczki - -
- z tytuha dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 571 1089
- do 12 miesigcy 571 1089
b) wobec pozostalych jednostek 502 1736
- kredyty i pozyczki - -
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 320 925
- do 12 miesigcy 320 925
- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen 1 innych $wiadczen 16 422
- z tytulu wynagrodzen 103 323
- inne 63 66
¢) fundusze specjalne (wg tytulow) - -
- ZF$S - -
1073 2 825

Nota 20b ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

obrotowy obrotowy
a) w walucie polskiej 1073 2 825
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zlote) - -
bl. jednostka/waluta tys, USD - -
b2. jednostka/waluta tys. EUR - -
1073 2 825

15




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zI

Nota 21 INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

Inne rozliczenie migdzyokresowe, razem

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 184
- krétkoterminowe (wg tytulow) - 184

- rezerwa na badanie bilansu - 34

- pozostale rezerwy - 150

- 184

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota23 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE OD JEDNOSTEK

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

POZOSTALYCH obrotowy obrotowy
Zobowigzanie warunkowe wobec EL-CORN Sp. z.0.0 z tyt. weksli 7 456 7 456
Zobowigzania warunkowe od jednostek pozostalych razem 7 456 7 456

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24a PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) obrotowy obrotowy
- przychody netto ze sprzedazy wyrobéw (notebooki) 47 3257
- w tym: od jednostek powigzanych - 2 443
- przychody netto ze sprzedazy uslug 1493 3 825
- w tym: od jednostek powigzanych - 1 090
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1540 7082
- 3533

- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 24b  PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2010 biezacy rok | 2009 poprzedni rok
(STRUKTURA TERYTORIALNA) obrotowy obrotowy
a) kraj 1540 7082
- w tym: od jednostek powiagzanych 3533
b) eksport - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 1540 7 082
3533

- w tym: od jednostek powigzanych
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota 25a PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) obrotowy obrotowy

a) sprzet elektroniczny (notebooki, akcesoria i pozostate urzadzenia) 30917 106 200
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 30917 106 200
- w tym: od jednostek powigzanych - 14 018

Nota 25b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) obrotowy obrotowy

) kraj 30917 106 200
- w tym: od jednostek powigzanych 14018

b) eksport - -

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 30917 106 200

Nota 26 KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

obrotowy obrotowy
a) amortyzacja 2156 1809
b) zuzycie materialéw i energii 325 3593
c) ustugi obce 4399 8489
d) podatki i oplaty 204 567
¢€) wynagrodzenia 3 487 8301
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 436 1599
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytulu) 263 634
- koszty ubezpieczenia 97 165
- oplaty licencyjne 69 343
- podréze stuzbowe 74 121
- wydatki na rzecz Rady Nadzorczej 18 -
- pozostale 5 5
Koszty wedlug rodzaju, razem 11270 24 992
Zmiana stanu zapas6w, produktéw i rozliczen migdzyokresowych (262) (674)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) (4 431) (14 998)
Koszty ogoélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (6 787) (6 580)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 314 4088

2010 biezgcy rok

2009 poprzedni rok

Inne przychody operacyjne, razem

Nota 27 INNE PRZYCHODY OPERACYJINE obrotowy obrotowy
a) rozwigzane odpisu aktualizacyjnego 610 -
- podatku od towaréw i ustug - -
- 4 zapasy 610 -
b) pozostale, w tym: 25 560 1512
-odszkodowania za szkody 37 95
-odzyskane naleznosci 4 5
- przychody ze sprzedazy znaku towarowego 6 500 -
- nadwyzki magazynowe 83 301
- zwrot oplat sagdowych 3 101
- pozostale 3 22
- z tytulu zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 18 560 -
- z tytutu zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 988
- Z tytulu spisania zobowigzan 370 -
26 170 1512




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota 28 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2010 biezgcy rok

2009 poprzedni rok

obrotowy obrotowy

a) Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 552 -

b) aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 3013 -

¢) pozostale, w tym: 10 581 2 893
- darowizny - 7
- zZlomowanie zapasow 2 2
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne z tyt. utraty przydatnosci gospodarczej 153 1 504
- szkody w tym pokryte odszkodowaniem 18 80
- odpisane naleznosci 647 34
- oplaty sgdowe i egzekucyjne 2 -
- kary i odszkodowania 47 191
- aktualizacja wyceny majatku obrotowego - zapaséw 51 496
- pozostale 3 5
- koszt sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa 9241 -
- niedobory niezawinnione 93 324
- aktualizacja warto$ci naleznosci 326 250

14 146 2 893

Inne koszty operacyjne, razem

Nota 29a PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND [

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

UDZIALOW W ZYSKACH obrotowy obrotowy

a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

b) od pozostalych jednostek - -

Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem - -

Nota20b  PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2010 biezacy vok | 2009 poprzedni rok

obrotowy obrotowy

a) z tytulu udzielonych pozyczek 158 1364
- od jednostek powigzanych 158 876
- od pozostalych jednostek - 488

b) pozostale odsetki 261 826
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostalych jednostek 261 826

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 419

Nota29¢  INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2010 biezacy rok | 2009 poprzedni rok

obroetowy obrotowy
a) dodatnie r6znice kursowe 4 53
- zrealizowane - 48
- niezrealizowane 4 5

b) pozostale, w tym - 501
- zysk ze sprzedazy aktywow finansowych - 501
- otrzymane prowizje - -

4 554

Inne przychody finansowe, razem




CLEAN CARBON ENERGY SA

01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota30a KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2010 biezacy rok | 2009 poprzedni rok
obrotowy obrotowy

a) od kredytéw i pozyczek - 187
- dla jednostek powiazanych -
- dla innych jednostek 187

b) pozostale odsetki 5 10
- dla jednostek powigzanych -
- dla innych jednostek 5 10

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 5 197

Nota 30b INNE KOSZTY FINANSOWE

2010 biezacy rok

obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

a) przychody z tyt. ujemnych r6znic kursowych

Inne koszty finansowe, razem

b) przychody z tyt. sprzedazy wierzytelnosci 865 -
¢) prowizje i oplaty zaplacone 8 63
873 63

ry




CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zl

Nota 32 ZYSKI NADZWYCZAJNE

2010 biezgey rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

a) losowe

b) pozostale

Zyski nadzwyczajne, razem

Nota 33 STRATY NADZWYCZAJNE

2010 biezacy rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

a) losowe

b) pozostale

Straty nadzwyczajne, razem

2010 biezacy rok

2009 poprzedni rok

- rozliczenia straty z lat ubieglych

Nota 34a PODATEK DOCHODOWY BIEZACY obrotowy obrotowy
1. Zysk (strata) brutto 4 827 (9 861)
2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytulow) 2103 1963
réznice w amortyzacji 10 132
reprezentacja niepodatkowa 73 -
podroze stuzbowe 14 N
rozwigzanie rezerw (609) -
odszkodowania zaplacone 47 26
odpis na PFRON 36 121
naleznosci odpisane - niepodatkowe 647 34
likwidacja $rodkow trwalych - utrata przydatnosci 3 166 1504
aktualiz.wart .naleznosci 326 254
dodatnie roznice kursowe niezrealizowane - (17)
ujemne réznice kursowe niezrealizowane - 12
odsetki do uzyskania (61) (821)
zasgdzony zwrot oplat sagdowych - ( 86)
utworzone rezerwy 250 134
aktualizacja wartodci zapasow 51 496
oplaty sadowe od zobowigzan 2 5
VAT nie podlegajacy odliczeniu 41 286
zobowiazanie do ZUS 14 198
nie wyplacone wynagrodzenia 10 (368)
koszty operacyjne pozostale 13 81
raty leasingowe - (50)
koszt wynajmu lokali - 22
uzyskany zwrot odsetek budzetowych (147) -
wydatki na rzecz Rady Nadzorczej 18 -
koszty emisji akcji (1.798) -
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 930 (7 898)
4. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku, w tym z tytutu: 6 930 -
6930 -

5. Podatek dochodowy poprzedni ujgty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w
tym;

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczgey pozyciji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyly kapitat wlasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly warto$é firmy lub ujemng
warto$¢ firmy
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CLEAN CARBON ENERGY SA 01.04.2010 - 31.03.2011r

(za rok obrotowy 2010)

w tys. zi

Nota 3db  PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT:

2010 biezgey rok
obrotowy

2009 poprzedni rok
obrotowy

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrdcenia sig réznic przejsciowych

1145

(1 466)

- Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytulu z poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu odpisania aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

- korekta rezerwy na podatek z tyt. amortyzacji

Podatek dochodowy odroczony, razem

1145

(1 466)

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

2010 biezgcy rok

2009 poprzedni rok

PIENIEZNYCH obrotowy obrotowy

Srodki pienigzne na poczatek okresu, w tym: 3983 9428

- srodki pieniezne w kasach i na rachunkach bankowych 3528 9 055

- Srodki pienigzne w drodze 455 373
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 409 3983

- srodki pieniezne w kasach i na rachunkach bankowych 409 3528

- §rodki pienig¢zna w drodze - 455
Inne korekty przeplywow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej A1l 11., w tym: - -
- zmiana stanu aktywéw z tyt,odroczonego podatku dochodowego - -
- zmiana stanu zobowiazaf dlugoterminowych - -
- inne (20 650) 13

Inne wplywy finansowe C.1.4., w tym:

- zwrot doplaty do kapitalu

- odsetki

Inne wydatki finansowe C.IL9., w tym:

- udzielona pozyczka
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowany jest okres 12 miesigcy roku obrotowego
zaczynajacy si¢ w dniu 01.04.2010 a koriczacy si¢ w dniu 31.03.201 1r., oraz okres poréwnawczy
12 miesigcy poprzedniego roku obrotowego rozpoczynajacy sie w dniu 01.04.2009r. a konczacy

si¢ 31.03.2010r. _
Spotka prezentuje nastgpujace odsetki wynikajace z zobowiazan finansowych.

Odsetki Odsetki niezrealizowane o Odsetki
Zrealizowane terminie razem

zapadalnosci do 3 miesiecy

Dane za okres 01.04.2010-
31.03.2011r
Odsetki od zobowigzan
finansowych - -

W tym odsetki od kredytu
bankowego -

Dane za okres 01.04.2009-

31.03.2010r
Odsetki od zobowigzan
finansowych 197 - 197
W tym odsetki od kredytu
bankowego 187 - 187
Spoétka prezentuje nastepujace odsetki wynikajace z naleznosci finansowych.
Odsetki Odsetki niezrealizowane o Odsetki
Zrealizowane terminie razem
zapadalno$ci do 3 miesiecy
Dane za okres 01.04.2010-
31.03.2011r
Odsetki od naleznosci
finansowych 357 62 419
Dane za okres 01.04.2009-
31.03.2010r
Odsetki od naleznosci
finansowych 1.363 821 2.190

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata zadnych gwarancji i poreczen ( takze
wekslowych).

Wykaz pozycji pozabilansowych, dotyczacych zobowigzan warunkowych z lat
poprzedzajacych okres sprawozdawczy, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancji
I porgezei (takze wekslowych), zostat przedstawiony w Nocie 23 ,,Not objasniajacych do
bilansu”.

Techmex S.A. z siedziba w Bielsku Biatej, w dniu 22 listopada 2007 roku zawart z GMAC
Commercial Finance Sp. z o.0. z siedziba,w Warszawie (obecnie SEB Commercial Finanse
Sp. z 0.0.) umowg o dyskonto weksli. Na mocy tej umowy Techmex S.A. uprawniony byt do
ztozenia do dyskonta weksli, z wystawienia zaakceptowanych przez GMAC Commercial
Finanse Sp. z 0.0. podmiotéw, w zamian za zaplate 90% sumy wekslowej dyskontowanego
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weksla. Owczesna KAREN NOTEBOOK, Spotka zalezna od Techmex S.A., wystawila na
zlecenie Techmex S.A. pigé weksli wlasnych, ktére zostaly zlozone w GMAC Commercial
Finanse Sp. z o.0. do dyskonta. Trzy z wymienionych weksli zostaly wykupione przez
emitenta. Pozostaly do rozliczenia dwa weksle z pozostala do splaty kwotg 5.262.000 zl, a
wystawione w I kwartale 2008, tj.:

- weksel na 5 min zt z dnia 06.02.2008 r. z data wykupu 30.05.2008,
- weksel na 4 mln zt z dnia 14.02.2008 1. z dafq wykupu 31.05.2008.

Zgodnie z o$wiadczeniami z 25 kwietnia 2008 ztozonymi przez Techmex do Karen SA oraz z
oswiadczeniem z dnia 26 maja 2008 ztozonym do Komputronik SA, Techmex SA zobowigzata
si¢ przeja¢ wyzej wymienione zobowiazania wekslowe i uregulowaé je do 30.06.2008, po czym
dokona¢ zwrotu weksli do Karen SA, czego jednak nie uczynita.

W dniu 15 grudnia 2009 r. spétka dominujaca wobec Karen SA, Komputronik SA, zawarla z SEB
Commercial Finance Sp. z 0.0. umowg przelewu wierzytelnoéci Techmex SA. Na mocy tej
umowy Komputronik nabyta od SEB CF wierzytelnosci wynikajace z umowy zawartej
22.11.2007 migdzy Techmex SA, a GMAC Commercial Finance Sp. z 0.0. (poprzednik prawny
SEB CF). Catkowita kwota wierzytelno$ci (kwota gléwna powigkszona o odsetki ustawowe)
wynosita 7,43 min zt - Komputronik nabyta ja za 89% jej wartosci, tj. 6,61 min zt. Wierzytelnosci
te sa zabezpieczone: a) zastawem rejestrowym na 9.535 akcjach Satelitarnego Centrum Operacji
Regionalnych SA - (25% kapitalu), bedacym spétka zalezna Techmex SA, ktérych wartos§é
nominalna wynosi 1.000 zt kazda, b) zastawem rejestrowym ustanowionym przez p. Jacka
Studenckiego na 530.000 akcjach Techmex SA o wartosci nominalnej 1 zl, ¢) wekslem in blanco
Techmex SA, d) petnomocnictwem do rachunku bankowego Techmex SA. Komputronik SA
wraz z wierzytelnoscia nabyla prawa do zabezpieczen. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Komputronik SA windykujac nalezno$¢ od Techmex SA zrealizowata cze$é
zabezpieczen przejmujac i sprzedajac 530.000 akcji Techmex nalezacych do poreczyciela p.
Jacka Studenckiego.

W zwiazku z tym, ze Komputronik S.A. zglaszala swoje roszczenia bezposrednio wobec
Techmex, Karen SA podjeta decyzj¢ o zmianie zapisu zobowigzan wekslowych. W
sprawozdaniach okresowych od 31 grudnia 2007 do 30 wrzesnia 2009 Spétka wykazywala
wprost w bilansie zobowigzania wekslowe wobec SEB CF i jednocze$nie naleznosci wekslowe
od Techmex SA. W obecnej sytuacji, gdy nie moga istnie¢ dwa roszczenia z jednego tytutu
wobec Techmex SA, Spétka postanowita z datg bilansowa 31.12.2009 wykazywaé zobowiazania
wekslowe wobec Komputronik SA (wynikajace z wystawionych w lutym 2008 r. weksli,
opisanych powyzej) jako zobowiazania pozabilansowe. Niniejszy zapis zostat dokonany z
naruszeniem przepisOw ustawy o rachunkowosci, oraz przepiséw kodeksu spétek handlowych,
poniewaz poswiadczat nieprawde, gdyz w Owczesnym okresie sprawozdawczym Spoétka
KOMPUTRONIK nie byla prawnym posiadaczem przedmiotowych weksli. Zobowigzania
wekslowe Spotka Karen S.A. posiadata w dalszym ciggu wobec firmy SEB CF.

W dniu 30.07.2010r Spétka KOMPUTRONIK S.A. nabyte wierzytelnosci wobec Techmex S.A.
w upadlodci, na podstawie w/w umowy przelewu wierzytelno$ci z dnia 15 grudnia 2009 roku
zawartej pomigdzy SEB Commercial Finanse Sp. z 0.0. a KOMPUTRONIK S.A., zbyta w calosci
z zyskiem na rzecz Przedsigbiorstwa Produkcji i Handlu EL-CORN Sp. z o.0. z siedziba, w
Koszewku 13. Przedmiotowa transakcja zostala dokonana aktem notarialnym w Kancelarii
Notarialnej notariusza Leszka Pietrakowskiego za numerem repertorium ,,A” 6954/2010. Jako
zaplate za sprzedang wierzytelnod¢ Sp. KOMPUTRONIK nabyta prawa do uzytkowania
wieczystego nieruchomos$ci w miejscowoscei Tanowo.

Spétka KOMPUTRONIK S.A. nie wydata nowemu nabywcy wierzytelnoéci Spétce EL-CORN
Sp. z 0.0. weksli stanowiacych zabezpieczenie tej wierzytelnosci. Jeden z tych weksli natomiast
zlozony zostal przez KOMPUTRONIK S.A. wraz z pozwem o zaplate z weksla i stanowi
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podstawg nieprawomocnego nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okregowy w Warszawie w
sprawie XVI GNec 324/11 na kwotg 5.000.000,00 PLN przeciwko emitentowsi. Niniejszy nakaz
zostal zaskarzony w catosci przez emitenta. Na dziatania KOMPUTRONIK S.A. w niniejszej
sprawie stanowiace czyn niedozwolony, emitent ztozyt doniesienie do organdw $cigania.

W dniu 20 czerwca 2011 roku emitent otrzymat zawiadomienie Sadu Rejonowego Szczecin-
Prawobrzeze X Wydzial Ksiag Wieczystych, iz na podstawie art. 626(10) par.] Kodeksu
postepowania cywilnego, dokonano wpisu w dziale TV Hipoteka (numer ksiggi wieczystej:
SZ15/00082248/0), hipoteki przymusowej w kwocie 10.417.640,56zt, tytulem zabezpieczenia
sptaty roszczen wynikajacych z nakazu zaptaty wydanego w postgpowaniu nakazowym w dniu
13 maja 2011 roku, sygn. Akt XVI GNc 324/11, na rzecz KOMPUTRONIK S.A. z siedziba w
Poznaniu. W dniu 22 czerwca 2011 roku emitent ztozyt skarge na niniejsze orzeczenie o wpisie
hipoteki przymusowej, podnoszac miedzy innymi, iz przedmiotowy nakaz zaptaty, stanowiacy
podstawe wpisu, nie jest prawomocny, poniewaz zaskarzony zostal zarzutami wniesionymi w
ustawowym terminie, a zatem roszczenie o zaplate kwoty okreélonej tym nakazem zaplaty nie
Jjest jeszcze wymagalne.

Na dzien bilansowy 31 marca 2011 r. zobowiazania wekslowe wobec faktycznego wiasciciela
wierzytelno$ci PPiH EL-CORN, wynosza :

- z tytutu naleznoéci gtéwnej wynikajacej z niesptacenia 2 weksli z lutego 2008 r. 5.262.000

PLN.,
- z tytulu odsetek za opéznienia w zaptacie wszystkich weksli 2.193.527,22 PLN.

3. Zapasy
Na dzien 31.03.2011r Spétka nie posiada zapasow.

4. Naleznosci

Wykaz nalezno$ci na rzecz jednostek powiazanych i pozostalych jednostek  zostal
przedstawiony w Nocie Nr 7 a, b,c,d ,,Not objasniajacych do bilansu”.

Spétka na dzien bilansowy utworzyta w 2010 roku odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na
kwotg 274 tys. zt, taczna kwota odpiséw z odpisami utworzonymi w latach ubiegtych wynosi
1.190 tys. zt..

S. Zobowigzania wobec budzetu

Spotka nie posiadata na dzien bilansowy zobowiazah wobec budzetu Pafistwa lub Jjednostek
samorzadu terytorialnego, ktére wynikatyby z innych tytutéw niz biezace rozliczenia
podatkéw dochodowych i platnosci dotyczace ubezpieczen spotecznych.  Wszelkie
zobowiazania podatkowe sa regulowane zgodnie ze stosownymi przepisami prawa.

6. Dzialalno$é zaniechana

Spétka zgodnie z umowa sprzedazy Zorganizowanej Czesei Przedsigbiorstwa w postaci sieci
sklepéw zawarta w dniu 01 wrzesnia 2010r dokonata sprzedazy sieci sklepéw wiasnych do
Spétki Komputronik S.A. Obecnie Spétka nie prowadzi sprzedazy detaliczne;.

Na mocy w/w umowy Spoétka przekazata do Spétki Komputronik nastepujace aktywa o
tacznej wartoéei 9.152.227,20PLN:
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- $rodki pienigzne w kasie 153.143,26PLN
- kaucje z tytutu wynajmu lokali handlowych 724.294,65PLN
- zapasy magazynowe znajdujace si¢ w salonach sprzedazy 3.794.273,12PLN

- licencje dostepowe do systemu Max-e biznes 44.550,00PLN
- nalezno$ci handlowe 322.612,65PLN
- wyposazenie salondw i inwestycje w obce $rodki trwale 4.113.353,52PLN

Przychod ze sprzedazy Zorganizowanej Czg$ci Przedsigbiorstwa zgodnie z umowa z dnia
01 wrzes$nia 2010r wynosi 18.560.000PLN.

7. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie

W roku obrotowym Spétka poniosta koszty na érodki trwate w budowie w kwocie 639 tys.

8. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Poniesione naklady inwestycyjne w okresie 01.04.2010-31.03.2011 wyniosty 1.7 min zt i
dotyczyty one gtéwnie nakladéw na oprogramowanie komputerowe.:

Spétka nie poniosta w roku obrotowym naktadéw na ochrone §rodowiska. Spétka nie planuje
istotnych naktadéw na ochrong srodowiska w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Spotka na chwile obecna nie przewiduje w kolejnym okresie obrotowym  nakladéw
inwestycyjnych.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

bl N

W dniu 24 lipca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy
nastepujacymi stronami:

. Karen SA z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej Karen);

Komputronik SA z siedzibg w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);

Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cia prawa Republiki Cypru z
siedzibg w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanissimo);

Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedziba w Koszewku (Stargard Szczecifski)
panig Haling Paszyfska, zamieszkala w Stanach Zjednoczonych Ameryki, (zwanymi
dalej "Inwestorem" lub "Inwestorami").

Istotne postanowienia wynikajace z zawarcia Umowy:

1. Zarzad Karen zobowigzal si¢ zwolaé walne zgromadzenie, ktérego porzadek
obrad obejmowat:

a) obnizenie kapitatu zaktadowego Karen poprzez obnizenie wartosci nominalnej
akcji do 0,40 PLN (czterdziesci groszy),

b) uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2010 roku w
sprawie zmiany statutu,

¢) podwyzszenie kapitalu zakladowego Karen w drodze emisji nie mniej niz
786.000.000 akcji po cenie emisyjnej 0,50 PLN (pieédziesiat groszy) i zaoferowanie
ich - z pozbawieniem prawa poboru nowych akeji dotychczasowych akcjonariuszy -
Inwestorom i podmiotom przez nich wskazanych,

d) zmiang statutu poprzez rozszerzenie przedmiotu dziatalnodci przedsiebiorstwa,
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e) wyrazenie zgody na zbycie przedsigbiorstwa, to jest sieci sklepow,

f) zmiang rady nadzorczej poprzez pozostawienie w jej skladzie pana Wojciecha
Buczkowskiego i uzupelnienie tejze czterema osobami wskazanymi przez Inwestora.

2. Inwestorzy zobowigzali si¢, Ze oni, oraz podmioty przez nie wskazane, obejma
akcje zaoferowane przez Spotke i wniosg na pokrycie tych akcji aporty w postaci
nieruchomosci o wartoéci nie mniejszej niz 340.000.000.00 (trzysta czterdziesci
miliondéw) ziotych, a takze wklady pienigzne w kwocie 53.000.000,00 (pigédziesiat
trzy miliony) zlotych.

3. Karen zbgdzie na podmiot wskazany przez Inwestorow - wierzytelno$é wobec
Techmex SA, za ceng réwna jej wartosci nominalnej, to jest 9.560.191,00 (dziewieé
milionoéw pigéset szes¢dziesiat tysigey sto dziewigédziesiat jeden) ztotych.

4. Karen zbedzie na rzecz Komputronik sie¢ sklepoéw, jako zorganizowana czesé
przedsigbiorstwa w postaci sieci sklepow Karen, na ktora sktadajg si¢ m.in. :

- wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami
wynikajacymi z uméw najmu i innych uméw,

- towary znajdujace si¢ w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote

18.560.000,00 (stownie: osiemnascie miliondw pigcset szes¢dziesiat tysiecy) zt.
5. Karen zbedzie na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwote 6.500.000,00
(stownie: szes¢ milionéw pigcset tysigey) zh. W zwiazku z powyzszym zmianie
ulegnie rowniez firma spétki Karen SA. Przez okres dwunastu miesiecy, Contanisimo
jest zobowiazane do przekierowania okreslonej w umowie czgéci ruchu internetowego
generowanego w domenach dotychczas zarejestrowanych na Karen, na nowa domene
internetowg spoiki.

6. Komputronik splaci nalezno$¢ w kwocie 7.060.000,00 (stownie: siedem milionéw
szesCdziesigt tysigey) zl, z tytulu pozyczki udzielonej przez Karen spélce
Komputronik;

7. Komputronik sptaci nalezno$¢ w kwocie 550.000,00 (stownie: piecset
piecdziesiat tysiecy) zi, z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0.;

8. Komputronik sptaci nalezno$¢ w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion pieéset
tysigey) zt, z tytutu ceny nabycia udzialéw w spétee Idea Nord Sp. z 0.0. w wykonaniu
umowy sprzedazy udziatléw z dnia 19 sierpnia 2009 roku;

9. Komputronik dokona sptaty kwoty okoto (z uwzglednieniem odsetek na dzien
zamknigcia transakcji) 830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysiecy) zt pozyczki,
udzielonej Idea Nord przez Karen.

10. Sptata powyzszych nalezno$ci dokonana zostanie poprzez nabycie przez Karen
obligacji wyemitowanych przez Komputronik, opisanych ponizej.

11. Karen i Komputronik zawra umowg o wspolpracy handlowej na podstawie
ktérej Komputronik bedzie zobowiazany nabywa¢ - na warunkach rynkowych - sprzet
i akcesoria komputerowe od Karen, za kwote nie mniejsza niz 80.000.000,00
(osiemdziesiat miliondw) ztotych rocznie.

II. Istotne postanowienia Umowy dotyczace Komputronik.

1. Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestoréw
wierzytelno$ci

Komputronik wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie:
jedenadcie milionéw siedemset pigédziesiat trzy tysiace pieéset dziewieédziesiat
siedem) z, za ceng¢ 11.753.597,00 (stownie: jedenascie milionéw siedemset
pig¢dziesiat trzy tysiqce pigéset dziewigCdziesigt siedem) zl. W zamian za
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wierzytelno$¢ Komputronik nabedzie nieruchomosci inwestycyjne, blizej opisane w
Umowie. Wskazanemu przez Inwestoréw podmiotowi bedzie przyshugiwata opcja
odkupu (call) rzeczonych nieruchomodci po cenie réwnej cenie ich nabycia przez
Komputronik przez okres dwéch lat, przy czym platno$é za nieruchomosé bedzie
mogta by¢ dokonana pienigdzem lub akcjami Karen, jednak zgodnie z ich $rednia
trzymiesigczng wyceng za okres poprzedzajacy wykonanie opcji call. Po wygasnieciu
opcji przystugujacej Inwestorom, Komputronik bedzie przystugiwata opcja sprzedazy
("put") w stosunku do Inwestoréw, czyli skuteczne doprowadzenie do sprzedazy
rzeczonych nieruchomosci na rzecz Inwestora w cenie ich nabycia.

2. Komputronik zobowigzat si¢ doprowadzi¢ do przeprowadzenia emisji 1.355.600
akeji, po cenie emisyjnej 0,1 zt (stownie: dziesigé groszy) réwnej cenie nominalnej za
jedna akcj¢, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i
zaoferowania tychze akcji podmiotom wskazanym przez Inwestoréw. Inwestorzy
zobowigzali si¢ objaé rzeczone akcje. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na
podstawie prospektu w ciagu dwunastu miesigcy, przy czym co do 700.000 akcji
Inwestorzy moga zazada¢ dokonania ich zamiany (na akcje bedace w obrocie na
GPW) z jednym ze znaczacych akcjonariuszy Komputronik. Komputronik przyjat na
siebie odpowiedzialno$¢ za dziatanie, lub zaniechanie tego akcjonariusza.

Inwestorzy zostali uprawnieni do Zadania zaoferowania im dodatkowych akcji,
emitowanych po cenie nominalnej, jezeli w ciagu szesciu miesiecy po wprowadzeniu
nowych akcji do obrotu na GPW $rednia miesieczna, wazona obrotami, wartosé
rynkowa 700.000 nowych akcji Komputronik nie przekroczy wartosci 10.070.000
(stownie: dziesig¢ miliondw siedemdziesiat tysigey) zlotych. Ilogé wyemitowanych
akcji w emisji kierowanej, o ktérej mowa bedzie stanowila wynik nastepujacego
dziatania: N=(10.070.000,00 PLN - 700.000*V30max)/(V30-0,10 z}); gdzie: N -
liczba akcji; V30max - maksymalna $rednio-miesigczna cena rynkowa wazona
obrotami przez okres 6 miesigcy od daty objecia przez Inwestora nowej emisji akcji
Karen, to jest od daty, w ktérej nowe akcje Komputronik zostang dopuszczone do
obrotu na GPW; V30 - §rednia cena rynkowa, wazona obrotami przez 6 miesiecy
poprzedzajacych podwyzszenie kapitatu zakladowego w dodatkowej emisji

kierowanej do Inwestora; Inwestorzy przyjeli na siebie zobowiazanie, ze ewentualne
zbycie przez nich akcji nastgpowaé bedzie na rynku regulowanym, za posrednictwem
domu maklerskiego w sposéb zorganizowany tak, aby mozliwie uniknaé negatywnego
wplywu na kurs akcji Komputronik.

3. Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwa¢ bedzie opcja
sprzedazy (opcja PUT), uprawniajaca Komputronik do sprzedazy posiadanych przez
Komputronik, lub Contanisimo akcji w spolce Karen. Opcja zobowiazujaca
Inwestoréw do zakupu tychze akcji za ceng 2,66 PLN (dwa ziote sze$édziesiat sze$é
groszy) za jedng akcje, obowiazuje przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia Zamkniecia.
Komputronik moze skorzysta¢ z Opcji PUT, nie wezesniej niz w dniu bedacym drugg,
rocznicg Dnia Zamkniecia.

Inwestorzy sa solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za zaplate
ceny sprzedazy akeji w opcji PUT. Opcja PUT wygasa w stosunku do kazdego pakietu
akeji, sprzedanego przez Komputronik lub Contanisimo poza podmioty z grupy
Komputronik.

W przypadku wygasniecia mandatu przedstawiciela Komputronik w radzie
nadzorczej Karen, przed wygasnigciem opcji PUT i niepowolania nowej osoby,
wskazanej przez Komputronik, Komputronik przystugiwaé bedzie prawo
wezesniejszego wykonania opcji PUT. Do czasu wygasniecia opcji PUT, Inwestorzy
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zobowigzani s utrzymywa¢ w domu maklerskim pakiet akcji Karen o wartoéci nie
mniejszej niz 45.000.000,00 PLN (czterdziesci pig¢ miliondw ztotych).

W przypadku niewykonania przez Komputronik lub Contanisimo Opcji Put,
Inwestorom bedzie przystugiwato do dnia piatej rocznicy od Dnia Zamkniecia, prawo
pierwszenstwa nabycia akcji Spotki nalezacych do Komputronik lub Contanisimo. W
przypadku zamiaru sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo, zobowigzane
sq one zaoferowa¢ te akcje na rzecz Inwestorow, po cenie réwnej cenie zamkniecia
(notowan), z dnia zaoferowania akcji lub dnia poprzedniego, ktérakolwiek z tych cen
jest nizsza pomniejszonej o 3% dyskonto.

4. W zwiazku z nabyciem Sieci Sklepéw Karen, o czym mowa ponizej, Komputronik
wstapl w prawa i obowigzki najemcy wszystkich sklepow, jak rowniez pracodawcy -
w stosunku do pracownikoéw Karen, zatrudnionych przy prowadzeniu Sklepéw Karen,
na zasadach okreslonych w przepisie art. 231 Kodeksu pracy.

5. Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje
Karen, posiadane przez Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen
przeprowadzona bedzie na zadanie ich posiadacza, nie wczesniej niz po pierwszej
rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akcji
Karen w miejsce wykupu obligacji (1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej rocznicy
ich emisji. Obligacje emitowane bedg po cenie 2,60 PLN (dwa zlote sze$¢dziesiat
groszy). Ich warto$¢ nominalna (warto$§¢ wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa
zlote osiemdziesiat sze$¢ groszy).

Warto$¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna lacznej wartosci wierzytelnosci
Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwiazanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepéw oraz znakéw towarowych), réwnej 35.000.000,00 (trzydzieSci pieé
milionéw) zlotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczen handlowych
(pomigdzy Komputronik a Karen) na dzien poprzedzajacy Dzien Zamknigcia.

III. Informacje dodatkowe.

l. Umowa zostala zawarta pod warunkiem rozwiazujacym, polegajacym na
wystapieniu Istotnej Negatywnej Zmiany przed Dniem Zamkniecia ("Warunek
Rozwiazujacy"). "Istotna Negatywna Zmiana" oznacza wszelka zmiane, zdarzenie lub
skutek, ktére - niezaleznie od tego, czy byly przewidywalne lub znane w chwili
zawarcia niniejszej Umowy - samoistnie spowodowaly utrate lub wszelkie istotne
uszkodzenia, lub trwale pogorszenia lub trwalqg utrate wartosci aktywdéw stanowiacych
co najmniej 5% tacznej wartosci aktywéw Spolki, jak rdwniez powstanie nowego
zobowiazania do $wiadczenia kwoty pieni¢znej nie mniejszej niz 2,5% lacznej
wartosci  pasywéw Spélki, w wyniku przedstawienia do zaptaty papieru
wartosciowego,  zwrotnego  poszukiwania  weksla, zaistnienia  przeslanek
odpowiedzialnosci za diug osoby trzeciej, zaciagnigcia przez Spotke jakiegokolwiek
nowego zobowigzania kredytowego - poza kredytem kupieckim lub zobowiazaniem
wynikajacym ze §wiadczonych na rzecz Spétki ustug factoringu.

2. Warunek Rozwigzujacy jest zastrzezony na rzecz Inwestordw, co oznacza, iz
Inwestorzy beda mogli w kazdym czasie zrzec si¢ uprawnienia do odstapienia od
Zamknigcia. W takim przypadku Warunek Rozwiazujacy poczytuje sie za
niezastrzezony.

3. Inwestorzy, w terminie trzech miesi¢cy od Dnia Zamkniecia oglosza wezwanie na
sprzedaz wszystkich akcji Spotki, przy czym Komputronik i Contanisimo zobowigzaty
si¢ nie odpowiada¢ na rzeczone wezwanie.
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4. Umowa jest zawarta z zastrzezeniem kary umownej niedojscia do jej wykonania
(niedojscie do Dnia Zamknigcia) w kwocie 10.000.000,00 zt solidarnie od
Inwestoréw, na rzecz réwniez solidarnie: Karen i Komputronik.

Takze Karen i Komputronik zobowiazuja sie solidarnie wobec Inwestoréw do
zaplacenia kary umownej w wysokodci 10.000.000,00 zt, w przypadku jezeli nie
dojdzie do Dnia Zamknigcia z jednej z przyczyn: Karen i Komputronik nie zwolajg
prawidlowo Walnych Zgromadzen; osoby, za ktérych dziatanie lub zaniechanie
odpowiedzialno$¢ ponosza Karen lub Komputronik, nie zloza o$wiadczen
wymaganych niniejsza Umowa podczas Dnia Zamknigcia lub o$wiadczenia te beda
oczywiscie fatszywe.

Umowa nie zawiera postanowienia dopuszczajacego dochodzenie roszczeh
odszkodowawczych, ktére przekraczaja wysoko$é wyzej wymienionych kar
umownych.

5. Od dnia podpisania Umowy do Dnia Zamkni¢cia, Karen zobowiazala sie
prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposéb dotychczasowy. Jednoczesnie Karen zobowigzata sig
konsultowa¢, z oddelegowanym przedstawicielem Inwestoréw, ktéry bedzie miat
dostep do informacji poufnych Karen, dokonywane czynnosci mogace mie¢ wplyw na
kondycje przedsiebiorstwa.

6. Strony zobowiazaty si¢ uzgadnia¢ tre§¢ komunikatow kierowanych do inwestoré6w
i do medi6w, w celu zapewnienia wszystkim inwestorom prawidtowego, réwnego i
petnego dostepu do informacji wymaganych prawem.

IV. Opisana wyzej umowa zostata uznana za spetniajaca kryteria znaczacej umowy,
gdyz przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10 % wartosci kapitatéw wiasnych Karen
S.A.

W wyniku wykonania zapiséw umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku
Spotka KAREN S.A zawarta nizej wymienione umowy z nastgpujacymi podmiotami
powigzanymi i niepowigzanymi:

1. PPiH EL-CORN Sp. z 0.0. - umowa sprzedazy wierzytelnosci Techmex S.A. z dnia
30.07.2010 r.

2. Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelno$ci Idea Nord Sp. z o0.0. z dnia
1.09.2010 r.

3. Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnosci KEN Technologie Informatyczne
Sp. z 0.0. z dnia 1.09.2010 r.

4. Komputronik S.A. — umowa sprzedazy zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa w
postaci sieci sklepow Karen S.A. z dnia 1.09.2010 r.

5. Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akgji serii J w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spotki z dnia 1.09.2010 1.

6. Contanisimo Ltd Sp. z 0.0. — umowa nabycia znakéw towarowych Karen i Karen
Notebook z dnia 1.09.2010 1.

7. Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akeji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki Karen poprzez aport nieruchomosci z dnia 28.09.2010 r.

10. Transakcje z podmiotami niepowigzanymi:

Amentum Holdings Limted — umowa o objeciu akeji serii K w podwyzszonym
kapitale zaktadowym sp6tki z dnia 1.09.2010 1.
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11. Wspélne przedsiewzigcia

Spotka nie prowadzita w okresie od 01.04.2010 do 31.03.2011 wspélnych przedsiewzieé.

12. Zatrudnienie

Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

. Na dzien Rok koniczacy sie
Grupa zatrudnionych 01 kwietnia 2010 dnia 31 marca 2011
Zarzad 2 0
Kadra kierownicza 5 0
Kadra handlowa 106 ' 1
Pozostali pracownicy umystowi 14 14
Razem 127 15

13. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych wyplacone w okresie 01.04.2010 —
31.03.2011

Imie i Nazwisko Wynagrodzenie w tys. zl.
Zarzad:

Jacek Piotrowski 178,1
Marek Multan 6
Dariusz Witkowski 157,1
Rada Nadzorcza:

Wojciech Buczkowski 74,4
Szymon Bujalski 1,7
Jacek Janiszewski 61,9
Tomasz Jaranowski 10,7
Stawomir Mamzer 10,7
Andrzej Mikosz 1,8
Jacek Piechota 61,9
Adam Piwnik 12,5
Maciej Trybuchowski 61,9
Tomasz Tywonek 61,9
Szymon Walach 12,5

14. Zobowigzania na rzecz Emitenta
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Jednostka nie udzielila
pozyczek czionkom Rady Nadzorczej, a cztonkowie Rady Nadzorczej nie mielj zadnych
zobowigzan z tytulu udzielonych pozyczek wobec emitenta.

Spotka nie udzielala pozyczek, zaliczek, kredytoéw i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym, powinowatym do drugiego stopnia,
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przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie.

15.Zdarzenia znaczgce dotyczacych lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

16. Znaczace zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1.
W dniu 13 maja 2011 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Clean&Carbon Energy S.A., na ktérym podje¢to nastepujace uchwaty:

- uchwale nr6/13/05/2011 w sprawie zmian w statucie Spotki na mocy ktérej wprowadzono
zapisy w par. 1 Spétka dziata pod firma ,,Clean&Carbon Energy S.A. Spétka Akcyjna. Spétka
moze uzywaé skrétu firmy: Clean&Carbon Energy S.A. i C&CE S.A. oraz wyrdzniajacego ja
znaku graficznego (logo); w par. 6 w zwiazku z wykresleniem ustgpu 6.2. zmieniono
numeracj¢ poszczegélnych ustgpéw w ten sposodb, ze dotychczasowe ustepy 6.3 i 6.4
oznaczono odpowiednio jako ust. 6.2 i ust. 6.3, a nastepnie dodano nowy ust. 6.4 o tredci:
Zarzad jest upowazniony do okreslenia terminéw wplat na akcje. W par. 10 tresé: ,Prezes
Zarzadu samodzielnie albo dwdch cztonkéw Zarzadu tacznie”, zmieniono na zapis ,,dwaj
cztonkowie Zarzadu lacznie”, tym samym par. 10 otrzymal nastgpujace brzmienie: ,,.Do
sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spélki upowaznieni sq dwaj cztonkowie
Zarzadu tacznie albo jeden czlonek Zarzadu facznie z prokurentem”. Par. 11.1 otrzymat
nastepujace brzmienie: ,,W umowie migdzy Spétka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w
sporze miedzy nim Spéike reprezentuje Rada Nadzorcza”. Par. 19.2 otrzymat nastepujace
brzmienie: ,,Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad”. Par. 27 pkt 2 otrzymat
brzmienie: ,, rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spoiki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy”. Wykreslono w catodci tres¢ par. 28,
par.30 i par. 32 oraz zmieniono numeracje poszczegdlnych paragraféw w ten sposéb, ze
dotychczasowy par. 29 oznaczono jako par.28 oraz dotychczasowy par.30 oznaczono jako par.
29. Po par. 29 dopisano rozdziat D i par.30 o tresci:

,D. UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKE.ADOWEGO.
Par30 Upowaznia si¢ Zarzad do podwyzZszenia Kkapitalu zakladowego o wartosé
50.000.000,00 zt (pig¢dziesigt milionéw 00/100 ztotych), tj. do wysokosei 118.560.000,00zt
(sto osiemnadcie miliondw pigéset szesédziesiat tysigcy 00/100zlotych) kapital docelowy.
30.1. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego wazne jest do dnia 10 maja 2014
roku. 30.2. W okresie waznosci upowaznienia Zarzad moze dokonaé¢ kilku kolejnych
podwyzszefi kapitatu zakladowego, w granicach okreslonych w pkt. 1 kapitalu docelowego.
30.3. Akcje w podwyzszonym przez Zarzad kapitale zakladowym sg akcjami zwyklymi, na
okaziciela albo imiennymi i moga by¢ obejmowane za wkiady pienigzne i niepieni¢zne. 30.4.
Upowaznia si¢ Zarzad do pozbawienia, w catodci lub czgéci dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym. 30.5. Pozbawienie prawa poboru
w catodei lub czgéci wymaga zgody Rady Nadzorczej. Po par.30 dopisano rozdziat E i prar.31
o treéci: ,,E POSTANOWINIE KONCOWE par. 31 Wszelkie spory wynikajace z niniejszego
statutu lub powstajace w zwiazku z jego stosowaniem beda rozstrzygane przez Cywilny sad
Arbitrazowy (Oddzial Eurolegis Sp. z o.0. w Gdanisku, KRS 222883), stosownie do
Regulaminu tego Sadu obowiazujacego w dacie wniesienia pozwu.”;

- uchwale 7/13/05/2011 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spo6lki Clean&Carbon
Energy S.A. do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spétki;

- uchwate 8/13/05/2011 w sprawie zmiany uchwaty nr 25/2010 z dnia 28 wrzeénia 2010 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy niniejszej Spotki poprzednio pod firmg
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KAREN S.A., w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akeji
serii L i zaoferowania ich w drodze prywatnej subskrypcji z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy wskazanym w uchwale, poprzez zmiang dotychczasowych
zapisow par. 1,5, 6, 7, 9 i 12, ktére otrzymaly nastgpujace brzmienie:

par.l Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spotki o kwote 313.091.200,00 ztotych, tj. do kwoty
381.651.200,00 ztotych poprzez:

- emisj¢ 123.456.000 akcji zwyktych imiennych serii L o wartosci nominalnej 0,40zt kazda o
numerach od 000000001 do 123546000

- emisj¢ 185.847.200 akcji zwyklych imiennych serii M o wartos$ci nominalnej 0,40zt kazda o
numerach od 000000001 do 185874200

- emisje 148.307.800 akcji zwyklych imiennych serii N o wartosci nominalnej 0,40zt kazda o
numerach od 000000001 do 148307800

- emisje¢ 325.000.000 akcji zwyktych imiennych serii O o wartosci 0,40zt kazda o numerach
od 000000001 do 325000000,

ktérych objecie nastapi w zamian za wklady niepienigzne okre§lone w uchwatach nr
8A/13/05/2011, nr 8B/13/05/2011, nr 8C/13/05/2011 i nr 8D/13/05/2011 z dnia 13 maja 2011
roku;

par.5 Wszystkie akcje serii L, M, N, O zostang zaoferowane Texass Ranch Company —
WIZJA P.S. Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spoétka komandytowo-akcyjna z
siedziba pod adresem:Koszewkol3, 73-102 Stargard Szczecinski, za wkiady wskazane w
uchwatach opisanych w par. 1 niniejszej uchwaly, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji w drodze prywatnej subskrypcji. Umowy w
sprawie objecia akcji winny zostaé podpisane w terminie tygodnia od dnia podjecia niniejszej
uchwaty;

par.6 Akcje serii L, M, N, O zostana pokryte w catosci wkladami niepienigznymi w ciagu roku
od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego, nie pdzniej jednak niz przed
podjeciem nowej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieruchomosci
oraz prawo uzytkowania wieczystego gruntéw, stanowiace wkiady na akcje serii L, M, N i O,
wnoszone beda wolne od jakichkolwiek obciazef prawami oséb trzecich, z wylaczeniem
sluzebnosci gruntowych, ustanowionych na rzecz kazdoczesnych posiadaczy nieruchomosci
sasiadujacych lub podmiotéw bedacych wiladcicielami sieci infrastruktury technicznej lub
drogowej, ktdrych istnienie jest uwzglednione w wycenie nieruchomosci.;

par.7 Akcje serii L, M, N i O uczestniczy¢ beda w kazdej dywidendzie ptaconej przez Spotke
niezaleznie od Zrodet jej finansowania poczawszy od dnia, w ktérym emisja akeji serii L, M,
N i O zostanie zarejestrowana przez Sad Rejestrowy, przy tym w przypadku akcji
nieoptaconych w pehni, akcje te uczestnicza w dywidendzie proporcjonalnie do dokonanych na

te akcje wplat.;

par.9 Z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki par.6 ust. 6.1
Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:

6.1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 381.651.200,00 (stownie: trzysta osiemdziesiat jeden
milionéw szeééset pigédziesiat jeden tysigcy dwiescie 00/100)ztotych i dzieli sie na
954.128.000 (stownie: dziewigCset pigédziesiat cztery miliony sto dwadziescia osiem tysigcy)
akcji, w tym:

a) 40.280 (czterdziesci tysigey dwiescie osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 60.420 (szesédziesiat tysigcy czterysta dwadziescia) akeji zwyktych na okaziciela serii B;

¢) 3.524.500 (trzy miliony pig¢set dwadziescia cztery tysigce pigéset) akcji zwykiych na
okaziciela serii C,
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d) 1.174.800 (jeden milion sto siedemdziesiat cztery tysiace osiemset) akcji zwyklych na
okaziciela serii D,

e) 400.000 (czterysta tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

£) 75.000 (siedemdziesiat pigc tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 75.000 (siedemdziesiat pig¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 8.000.000 (osiem milion6w) akcji zwyktych na okaziciela serii H,

1) 40.050.000 (czterdziesci milionoéw pigédziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii |,
J) 100.000.000 (sto miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii J,

k) 18.000.000 (osiemnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii K,

1) 123.546.000 (sto dwadziescia trzy miliony pieéset czterdziesci sze$é tysiecy) akcji
zwyktych, imiennych serii L,

m) 185.874.200 (sto osiemdziesiat pig¢ milionow osiemset siedemdziesiat cztery tysiace
dwiescie) akeji zwyklych, imiennych serii M,

n) 148.307.800 (sto czterdziesci osiem milionéw trzysta siedem tysigcy osiemset) akcji
zwyktych, imiennych serii N,

0) 325.000.000 (trzysta dwadziescia pigc tysigcy) akeji zwyktych, imiennych serii O.

Wszystkie akcje w Spétce sa réwne, co do wartoscei i praw przystugujacych ich posiadaczom i
maja warto$¢ nominalng 0,40zt (czterdziesci groszy) kazda.;

Par.11 Walne Zgromadzenie Spétki, dzialajac na podstawie art. 27 ust.2 pkt.3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz a spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184
poz. 1539 z pézn. zm.) niniejszym upowaznia Zarzad do podjecia wszystkich niezbednych
czynno$ci zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie akcji serii L, M, N, O.;

Par. 12 Uchwata wchodzi w Zycie z chwila jej powzigcia, z tym, Ze zmiana Statutu oraz emisja
akeji serii L, M, N i O nastgpuje z dniem zarejestrowania zmiany Statutu okreslonej w par.9.

- uchwate nr 8A/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-WIZJA P.S. Sp.
z 0.0. Sp. K.A. akgji serii L w podwyzszonym kapitale zakladowym w zamian za nastepujace
wkiady:

1. prawo wlasnosci nieruchomosci gruntowej, na ktora skladaja sie: dziatka nr 346/5 dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr SZ1T/00117561/6, dziatka nr 347/7 dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr SZIT/00117558/2; warto$¢ rynkowa prawa
wlasnoéci wyzej wskazanych nieruchomosci wynosi 52.700.000,00zt; akcjonariusz w zamian
za rzeczony wklad otrzyma 105.400.000 akcji serii L;

2. prawo wlasnodci nieruchomosci gruntowej, na ktorg sktadaja sie: dziatka nr 352/4 i 352/8
dla ktérych prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr SZ1T/00117560/9; warto$é rynkowa
prawa wlasnosci wyzej wskazanych nieruchomosci wynosi 9.073.000,00zk; akcjonariusz w
zamian za rzeczony wklad otrzyma 18.146.000 akcji serii L;

- uchwate nr 8B/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-WIZJA P.S. Sp.
z 0.0. Sp. K.A. akgji serii M w podwyzszonym kapitale zakladowym w zamian za nastgpujace
wktlady:

1. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomoscei gruntowej zabudowanej, stanowiacej
wilasno$¢ Skarbu Pafstwa, na ktérg skladaja sig: dziatka nr 8/42, 8/43, 8/44 i 8/45 dla ktérych
prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr SZ1T/00168702; warto$é rynkowa prawa wiasnosci
wyzej wskazanych nieruchomosci wynosi 9.383.000,00zt; akcjonariusz w zamian za rzeczony
wkiad otrzyma 16.000.000 akcji serii M;
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2. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowiacej
wiasnos$¢ Skarbu Panfistwa, na ktérg skladajq sie: dziatka nr 101/100, 101/2 i 8/46 dla ktorych
prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr SZ1T/00082248/0; wartosé rynkowa prawa
wlasnosci wyzej wskazanych nieruchomosci wynosi 38.231.000,00zt; akcjonariusz w zamian
za rzeczony wklad otrzyma 76.462.000 akcji serii M;

3. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowigcej
wiasnos¢ Skarbu Pafistwa, dziatki nr 8/59 dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr
SZ1S/00103656/7; wartos¢ rynkowa prawa wiasnoéci dla wskazanej nieruchomosci wynosi
15.612.000,00zk; akcjonariusz w zamian za rzeczony wkiad otrzyma 31.224.000 akeji serii M

4. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowiace;
wiasnos¢ Skarbu Pafistwa, dziatki nr 8/60 dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr
SZ1S/00179014/8; wartos¢ rynkowa prawa whasnoéci dla wskazanej nieruchomosei wynosi
3.348.000,00zt; akcjonariusz w zamian za rzeczony wklad otrzyma 8.696.000 akcji serii M;

5. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowiace;
wiasnosé Skarbu Pafistwa, dzialki nr 8/35 dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr
SZ18/00120227/6; wartos¢ rynkowa prawa wiasnodci dla wskazanej nieruchomosci wynosi
19.050.000,00z}; akcjonariusz w zamian za rzeczony wkiad otrzyma 37.126.800 akcji serii M;

6. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowiacej
wiasnos¢ Skarbu Pafistwa, dziatki nr 8/37 dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta Kw nr
SZ15/00120351/4; warto$¢ rynkowa prawa whasnosci dla wskazanej nieruchomosci wynosi
8.426.000,00zt; akcjonariusz w zamian za rzeczony wklad otrzyma 16.365.400 akcji serii M;

- uchwate nr 8C/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-WIZJA P.S. Sp.
zo0.0. Sp. K.A. akeji serii N w podwyzszonym kapitale zaktadowym w zamian za nastepujace
witady:

1. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowiacej
whasnos¢ Skarbu Panstwa, na ktéra skladaja sig: dziatka nr 262/44, 262/45, 262/46 i 262/47
dla ktérych prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr GW1G/00075667/3; wartosé rynkowa
prawa wiasnosci wyzej wskazanych nieruchomo$ci wynosi 13.400.000,00zt; akcjonariusz w
zamian za rzeczony wktad otrzyma 26.800.000 akcji serii N;

2. prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej zabudowanej, stanowiacej
whasnos¢ Skarbu Pafistwa, na ktora skladajq sig: dziatka nr 262/70, 262/71 dla ktérych
prowadzona jest ksigga wieczysta Kw nr GWI1G/00075956/6; wartosé rynkowa prawa
wiasnosei wyzej wskazanych nieruchomosei wynosi 62.457.000,00zt; akcjonariusz w zamian
za rzeczony wklad otrzyma 121.507.800 akcji serii N;

- uchwalg nr 8D/13/05/2011 w sprawie objecia przez Texass Ranch Company-WIZJA P.S. Sp.
z0.0. Sp. K.A. akeji serii N w podwyzszonym kapitale zakladowym w zamian za nastgpujace
wkiady:

prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej, na ktéra skladaja sie dziatki nr: 231/15, 231/16,
213/24, 213/26, 231/18, 231/19, 231/20, 213/37, 213/38, 250, 265, 233, 238, 236/2, 244, 264,
218,252, 240, 242, 236, 266, 220/13, 226/3, 226/6 i 254/2, dla ktérych prowadzona jest ksigga
wieczysta Kw nr SL18/00053654/4, facznie warto$é nieruchomosci wynosi 219.318.000,00z;
akcjonariusz w zamian za rzeczony wktad otrzyma 325.000.000 akcji serii O.;

- uchwate nr 9/13/05/2011 w sprawie zmiany Regulaminu Obrad Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy Spotki w zwiazku ze zmianami wynikajacymi z autopoprawki par.12. W tytule
Regulaminu tre$¢ KAREN zmieniono na CLEAN&CARBON ENERGY S.A. Par.2 pkt 2
otrzymal brzmienie: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje i okreéla termin obrad
Zarzad z whasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na pisemny wniosek
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Akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitah
zakladowego Spotki - w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek
powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady oraz proponowany termin obrad Walnego
Zgromadzenia. Par.2 pkt 7 otrzymal brzmienie: Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez
ogloszenie zamieszczane w formie komunikatu gieldowego oraz na stronie internetowej
Spoiki, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Natomiast par.3 pkt 1 otrzymat brzmienie: 1. Akcjami Spotki sa akcje na
okaziciela oraz imienne. Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sa whasciciele akcji
bedacy Akcjonariuszami na 16 dni przed datqa Walnego Zgromadzenia. 2. Uchwala wchodzi w
zycie z chwilg powzigcia.

2. W dniu 24 lipca 2010 r. zostala podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy
nastgpujacymi stronami:

Karen SA z siedziba w Warszawie, (zwanym dalej Karen);

Komputronik SA z siedzibg w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);
Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Cypru z
siedziba w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanissimo);

Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedzibg w Koszewku (Stargard Szczecinski)
panig Haling Paszynska, zamieszkata w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
(zwanymi dalej "Inwestorem" lub "Inwestorami™).

1.W wyniku zapisow przedmiotowej Umowy Inwestycyjnej, Karen S.A. zbyta na
rzecz Komputronik S.A. sie¢ sklepdw, jako zorganizowang cze$é przedsigbiorstwa w
postaci sieci sklepéw Karen, na ktérg sktadaty sie m.in. :

- wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowiazkami i prawami
wynikajacymi z uméw najmu i innych uméw,

- towary znajdujace si¢ w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote
18.560.000,00 (stownie: osiemnascie milionéw pigéset sze$édziesiat tysiecy) zt.

2. Ponadto Karen dokonata zbycia na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwote
6.500.000,00 (stownie: sze$¢ miliondéw pigéset tysiecy) zt.

Strony Umowy postanowily réwniez, ze:

1. Komputronik dokona splaty swojego dlugu w kwocie 7.060.000,00 (stownie:
siedem milionéw szes¢dziesiat tysigey) zt, z tytulu pozyczki udzielonej przez Karen
spotce Komputronik;

2. Komputronik sptaci zobowigzanie w kwocie 550.000,00 (stownie: pieéset
pieédziesiat tysigcy) zi, z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0.;

8. Komputronik sptaci zobowigzanie w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion
pigéset tysigcy) zi, z tytutu ceny nabycia udziatéw w spétce Idea Nord Sp. z 0.0. w
wykonaniu umowy sprzedazy udziatléw z dnia 19 sierpnia 2009 roku;

9. Komputronik dokona splaty kwoty zadluzenia okolo (z uwzglednieniem odsetek
na dziefi zamknigcia transakcji) 830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysiecy) zt
pozyczki, udzielonej Idea Nord przez Karen.

10. Splata powyzszych naleznosci dla Spotki KAREN, dokonana zostanie poprzez
nabycie przez Karen obligacji wyemitowanych przez Komputronik.

Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje
Karen, posiadane przez Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen
przeprowadzona bedzie na zadanie ich posiadacza, nie wczesniej niz po pierwszej
rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akcji
Karen w miejsce wykupu obligacji (1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej rocznicy
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ich emisji. Obligacje emitowane beda po cenie 2,60 PLN (dwa zlote sze$¢dziesigt
groszy). Ich warto$¢ nominalna (warto$¢ wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa
zlote osiemdziesiat sze$¢ groszy).

Warto$¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tacznej wartosci wierzytelnosei
Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepéw oraz znakdéw towarowych), roéwnej 35.000.000,00 (trzydzieSci pieé
milionéw) zlotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczen handlowych
(pomigdzy Komputronik a Karen) na dzien poprzedzajacy Dzien Zamknigcia.

Emitent pismem z dnia 10 marca 2011 roku na podstawie art. 88 par.1 k.c. w zw. Z
art. 84 par.l i 2 k.c. 1 art.86 par 1 i 2 k.c.,, oraz w zw. Z art. 58 k.c., cofnat
o$wiadczenie woli zlozone przez Prezesa Zarzadu Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon
Energy S.A.), Pana Jacka Piotrowskiego, w imieniu tej spotki w Umowie
Inwestycyjnej zawartej w dniu 24 lipca 2010 roku w Poznaniu, w czesdci dotyczacej
splaty zobowigzan wobec Karen S.A. poprzez zaptate wyemitowanymi przez
Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na akcje Karen S.A., i uchylit sie od
skutkéw prawnych tego oswiadczenia woli.

W wyniku powyzszych zdarzen emitent wezwal Komputronik S.A. i Contanisimo Ltd.
Spotke zalezna od Komputronik, do zaptaty kwot:  25.438.904,66zt przez
Komputronik S.A., oraz kwoty 6.500.000,00z1 przez Spotke Contanisimo Ltd. W
zwiazku z brakiem zaplaty powyzszych kwot, emitent zlecit kancelarii prawnej
przygotowanie pozwdw sadowych o zaptate przeciwko w/w dtuznikom.

17. Informacje o relacjach migdzy Prawnym Poprzednikiem, a Emitentem

Clean & Carbon Energy S.A. (dawniej Karen SA i Karen Notebook SA) powstata w 1997
roku w wyniku przeksztalcenia Karen Notebook Sp. z 0.0. w spétke akcyjna. Tym samym
Karen Notebook S.A. przejeta caly majatek, wszelkie prawa i obowiazki, aktywa i pasywa
wlaczajac w to zobowigzania warunkowe i pozabilansowe, powstale przed przeksztalceniem
Karen Notebook Sp. z 0.0. w Karen Notebook S.A.

18. Poréwnywalne sprawozdanie finansowe w warunkach inflacji

Skumulowana érednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spotki nie
osiagneta ani nie przekroczyla warto§¢ 100%, w zwiazku z tym nie dokonano korekty
niniejszego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

19. Réznice miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
opublikowanymi.

W dniu 24 lipca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy nastepujacymi

stronami:
1. Karen SA z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej Karen);
2. Komputronik SA z siedziba w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);
3. Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialno$cia prawa Republiki Cypru z
siedzibg w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanissimo);
4. Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedziba w Koszewku (Stargard Szczecinski)
5. panig Haling Paszynska, zamieszkatag w Stanach Zjednoczonych Ameryki,

(zwanymi dalej "Inwestorem" lub "Inwestorami").
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1.W wyniku zapiséw przedmiotowej Umowy Inwestycyjnej, Karen S.A. zbyla na
rzecz Komputronik S.A. sie¢ sklepéw, jako zorganizowana czesé przedsiebiorstwa w
postaci sieci sklepéw Karen, na ktora sktadaty sie m.in. :

- wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowiazkami i prawami
wynikajacymi z umoéw najmu i innych uméw,

- towary znajdujace si¢ w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote
18.560.000,00 (stownie: osiemnascie milion6w pigéset sze$édziesiat tysiecy) zi.

2. Ponadto Karen dokonata zbycia na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwotg
6.500.000,00 (stownie: sze$¢ miliondw pieéset tysiecy) zt.

Strony Umowy postanowity rdwniez, ze:

1. Komputronik dokona- sptaty swojego dlugu w kwocie 7.060.000,00 (stownie:
siedem milionéw sze$édziesiat tysigcy) zt, z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen
spotce Komputronik;

2. Komputronik sptaci zobowigzanie w kwocie 550.000,00 (stownie: pigéset
pie¢dziesiat tysigcy) zt, z tytulu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w
stosunku do KEN Sp. z 0.0.;

8. Komputronik splaci zobowigzanie w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion
pigéset tysigey) 71, z tytulu ceny nabycia udziatéw w spétce Idea Nord Sp. z 0.0. w
wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 sierpnia 2009 roku;

9. Komputronik dokona splaty kwoty zadtuzenia okoto (z uwzglednieniem odsetek
na dzien zamknigcia transakcji) 830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysigcy) zt
pozyczki, udzielonej Idea Nord przez Karen.

10. Splata powyzszych naleznosei dla Spotki KAREN, dokonana zostanie poprzez
nabycie przez Karen obligacji wyemitowanych przez Komputronik.

Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje
Karen, posiadane przez Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen
przeprowadzona bedzie na zadanie ich posiadacza, nie weze$niej niz po pierwszej
rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akcji
Karen w miejsce wykupu obligacji (1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej rocznicy
ich emisji. Obligacje emitowane bgda po cenie 2,60 PLN (dwa zlote sze$édziesiat
groszy). Ich warto$§¢ nominalna (warto$¢ wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa
zlote osiemdziesiat sze$¢ groszy).

Wartos¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tacznej wartosci wierzytelnosci
Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwiazanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepdw oraz znakéw towarowych), réwnej 35.000.000,00 (trzydziesci pigé

milionéw) zlotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczen handlowych
(pomigdzy Komputronik a Karen) na dziefi poprzedzajacy Dzieh Zamknigcia.

Emitent pismem z dnia 10 marca 2011 roku na podstawie art. 88 par.l k.c. w zw. Z
art. 84 par.l i 2 k.c. i art.86 par 1 i 2 k., oraz w zw. Z art. 58 k.., cofnat
o$wiadczenie woli ztozone przez Prezesa Zarzadu Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon
Energy S.A.), Pana Jacka Piotrowskiego, w imieniu tej spélki w Umowie
Inwestycyjnej zawartej w dniu 24 lipca 2010 roku w Poznaniu, w czedci dotyczacej
splaty zobowigzain wobec Karen S.A. poprzez zaplate wyemitowanymi przez
Komputronik S.A. obligacjami wymiennymi na akcje Karen S.A., i uchylit si¢ od
skutkéw prawnych tego o$wiadczenia woli.

W wyniku powyzszych zdarzen emitent wezwatl Komputronik S.A. i Contanisimo Ltd.
Spotke zalezng od Komputronik, do zaplaty kwot:  25.438.904,66zt przez
Komputronik S.A., oraz kwoty 6.500.000,00zt przez Spétke Contanisimo Ltd. W
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zwigzku z brakiem zaplaty powyzszych kwot, emitent zlecil kancelarii prawnej
przygotowanie pozwow sadowych o zaptate przeciwko w/w dtuznikom.

Na dzien bilansowy 31 marca 2011 roku w ksiegach rachunkowych emitenta
zaksiegowane sg naleznodci od firmy Komputronik S.A. w kwocie 25.438.904,6621,
oraz od firmy Contanisimo Ltd w kwocie 6.500.000,00zt, natomiast aktywa finansowe
wykazywane jako papiery wartosciowe w postaci zero punktowych obligacji serii A o
numerach od 0.000.001 do 9.778.362, serii B o numerach od 0.000.001 do 2.500.000,
wymienne na akcje KAREN, zostaly wyksiegowane.

20. Informacja o zmianie stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki podjat decyzje co do zmiany zasad amortyzacji
srodk6éw nisko cennych. Do kofica roku obrotowego 2009, zakoficzonego 31 marca 2010 roku,
Spotka uznawata jako $rodki nisko cenne te wartosci netto do 3.500zt i amortyzowala je

jednorazowo, od kwietnia 2010r., granice ta obnizono do 1.000zt netto. Zmiana ta jest
nieistotna dla poréwnywalnosci wyniku finansowego historycznego z biezacym.

21. Korekta bledu podstawowego

Spotka nie dokonywata korekt bteddéw podstawowych.

22. Kontynuacja dzialalnos$ci
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2010r obejmujace okres sprawozdawczy od

01.04.2010 do 31.03.2011r zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

23. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym nastgpilo polgczenie

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie spotek.

24. Wycena udzialow i akeji w jednostkach podporzadkowanych.

Na dziefi bilansowy, tj. 31.03.2011 Spétka nie ma udzialéw i akcji w podmiotach
podporzadkowanych.

25. Sprawozdanie skonsolidowane

Spotka na dzien bilansowy tj. 31.03.2011 nie sporzadza skonsolidowango sprawozdania
finansowego.

26. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku dziatajac na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
3/31/08/10 z dnia 31 sierpnia 2010 r., Zarzad Karen SA podpisal umowe na badanie
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sprawozdania finansowego jednostkowego wedtug stanu na dzien 30.09.2010 r. z firma
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Laczna warto$¢ jej wynagrodzenia z tytulu badania
sprawozdania finansowego jednostkowego wynosi 20.000 PLN i bedzie powigkszona o
podatek VAT. Spétka w 2010 roku nie wyptacata wynagrodzenia Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. za ustugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.

W dniu 28 grudnia 2010 r. na wniosek Zarzadu Spétki Clean & Carbon Energy S.A. z
dnia 22 grudnia 2010 roku, Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/28/12/2010 dokonata zmiany
audytora na Kancelari¢ Biegltych Rewidentow Choszczno Sp. z 0.0. (podmiot
uprawniony nr 1797) na bieglego rewidenta dla przeprowadzenia audytu Spétki Clean &
Carbon Energy S.A. za rok obrotowy 2010 obejmujacy okres 01.04.2010r. -31.03.2011r.
Tym samym Rada Nadzorcza dokonala reasumpcji paragrafu 1 pkt. 2 uchwaly Rady
Nadzorczej nr 3/31/08/10 z dnia 31 sierpnia 2010 roku w sprawie wyboru audytora firmy
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. do badania rocznego sprawozdania finansowego
spotki Karen S.A., sporzadzonego na dzien 31 marca 2011 roku.

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu zmiana audytora opierata si¢ na fakcie, ze dotychczasowy
audytor tj. firma Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu
przeprowadzala réwniez audyty Spotki Komputronik S.A. bedacej do 03 listopada 2010
roku glownym akcjonariuszem Spétki Clean&Carbon Energy S.A. ( poprzednio
KarenS.A.). W zwigzku z podpisaniem umowy inwestycyjnej w dniu 24 lipca 2010 roku,
oraz zmiang gléwnego akcjonariusza Spotki, Emitent cheiat dokonaé przeprowadzenia
audytu Spotki przez podmiot niezwigzany bezposrednio umowsg ze spotka Komputronik
S.A., ktéry przeprowadzi obiektywne i szczegétowe badanie sprawozdania finansowego.

W dniu 30 grudnia 2010 roku dzialajac na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr
1/28/12/2010 z dnia 28 grudnia 2010 roku, Zarzad Clean & Carbon Energy S.A. podpisat
umowe o Swiadczenie ustug badania sprawozdan finansowych i przegladu sprawozdan
$rédrocznych z Kancelarig Bieglych Rewidentéw Choszezno Sp. z o0.0.. Laczna warto$é
jej wynagrodzenia z tytulu badania sprawozdania finansowego jednostkowego wynosi
30.000,00 PLN 1 bedzie powigkszona o podatek VAT. Spétka w 2010 roku nie wyplacata
wynagrodzenia Kancelarii Bieglych Rewidentéw Choszczno Sp. z 0.0. za ustugi inne niz
badanie sprawozdan finansowych.

27. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej S % ogoélnej liczby gloséw na WZA Spélki.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzierh 31 marca 2011 roku struktura
wtasnosci kapitatu akcyjnego Spétki byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow):

nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
kapitale glosach na
podstawowy WzA
m
GEO Resources Limited 55.000.000 32,08% 55.000.000 32,08%
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)

| 0.0 | l 1 I l
Komputronik SA wrazz | 30.582.274 17,86% 30.582.274 17,86%
podmiotami zaleznymi l [ / !

/ Amentum Holdings Limited I 18.000.000 ) 10,5% } 18.000.000 } 10,5%]
ING TFI SA wraz ze swoimi ) 4.724.226 I 2,75% l 4.724.226 } 2,75%
funduszami inwestycyjnymi

| Pozostali | 18.093.500 | 10,55% | 18.275.417 | 10,55% )

| Razem | 171.400.000 | 100,00% |  171.400.000 | 100,00% {

28. Nalezno$ci od budzetu

Spétka toczyta spér z Urzedem Skarbowym Warszawa Srédmiedcie o uznanie za niebyte Iub
przedawnione zobowiazania w wysokosci 605 tys. zt powiekszone o odsetki i koszty windykacji
w wysokosci 443 tys. zt, zwigzane z zaleglo$ciami w podatku VAT z okresu 10-12.1998 r., ktére
byly przedmiotem restrukturyzacji. Na dzied bilansowy kwota naleznogei od Urzedu
Skarbowego z tytutu w/w sporu wynosi 436 tys. zt i sklada sie ona z kwoty gtéwnej 257 ty$ 7t
oraz odsetek i kosztéw egzekucji w wysokogci 178 tys. zL. W dniu 04. 08.2010r Urzad Skarbowy
dokonat zwrotu zajetych w maju 2008r kwot o facznej wartogci 759tys. ( 348tys. kwota gléwna
oraz odsetki i zwrot kosztéw egzekucji 41 1tys.pl)

29. Plany dotyczgce podziatu zysku (pokrycia straty)

Spotka planuje wypracowany zysk w kwocie 3.682 tys. za rok obrotowy 2010 przeznaczyé na
zwigkszenie kapitatu zapasowego Clean & Carbon Energy S.A.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu /
Warszawa, dnia 20.06.2011r. 7

Tomasz Szamlewski
Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Bednarska PROK, JR ENT

Prokurent Agnies?ka Badnarska
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