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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzgdu za okres 01.04.2010-31.03.2011

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Clean&Carbon Energy S.A.(poprzednio Karen S.A.) nalezata do grupy sieci sprzedazy

technologii mobilnej i elekironiki uzytkowe] (w szczegdlnosci komputerdw
przenoSnych) w Polsce. Na koniec miesiqca sierpnia 2010 roku (fj. od 01.04.2010 do
31.08.2010) sie¢ sprzedazy Karen S.A. sktadata sie z 15 wiasnych salondw sprzedazy i
15 Partnerskich.

Oferta firmy obejmowata szeroki wybdr elektroniki uzytkowej, w tym notebookdw,
komputerédw PC, serwerdw, monitordw i telewizordw LCD, sprzetu audio-video,
urzgdzen przenoSnych (MDA, PDA, zestawy nawigacji samochodowej, telefony),
drukarek, skanerdw, dyskéw i napeddw optycznych, procesordw i ptyt gtdwnych,
projektoréw, kopiarek, akcesoridow (tonery, papier i folie, torby, myszki, aparaty
cyfrowe, gtosniki, piloty, kosmetyki do sprzetu elekfronicznego), konsoli gier,
oprogramowania oraz rozwigzan komunikacyjnych takich jak bezprzewodowy

dostep do Internetu.

W okresie sprawozdawczym Spdtka sprzedata sprzet elektroniczny za kwote 30.917
tys. PLN.

W okresie 01.04.2010-31.08.2010 Spdtka odnotowata w strukturze sprzedazy spadek
liczby sprzedanych notebookdw oraz spadek przychoddw ze sprzedazy ustug
(gtéwnie posrednictwo w sprzedazy kredytdw konsumenckich, ubezpieczen i
gwarancji oraz podrednictwo sprzedazy ustug telekomunikacyjnych). Spadek
sprzedazy komputerdw byt  zwigzany z ogding dekoniunkturg na rynku, spadek
przychoddw z ustug wynikat w duzej mierze z ograniczenia wptywdw z poérednictwa
kredytowego, co byto spowodowane z jednej strony spadkiem sprzedazy towardw
drogich, kupowanych na kredyt, z drugiej strony znaczacym zaostrzeniem kryteriéw
kredytowania przez banki.

W zwigzku z zawarciem umowy inwestycyjnej w dniu 24 lipca 2010 r. oraz umowy
sprzedazy zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa w postaci sieci sklepdw z dnia 1
wrzesnia 2010 r., Spotka zmienita profil dziatalinosci. Obecnie podstawowym profilem
dziatalnosdci Spotki Clean&Carbon Energy S.A. jest:

1. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

2. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

3. dziatalnod¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gdrnictwo i wydobywanie

4. wydobywanie wegla kamiennego

5. wydobywanie torfu

6. dziatalnos¢ firm centralnych (head Offices) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingdw finansowych

Spdétka Clean&Carbon Energy S.A. stata sie wiascicielem/uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosci  (budynkéw i gruntdéw) potozonych w Szczecinie, Gorzowie
Wielkopolskim, Stargardzie Szczecihskim oraz Cecenowie, ktdre to nieruchomosci
zostaty wniesione w zamian za wktad niepieniezny od Spdtki Texass Ranch Company
- Wizja P.S. Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka komandytowo akeyjna
na mocy umowy o objeciu akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spdtki i
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umowy zobowiqzujgcej do przeniesienia nieruchomosci z dnia 28 wrzesnia 2010 roku.
tgczna warto$¢ wniesionych aportdw wynosi 442 615 000 PLN.

Z tytutu dzierzaw czes$ci nieruchomosci aportowych Spdtka uzyskiwaé bedzie roczne
przychody w kwocie 715.000tys.PLN.

W najblizszym czasie spdtka skupi sie w przewazajgcej czesci na zarzgdzaniu i
potencjainym  wykorzystaniu nieruchomos$ci  aportowych. Przy  udzidle
wyspecjalizowanych firm zostang przygotowane projekty dotyczgce
zagospodarowania poszczegdlnych nieruchomosai.

Obecnie spotka jest w frakcie opracowywania strategii  dziatania oraz wytyczania
gtéwnych obszaréw jej aktywnosci, ktérymi mogqg by& m.in. projekty akwizycyjne
surowcowo-energetyczne. Rozwazane sq réwniez zakupy aktywow w  postaci
zasobow wegla kamiennego w Rosji oraz termindli przetadowczych.

II.  Informacje o rynkach zbytu i Zrédiach zaopatrzenia.

W okresie 01.04.2010 - 31.08.2010 r. Spdtka prowadzita dziatalnoéé gtébwnie na rynku
detalicznym oraz realizowata sprzedaz wytqcznie na rynku krajowym. Najwiekszym
dostawcq Spétki byt KOMPUTRONIK S.A., jako jednostka dominujgca wobec Karen

S.A.
Obecnie Spétka nie posiada rynkdw zbytu oraz nie posiada zrédet zaopatrzenia.

III.  Umowy znaczqce dla dzialalnoéci Karen S.A. zawarte w okresie 01.04.2010-
31.03.2011 oraz umowy ubezpieczenia, wspoltpracy lub kooperacji.

W dniu 24 lipca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy
nastepujgcymi stronami:
1. Karen SA zsiedzibg w Warszawie, (zwana dale; Karen);
2. Komputronik SA z siedzibq w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);
3. Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoéciqg prawa Republiki
Cypru z siedzibg w Nikozji, Cypr (zwana dalej Contanissimo);
4. Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedzibg w Koszewku (Stargard

Szczecinhski) oraz
5. paniq Haling Paszyriskg, zamieszkatg w Stanach Zjednoczonych Ameryki,

(zwanymi dalej "Inwestorem" lub "Inwestorami").
I. Istotne postanowienia wynikajgce z zawarcia Umowy:

1. Zarzgd Karen zobowigzat sie zwotaé walne zgromadzenie, ktdérego porzgdek
obrad obejmowat:

a) obnizenie kapitatu zaktadowego Karen poprzez obnizenie wartoéci nominainej
akcji do 0,40 PLN (czterdziesci groszy),

b) uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2010 roku w sprawie
zmiany

statutu,
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c) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Karen w drodze emisjii nie mniej niz
786.000.000 akcji po cenie emisyjnej 0,50 PLN (piecdziesiat groszy) i zaoferowanie ich
- Z pozbawieniem prawa poboru nowych akcji dotychczasowych akcjonariuszy -
Inwestorom i podmiotom przez nich wskazanych,

d) zmiane statutu poprzez rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci przedsiebiorstwa,

e) wyrazenie zgody na zbycie przedsiebiorstwa, w postaci sieci sklepdw,

f} zmiane rady nadzorczej poprzez pozostawienie w jej sktadzie pana Wojciecha
Buczkowskiego i uzupetnienie tejze czterema osobami wskazanymi przez Inwestordow.
2. Inwestorzy zobowiqzali sig, ze oni, oraz podmioty przez nie wskazane, obejmg
akcje zaoferowane przez Spdtke i wniosq na pokrycie tych akcji aporty w postaci
nieruchomosci o warto$ci nie mniejszej niz 340.000.000.00 (trzysta czterdziesci
milionéw) ztotych, a takze wktady pieniezne w kwocie 53.000.000,00 (piecdziesigt trzy
miliony) ztotych.

3. Karen zbedzie na podmiot wskazany przez Inwestordw - wierzytelnosé wobec
Techmex SA, za ceneg réwng jej wartosci nominalnej, to jest 9.560.191,00 (dziewied
milionéw piecset szescdziesigt tysiecy sto dziewiecdziesigt jeden) ztotych.

4. Karen zbedzie na rzecz Komputronik sie¢ sklepdw, jako zorganizowanqg czesé
przedsiebiorstwa w postaci sieci sklepdw Karen, na ktérg sktadajqg sie m.in. :

- wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami wynikajgeymi z
umaow najmu i innych umaédw,

- fowary zncjdujgce sie w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote
18.560.000,00

(stownie: osiemnascie miliondw piecset szes¢dziesigt tysiecy) zt.

5. Karen zbedzie na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwote 6.500.000,00
{[stownie: sze$C miliondw piecset tysiecy) zt. W zwiqzku z powyzszym zmianie ulegnie
réwniez firma spétki Karen SA. Przez okres dwunastu miesiecy, Contanisimo jest
zobowiqgzane do przekierowania okreSlonej w umowie czesci ruchu internetowego
generowanego w domenach dotychczas zarejestrowanych na Karen, na nowq
domene internetowq spodiki.

6. Komputronik sptaci naleznos¢ w kwocie 7.060.000,00 (stownie: siedem miliondw
sze$Cdziesiat tysiecy) zt, z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen spdtce Komputronik;

7. Komputronik sptaci nalezno$¢ w kwocie 550.000,00 (stownie: piecéset piecdziesigt
tysigey)

zt, Z tytutu ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w stosunku do KEN Sp. z
0.0.;

8. Komputronik sptaci naleznoS¢ w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion piecset
tysiecy) zt, z tytutu ceny nabycia udziatdw w spdtce Idea Nord Sp. z 0.0. w
wykonaniu umowy sprzedazy udziatdw z dnia 19 sierpnia 2009 roku;

9. Komputronik dokona sptaty kwoty okoto (z uwzglednieniem odsetek na dzien
zamknigcia fransakcji) 830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysiecy) zt pozyczki,
udzielonej Idea Nord przez Karen.

10. Sptata powyzszych naleznodci dokonana zostanie poprzez nabycie przez Karen

obligaciji
wyemitowanych przez Komputronik, opisanych ponizej.

11. Karen i Komputronik zawrg umowe o wspdtpracy handlowej na podstawie ktérej
Komputronik bedzie zobowigzany nabywaé - na warunkach rynkowych - sprzet i
akcesoria komputerowe od Karen, za kwote nie mniejszg niz 80.000.000,00
(osiemdziesigt miliondw) ztotych rocznie.

II. Istothe postanowienia Umowy dotyczgce Komputronik.
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1. Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestordw
wierzytelnosci

Komputronik wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie: jedenascie
milionéw siedemset piecdziesigt trzy tysigce piedset dziewieddziesigt siedem) zt, za
ceneg 11.753.597,00 (stownie: jedenaécie miliondw siedemset pie¢dziesigt trzy tysigce
piecset dziewiecdziesigt siedem) zt. W zamian za wierzytelnosé Komputronik
nabedzie nieruchomosci inwestycyjne, blizej opisane w Umowie. Wskazanemu przez
Inwestoréw podmiotowi bedzie przystugiwata opcja odkupu (call) rzeczonych
nieruchomosci po cenie réwnej cenie ich nabycia przez Komputronik przez okres
dwoch lat, przy czym ptatno$¢ za nieruchomo$é bedzie mogta byé dokonana
pienigdzem lub akcjami Karen, jednak zgodnie z ich $redniq trzymiesieczng wyceng
za okres poprzedzajgcy wykonanie opciji call. Po wygaénieciu opcji przystugujqce;j
Inwestorom, Komputronik bedzie przystugiwata opcja sprzedazy ("put’) w stosunku
do Inwestoréw, czyli skuteczne doprowadzenie do sprzedazy rzeczonych
nieruchomosci na rzecz Inwestora w cenie ich nabycia.

2. Komputronik zobowiqzat sig doprowadzi¢ do przeprowadzenia emisji 1.355.600
akeji, po cenie emisyjnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) réwnej cenie nominalnej za
jedng akcje, z

pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowania
tychze akeji podmiotom wskazanym przez Inwestoréw. Inwestorzy zobowigzali sie
objgc rzeczone akcje. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na podstawie
prospektu w ciqgu dwunastu miesiecy, przy czym co do 700.000 akcji Inwestorzy
mogq zazqdac dokonania ich zamiany (na akcje bedgce w obrocie na GPW) z
jednym ze znaczqcych akcjonariuszy Komputronik. Komputronik przyjgt na siebie
odpowiedzialno$¢ za dziatanie, lub zaniechanie tego akcjonariusza.

Inwestorzy zostali uprawnieni do zqdania zaoferowania im dodatkowych akcji,
emifowanych po cenie nominalnej, jezeli w ciggu szesciu miesiecy po wprowadzeniu
nowych akcji do obrotu na GPW $rednia miesieczna, wazona obrotami, wartoéé
rynkowa 700.000 nowych akcji Komputronik nie przekroczy wartosci 10.070.000
(stownie: dziesie¢ miliondw siedemdziesigt tysiecy) ztotych. llosé wyemitowanych
akcji w emisji kierowanej, o ktérej mowa bedzie stanowita wynik nastepujgcego
dziatania: N=(10.070.000,00 PLN - 700.000*V30max)/(V30-0,10 zt); gdzie: N - liczba
akcji; V30max - maksymalna Srednio-miesieczna cena rynkowa wazona obrotami
przez okres 6 miesiecy od daty objecia przez Inwestora nowej emisji akcji Karen, to
jest od daty, w ktérej nowe akcje Komputronik zostang dopuszczone do obrotu na
GPW; V30 - fdrednia cena rynkowa, wazona obrotami przez 6 miesiecy
poprzedzajgcych podwyzszenie kapitatu zaktadowego w dodatkowej emisji
kierowanej do Inwestora;

Inwestorzy przyjeli na siebie zobowigzanie, ze ewentualne zbycie przez nich akciji
nastepowac bedzie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego
W sposob zorganizowany tak, aby mozliwie unikngé negatywnego wptywu na kurs
akcji Komputronik.

3. Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwaé bedzie
opcja sprzedazy (opcja PUT), uprawniajgca Komputronik do sprzedazy posiadanych
przez Komputronik, lub Contanisimo akcji w spdtce Karen. Opcja zobowigzujgca
Inwestorow do zakupu tychze akcji za cene 2,66 PLN (dwa ztote szesédziesigt szeéd
groszy) za jednq akcje, obowigzuje przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia Zamkniecia.
Komputronik moze skorzystac z Opcji PUT, nie wczesniej niz w dniu bedgcym drugg
rocznicq Dnia Zamkniecia.

Inwestorzy sq solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za zaptate
ceny sprzedazy akcji w opcji PUT. Opcja PUT wygasa w stosunku do kazdego pakietu
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akcji, sprzedanego przez Komputronik lub Contanisimo poza podmioty z grupy
Komputronik.

W przypadku wygadniecia mandatu przedstawiciela Komputronik w  radze
nadzorczej Karen, przed wygadnieciem opcji PUT i niepowotania nowej osoby,
wskazane] przez Komputronik, Komputronik przystugiwaé  bedzie prawo

wczeshigjszego wykonania opcji PUT. Do czasu wygasniecia opcji PUT, Inwestorzy
zobowigzani sq utrzymywac w domu maklerskim pakiet akcji Karen o wartosci nie
mniejszej niz 45.000.000,00 PLN (czterdzie$ci pieé miliondw ztotych).

W przypadku niewykonania przez Komputronik Ilub Contanisimo Opcji Put,
Inwestorom bedzie przystugiwato do dnia pigtej rocznicy od Dnia Zamkniecia, prawo
pierwszenstwa nabycia akcji Spdtki nalezgcych do Komputronik lub Contanisimo. W
przypadku zamiaru sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo, zobowigzane
sq one zaoferowac te akcje na rzecz Inwestoréw, po cenie rdwnej cenie zamkniecia
(notowan), z dnia zaoferowania akcji lub dnia poprzedniego, ktérakolwiek z tych
cen jest nizsza pomniejszonej o 3% dyskonto.

4. W zwigzku z nabyciem Sieci Sklepdw Karen, o czym mowa ponizej, Komputronik
wstqpi w prawa i obowigzki hajemcy wszystkich sklepdw, jak réwniez pracodawcy -
w stosunku do pracownikoéw Karen, zatrudnionych przy prowadzeniu Sklepéw Karen,
na zasadach okreslonych w przepisie art. 231 Kodeksu pracy.

5. Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje
Karen, posiadane przez Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen
przeprowadzona bedzie na zqdanie ich posiadacza, nie wczedniej niz po pierwszej
rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé bedzie uprawnienie do wydania akcji
Karen w miejsce wykupu obligacji {1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej rocznicy
ich emisji. Obligacje emitowane bedq po cenie 2,60 PLN (dwa ztote sze§édziesigt
groszy). Ich wartos¢ nominaina (warto$¢ wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa
ztote osiemdziesiqt sze$¢ groszy).

Warto$¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tgcznej wartosci wierzytelnosci
Karen naleznych od Komputronik i od Contanisimo (zwiqzanej m.in. z zakupem Sieci
Sklepdw oraz znakdw towarowych), réwnej 35.000.000,00 (trzydziesci pieé miliondw)
ztotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczen handlowych (pomiedzy
Komputronik a Karen) na dzieh poprzedzajgcy Dzieh Zamkniecia.

lll. InNformacje dodatkowe.

1. Umowa zostata zawartd pod warunkiem rozwiqzujgcym, polegajgcym nha
wystgpieniu Istotnej Negatywne] Zmiany przed Dniem Zamkniecia ("Warunek
Rozwigzujgcy"). "Istotha Negatywna Zmiana" oznacza wszelkg zmiane, zdarzenie lub
skutek, ktdére - niezaleznie od tego, czy byly przewidywalne lub znane w chwili
zawarcia niniejszej Umowy - samoistnie spowodowaty utrate lub wszelkie istothe
uszkodzenia, lub frwate pogorszenia lub  trwatg utrate warto$ci  aktywdw
stanowigcych co najmniej 5% tqczne] wartosci aktywdw Spdtki, jak réwniez
powstdnie nowego zobowigzania do $wiadczenia kwoty pienieznej nie mniejszej niz
2,5% tqcznej wartosci pasywdw Spdtki, w wyniku przedstawienia do zaptaty papieru
wartosciowego,  zwrotnego  poszukiwania  weksla,  zaisthienia  przestanek
odpowiedzialnodci za dtug osoby trzecie], zaciggniecia przez Spdtke jakiegokolwiek
nowego zobowigzania kredytowego - poza kredytem kupieckim lub zobowigzaniem
wynikajgcym ze Swiadczonych na rzecz Spdtki ustug factoringu.

2. Warunek Rozwiqzujqcy jest zastrzezony na rzecz Inwestordéw, co oznacza, iz
Inwestorzy bedg mogli w kazdym czasie zrzec sie uprawnienia do odstgpienia od
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Zamknigcia. W takim  przypadku Warunek Rozwigzujgcy poczytuje sie za
niezastrzezony.

3. Inwestorzy, w terminie trzech miesiecy od Dnia Zamkniecia ogtoszg wezwanie na
sprzedaz

wszystkich akciji Spdtki, przy czym Komputronik i Contanisimo zobowigzaty sie nie
odpowiadac na rzeczone wezwanie.

4. Umowa jest zawarta z zastrzezeniem kary umownej niedojécia do jej wykonania
(niedojScie do Dnia Zamkniecia) w kwocie 10.000.000,00 zt solidarnie od Inwestoréw,
na rzecz rowniez solidarnie: Karen i Komputronik.

Takze Karen i Komputronik zobowigzujg sie solidarnie wobec Inwestoréw do
zaptacenia kary

umownej w wysokoSci 10.000.000,00 zt, w przypadku jezeli nie dojdzie do Dnia
Zamknigcia z jednej z przyczyn: Karen i Komputronik nie zwotajg prawidtowo
Walnych  Zgromadzen; osoby, za ktérych  dziatanie lub  zaniechanie
odpowiedzialno$¢ ponoszg Karen lub Komputronik, nie ztozg oswiadczen
wymaganych niniejszg Umowq podczas Dnia Zamknigcia lub o$wiadczenia te bedqg
oczywiscie fatszywe.

Umowa nie zawiera postanowienia dopuszczajgcego dochodzenie roszczeh
odszkodowawczych, ktére przekraczajgq wysoko$é wyzej wymienionych kar
umownych.

5. Od dnia podpisania Umowy do Dnia Zamkniecia, Karen zobowigzata sie
prowadzi¢ dziataino$¢ w sposéb dotychczasowy. Jednocze$nie Karen zobowigzata
sie konsultowad, z oddelegowanym przedstawicielem Inwestordw, ktéry bedzie miat
dostep do informaciji poufhych Karen, dokonywane czynno$ci moggce mieé wptyw
na kondycje przedsiebiorstwa.

6. Strony zobowiqzaty sie uzgadnia¢ tre$¢ komunikatdéw kierowanych do inwestordw i
do medidw, w celu zapewnienia wszystkim inwestorom prawidtowego, réwnego i
petnego dostepu do informacji wymaganych prawem.

IV. Opisana wyzej umowa zostata uznana za spetnicjqgcq kryteria znaczgcej umowy,
gdyz przedmiot ma warto$§¢ co najmniej 10 % wartosci kapitatéw wiasnych Karen

S.A.

W wyniku wykonania zapisdw umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 roku Spdtka
KAREN S.A zawarta nizej wymienione umowy z nastepujgcymi podmiotami:

1. PPiH EL-CORN Sp. z 0.0. - umowa sprzedazy wierzytelnosci Techmex S.A. z dnia

30.07.2010r.

2. Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnosci Idea Nord Sp. z 0.0. z dnia
1.09.2010r.

3. Komputronik S.A. - umowa nabycia wierzytelnosci  KEN Technologie

Informatyczne Sp. z 0.0. z dnia 1.09.2010 .

4. Komputronik S.A. — umowa sprzedazy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa
w postaci sieci sklepdw Karen S.A. z dnia 1.09.2010 .

5. Texass Ranch Company Sp. z o0.0. ~ umowa o objeciu akgji seri J w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki z dnia 1.09.2010 .

6. Amentum Holdings Limted — umowa o objeciu akcji serii K w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spdtki z dnia 1.09.2010r.

7. Contanisimo Ltd Sp. z 0.0. -~ umowa nabycia znakdéw towarowych Karen i

Karen Notebook z dnia 1.09.2010r.
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8. Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowad o objeciu akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spdtki Karen poprzez aport nieruchomosci z dnia
28.09.2010r.

Emitent pismem z dnia 10 marca 2011 roku na podstawie art.88 par.1 k.c. w zw. z
art.84 par.1i2k.c.iart.86 par. 1i2k.c., orazw zw. z art. 58 k.c., cofngt oSwiadczenie
woli ztozone przez Prezesa Zarzgdu Karen S.A. (obecnie Clean&Carbon Energy S.A.),
Pana Jacka Piotrowskiego, w imieniu tej Spdtki w Umowie Inwestycyjnej zawartej w
dniu 24 lipca 2010 roku w Poznaniu, w czesci dotyczqcej sptaty zobowiqzah wobec
Karen S.A. poprzez zaptate wyemitowanymi przez Komputronik S.A. obligacjami
wymiennymi na akcje Karen S.A., i uchylit sie od skutkdw prawnych tego
oswiadczenia woli.

W wyniku powyzszych zdarzeh emitent wezwat Komputronik S.A. i Confanisimo Ltd.
(Spdtke zalezng od Komputronik S.A.) do zaptaty kwot: 25.438.904,66PLN od firmy
Komputronik S.A., oraz kwoty 6.500.000 PLN do firmy Contanisimo Ltd z siedzibg w
Nikozji. W zwigzku z brakiem zaptaty powyzszych kwot przez wskazane podmioty,
emitent zlecit kancelarii prawnej przygotowanie pozwdw sqdowych o zaptate
przeciwko w/w dtuznikom.

Informacja o pozostatych umowach:

1. W dniu 19 listopada 2010 roku spdtka zawarta umowe sprzedazy wierzytelnosci
w kwocie 31.923.741, 20 PLN wraz z zabezpieczeniami z firmg Amentum
Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr). Umowa dotyczy wierzytelnosci
przystugujgcych spdtce Clean&Carbon Energy SA od spotki Komputronik SA..
Zabezpieczeniem ww. wierzytelnosci sq obligacje Komputronik SA serii A i B.

W zwigzku z nie wywigzaniem sie przez Kupujgcego z zapisdw par.5 niniejszej
umowy, umowa ulegta rozwigzaniu ha mocy zapisdw par.6 ust.li nastgpito
zwrotne przeniesienie wierzytelnosci na sprzedajgcego.

2. W dniu 1 grudnia 2010 roku spdtka zawarta aneks do umowy sprzedazy akcji
zawartej w dniu 30.09.2010 . z firmg Amentum Holding Limited z siedzibg w
Nikozji (Cypr). Ww. aneksem zostata zmniejszona liczba praw do akcji serii E
Komputronik SA do 700.000 szt, ktérg spodtka Clean&Carbon Energy SA
zobowigzuje sie kupi¢ od spotki Amentum Holding Limited. Obecna warto$¢
transakgji: 7.952.000 PLN. W dniu 18 marca 2011 roku cena zostata
uregulowand.

3. W dniu 1 grudnia 2010 roku spdtka zawarta umowe przedwstepng kupna
nieruchomosci potozonej w Stargardzie Szczecinskim z firmg Warynski
Famabud Sp. z 0.0. Wartoé¢ transakcji wynosi 16.400.000 PLN.

4. W dniu 1 grudnia 2010 roku spdétka zawarta umowe przedwstepng kupna
nieruchomosci potozonych w Stargardzie Szczecinskim z firmg Warynski
Famabud Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji wynosi 30.000.000 PLN.

5. W dniu 2 grudnia 2010 roku spdétka zawarta umowe przedwstepng kupna
nieruchomosci potozonej w Gorzowie WIkp. z firmg Warynski Famabud Sp. z
0.0. Warto$¢ transakcji wynosi 2.300.000 PLN.

6. W dniu 1 grudnia 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy sprzedazy
wierzytelno$ci zawartej z PPIH EL-CORN Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku w dniu
30 lipca 2010 r. Wyzej wymienionym aneksem zmianie ulegt termin zaptaty za
wierzytelno$¢ w kwocie 9.560.191 PLN. Zaptata ma nastgpic w terminie 7 dniu
od dnia przekazania wszystkich zabezpieczen nabytej wierzytelnosci wobec
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spotki Techmex SA w upaditoici likwidacyjnej. W dniu 18 marca 2011 roku
cena zostata uregulowana.
Odnosnie umdw przedwstepnych wymienionych powyzej punktach 3, 4 i 5, z
dniem 30 grudnia 2010 roku w prawa dotychczasowego widsciciela
nieruchomosci wszedt podmiot Texass Ranch Company Wizia P.S. Sp. 7 0.0. S.K.A.

7. W dniu 14 stycznia 2011 roku, zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr
292/2011  zostata zawarta  umowa przeniesienia prawa  uzytkowania
wieczystego oraz prawa wiasnosci nieruchomoéci wniesionych do spdiki
aportem, zgodnie z uchwatg ZWZA Spotki nr 25/2010 z dnia 28 wrzeénia 2010 r.
Zgodnie z ww. uchwatqg spdtka Texass Ranch Company Sp. z 0.0. {obecnie
Texass Ranch Company — Wizja P.S. Sp. z 0.0. SK.A) objeta 782.728.000 akciji
imiennych serii L w podwyzszonym kapitale zaktadowym Clean&Carbon
Energy S.A. o warto$ci nominalnej 0,40 zt kazda o tqcznej warto$ci nominalnej
313.091.200 PLN.

8. W dniu 14 stycznia 2011 roku spdtka zawarta umowe przedwstepng kupna
nieruchomosci potozonej w Gorzowie Wielkopolskim z firmq PPiH EL-CORN Sp.
z 0. z siedzibg w Koszewku. Warto§é transakciji wynosi 3.700.000PLN.

9. W dniu 14 stycznia 2011 roku spdtka zawarta umowe przedwstepng kupna
nieruchomosci potozonej w Koszewku z firmg Texass Ranch Company-Wizja
P.S.Sp.zo0.0. Sp. K.A.. Warto$é transakcji wynosita 20.600.000 PLN.

10.W dniu 18 lutego 2011 roku zostat zawarty aneks do umowy przedwstepnej
kupna sprzedazy zawartej z Texass Ranch Company-Wiza P.S. Sp. z o.0. Sp.
K.A.. Niniejszym aneksem strony rozwiqzaty umowe przedwstepnq sprzedazy.

11. W dniu 26 stycznia 2011 roku spdtka zawarta umowe przedwstepnq sprzedazy

prawa wieczystego uzytkowania nieruchomoici z Paniq Haling Paszyhskq.
Warto$¢ transakcji wynosi 140.000.000 PLN.
Rada Nadzorcza uchwatq z dnia 28 kwietnia 207 ] roku wyrazita zgode na
zawarcie uméw konhcowych przenoszqcych prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomosci  gruntowych oraz usytuowanych na nich budynkdéw
stanowiqcych przedmiot odrebnej wiasnosci gruntu, ktérych mowa powyze.

Informacja o umowach ubezpieczeniowych:

Na dzieh 31 marca 2011 roku spdtka byta strong umdw ubezpieczenia zawartych z
Sopockim  Towarzystwem  Ubezpieczehh ERGO HESTIA. SA  obejmujgcych
ubezpieczenie mienia (w tym wyposazenie sklepdw, zapasy, pojazdy, gotdwka itp.),

ubezpieczenia odpowiedzialnoici cywinej z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej lub uzytkowania mienia.

IV. Informacja o zmianach w powiqzaniach organizacyjnych i kapitatowych
Spétki z innymi podmiotami oraz okreflenie jego gtéwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

W okresie 01.04.2010-31.03.2011 zmianie ulegt akcjonariat Spétki Karen S.A.

W dniu 1 wrzednia 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Karen S.A., na
ktérym podjeta zostata m. in. uchwata nr 23/2010 z dnia 01 wrzeénia 2010 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Karen S.A. w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze zmiany Statutu Spdtki poprzez obnizenie wartosci nominalne;j
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akcji w celu pokrycia straty z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu Spoétki w drodze
emisjii akcji serii J i akcji serii K i zaoferowania ich w drodze prywatnej subskrypcji z
wytqczeniem prawa poboru dia dotychczasowych akcjonariuszy wskazanym w
uchwale podmiotom, a takze w sprawie zmiany firmy Spdtki oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki. Na mocy niniejszej uchwaty obnizono kapitat zaktadowy Spdtki z
kwoty 53.400.000 PLN do kwoty 21.360.000 PLN, tj. o kwote 32.040.000 PLN poprzez
obnizenie warto$ci nominainej akcji z 1,00 PLN do 0,40 PLN,

Obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki dokonano w celu pokrycia strat z lat
poprzednich poniesionych przez Spdtke w wysokosci 19.860.329,80 PLN.

Pozostatg po pokryciu straty nadwyzke w kwocie 12.179.670,20PLN przeniesiono na
kapitat zapasowy Spdiki.

Jednocze$nie na mocy niniejszej uchwaty dokonano podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 47.200.000 PLN 1j. od 21.360.000 PLN do kwoty
68.560.000 PLN poprzez emisje:

1.100.000.000 nowych akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,40 PLN
kazda o nhumerach od 000000001 do 100000000

2.18.000.000 nowych akcji na okaziciela serii K o wartoci nominalnej 0,40 PLN
kazda o numerach od 000000001 do 18000000

Akcje te wydane zostaty za nastepujace wkiady:
1.100.000.000 akciji serii J — za wktad pieniezny wysokoéci 50.000.000 PLN,
zdtem po cenie emisyjnej za jedng akcje 0,50 PLN
2.18.000.000 akcji serii K — za wktad pieniezny w wysokosci 9.000.000 PLN,
zatem po cenie emisyjnej za jednq akcje 0,50 PLN

Umowq z dnia 1 wrzeSnia 2010 roku Texass Ranch Company Sp. z 0.0. objeta
100.000.000  nowych akcji na okaoziciela seri J w podwyiszonym kapitale

zaktadowym spdtki Karen o wartoéci nominalinej 0,40 PLN kazda.

Umowq z dnia T wrze$nia 2010 roku Amentum Holdings Limited z siedzibg w Nikozji
objeta 18.000.000 nowych akcji na okaziciela serii K w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spdtki Karen o wartodci nominalnej 0,40 PLN kazda.

W dniu 28 wrzednia 2010 roku odbyta sie Il cze$¢ Walnego Zgromadzenia Karen S.A.,
na ktérym Walne ZIgromadzenie podjeto uchwate nr 25/2010 w  sprawie
podwyzszenia kapitatu spdtki w drodze emisji akcji serii L o zaoferowaniu ich w
drodze prywatnej subskrypciji z wytqczeniem prawa poboru dia dotychczasowych
akcjonariuszy wskazanemu w uchwale podmiotowi 1j. Texass Ranch Company Sp. z
0.0. Akcje serii L zostanqg pokryte w catosci wktadami niepienieznymi w ciggu roku od
dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu  zaktadowego - nieruchomosci

szczegotowo opisane w niniejszej uchwale.

Podwyzszono kapitat zaktadowy spdtki o kwote 313.091.200 PLN, do kwoty
381.651.200 PLN poprzez emisje 782.728.000 nowych akcji imiennych serii L o wartosci
nominainej 0,40 PLN kazda.

W dniu 3 listopada 2010 roku Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w
przedmiocie rejestracji zmiany nazwy Spdtki - zgodnie z uchwatg ZWZA z dnia 1
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wrzesnia 2010 roku nazwa firmy zostata zmieniona z KAREN S.A. na Clean&Carbon
Energy S.A. oraz w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

Sqd zarejestrowat 100.000.000 akcji serii J oraz 18.000.000 akcji serii K zgodnie z
uchwatami ZWZA spotki podjetymi w dniu 1 wrzeénia 2010 roku.

Akcje serii J zostaty objete przez Texas Ranch Company Sp. z 0.0. z siedzibg w
Koszewku.

Akcje serii K zostaty objete przez Amentum Holdings Limited z siedzibg w Nikozji.

Po zarejestrowaniu akcji serii J i K tgczna liczba gtoséw na WZA Clean&Carbon
Energy S.A. wynosi 171.400.000 gtosdw.

Wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego wynosi 68.560.000,00 PLN.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu Spdtki o akcje serii J oraz K struktura

kapitatu wyglada nastepujgco:

- 40.280 akciji serii A
- 60.420 akciji serii B
- 3.524.500 akciji serii C
- 1.174.800 akciji serii D
- 400.000 akcji serii E
- 75.000 akcji serii F
- 75.000 akciji serii G
- 8.000.000 akciji serii H

- 40.050.000 akcji serii |
- 100.000.000 akciji serii J
- 18.000.000 akciji serii K

W dniu 3 listopada 2010 roku Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie w
przedmiocie rejestracji nowego zakresu dziatalnosci spdtki, zgodnie z uchwatg ZWZA
z dnia 1 wrzednia 2010 roku. Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spétki jest m.in.:

1. 68.10.Z. PKD kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

2. 68.20.Z. PKD wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi

3. 05.10. Z.PKD wydobywanie wegia kamiennego

4. 09.90.1. PKD dziataino$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie

5. 08.92.L.PKD wydobywanie torfu

6. 70.10.Z.PKD dziataino$¢ firm centrainych (head Offices) i holdingdw, z wytgczeniem
holdingdw finansowych

V. Transakcje z podmiotami powigzanymi jezeli warto$é transakeji przekracza
500.000 EURO w danym roku obrotowym

1. KAREN S.A. - PPiH EL-CORN Sp. z 0.0. — umowa sprzedazy wierzytelnosci
Techmex S.A. z dnia 30.07.2010r.. Warto$¢ transakcji 9.560.191 PLN. W dniu 1
grudnia 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy sprzedazy wierzytelnosci.
Niniejszy aneksem dokonano zmiany terminu zaptaty. Strony uzgodnity, ze
zaptata nastgpi w terminie 7 dni od dnia przekazania wszystkich zabezpieczenh
nabyte] wierzytelno$ci wobec spdtki Techmex S.A. w upadtosci likwidacyjne.
Warto$¢ tfransakcji zostata uregulowana;
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2. KAREN S.A. -~ Komputronik S.A. — umowa nabycia wierzytelnoici Idea Nord Sp.
2 0.0.zdnia 01.09.2010r. Warto$¢ transakcji 1.500.000 PLN,

3. KAREN S.A.- Komputronik S.A. — umowa sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci sieci sklepdw KAREN S.A. z dnia 01.09.2010r.
Warto$¢ fransakciji 18.560.000 PLN,

4. KAREN S.A. - Contanisimo Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr} - umowa sprzedazy
znaku towarowego. Warto$e transakcji 6.500.000 PLN,

5. KAREN S.A. - Texass Ranch Company Sp. z 0.0. — umowa o objeciu akciji serii J
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki z dnia 01.09.2010r. Wartosé
umowy 50.000.000 PLN zostata uregulowana;

6. KAREN S.A. - Texass Ranch Company Sp. Z 0.0. = Umowd o objeciu akcji w
podwyzszonym  kapitale zaktadowym  spdtki  KAREN  poprzez aport
nieruchomosci z dnia 28.09.2010r. Wartos& umowy 391.364.000PLN

7. Clean&Carbon Energy S.A. — Warynski Famabud Sp. z 0.0. — umowa
przedstepna kupna nieruchomosci potozonych w Stargardzie Szczecihskim z
dnia 1.12.2010r.. Wartos¢ transakciji 16.400.000PLN;

8. Clean&Carbon Energy S.A. — Waryhski Famabud Sp. z 0.0. -~ umowd
przedstepna kupna nieruchomosci potozonych w Stargardzie Szczecihskim z
dnia 1.12.2010r.. Warto$¢ transakciji 30.000.000PLN;

9. Clean&Carbon Energy S.A. — Waryhski Famabud Sp. z 0.0. = umowa
przedstepna kupna nieruchomosci w  Gorzowie Wielkopolskim z  dnia
2.12.2010r.. Warto$¢ transakciji 2.300.000PLN;

Odnosnie uméw przedwstepnych wymienionych wymienionych w punktach
7,8, 9,z dniem 30 grudnia 2010 roku w prawa dotychczasowego wiasciciela
nieruchomosci nieruchomosci wszedt podmiot Texass Ranch Company-Wizja
P.S.Sp.zo0.0.S.K.A.

10. W dniu 14 stycznia 2011 roku, zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A
nr 292/2011 zostata zawarta umowa przeniesienia prawa  uzytkowania
wieczystego oraz prawd wiasnodci nieruchomosci, wniesionych do Spofki
aportem, zgodnie z Uchwatg ZWZA Spdtki nr 25/2010 z dnia 28 wrzeénia 2010
roku. Zgodnie z ww. uchwatg Spdtka Texass Ranch Company Sp. z o.o.
(obecnie Texass Ranch Company - Wizia P.S. Sp. z 0.0. SK.A.), objeta
782.728.000 akcji imiennych serii L w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Clean&Carbon Energy S.A. o wartodci nominalne] 0,40zt kazda o tqcznej
wartosci nominalnej 313.091.200 PLN;.

11.Clean&Carbon Energy S.A. - PPiH EL-CORN Sp. z 0.0. - umowa przedwstepna
kupna nieruchomosci w Gorzowie Wielkopolskim z dnia 14 stycznia 2011 roku.
Warto$¢ umowy 3.700.000 PLN;

12.Clean&Carbon Energy S.A. — Texass Ranch Company — Wizja P.S. Sp. z o.0.
SK.A.- umowa przedwstepna kupna nieruchomoséci w Koszewku, gmina
Stargard Szczecinski zawarta w dniu 14 stycznia 2011 roku. Warto$¢ umowy
20.600.000 PLN. Aneksem z dnia 14 stycznia 2011 roku umowa zostata
rozwigzana.

13.Clean&Carbon Energy S.A. - Halina Paszyhska -~ umowa przedwstepna
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci z dnia 26 stycznia
2011 roku. Warto$¢ umowy 140.000.000 PLN
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VI. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, otrzymanych
gwarancjach i poreczeniach

Umowy kredytowe:
Na dzien 31 marca 2011 roku Spétka nie korzystata z kredytéw bankowych.

Umowy pozyczek:
Na dzief 31 marca 2011 roku Spdtka nie posiadata otrzymanych pozyczek.

Gwarancije i poreczenia:
Na dzien 31 marca 2011 roku Spdtka nie posiadata udzielonych jej poreczen.

VIL.  Informacje o udzielonych poiyczkach, gwarancjach i poreczeniach

W okresie sprawozdawczym to jest od 01.04.2010 roku do 31.03.2011 roku Spétka nie
udzielata zadnych pozyczek, gwarancii, poreczenh.

VIIL.  Opis wykorzystania przez Spétke wplywdw z emisji

W okresie sprawozdawczym 1. od 1.04.2010 do 31.03.2011 r. Spétka przeprowadzita
emisje akcji serii J i K a pozyskane $rodki finansowe z emisji zostaty przeznaczone na
biezgcq dziatalnos¢ Spdiki.

IX. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2010.

X. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi i omoéwienie podstawowych
wielkosci ekonomiczno-finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka uzyskata przychody netto ze sprzedazy
produktow i towardw w kwocie 32.457tys. PLN. Koszt w/w produktéw i
towardw to kwota 27.981tys. PLN. W roku obrotowym 2010 Spétka osiggneta
zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 4.467tys. PLN, zysk netto w kwocie 3.482 tys.
PLN. W omawianym okresie nastgpito zaniechanie dziatalnosci zwigzanej z
handlem artykutami elekironicznymi. Zysk z dziatalnosci zaniechanej to kwota

4.310 tys. PLN

Analiza wskaznikowa
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Okres Okres
2009 | 01.04.2010-

Wskazniki ptynnosci rok 31.03.2011

Aktywa obrotowe /Zobowigzania 12,7 107.3
Wskaznik biezgcy krotkoterminowe

(Aktywa obrotowe-Zapasy) 10,5 107.3
Wskaznik szybki /Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat obrotowy Aktywa obrotowe — Zobowigzania 33.001 114.032
netto krétkoterminowe
Wskazniki
rentownosci
Zyskownosé Lysk operacyjny /Przychody ze -10,9% 16,2%
operacyjna sprzedazy
Zyskownos¢ netto Zysk netto /Przychody ze sprzedazy -7,4% 11,3%
Stopa zwrotu -18,4% 0,6%
kapitaty wiasnego | Zysk netto /Kapitat wiasny
Wskazniki
zadtuienia
Wskaznik ogdinego 0,07 0,002
zadtuzenia Zobowigzania ogdtem /Aktywa
Wskaznik dtug 0,07 0,002
/kapitat wtasny Zobowigzania ogdtem /Kapitat wtasny

XI. Ocena mozliwosci redlizacji zamierzerh inwestycyjnych

Zamierzone inwestycje w 2011 roku spétka bedzie redlizowaé min. ze §rodkédw
wiasnych — gotéwkowy kapitat akcyjny spdtki, naleznoici wynikajgcych ze sprzedazy
wierzytelno$ci  spotki, umdw dzierzawy nieruchomosci, czedciowe] sprzedazy
nieruchomosci.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wyniki finansowe w okresie
01.04.2010-31.03.2011

XII.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity czynniki i nietypowe zdarzenia majgce
wptyw na wynik finansowy spétki.

XIII.  Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Spéiki

Inwestycje w roku 2011 bedq dotyczyty w przewazajgcej czesci zarzgdzania i
potencjalnego wykorzystania nieruchomosci, jakie spétka bedzie posiadata w
swoich aktywach. Przygotowanie projektéw dotyczqcych zagospodarowania
poszczegdlinych nieruchomosci przez wyspecijalizowane firmy.

Spétka rozpoczeta program zakupu kopalni wegla kamiennego oraz terminali
przetadowczych - uzdatniajgcych wegiel.

Charakterystyka czynnikéw istotnych dia rozwoju Spdiki:
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Czynniki zewnetrzne:

- niestabilno$¢ sytuacji makro-ekonomiczne] oraz niepewno$¢ co do dalszego
wzrostu gospodarczego moze wptyngé na spowolnienie zawierania fransakcji z
potencjalnymi kontrahentami,

Czynniki wewnetrzne:

- istotne zasoby finansowe | wysoka ptynnosé,

- obnizanie kosztéw funkcjonowania,

- wdrazanie nowych modeli zarzqdzania i organizacii

Perspektywy rozwoju Clean&Carbon Energy S.A. w 2011 roku:

Gtéwnym celem Spotki jest umocnienie jej pozycji na rynku nieruchomoséci oraz rynku
weglowym. Cel ten Spétka zamierza readlizowalé poprzez szereg inwestycii
dokonywanych na rynku polskim oraz poza jej granicami.

Infformacja  dotyczgca  planowanych  przedsiewzie¢  inwestycyjnych
zwiqzanych z posiadanymi przez C&CE SA nieruchomo$ciami.

I.  Nieruchomo$¢ o pow. 804.6801 ha pofoiona w Cecenowie, ksiega wieczysta
SL1S/00053454/4.

Na dziatkach o tgcznym obszarze 804.6801 ha planowane jest zrealizowanie
nastepujgcych projektdw:

1. Elekfrownie wiatrowe o sumarycznej mocy 75 MW
2. Kopdlnia torfu o zasobach 22,6 minm 3
3. Wydobycie gazu tupkowego

Ad. 1. Elektrownie wiatrowe

Na podstawie wieloletnich badah  kierunkéw | predkosci  wiatru
przeprowadzanych przez IMGW najbardziej uprzywilejowanym pod
wzgledem zasobow wiatru jest srodkowe wybrzeze Morza Battyckiego z jego
najbardziej wysunietq na pétnoc czescig obejmujgcqg rejon Cecenowa. Jest
to obszar zaliczany do wybithie korzystnych stref energetycznych wiatru w
Polsce.

W zakresie zaawansowania projektu mozna stwierdzi¢, ze:
> dokonano oceny zasobdw energii wiatru w rejonie Cecenowo

> gmina podjeta uchwate wyrazajgcq zgode na zmiany w Planie Przestrzennego
Lagospodarowania Terenu

> wykonana zostata koncepcja rozmieszczenia elektrowni przy uwzglednieniu wptywu
na Srodowisko naturalne

> wykonano ekspertyze przytqcza energetycznego farmy wiatrowej

> ztozono whiosek o przytqcze do ,,Energa Operator” Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres 01.04.2010-31.03.2011

Obecnie wykonywana jest dokumentacja planowanej inwestycji. Planowane
naktady inwestycyjne to 329.500 tys. zt w rozbiciu na poszczegdine rodzaje:

e koszty prac projektowych i przygotowawczych - 10.000 tys. zt 3%

e koszty infrastruktury drogowej - 10.000 tys. zt 3%

s koszty robdt ziemnych i fundamentowych - 16.500 tys. zt 5%

o koszty przytqczenia oraz koszty wew. Sieci - 23.000 tys. zt 7%
e koszty turbin wiatrowych - 270.000 tys. zt 82%
Razem: 329.500 tys. zt 100%
Wielko$C kwot zostata okreSlona w oparciu o dostepne ceny rynkowe
materiatéw i ustug z uwzglednieniem  wskaznikéw  cenotwdrczych

charakterystycznych dla | kw. 2010 roku z uwzglednieniem kursu EURO na
poziomie 4,00 zt, przy zatozeniu, ze proces inwestycyjny bedzie realizowany w
latach 2011-2015.

Zestawienie kosztow eksploatacyjnych farmy wiatrowe] oszacowanych w
oparciu o dane z isthiejgcych obiektdw przedstawia sie nastepujgco:

e podatek od nieruchomodci i dzierzawa gruntu -2.708 tys. zt
+ Dbilansowanie energii - 2.160 tys. zt
s Ubezpieczenie - 300 tys. zt
s obstuga -~ 360 tys. z#
o eksploatacja i serwis - 1.500 tys. zt

Razem: 7.028 tys. z}

Przy zatozeniu, ze:
»  wydajnose roczna wyniesie 214.000 MWh

» rozpoczecie dziatalnosci od 2015 roku
> wzrost cen energii wyniesie 4% rocznie (2011-2015)

> ceny ,zielonych certyfikatow" bedq state

prognoza przychoddéw pokazuje poziom 50 min zi/rok poczgwszy od 2015
roku.

Biorqc pod uwage powyisze dane, okres zwrotu inwestycji powinien wyniesé
nie wiecej niz 10 lat od momentu zakonczenia inwestycii.

Przewidywane zrédta finansowania to:

> Srodki unijne w ramach priorytetu 10 ,Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko”
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» Regionalny Program Operacyjny
» Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
> Instrumenty dtuzne

Rozwazyé réwniez nalezy udziat inwestora branzowego z wykorzystaniem
spotki celowe.

Podkreslic nalezy atrakcyjnosé projektu w obliczu ograniczenia inwestycji w
elektrownie atomowe oraz istothego wazrostu zainteresowania produkcig
.Zielonej energii’ ze wzgledu na regulacje prawne Unii  Europejskiej

(ograniczenie emisji CO, , specyfika polskiej energetyki — vdziat wegla w
produkcji energii).

Ad. 2. Kopalnia torfu

Na terenie nieruchomosci Cecenowo znajdujg sie bogate ztoza torfu
wynoszgce 22,6 min m?® Poktady torfu zalegajg na obszarze 220 ha i
posiadajg $rednig migzszo$¢ 5,5 m. Zastosowanie tej kopaliny w rolnictwie,
chemii, farmacji a nade wszystko jako paliwa, stato sie podstawq do
rozpoczecia projektu inwestycyjnego. Istniejq przestanki, ze ztoza zawierajq te
najcenniejsze frakcje torfu, ktére mogg by<c wykorzystane w lecznictwie.

Dzisiejszy stan zaawansowania projektu to:
» posiadanie licencji na dokonanie wiercen w celu doktadnego okreslenia pojemnosci i

rodzaju ztoza torfu (z podziatem na frakcje)

> przygotowanie dokumentaciji w celu ofrzymania licencji na wydobycie (koszt ok. 300
tys. zt)

W chwili obecnej trudno oceni¢ wielkos¢ naktaddw inwestycyjnych ze
wzgledu na brak podstawowych, potwierdzonych informacji o ztozu.

Biorgc pod uwage sporzgdzong opinie geologiczng nalezy stwierdzi€, ze
ztoza torfu nalezg do zasobnych i pozwalajgcych na eksploatacje przez
kilkadziesigt lat. Z tego tez wzgledu kontynuowanie projektu inwestycyjnego

jest bardzo uzasadnione.

Ad. 3. Wydobycie gazu tupkowego.

Polskie zasoby gozu tupkowego szacuje sie na 5,29 biliondéw m®. Struktury
geologiczne, gdzie wystepuje gaz tupkowy ciggnq sie przez catq Polske, od
srodkowego wybrzeza Morza Battyckiego (Stawno, Stupsk, Wejherowo) przez
centralng Polske, az do potudniowo-wschodniej granicy (Tomaszow Lubelski,
Hrubieszow, Witodawa).

Nieruchomo$¢ Cecenowo znajduje sie w centralnej czesci obszaru, gdzie
znajdujg sie ztoza gazu tupkowego. Na tym terenie amerykanska firma
Soponis Indiana. otrzymata koncesje na poszukiwanie gazu tupkowedo.
Pierwsza w Polsce wieza wiertnicza wykonujgca odwiert potozona jest w
odlegtosci 14 kilometrdw od nieruchomosci Cecenowo. Na podstawie juz
posiadane] wiedzy mozna z duzym prawdopodobienstwem stwierdziC, ze na
terenie nieruchomosci Cecenowo znajdujg sie struktury geologiczne
zawierajgce gaz tupkowy. Jednak ta wiedza jest zbyt mata, aby dokonywad
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jakichkolwiek projekcji finansowych dotyczgcych przygotowania (wiercenia
probne - koszt jednego odwiertu 15 min USD) i ewentualnej eksploatacji ztdz

gazu tupkowego.

IIl. Nieruchomos¢ Szczecin - Kompleks handlowo-biurowy. Galeria handlowa.

Przedsiewziecie inwestycyjne planowane jest na nieruchomosci potozonej w
Szczecinie o powierzchni tqczne] 9.5478 ha stanowigce] witasnosé
Clean&Carbon Energy S.A.. Nieruchomo$¢ zlokalizowana jest pomiedzy
ulicami Cukrowq i Krakowskq, blisko autostrady Aé do Berlina i Eé5 do

Swinoujscia. Jest ona wyposazona w bezposredni dostep do kanalizaci
sanitarno-sciekowej, gazociqgu, infrastruktury energetycznej oraz drogi
dojazdowej. Takie walory uzasadniajg planowanie na tym obszarze budowy
kompleksu w sktad ktérego wchodzi¢ bedq:

1. Budynek zamieszkania zbiorowego {akademik)
2. Budynek dydaktyczno-oswiatowy lub galeria handlowa
3. Obiekt biurowo-hotelowy
4. Galeria handlowa
Przewidywane naktady finansowe:
o Akademik 55.268.500 zt

e Budynek Dydaktyczno-O$wiatowy  58.236.800 zt

o Obiekt biurowo-hotelowy 116.728.500 zt
¢ Galerie handlowe 29.308.500 z
s Parking podziemny 179.511.000 zt

Razem: 439.053.300 z!

Przewidywane przychody roczne 165.493.680 zi
Zysk przy sredniej rentownosci 18% 29.788.800 zt

W chwili obecnej wykonywana jest dokumentacja niezbedna do dokonania
rozbidrki istniejgcych budynkéw i budowli oraz zostata wykonana koncepcja
zagospodarowania terenu, drég wewnetrznych, stref zieleni oraz planu

rozmieszczenia obiektdéw.
Za powyzszym rozwigzaniem przemawiajg nastepujgce argumenty:

> Doskonate potozenie geograficzne (180 km do Berlina)

> Duza aglomeracja miejska — Szczecin i okolice to ok. 1.000.000 mieszkancdw
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> Bardzo dobre rozwigzania komunikacyjne

» Rozwdj infrastruktury drogowej i technicznej

lll. Nieruchomo$é Gorzéw Wielkopolski - Centrum Logistyczno-Biurowe.

Nieruchomosc, na ktérej planowana jest inwestycja potozona jest w obrebie
Chréscik gmina Gorzéw Wielkopolski woj. Lubuskie, 40 km od granicy
zachodniegj Polski i okoto 135 km od miedzynarodowego lotniska w Poznaniu.
Na dziatkach o tgcznym obszarze inwestycyjnym 11.7136 ha ma powstad
Centrum Logistyczno-Biurowe o powierzchni uzytkowej 167.411 m2 W sktad
cenfrum wchodzi¢ bedqg obiekty o przeznaczeniu biurowym, szkoleniowym,
logistycznym, edukacyjnym, sportowym oraz wystawienniczo-magazynowym.
Dziatki, na ktérych readlizowana bedzie inwestycja sq w  wieczystym
uzytkowaniu inwestora i posiadajq dostep do instalacii sciekowo-sanitarnych,
infrastruktury energetycznej, zasilania w gaz oraz drogi dojazdowe;.

Przewidywane naktady finansowe:

¢ Pomieszczenia biurowe 245.442.000 zt
e Pomieszczenia sporfowo-rekreacyjne 1.772.000 zt
¢ Pomieszczenia logistyczno-magazynowe 36.000.000 zt
¢ Pomieszczenia magazynowe 20.250.000 zt
¢ Parking podziemny 56.539.000 zt
e Aula 3.600.000 zt

Razem: 363.603.000 z!

Przewidywane przychody 79.556.000 zi, zysk 9.546.600 zt przy zatozeniu
Sredniej rentownosci 12%.

Obecny stan zaawansowania projektu o wykonywanie dokumentacii
niezbedne] do dokonania modernizaciji istniejgcych budynkdéw i budowili.
Dotychczas zostata wykonana koncepcja zagospodarowania terenu, drdg
wewnetrznych, strefy zieleni oraz plan rozmieszczenia obiektdw.

IV. Nieruchomos¢ Skalina - Kompleks mieszkaniowy.

Plan inwestycyjny przewiduje budowe osiedla mieszkaniowego (domy w
zabudowie szeregowej i wolhostojgce segmenty trzy pietrowe z zabudowq
poddasza), plazy, mola i Mariny z zapleczem jachtowym. Osiedle bedzie
potozone nad jeziorem Miedwie, w ofoczeniu zieleni na obszarze o tgcznej
powierzchni 2426 ha, 5 km na potudniowy zachdd od Stargardu
Szczecinskiego. Drziatki, ha ktdrych ma by¢ redlizowana inwestycja sq
wtasnosciq Clean&Carbon Energy S.A.

Przewidywane naktady na inwestycje:
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e Koszt budowy mieszkan 293.721.000 zt
¢ Koszt uzbrojenia terenu 83.920.000 z
Razem: 377.641.000 zi

Koszt budowy Tm? ok. 3.600 zt, powierzchnia uzytkowa mieszkan i lokali ok.

105.000 m2.
Przewidywane przychody ze sprzedazy - 477.000.000 zt.

W ramach zadania inwestycyjnego przewiduje sie wybudowanie: powierzchni
mieszkaniowe] w zabudowie szeregowej ok. 16.000 m2, wielorodzinnej ok.
86.000 m?, hali sportowej z zapleczem o powierzchni ok. 1.300 m?2 oraz ztobka,
przedszkola i szkoty o tgcznej powierzchni ok. 1.570 m?2.

Aktualnie wykonywana jest dokumentacja niezbedna do przeksztatcenia
terendw rolniczych na tereny budowlane. Wykonana zostata koncepcja
podziatu dziatek, drog wewnetrznych, strefy zieleni oraz plan rozmieszczenia
budynkow mieszkalnych i podziat na dziatki pod budownictwo mieszkaniowe
i ustugowe.

V. Nieruchomo$¢ Stargard Szczeciriski - Park Przemystowy Nowoczesnych Technologii.

Planowane zadanie inwestycyjne zlokalizowane jest na dziatkach bedgcych
wiasnosciq Clean&Carbon Energy S.A. o tgczne] powierzchni 277.27 ha
znajdujgcych sie w obrebie miasta Stargard Szczecinski. Potozenie to (50 km
od zachodniej granicy Polski, 35 km od miedzynarodowego lotniska w
Goleniowe, 120 km od terminala promowego w Swinoujéciu i ok. 180 km od
Berlina) czyni projekt bardzo interesujgcym. Celem przedsiewziecia jest
budowa obiektdw z przeznaczeniem dia inwestoréw o réznym charakterze
produkcji i ustug. Duza zwarta powierzchnia terenu o przejrzystej strukturze
wiasnoSciowej pozwala na lokowanie na terenie Parku Przemystowego nawet
najwigkszych  projektéw  inwestycyjnych.  Obszar inwestycyjny  jest
bezposrednio skomunikowany z drogg krajowag nr 10 i blisko potozony
autostrady Eé5 do Swinoujécia oraz autostrady Aé do Berlina. Planowane
tereny inwestycyjne sq doskonatym miejscem dla lokowania réznorodnych
przedsiewzieC o charakterze biznesowym. Obok powstaty  zaktady
produkcyjne firmy Bridgestone i Cargotec Polska.

Teren posiada dostep do: kolektora sciekowego i sanitarnego, gazociggu,
infrastruktury energetycznej oraz drogi dojazdowej. Clean&Carbon Energy
S.A. planuje budowe hal produkcyjnych i pomieszczen tqcznie z infrastrukturg
pod konkretne zaméwienia wg dokumentacji przysztych inwestordw.
Przewidywany koszt budowy hal i pomieszczen - ok. 1 mid 992 min zt.
Planowane przychody roczne ok. 242.750.000 zi.

Atuty planu inwestycyjnego to:
> Inakomite potozenie geograficzne
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> Duzy potencjat wykwalifikowane] kadry pracowniczej
» Doskonate rozwigzanie komunikacyjne

» Oftoczenie biznesowe

> Infrastruktura drogowa i techniczna (przyszta i obecna)
»  Wykorzystanie srodkdw unijnych

> Pomoc regionaina dia inwestora

VI. Nieruchomos¢ Stargard Szczecinski - Park Przemystowy

Lokalizacja planowanej inwestycji znajduje sie na obszarze o powierzchni
127.73 ha, ktéry jest wtasnosciq Clean&Carbon Energy S.A.. Teren ten
graniczy bezposrednio z Parkiem Przemystowym Nowoczesnych Technologii,
ktdrego opis przedstawiono w punkcie V niniejszej informacji. Stan prawny
oraz walory terendw przeznaczonych pod inwestycje sq analogiczne.

Przewidywane naktady inwestycyjne:

o Koszt budowy hal 663.600.000 74
o Koszt uzbrojenia terenu 160.000.000 zt
Razem: 823.600.000 zi

Przewidywane przychody roczne - ok. 95.470.000 zt przy zatozeniu, ze cena
dzierzawy 1m? hali wyniesie 240,00 zt a placu 24,00 zt.

Informacja dotyczgca dzialalnosci zwiqzanej z pozyskaniem aktywéw
weglowych na terytorium RF i obrotem weglem pochodzenia rosyjskiego.

Na obecnym etapie prowadzone sq badania dotyczgce aktywédw
weglowych przez Instytut Studidw Energetycznych sp. z o.0.

Rozpoznano kilka interesujgcych aktywdw weglowych w réznych Regionach
Rosyjskie] Federacji, miedzy innymi ztoza wegla, ktére wymagajqg inwestyci
kompleksowej tzw. Grenn Field.

XIV. Imiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spéikg

W okresie 01.04.2010-31.03.2011 zmianie ulegty istotne zasady zarzgdzania
przedsigbiorstwem. W wyniku zawarcia umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010
roku oraz zmiany profilu dziatalnosci, nastgpita reorganizacja wewnatrz Spdtki
dotyczqgca struktury organizacyjnej oraz zakresu jej dziatania.
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XV. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Clean&Carbon Energy S.A. w okresie 01.04.2010-31.03.2011

W sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 kwietnia 2010 do 31 marca 2011 roku
wchodzity nastepujgce osoby:

Szymon Bujalski 01.04.2010 - 22.04.2010 .
Andrzej Mikosz 01.04.2010 - 22.04.2010 .
Szymon Watach 01.04.2010 - 01.09.2010.
Tomasz Jaranowski 22.04.2010-01.09.2010 .
Stawomir Mamzer 22.04.2010-01.09.2010 .
Adam Piwnik 01.04.2010-01.09.2010 .
Wojciech Buczkowski 01.04.2010-31.03.2011 .

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Karen S.A. z dnia 1 wrzesnia 2010
roku dotychczasowa Rada Nadzorcza zostata odwotana, a w jej miejsce Walne
Zgromadzenie powotato nastepujgce osoby:

Jacek Janiszewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej 01.09.2010~31.03.2011 .
Tomasz Tywonek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 01.09.2010-31.03.2011 .
Jacek Piechota — Cztonek Rady Nadzorczej 01.09.2010 - 31.03.2011 .
Maciej Trybuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej 01.09.2010-31.03.2011 r.
Wojciech Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej 01.04.2010-31.03.2011 r.
Janusz Steinhoff — Cztonek Rady Nadzorczej 01.09.2010~1.10.2010 .

Cztonek Rady Nadzorczej p. Janusz Steinhoff z dniem 01.10.2010 roku ztozyt

rezygnacije z petnionej funkcji w Radzie Nadzorcze;.
Cztonek Rady Nadzorczej p. Wojciech Buczkowski pozostat w nowym sktadzie Rady

Nadzorczej Spdiki.

W okresie sprawozdawczym Zarzgd Spdtki reprezentowany byt w nastepujgcy
sposdb:

Jacek Piotrowski - Prezes Zarzgdu 01.04.2010 - 02.09.2010.
Jacek Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 02.09.2010 - 30.09.2010 .
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(rezygnacja z dniem 30.09.2010 r.)

Marek Multan — Wiceprezes Zarzgdu 01.04.2010 - 31.05.2010. .
(rezygnacja z dniem 31.05.2010 1)

Dariusz Witkowski — Prezes Zarzadu 02.09.2010-18.11.2010 .
(odwotany przez RN 18.11.2010r.)

Wiestaw Zurawski — Prezes Zarzqdu 18.11.2010-28.01.2011r.
Wiestaw Zurawski — Cztonek Zarzgdu 28.01.2011 - 10.03.2011r.

(odwotany przez RN 10.03.2011)

Tomasz Szamlewski — Prezes Zarzgdu 28.01.2011 -31.03.2011r.
(zmiana funkcji na Wiceprezesa Zarzgdu uchwatg RN w dniu 10.03.2011 od dnic 1.04.2011 1]

Na dzieh 31 marca 2011 roku, Zarzgd Spobtki reprezentowany jest przez:

Tomasza Szamlewskiego — Prezesa Zarzqdu

XVI. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

Wysoko$& wynagrodzeh wyptaconych dla Cztonkdw Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
wyniosta 713.100,00 PLN.

Spotka nie zawierata w okresie 01.04.2010-31.03.2011 transakcji z cztonkami Zarzqdu i
organdw nadzorczych oraz ich wspdtmatzonkami, krewnymi i powinowatymi do
drugiego stopnia, przysposobionymi lub przysposabicjgcymi oraz innymi osolbami, z
ktérymi sg one powigzane osobiécie oraz ze spdtkami, w ktérych osoby te wchodzqg
w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz nie udzielita powyzszym
osobom ani spdtkom pozyczek, kredytdw, gwarancii i poreczeh oraz innych umow
zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Clean&Carbon Energy S.A., jednostek

zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych.

XVII. Akcje Clean&Carbon Energy S.A. (dotychczas Karen S.A.) i udzialy w
jednostkach grupy kapitatowej Karen posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i

Rady Nadzorczej Spoiki

Wg najlepszej wiedzy zarzqdu na dzieh 31 marca 2011 ani cztonkowie Zarzqdu Spotki,
ani cztonkowie Rady Nadzorczej Clean&Carbon Energy S.A. nie posiadali akcji
Spotki.

XVIII. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zaleine co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na WZA Spéiki
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Wedtug informaciji posiadanych przez Spotke, na dzieh 31 marca 2011 roku struktura
wtasnosci kapitatu akcyjnego Spodtki byta nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow):

Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba glosow Udziat w
kapitale glosach na
podstawowym WZA
GEO Resources Limited 55.000.000 32,08% 55.000.000 32,08%
Texass Ranch Company Wizja P.S. 45.000.000 26,26% 45.000.000 26,26%
Sp.zo0.0. S.KA.
Komputronik SA wraz z podmiotami 30.582.274 17,86% 30.582.274 17,86%
zaleznymi
Amentum Holdings Limited 18.000.000 10,5% 18.000.000 10,5%
ING TFI SA wraz ze swoimi 4.724.226 2,75% 4.724.226 2,75%
funduszami inwestycyjnymi
Pozostali 18.093.500 10,55% 18.093.500 10,55%
Razem 171.400.000 100,00% 171.400.000 100,00%

XIX. Informacje o znanych Spéice, zawartych w okresie 01.04.2010-31.03.2011 roku
umowach, w wyniku ktérych mogqg w przysziosci nastqpié zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym spdtka nie uzyskata zadnych informaciji, ktére mogtyby

mieC w przysztodci wptyw na zmiane w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

XX. Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Spodtka nie emitowata papierdw wartosciowych dajgcych takie uprawnienia.
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XXI. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spoétka nie oferuje programdw akcji pracowniczych.

XXII. Ograniczenia dotyczqce papieréw wartosciowych emitenta

Na dzien 31 marca 2011 roku nie istniaty zadne ograniczenia dotyczgce
przenoszenia praw wiasnosci papierdw wartosciowych emitenta oraz ograniczenia
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje emitenta.

XXIII. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 14 pazdziermnika 2010 roku dziatajgc na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej
nr 3/31/08/10 z dnia 31 sierpnia 2010 r., Zarzad Karen SA (obecnie Clean&Carbon
Energy S.A.) podpisat umowe na badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego wedtug stanu na dzien 30.09.2010 r. z firmg Grant Thormnton
Frgckowiak Sp. z 0.0. tgczna wartoSC jej wynagrodzenia z tytutu badania
sprawozdania finansowego jednostkowego wynosi 20.000 PLN i bedzie powigkszonda
o podatek VAT. Spdétka w 2010 roku nie wyptacata wynagrodzenia Grant Thormnton
Frgckowiak Sp. z 0.0. za ustugi inne niz badanie sprawozdah finansowych.

W dniu 28 grudnia 2010 na wniosek Zarzgdu Spétki Clean&Carbon Energy S.A. z dnia
22 grudnia 2010 roku, Rada Nadzorcza uchwatg nr 1/28/12/2010 dokonata zmiany
audytora na Kancelarie Biegtych Rewidentéw Choszczno Sp. z 0.0. (podmiot
uprawniony nr 1797) na biegtego rewidenta dla przeprowadzenia audytu Spotki
Clean&Carbon Energy S.A. za rok obrotowy 2010 obejmujgcy okres 1.04.2010 —
31.03.2011 r. Tym samym Rada Nadzorcza uchylita paragraf 1 pki. 2 uchwaty Rady
Nadzorczej nr 3/31/08/10 z 31 sierpnia 2010 roku w sprawie wyboru audytora firmy
Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. do badania rocznego sprawozdania
finansowego spdtki Karen S.A., sporzgdzonego na dzieh 31 marca 2011 roku.

Zgodnie z wnioskiem Zarzqdu, zmiana audytora opierata sie na fakcie, ze
dotychczasowy audytor 1. firma Grant Thornton Frackowiak Sp. z ©.0. z siedzibg w
Poznaniu przeprowadzata rowniez audyty spotki Komputronik S.A. bedqcej do 24
lipca 2010 r. gtdwnym akcjonariuszem Spdtki Clean&Carbon Energy S.A. (dotychczas
Karen S.A.). W zwigzku z podpisaniem umowy inwestycyjnej w dniu 24 lipca 2010 roku
oraz zmiang gtdwnego akcjonariusza  Spdtki, Emitent  chciat  dokonad
przeprowadzenia audytu Spdétki przez podmiot niezalezny, kidry przeprowadz
obiektywne i szczegdtowe badanie sprawozdania finansowego.

W dniu 30 grudnia 2010 roku dziatajgc na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr
1/28/12/2010 z dnia 28 grudnia 2010 r., Zarzgd Clean&Carbon Energy SA podpisat
umowe o Swiadczenie ustug badania sprawozdan finansowych i przeglgdu
sprawozdan $rédrocznych z firmg Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Choszczno Sp. z
0.0. na okres trzech lat. tgczna warto$¢ jej wynagrodzenia z tytutu badania
sprawozdania finansowego jednostkowego wynosi 30.000 PLN i bedzie powigkszona
o podatek VAT. Spdtka w 2010 roku nie wyptacata wynagrodzenia Kancelarii
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Biegtych Rewidentéw Choszczno Sp. z 0.0. za ustugi inne niz badanie sprawozdan
finansowych.

Warszawa, 15 czerweca 2011 roku
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