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SZACUNKOWE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE)J
PRAGMA INKASO S.A. ZA Il KWARTAt 2011 R. ORAZ ZA
PIERWSZE POtROCZE 2011 R.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A. przedstawia szacunkowe dane finansowe Grupy Kapitatowej PRAGMA
INKASO S.A., w sktad ktérej wchodzg notowane na GPW spdétki PRAGMA INKASO S.A., Pragma
Faktoring S.A. oraz spétka Pragma Collect Sp. z o.0.

Szacunkowe skonsolidowane dane za Il kwartat 2011 r.:

SZACUNKOWE WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE ZA Il KWARTAL 2011 r.

Il kwartat 2011 Il kwartat 2011/ 1l kwartat 2011 /
(w tys. zt) Il kwartat 2010 | kwartat 2011
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 80385 298% 190%
brutto
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto 7 940 209% 139%
Skonsolidowany wynik netto (przypadajacy 1488 142% 142%
Jednostce Dominujacej PRAGMA INKASO S.A.)

Szacunkowe skonsolidowane dane za | pétrocze 2011 r.

SZACUNKOWE WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE ZA | POtROCZE 2011 r.

| pétrocze 2011 | potrocze 2011 /
(w tys. zt) | pétrocze 2010
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto 122 551 242%
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto 13 640 190%
Skonsolidowany wynik netto (przypadajacy Jednostce 2530 120%
Dominujgcej PRAGMA INKASO S.A.)

Komentarz Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Zarzad PRAGMA INKASO S.A. ocenia wypracowane przez Grupe wyniki bardzo pozytywnie.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto (wskazujgce na skale dziatalnosci) wzrosty w I
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kwartale br. 0 198 % w stosunku do analogicznego okresu 2010 r., a skonsolidowane przychody netto
(pokazujgce wypracowany na transakcjach zysk) wzrosty o 109 % w stosunku do Il kwartatu 2010 r.
Co szczegolnie istotne wzrosty te nie byly wytacznie efektem konsolidowania poczawszy od
1 lutego br. sprawozdan spétki Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) ale
réwniez na poziomie jednostkowym PRAGMA INKASO S.A. oraz Pragma Collect Sp. z o.o.
zwiekszyly skale i rentownos¢ dziatalnosci — dla PRAGMA INKASO S.A. wzrost r/r w Il kwartale
wyniést 11 % na poziomie przychoddéw ze sprzedazy brutto i 25 % w zakresie przychodéw ze
sprzedazy netto. Wyniki te sg szczegdlnie istotne przy wzieciu pod uwage wynikajgcego ze strategii
produktowej Grupy przekazywania czesci transakcji faktoringowych z PRAGMA INKASO do Pragma
Faktoring.

O dynamicznym rozwoju spétek Grupy swiadczy nie tylko poréwnanie przychodéw w stosunku r/r
ale i dynamika wzrostu wynikéw 2 kwartatu w stosunku do 1 kwartatu 2011 r.: skonsolidowane
przychody ze sprzedazy brutto wzrosty o 90 %, a skonsolidowane przychody netto wzrosty o 39 %.

W Il kwartale br. znaczgco wzrést skonsolidowany zysk netto wynoszac (przypadajacy Jednostce
Dominujgcej PRAGMA INKASO S.A.) 1.488 tys. zi, co stanowi 142 % zysku Grupy za Il kwartat 2010
r. i 142 % skonsolidowanego zysku za | kwartat 2011 r. Czynnikiem, ktéry w znaczacym stopniu
przyczynit sie do wzrostu zysku byt bardzo efektywny przychodowo kwartat w wykonaniu PRAGMA
INKASO S.A. (przychody ze sprzedazy netto wzrosty w tym okresie o 46 % w stosunku do przychodéw
| kwartatu br.) spowodowany wysokim poziomem przychodéow z podstawowej grupy ustug
Swiadczonych przez Spoétke, tj. windykacji na zlecenie oraz zakupéw wierzytelnosci wymagalnych —
przychody netto z tego segmentu dziatalnosci wyniosty 2.663 tys. zt (143 % wyniku Il kwartatu 2010 i
170 % wyniku | kwartatu 2011 r.).

Rowniez wyniki catego poétrocza 2011 r. nalezy oceni¢ pozytywnie, gdyz Grupa osiggneta znaczgce
wzrosty obu poziomach przychoddw, a takze wypracowata o 20 % wyzszy niz rok wczesniej zysk
netto.

Zatozenia wynikowe na 20112012 .

Zarzad PRAGMA INKASO S.A. przewiduje dalszy dynamiczny wzrost przychoddéw Grupy
i generowanego przez nig zysku. Beda miaty na to wptyw m.in. nastepujace czynniki i zatozenia:

1. Kazda ze spétek Grupy bedzie zwiekszac skale dziatalnosci i generowane przychody. Na
wzrosty pozwolg zarédwno duze struktury operacyjne spoétek, rozbudowane kanaty
sprzedazowe (dziaty sprzedazy spotek liczagce niemal 50 osdb, istniejgce i planowane oddziaty
handlowe) jak i posiadane zasoby pieniezne. Co istotne, wraz ze wzrostem przychodéw nie
beda istotnie rosng¢ koszty state Grupy, gdyz dzieki projektowi rozbudowy dziatéw
operacyjnych prowadzonemu w Grupie w latach 2009-2010 Grupa posiada aktualnie
struktury przygotowane do obstugi kilkukrotnie wiekszej ilosci spraw bez znaczacego
zwiekszania struktur.

2. Zwiekszaniu przychodéw Grupy sprzyja¢ bedzie rowniez efekt synergii produktowe;j
wynikajgcy z przejecia przez PRAGMA INKASO S.A. w 2011 r. spotki Grupa Finansowa
Premium S.A. (obecnie Pragma Faktoring S.A.). Ustugi dotychczas swiadczone przez obie
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Spoétki sg wzajemnie uzupetniajace i zapewniajace komplementarnos$¢ obstugi Klientéw, co
pozwala na naturalne i niewymuszone wdrozenie cross sellingu.

W czerwcu br. zakonczyt sie pierwszy etap projektu restrukturyzacji zrédet finansowania
dziatalnos$ci Pragma Faktoring S.A. Dotychczas spdtka ta posiadata bardzo wysokie, przeszto
55 milionowe kapitaty wtasne nie finansujgc jednoczesnie dziatalnosci w jakimkolwiek
zakresie dtugiem, co powodowato niskg efektywnos¢ kapitatéw wiasnych. Zatozeniem
Zarzadu Pragma Faktoring S.A. po przejeciu spotki przez PRAGMA INKASO S.A. byto takie
docelowe uksztattowanie Zrddet finansowania by ok. 35-40 % dziatalnosci byto finansowana
srodkami wtasnymi natomiast pozostata czes¢ dtugiem, ktdrego Zrddta bytyby dodatkowo
zdywersyfikowane (kredyty bankowe, obligacje). W zwigzku z tym zatozeniem Spdtka
pozyskata w kwietniu br. kwote 25 mlin zt z emisji zabezpieczonych portfelem naleznosci
obligacji, a PRAGMA INKASO ogtosita wezwanie na sprzedaz akcji Pragma Faktoring poprzez
nabycie akcji przez tg spdtke w celu umorzenia. Po zakoriczeniu wezwania w posiadaniu
Pragma Faktoring znalazto sie 934.090 akcji wtasnych (na 3.500 tys. ogdlnej liczby akcji), co
do ktérych zainicjowana juz zostata procedura umorzenia. W wyniku przeprowadzonej
operacji skonsolidowane kapitaty wtasne Pragma Faktoring S.A. zmniejszyty sie do ok. 44.352
tys.zt, a ilo$¢ akcji do 2.565.910. Zmniejszenie ilosci akcji spowoduje w ocenie Zarzadu
znaczne poprawienie wskaznikéw zysku i wartosci ksiegowej na akcje, co zdecydowanie
zwiekszy atrakcyjnos¢ spétki w oczach inwestoréw. Z punktu widzenia Grupy istotne jest
réwniez to, ze w zwigzku z umorzeniem czesci akcji udziat PRAGMA INKASO w kapitale
Pragma Faktoring zwieksza sie z ok. 58 % do ok. 80 % i poczawszy od lll kwartatu br. ok. 80
% zysku Pragma Faktoring bedzie podlegac konsolidacji przez PRAGMA INKASO S.A.

Celem Grupy jest rowniez optymalizowanie kosztéw finansowania. W tym celu, w kontekscie
nadwyzki gotowki posiadanej przez Pragma Faktoring S.A. (spotka byta zobowigzana
zabezpieczy¢ srodki pod wezwanie, o ktérym mowa w pkt. 3, a podaz akcji w wezwaniu
wyniosta ok. 50 % tgcznej ilosci akcji nim objetych,) PRAGMA INKASO S.A. jako gtéwny
akcjonariusz Pragma Faktoring rozwaza zainicjowanie krokéw zmierzajagcych do wyptaty
w formie dywidendy catos¢ lub czesci niepodzielonego zysku tej spétki z lat ubiegtych, ktory
wynosi ok. 10.500 tys. zt. Pozwolitoby to zmniejszy¢ poziom diugu po stronie PRAGMA
INKASO S.A. i koszty finansowe z nim zwigzane, co jest szczegdlnie istotne w sytuacji kiedy
koszty finansowania w PRAGMA INKASO s3 o kilkadziesigt procent wyzsze (w rozumieniu
wysokosci oprocentowania) niz analogiczne koszty aktualnie ponoszone w Pragma Faktoring
S.A. Co wazine, spotka ta posiada jeszcze duze zdolnosci do pozyskania finansowania
i zmniejszenie poziomu kapitatéw witasnych przez ewentualng wyptate dywidendy nie
zahamuje wzrostu skali dziatalnosci spoétki.

Uwzgledniajac powyzsze okolicznosci Zarzad PRAGMA INKASO S.A. zakiada, ze skonsolidowany
zysk netto Grupy (przypadajacy Jednostce Dominujacej PRAGMA INKASO S.A.) wzrosnie o co
najmniej 40 % zaréwno w 2011 r. w stosunku do 2010 r., jak i w 2012 r. w stosunku do wyniku 2011

r. Szczegotowe prognozy zostang opublikowane we wrzesniu br.
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