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POtROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI

1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa (firma): Pozbud T&R Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Wojewddztwo siedziby: Wielkopolska

Siedziba: Lubon

Adres: 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8

Telefon: +48 61 899 40 99

Telefaks: +48 61 899 40 99

Adres email: biuro@pozbud.pl

Strona internetowa: www.pozbud.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VI
Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000284164

PKD: 20-30 Produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla
budownictwa

REGON: 634378466

NIP: 777-26-68-150

Klasyfikacja przyjeta przez rynek GPW: Przemyst materiatéw budowlanych
Rynek Podstawowy 5 PLUS

Zarzad: Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu
Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza: Wojciech Prentki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wojciech Szymon Kowalski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
(powotany 28.06.2011)

Bartosz Andrzejak Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Komer Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Marchwicki Cztonek Rady Nadzorczej (od 28.06.2011
do 08.07.2011)

Marek Tomaszewski Cztonek Rady Nadzorczej (do 28.06.2011)

Edward Kozicki Cztonek Rady Nadzorczej (do 16.06.2011)
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2. Zasady sporzadzania potrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2011 roku POZBUD T&R S.A. z siedzibg w
Luboniu zostato sporzadzone zgodnie z nastepujgcymi przepisami:
- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr 152 poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami),
- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33 poz. 259),
- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla
ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz.
1743 wraz ze zmianami),
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjeto metody i zasady rachunkowosci
zgodne z politykg rachunkowosci obowigzujgcg w Spotce.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

a. Ryzyko zmian cen drewna i jego dostepnosc

Podstawowym surowcem dla Spotki jest drewno. Zmiany cen drewna na rynkach swiatowych
mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztéw wytwarzania w stopniu trudnym do petnego
przeniesienia na cene wyroboéw gotowych, co moze doprowadzi¢ do obnizenia
realizowanych marz.

b. Ryzyko zmian koniunktury na rynku budowlanym
Wiekszos¢ sprzedazy POZBUD T&R S.A. prowadzona jest na rynku polskim. Pogorszenie
koniunktury na rynku budowlanym moze doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy Spotki i
ograniczenia jej przychodow.

c. Ryzyko kursu walutowego
Istotne wahania kursu ztotego w stosunku do EURO mogg mie¢ wptyw na zmniejszenie
realizowanych przez Spotke zyskéw. Cena zakupu znacznej cze$é surowcOw i materiatéw

niezbednych do produkcji stolarki otworowej jest przeliczana wg kursu EURO.

d. Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z
warunkéw umowy

Sprawozdanie Zarzadu POZBUD T&R S.A. 1 POLROCZE 2011

2



Polzgruzbn:&f:"; NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466
ul. Frzemysiowa KRS: 0000284164

62-031 Lubon Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
tel./fax +48 61 8994099 Wydz|a% Gospodarczy

fax +48 61 8102192 | Kapitat zaktadowy:
www.pozbud.pl | 23 377 845,00 PLN wplacony w catosci

Umowy dotyczace realizacji kontraktow na dostawe i montaz stolarki otworowej zawieraja
klauzule dotyczace nalezytego i terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia
wad i usterek, z czym zwigzane jest wnoszenie przez Wykonawce kaucji gwarancyjnej lub
zabezpieczenia kontraktu gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa. Wysokosc
zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. W sytuacji nie wywigzania sie lub nie
nalezytego wywigzania sie z realizowanych umoéw istnieje ryzyko wystgpienia przez
kontrahentdw z roszczeniami zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy.
W celu ograniczenia tego ryzyka POZBUD T&R S.A. podejmuje nastepujgce dziatania:
a. stosuje system zarzgdzania jakoscig ISO 9001:2001 dzieki ktéremu
minimalizowane jest ryzyko wystgpienia problemdw jakosciowych,
b. monitoruje jako$¢ w catym procesie produkcji i montazu stolarki otworowej,
przenosi odpowiedzialnos¢ do umdw o wspotpracy zawieranych z producentami i
dostawcami materiatéw oraz podwykonawcami.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujacy, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepisOw nie ma obowigzku
lub moze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Pozbud T&R S.A. nie tworzy grupy kapitatowej oraz nie podlega konsolidacji.

5. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci .

W | potroczu 2011 roku nie wystgpity zmiany w strukturze POZBUD T&R S.A.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spoétka nie opublikowata prognoz wynikéw na rok 2011.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
witasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego.
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Kapitat zaktadowy Spotki na dzien publikacji raportu za | poétrocze 2011 roku wynosi
23.377.845 zt i dzielit sie na 23.377.845 akcji, ktorym odpowiada 27.271.845 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu POZBUD T&R S.A.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosdw Spétki na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela.

Tab. 1
Wykaz llos¢ akcji | Liczba gtoséw ng  Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
WZA zaktadowym (%) liczbie gtoséw na
WZA (%)

Roman Andrzejak 2.464.5775 3.947.57% 10,549 14,479
Tadeusz Andrzejak 2.369.100 4.316.100 10,139 15,839
Skarbiec TFI S.A.* 1.862.178 1.862.178 7,97% 6,83%
Aviva OFE 1.605.193 1.605.193 6,87% 5,89%
Aviva Investors Poland 1.479.782 1.479.782 6,33% 5,43%
Pionier Pekao IM S.A. 1.972.193 1.972.193 8,44% 7,23%
Pozostali akcjonariusze 11.624.824 12.088.824 49,739 44,339
> 23.377.84 27.271.84 100,009 100,009

*Dane na podstawie informacji zawartej w rapordiezdcym 42/2009 z dnia 12 listopada 2009 oragcil@kciji
objetych w emisji akciji serii E.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w
strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akgji.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta,

b. dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
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w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien sporzadzenia poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie
toczyty sie zadne postepowania sgdowe lub administracyjne dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci, stanowigcych 10 % kapitatéw wtasnych POZBUD T&R S.A.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem 2z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowga, finansowg i wynik finansowy
emitenta, wraz z przedstawieniem:

a. informacji o podmiocie, z ktéorym zostata zawarta transakcja,

b. informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z
podmiotem bedacym strong transakcji,

c. informacji o przedmiocie transakcji,

d. istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw

finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e. innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
f. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w

ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

Spotka nie zawarta jednej lub wielu istotnych transakcji na innych warunkach niz
rynkowe z podmiotami powigzanymi. Spétka nie posiada podmiotdw powigzanych.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:

a. nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,
b. tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci

zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
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c. okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d. warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty
udzielone, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej
za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e. charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciggnat kredyty lub pozyczki

W | pétroczu 2011 roku POZBUD T&R S.A. nie udzielita poreczen, kredytow, pozyczek

oraz nie udzielita gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych jednorazowa lub taczna wartos¢ stanowitaby rownowartos$é co najmniej
10% kapitatow wtasnych POZBUD T&R S.A.

11. Inne informacje, ktére w ocenie emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Spotka w pierwszym potroczu 2011 zaptacita za zakupione nieruchomosci czeSciowo

w postaci przelewu wierzytelnosci. Zakup tych nieruchomosci stanowit inwestycje w srodki
trwate. Zaptata przelewem wierzytelnosci wyniosta 4,25 min PLN. Wierzytelnosci ktérymi
ptacono dotyczyly dziatalnosci operacyjnej, natomiast zakupy za ktére ptacono dotyczyty
dziatalnosci inwestycyjnej. Ponizsza tabela prezentuje przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w
sytuacji gdyby Spotka otrzymata zaptate za produkty Srodkami pienieznymi i dokonata
zaptaty za nieruchomosci rowniez srodkami pienieznymi:

Tab. 2

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | pétrocze 2011 | | p6trocze 2010
I. Zysk (strata) netto 4168 3919
Il. Korekty razem -6 294 -1 470
1. Amortyzacja 1298 842
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 49 4
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 544 221
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -35
5. Zmiana stanu rezerw -149 -293
6. Zmiana stanu zapaséw -1 394 -3 344
7. Zmiana stanu naleznosci 1146 -11 132

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -9 502 12 216
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1714 51
10. Inne korekty 0 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+11) -2 126 2449

Sprawozdanie Zarzadu POZBUD T&R S.A. 1 POLROCZE 2011

6




POZBUD T&R S.A. NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

ul. Przemystowa 8 KRS: 0000284164
62-031 Luboh Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII

|
% tel./fax +48 61 8994099 ‘ Wydziat Gospodarczy
POZBUD fax +48 61 8102192 | Kapitat zaktadowy:
www.pozbud.pl | 23 377 845,00 PLN wplacony w catosci

W ocenie Zarzgdu Spoétki powyzisza informacja jest istotna, gdyz sposéb zaptaty nie
wptywa na ekonomiczny sens transakcji i nie powinien wptywa¢ na obraz Spétki w oczach
inwestorow.

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie POZBUD T&R S.A. bedg miaty wptyw na
osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

Najwazniejsze z czynnikdw, mogacych wywrze¢ wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta, w perspektywie co najmniej najblizszego poétfrocza to:

a. Sezonowo$¢ sprzedazy, zwtlaszcza w odniesieniu do najbardziej marzowego
segmentu sprzedazy jakim jest stolarka otworowa drewniana

b. Zmiany w dostepnosci kredytéw hipotecznych dla klientéw indywidualnych oraz
korporacyjnych

c. Koniunktura w branzy budowlanej — w szczegdlnosci w budownictwie
mieszkaniowym,

d. Niestabilny kurs ztotego wzgledem euro i dolara, co moze mie¢ wptyw na koszt
pozyskania surowcow i materiatow i zwigzang z tym rentownos¢ sprzedazy,

e. Dalsza poprawa jakosci oferowanych produktéw, dzieki wspotpracy z partnerami
o ogoélnoswiatowej renomie w zakresie stosowania nowoczesnych,
innowacyjnych rozwigzan technicznych i technologicznych,

f. Rozbudowa sieci sprzedazy w kraju, poprzez podpisywanie nowych umow
dealerskich, przeprowadzanie szkolen dla dealeréw, prowadzenie akgji
promujgcych produkty Spotki,

g. Rozpoczecie sprzedazy nowego produktu — drzwi wewnetrznych, co bedzie miato
wptyw na wysokos$¢ przychodow jak i rentownos¢ Spotki,

h. Dalsze negocjacje, ktére mogg doprowadzi¢ do akwizycji podmiotu z branzy.

Lubon, 19.08.2011

Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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