INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO QUERCUS TFI S.A.
ZA | POLROCZE 2011 ROKU

1.

Informacje ogdine

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spotka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spéice nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spokki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
»Zarzadzanie Funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych” 6630
Z.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem dziatania Spokki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec o0sob trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutébw uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

f)  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0sOb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia 19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami
instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzien 30 czerwca 2011r. Spoétka zarzadzata funduszem inwestycyjnym QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi siedmioma
subfunduszami: QUERCUS Ochrony Kapitalu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Batkany i Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short
oraz funduszami inwestycyjnymi QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a takze
portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. w sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki wchodzg nastepujace
osoby:

Sktad Zarz adu:
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Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej:

Jakub Gtowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Fierla — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Radziwit — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Debski — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu Spotki ani w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

2. Zasady przyj ete przy sporz adzeniu raportu, w szczegolno $ci informacje o
zZmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo §ci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielko $ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego po  datku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizuj gcych warto $§¢ sktadnikéw aktywow.

2.1.Zasady przyj ete przy sporz gdzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowany ch
zasad (polityki) rachunkowo $ci.

Niniejsze poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku,
nr. 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w
tym z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim(tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr. 33, poz. 259, z
pbézniejszymi zmianami ) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743 z p6zn. zmianami). W niniejszym
sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskow i strat, Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym i
Rachunek przeptywéw pienieznych sg prezentowane w uktadzie zgodnym z tym
rozporzadzeniem.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w przyjetych zasadach polityki
rachunkowosci w stosunku do 2010 roku. Pelny opis zasad polityki rachunkowosci znajduje
sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Towarzystwa opublikowanym na stronie
internetowej Quercus TFI SA.

Pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | péirocze 2011 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzadu w dniu 5 sierpnia 2011 roku.
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2.2 Informacje o istotnych zmianach wielko  $ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu

rezerw.

Zestawienie rezerw ujetych w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2011 roku zostato zaprezentowane w tabeli ponizej.

Rezerwy Stan na 30.06.2011 r.
Rezerwa na urlopy 138 364.04
Rezerwa na koszty funduszy 261 681.22
400 045.26
2.3 Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroc ~ zonego podatku dochodowego.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na
dochodowego 31.12.2010 . 30.06.2011 r.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 102 811.42 38 124.26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 009 962.72 67 458.60

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie o 64 687,16 zi
natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obnizyty sie o 942 504,12 zi.
Czes¢ odroczona podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 877 816,96
zl. Podatek biezgcy na dzien 30 czerwca 2011 wyniést 1 010 136,00 zt

2.4 Dokonane odpisy aktualizuj ace warto sci sktadnikéw aktywow.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikéw aktywow, poniewaz nie zidentyfikowano przestanek do dokonania tych odpiséw

2.5 Informacje o przychodach z tytutu zmiennej opta  ty za zarz adzanie.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ rezerwy z tytulu zmiennej optaty za zarzadzanie w
ksiegach funduszy wynosi 1511 044,34 zi. Na kwote rezerwy skilada sie 776 036,92 z
zaksiegowane w Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu oraz 735 007,42 zt zaksiegowane
w QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Na dzien bilansowy
Spotka nie wykazuje w sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie,
gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikow
inwestycyjnych funduszy i naptywem aktywow pod zarzgdzaniem. Ostateczna wartosé optaty
zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2011 roku.

3. Opis istotnych dokona n lub niepowodze A emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Istotnym dokonaniem Spotki w pierwszym potroczu 2011 roku byt debiut akcji Spotki na rynku

gtowny GPW.

Wykaz najwazniejszych zdarzen zostat przedstawiony ponizej.

1) 7 stycznia 2011 r. — Zostat utworzony Fundusz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ.

2) 10 stycznia 2011 r. — Spotka zawarta umowe wspoétpracy w zakresie dystrybucji ze

Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

3) 28 lutego 2011 r. — Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spokki.

4) 18 marca 2011 r. — Spotka zawarta umowe dystrybucyjng z Noble Securities S.A.

5) 30 marca 2011 roku — Akcje Spotki zadebiutowaty na rynku gtéwnym GPW w Warszawie.
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6) 31 marca 2011 roku — Aktywa pod zarzgdzaniem osiggnety 2 047,7 mid zk.

7) 2 czerwca 2011 roku — Spétka zawarta umowe dystrybucyjng z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie

8) 30 czerwca 2011 roku — Aktywa pod zarzadzaniem osiggnety 2 149,1 mld zt.

Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegollno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znacz acy wpt yw na osi agni ete wyniki finansowe.

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
Pierwsze péirocze 2011 roku charakteryzowato sie systematycznym pozyskiwaniem aktywow
pod zarzadzaniem, za wyjatkiem miesigca czerwca gdzie w wyniku pogorszenia sytuacji na
rynku finansowym zanotowano wiekszy odpltyw aktywow z funduszy. We wspomnianym
okresie odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy.

Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W okresie objetym péirocznym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwoj Emitenta byt
réwnomierny bez odnotowania zjawiska cyklicznosci i sezonowosci sprzedazy produktéw. Na
dziatalno$¢ Emitenta majg wptyw cykle koniunkturalne (hossa / bessa) w terminie diuzszym
niz pétrocze.

Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych
papierow warto $ciowych.

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat emisji,
wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow wartosciowych.

Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, +  acznie i w
przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzito podziat
zysku za rok 2010, w tym przeznaczyto na dywidende kwote 4 973,307,22 zl, co skutkowato
wyptatg dywidendy w kwocie 0,07 zt na jedng akcje. Data ustalenia praw do dywidendy (dzien
dywidendy) zostala ustalona na dzien 11 maja 2011 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 25
maja 2011 roku.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog ace w
znaczacy sposob wplyn aé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia takie nie wystagpity.

Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywdw
warunkowych, ktére nast apity od czasu zako Aczenia ostatniego roku
obrotowego.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku zaréwno koszty wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutoréw
jak i przychody z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie zostaty ujete w rachunku zyskow i strat
za rok 2010. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spoétka nie wykazuje w sprawozdaniu
przychodoéw z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa,
ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i naptywem
aktywéw pod zarzadzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzadzanie bedzie
Znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2011 roku. Na dzien 30 czerwca 2011 roku
warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytuty wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutorow
wyniosta 724 768,35 zt oraz warto$¢ naleznosci warunkowych z tytutlu zmiennej opfaty za
zarzagdzanie wyniosta 1 511 044,37 zt.

Niniejsze po6troczne sprawozdanie zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 5 sierpnia 2011 r.

Sebastian Buczek Artur Paderewski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska Pawel Cichon

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




