INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.
1.Zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami:
e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z 2002r., Nr76, poz.
694 z pézn. zm.) i przepisach na jej podstawie wydanych
e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. nr 33, poz.259)
e Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1743 z pdzn.
zm).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z polityka
rachunkowosci obowigzujgcg w Spotce.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za I pdtrocze 2011 r. oraz
poréownywalne dane za I pdtrocze 2010 r., a w przypadku bilansu i zestawienia zmian
w kapitale wtasnym dane na koniec roku 2010 r.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodow
i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istniejg rdéwniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Spétka w I potroczu 2011 r. nie dokonata zmian zasad wyceny aktywdw i pasywow,
ustalania wyniku finansowego.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych za I pétrocze
2011 roku.



A. Informacje o istothnych zmianach rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ulegta istothym zmianom
w stosunku do wartosci tej pozycji na dzien 31.12.2010 r.

Na dzien 30.06.2011 r. rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 79 tys.PLN

utworzono na poczet:

-Srodkéw trwatych objetych ulgg w wys. 73 tys. PLN

-dodatnich réznic kursowych w wys. 3 tys. PLN

-umow leasingowych w wys. 1 tys. PLN

-odsetek naleznych od lokat w wys. 2 tys. PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegty zmniejszeniu w stosunku do
wartosci tej pozycji na dzien 31.12.2010 r. z wysokosci 19 tys. zt. do 8 tys. PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na poczet:

-sptaty zobowigzan od uméw leasingowych w wys. 7 tys. PLN

-ujemnych réznic kursowych w wys. 1 tys. PLN

B. Informacje o istotnych zmianach rezerw na $wiadczenia emerytalne
i podobne.

W latach ubiegtych i biezacym nie tworzymy rezerw na $wiadczenia emerytalne.

C. Informacje o istothych zmianach pozostalych rezerw.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Spoétka:
- rozwigzata rezerwy utworzone na poczet:
* wynagrodzen od umow zlecen w wys. 50 tys. PLN
- utworzyta rezerwy na poczet:
= premii pienieznych dla kontrahentdw zgodnie z warunkami handlowymi
w wys. 323 tys. PLN
Rezerwa utworzona w 2010 r. na poczet szacunkowych kosztéw reklamacji w wys.50

tys. PLN nie ulegta zmianie w I p6l. 2011 r.

D. Informacje o istotnych zmianach w odpisach aktualizujacych wartosc¢
sktadnikow aktywow.

* Zmiany odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne i prawne - nie
wystepujq

* Zmiany odpisow aktualizujacych srodki trwale - nie wystepujg

* Zmiany odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow



w tys. PLN

Odpisy aktualizacyjne | 31.12.2010 |zwiekszenia | zmniejszenia | 30.06.2011
obejmujg

1. Wyroby zalegajace 53 0 0 53

2. Towary zalegajace 37 0 0 37

3. Ztom zalegajacy 6 0 6 0

4. Produkcje w toku 13 9 13 9

5. materiaty 1 1 1 1
Razem 110 10 20 100

= Zmiany naleznosci krotkoterminowych oraz odpisow aktualizujacych z
nimi zwigqzanych

w tys. PLN
31.12.2010 |zwiekszenia |zmniejszenia |30.06.2011

Naleznosci krotkoterminowe (4 015 39 043 39 223 3835
netto razem
Odpisy aktualizujgce wartos¢ [112 5 34 83
naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe |4 127 39 048 39 257 3918
brutto razem

Odpisy aktualizacyjne naleznosci obejmuja:

naleznosci dochodzone na drodze sadowej — 29 tys. PLN

naleznosci od diuznikéw postawionych w stan upadtosci i w uktadach - 28 tys. PLN
naleznosci krajowe, ktérych sptata wg oceny Spoétki moze by¢ zagrozona - 4 tys. PLN
naleznosci zagraniczne, ktérych sptata wg oceny Spétki moze by¢ zagrozona - 22
tys. PLN

II. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE I POLROCZA
2011 ROKU

Ukonczone zostaty prace projektowe zwigzane z budowg nowego obiektu produkcyjno -
magazynowego z zapleczem socjalnym we Wroctawiu przy ulicy Jerzmanowskiej.
Emitent oczekuje na uzyskanie prawomocnego pozwolenia na budowe. Zakonczona
zostata procedura przetargowa zmierzajaca do wytonienia generalnego wykonawcy
inwestycji. Jego wskazanie nastgpi po uzyskaniu prawomocnego pozwolenia na
budowe. Ze wzgledu na przedtuzajqce sie procedury przetargowe Zarzad bierze pod
uwage wydtuzenie cyklu inwestycyjnego.

Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 23.02.2011 r. pod sygn. akt: WR.VI NS-REJ.KRS/001817/11/011
wydat postanowienie o rejestracji zmian w KRS dotyczacych podwyzszenia kapitatu




zaktadowego o akcje serii C. Akcje serii C byly sprzedawane w ofercie publicznej w
styczniu 2011.

Po zarejestrowaniu przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii C
wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 661.456,40 PLN (wzrosta z 600.000 PLN do
661.456,40 PLN, tj. o kwote 61.456,40 PLN). Natomiast struktura kapitatu
zaktadowego Spotki przedstawia sie nastepujaco:

e 1.400.000 akcji serii A1 imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku
2:1 (2.800.000 gtoséw na W2Z)
e 1.400.000 akcji serii A2 zwyktych na okaziciela (1.400.000 gtoséw na W2Z)
e 200.000 akcji serii B zwyktych na okaziciela (200.000 gtoséw na WZ)
e 307.282 akgcji serii C zwyktych na okaziciela (307.282 gtoséw na W2Z).
Liczba akcji wszystkich emisji wynosi: 3.307.282.

Wartos$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,20 PLN.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ogdlna liczba gtoséw na WZ,
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 4.707.282.

GPW w Warszawie SA uchwatg nr 382/2011 z dnia 25 marca 2011 Zarzadu GPW
w Warszawie S.A. postanowita dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
307.282 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spo6tki PPH WADEX S.A. o wartosci
nominalnej 0,20 zt oraz wprowadzi¢ przedmiotowe akcje do obrotu z dniem 30 marca
2011.

W dniu 28 stycznia 2011 podpisany zostat Aneks nr 20 do umowy z BRE Bank SA, na
mocy ktérego zostat przediuzony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 1.500.000
PLN do dnia 26 stycznia 2012.

W dniu 22 marca 2011 podpisany zostat Aneks nr 2 do umowy z ING Bank Slaski SA.
Na mocy aneksu Bank przedituzyt kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 2.000.000
PLN do dnia 22 lutego 2012.

W dniu 16 czerwca 2011 Walne Zgromadzenie postanowito o wyptacie dywidendy za
2010 rok w wysokosci 0,50 zt na akcje

W dniu 16 czerwca 2011 zakonczyta sie kadencja Rady Nadzorczej i zwazywszy na
powyzsze Walne Zgromadzenie postanowito o dokonaniu zmian w skfadzie.

W dniu 16 czerwca 2011 Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie i dokonata wyboru
Zarzadu nowej kadencji.

III. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

W pierwszym péiroczu 2011 nie zaistniaty zadne zdarzenia nietypowe, ktére miatyby
istotny wptyw na wygenerowane w tym okresie wyniki.



IV. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Sprzedaz Emitenta skorelowana jest w znacznej mierze z aktywnoscia w sektorze
budowlano- montazowym. Istotnym czynnikiem wptywajacym na sezonowosc
uzyskiwania przychoddw jest réwniez dtugosc i intensywnos$¢ okresu zimowego.

Przychody Emitenta ze sprzedazy w pierwszym péiroczu stanowig z reguty 30% do
40% przychoddw rocznych. Sezon aktywnosci w sektorze budowlano - montazowym
przypadajacy na okres sierpien - grudzien generuje wiec przeszto 60% przychodéw
rocznych Emitenta.

tagodniejszy okres zimowy moze, jak wspomniano wczesniej, spowodowaé zmiane
tych proporcji nawet na poziomie 10% (wiekszy udziat w sprzedazy I potroczu) co
jednak nie zmienia faktu majacej miejsce wyraznej sezonowosci sprzedazy produktéw
Emitenta.

Sezonowos$¢ sprzedazy dotyczy gtownie aktywnosci Emitenta w sektorze produkcji
kominowej. Kooperacja jest mniej wrazliwa na wahania poziomu sprzedazy zwigzane z
czynnikami sezonowymi. Bioragc jednak pod uwage dominacje sektora kominowego to
on stymuluje sezonowos$¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w proporcjach podanych
powyzej.

V. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIE UDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W styczniu 2011 realizowana byfa publiczna subskrypcja 1.000.000 sztuk akcji serii C
Spéiki po cenie emisyjnej 11,60 PLN.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie dokonania
przydziatu Akcji serii C o wartosci nominalnej jednej akcji 0,20 PLN i cenie emisyjnej
11,60 PLN, oferowanych w ramach oferty publicznej. I tak:

e w ramach Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych bylo 250.000
(dwiescie piecédziesiat tysiecy) sztuk Akcji serii C, liczba prawidtowo ztozonych i
optaconych zapisdw wyniosta 60 (szesédziesiqt) na taczng liczbe 22.872
(dwadziescia dwa tysigce osiemset siedemdziesigt dwie) sztuk AKcji,
0 tacznej wartosci 265.315,20 PLN (dwiescie szescdziesigt piec tysiecy trzysta
pietnascie ztotych 20/100);

e w ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferowanych byto 750.000
(siedemset piec¢dziesiat tysiecy) sztuk Akcji serii C, liczba prawidtowo ztozonych i
optaconych zapiséw wyniosta 6 (szes¢) na taczng liczbe 284.410 (dwiescie
osiemdziesigt cztery tysigce czterysta dziesie¢) sztuk Akcji, o fgqcznej wartosci
3.299.156 PLN (trzy miliony dwiescie dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy sto
piec¢dziesigt szesc).

Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom,
zgodnie ze ztozonymi zapisami, tgcznie 307.282 sztuk Akcji serii C o tacznej wartosci
3.564.471,20 ztotych.



Zgodnie z celami emisji okreslonymi w Prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010,
srodki pieniezne pozyskane z emisji postuzg do wspoétfinansowania budowy obiektu
produkcyjno-biurowego potozonego we Wroctawiu przy ulicy Jerzmanowskiej.
Zarzad nie wyklucza, do czasu rozpoczecia przedmiotowej inwestycji, przejsciowego
wykorzystania sSrodkow z emisji na finansowanie majatku obrotowego Spétki.

VI. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, tACZNIE I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM
NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.

W I pétroczu 2011 roku Spotka nie wyptacita dywidendy.
Polityka dywidendowa Spéiki zaktada wyptaty dywidendy w wysokosci co najmniej 40%
wypracowanego wyniku finansowego netto.

W dniu 10.05.2011 r. Zarzad PPH WADEX S.A. podjat uchwate w przedmiocie
wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 1.653.641 PLN, to jest po 0,50 PLN na
jedng akcje. Pozostatg cze$¢ zysku netto za 2010 rok w kwocie 1.690.486,05 PLN
Zarzad rekomendowat przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 16.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2010 i wyptaty dywidendy. Zysk w
wysokosci 3.344.127,05 PLN postanowiono przeznaczy¢ zgodnie z propozycjg Zarzadu
Spoiki.

Dywidenda zostata wyptacona 1 sierpnia 2011 roku.

VII. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY
SPORZADZONO POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Po dacie sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie zaistniaty
zdarzenia, ktore mogtyby znaczaco wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.

VIII. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Spotka nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

Wroctaw, 31.08.2011 r.



