Szanowni Akcjonariusze,

List kierownictwa dotyczacy sprawozdania za 3 miesi¢cy konczacych si¢ 30 czerwca 2011 roku
jest dostepny w angielskiej wersji sprawozdania opublikowanego na stronie internetowej Kernela
(http://kernel.ua/investment/shareholder.html)
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

w tysiacach USD w tysiacach PLN w tysiacach EUR

za 3 miesigce zakonczony dnia 30 czerwca 2011 2010 2011 2010 2011 2010
l. Przychody 478 305 238 498 1314 860 751 496 332 069 187 461
I Wynik z dziatalnosci operacyjnej 69 907 40 179 192 174 126 602 48 534 31581
. Zysk brutto 53 262 29 426 146 417 92720 36 978 23129
V. Zysk netto 53 709 29 115 147 646 91 740 37 288 22 885
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 269 226 82777 740102 260 826 186 913 65 063
V1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (89 286) (28 841) (245 447) (90 877) (61 988) (22 669)
VIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (115 712) (3 342) (318 092) (10 530) (80 334) (2 627)
VIIl. | Przeplywy pienigZne netto razem 64 228 50 594 176 563 159 419 44 591 39 767
IX. Aktywa razem 1551 235 1124773 4 268 533 3818154 1070720 920 964
X. Zobowigzania krotkoterminowe 397 160 352 161 1 092 865 1195 445 274134 288 349
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 167 938 167 721 462 115 569 346 115917 137 330
XIL. Kapitat zaktadowy 1945 1933 5352 6 562 1343 1583
XI. | Calkowity kapitat wlasny 986 137 604 891 2 713 553 2 053 363 680 669 495 285
XIV. | Liczba akcji 78 834 410 69 070 178 78834410 | 69070178 78834410 | 69070178
XV. Zysk na jedng akcje zwykla (w USD/PLN/EUR) 0.69 0.43 1.89 1.35 0.48 0.34
XVI. | Liczba akcji rozwodnionych 79 604 897 71 024 390 79604897 | 71024 390 79604897 | 71024 390
XVII. | Rozwodniony zysk na jedna zwykta akcje (w USD/PLN/EUR) 0.68 0.43 1.87 1.35 0.47 0.34
XVIII. | Wartoéé¢ ksiegowa na jedng akcje (w USD/PLN/EUR) 12.90 8.71 35.50 29.58 8.90 7.13
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w USD/PLN/EUR) 12.75 8.15 35.08 27.65 8.80 6.67

W imieniu kierownictwa:

Anastasia Usacheva,
Dyrektor Finansowy

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Noty objasniajace na stronach 12 do 43 stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca

Nota 2011 2011 2010 2010
AKTYWA nieaudytowane nieaudytowane  sprawdzone audytowane
AKTYWA OBROTOWE:
Srodki pienigzne 115 897 59 334 21 587 59 482
Naleznosci netto z tytutu dostaw, prac i ustug 132 825 116 850 127 663 65 483
Zaliczki dla dostawcOw oraz pozostale aktywa obrotowe netto 73 044 49 064 47 514 94 233
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto 221739 264 969 268 033 205584
Zapasy 188 085 388 892 547 012 147 787
Aktywa biologiczne 76 491 7155 4236 26 131
Aktywa obrotowe razem 808 081 886 264 1016 045 598 700
AKTYWA TRWALE:
Srodki trwate netto 5 505 959 384 350 387 805 379035
Warto$ci niematerialne i prawne netto 6 53 344 29736 30592 31842
Warto$¢ firmy 85989 86 000 86 000 86 058
Pozostate aktywa trwate 97 862 16 735 1480 29 138
Aktywa trwale razem 743 154 516 821 505 877 526 073
AKTYWA RAZEM 1551 235 1403 085 1521 922 1124773
PASYWA I KAPITAL WLASNY
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 26 585 22104 46 574 10913
Zobowigzania z tytutu dostaw, prac i ustug 109 725 28220 28 967 131 386
Zaliczki od klientow i pozostale zobowigzania krotkoterminowe 7 229 458 366 219 510 835 169 098
Pozyczki krotkoterminowe 8 31392 31142 36 358 40 764
Zobowigzania krétkoterminowe razem 397 160 447 685 622 734 352 161
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE:
Pozyczki dlugoterminowe 8 152 684 160 257 172 295 127 454
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3373 4321 5501 7796
Zobowigzania z tytuty odroczonego podatku 9 11728 14 093 30413 32 376
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 153 65 65 95
Zobowiazania dlugoterminowe razem 167 938 178736 208 274 167 721
ZOBOWIAZANIA UMOWNE | AKTYWA WARUNKOWE
KAPITAL. PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY KERNEL HOLDING S.A.
Kapitat zaktadowy 1945 1945 1933 1933
Rezerwa z tytutu zbycia akcji powyzej warto$ci nominalne;j 321 556 321 556 317 741 317 741
Kapitat subskrybowany 3 137 354 - - -
Dodatkowy wptacony kapitat 39944 39944 39944 39944
Rezerwa z aktualizacji wyceny 15049 15049 11 260 11 260
Rezerwa z tytutu r6znic kursowych (162 145) (161 434) (161 600) (160 622)
Niepodzielony wynik finansowy 609 798 555 707 477 845 391 606
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Kernel Holding SA razem 963 501 772 767 687 123 601 862
Kapiatl akcjonariuszy mniejszosciowych 22 636 3897 3791 3029
Kapitaly razem 986 137 776 664 690914 604 891
PASYWA I KAPITALY RAZEM 1551 235 1 403 085 1521922 1124773
Wartos¢ ksiggowa 963 501 772767 687 123 601 862
Liczba akgji 74 684 398 73339741 73191 000 69 070 178
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w USD) 12.90 10.54 9.39 8.71
Rozwodniona liczba akcji 75572 177 74 289 989 74 139 554 73 891 365
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD) 12.75 10.40 9.27 8.15

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach od 12 do 43 stanowig integralng czeg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5



KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

SKROCONE SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

3 miesiace Zarok, 3 miesiace Zarok,
Nota konczace si¢ zakonczony konczace si¢ zakonczony
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA nieaudytowane  nieaudytowane nieaudytowane audytowane
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 478 305 1906 154 238 498 1020 471
KOSZTY SPRZEDAZY (374 617) (1 447 233) (171 233) (709 414)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 103 688 458 921 67 265 311 057
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 16 248 26 192 9 596 17 547
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE:
Koszty dystrybucji (36 406) (170 281) (27 641) (134 388)
Koszty ogolnego zarzadu (13 623) (37 856) (9 041) (26 732)
ZYSK OPERACYJNY 69 907 276 976 40179 167 484
Odpisanie kredytu podatkowego z tytutu VAT - (16 784) - -
Koszty finansowe netto (9 148) (43 472) (8 811) (22 784)
Zysk (strata) netto z tytutu réznic kursowych (898) 1583 179 10 957
Pozostate przychody (koszty) netto (6 599) (13372) (2121) (4 064)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 53 262 204 931 29 426 151 593
PODATEK DOCHODOWY 9 447 12 665 (311) 108
ZYSK/STRATA ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY Z
DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 53 709 217 596 29115 151 701
ZYSK (STRATA) NETTO
PRZYPADAJACY NA:
Wihascicieli Kernel Holding S.A. 54 091 218 192 29 550 152 005
Udziaty mniejszosci (382) (596) (435) (304)
Przecigtna wazona liczba akcji 78 834 410 74 684 398 70 076 000 69 070 178
Zysk (strata) na jedna zwykta akcje (w USD) 0.69 2.92 0.43 2.20
Rozwodniona liczba akcji 79 604 897 75572 177 71 024 390 73 891 365
Rozwodniony zysk (strata) na jedna zwykla
akcje (w USD) 0.68 2.89 0.43 2.06
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach od 12 do 43 stanowig integralng czeg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

SKROCONE SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

3 miesigce Za rok, 3 miesigce Zarok,
konczace sie zakonczony konczace sie zakonczony
30 czerwca 2011roku 30 czerwca 2010 roku
nieaudytowane  nieaudytowane nieaudytowane audytowane
ZYSK (STRATA) NETTO 53 709 217 596 29 115 151701
POZOSTALE SKLADNIKI DOCHODU
CALKOWITEGO
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (716) (1538) 296 1532
Skutki aktualizacji wyceny aktywow trwatych 15154
Podatek dochodowy z tytutu pozostatych
sktadnikéw dochodu catkowitego 3789 (3789
POZOSTALE SKEADNIKI DOCHODU
CALKOWITEGO (NETTO) (716) 2251 296 12 897
RAZEM CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY 52 993 219 847 29 411 164 598
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY:
Przypadajacy na wiascicieli Kernel Holding
SA. 53 380 220 458 29 843 164 806
Przypadajacy na udziaty mniejszos$ci (387) (611) (432) (208)
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach od 12 do 43 stanowig integralng czeg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej) Przypadajacy na wlascicieli Kernel Holding S.A.
Dochéd ze Przypa
zbycia Wolvw Niepodzi da'yE
. akcji Kapital Doplaty Kapital z Py elony Jacy Kapital
Kapital . . P roznic ; na
powyzej subskryb do aktualizacji wynik Razem . wlasny
zakladowy . - kursowy - udzialy
ich owany kapitatu wyceny ch finansow mnieis razem
wartosci y . J
- . zos$ci
nominalnej
Saldo na dzien 30 czerwca 2010 r. 1933 317741 - 39944 11 260 (160 622) 391 606 601 862 3029 604 891
Zysk netto - - - - - - 34211 34211 (286) 33925
Inne sktadniki dochodu catkowitego - - - - - 621 - 621 - 621
Razem dochéd calkowity za okres )
sprawozdawczy - - - - 621 34211 34 832 (286) 34 546
Wptyw zmian na kapitat mniejszosci - - - - - - - - (798) (798)
Saldo na dzien 30 wrze$nia 2010r. 1933 317 741 - 39 944 11 260 (160 001) 425 817 636 694 1945 638 639
Zysk netto - - - - - - 52 028 52 028 (36) 51 992
Inne sktadniki dochodu catkowitego - - - - - (1599) - (1599) (12) (1611)
Razem dochod calkowity za okres )
sprawozdawczy - - - - (1599) 52 028 50 429 (48) 50 381
Wplyw zmian na kapitat mniejszo$ci - - - - - - - - 1894 1894
Saldo na dzien 31 grudnia 2010 r. 1933 317 741 - 39 944 11 260 (161 600) 477 845 687 123 3791 690 914
Zysk netto . - - - - 77 862 77 862 108 77 970
Inne sktadniki dochodu catkowitego - - - - 3789 166 3955 2 3057
Razem dochéd calkowity za okres )
sprawozdawczy - - - 3789 166 77 862 81817 110 81927
Wptyw zmian na kapital mniejszosci - - - - - - - - (4) (4)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 12 - - - - - - 12 - 12
Kapitat wyemitowanego - 3815 - - - - - 3815 - 3815
Saldo na dziei 31 marca 2011 r. 1945 321556 - 39 944 15 049 (161 434) 555 707 772767 3897 776 664

Noty objasniajace na stronach 12 do 43 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

Saldo na dzien 31 marca 2011r. 1945 321556 - 39944 15 049 (161 434) 555 707 772767 3897 776 664
Zysk netto - - - - - - 54 091 54 091 (382) 53 709
Inne sktadniki dochodu catkowitego - - - - - (711) - (711) (5) (716)
Razem dochéd calkowity za okres )

sprawozdawczy - - - - (711) 54 091 53 380 (387) 52 993
Wptyw zmian na kapital mniejszosci - - - - - - - - 19 126 19 126
Kapital subskrybowany - - 137 354 - - - - 137 354 - 137 354
Saldo na dzien 30 czerwca 2011 r. 1945 321 556 137 354 39944 15 049 (162 145) 609 798 963 501 22 636 986 137

W imieniu Kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 12 do 43 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Nota 3 miesigce
konczace si¢ Za rok, zakonczony
30 czerwca 2011 roku
nieaudytowane nieaudytowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk brutto 53 262 204 931
Korekta zysku brutto w stosunku do srodkow pienigznych netto
wykorzystanych na dzialalnos¢ operacyjng:
Amortyzacja §rodkow trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych 56 7 950 32 349
Koszty finansowe 9148 43 472
Rezerwy na naleznos$ci watpliwe i pozostale rozliczenia 1628 1918
Zysk wynikajace z likwidacji §rodkow trwatych 4 954 4601
Nieoperacyjna strata netto z tytutu réznic kursowych 996 1892
Odpisanie kredytu podatkowego z tytutu VAT - 16 784
Zysk ze zmiany wartosci godziwej aktywow biologicznych (16 290) (16 290)
Dochody ze zbycia inwestycji kapitalowych - (495)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego 61 648 289 162
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ustug razem (1212) (52 490)
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych (17 020) 19 191
Zmiana stanu salda §rodkow pienieznych do ograniczonego
wykorzystania 7 665 (3996)
Zmiana stanu zapasow - 119 598
Zmiana stanu podatkéw do zwrotu i zaliczek na podatki 57 987 (138 009)
Zmiana stanu aktywow biologicznych (13 194) 5782
Zmiana stanu zapasow 212 815 (28 290)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw, prac i ustug (8 539) 14 865
Zmiana stanu zaliczek od klientow i innych naleznosci
krotkoterminowych (21 492) (124 334)
Srodki pieniezne otrzymane/wydane na dzialalno$¢ gospodarcza 278 658 101 479
Poniesione koszty finansowe (7 692) (42 016)
Sptacony podatek dochodowy (1 740) (2 953)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 269 226 56 510
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA: (20 391) (43 157)
Nabycie srodkéw trwatych 842 2174
Wplywy z likwidacji $rodkéw trwatych (58 255) (58 755)
Nabycie aktywow niematerialnych i prawnych i pozostatych aktywow
nieobrotowych (11 482) (11 482)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (89 286) (111 220)
DZIALALNOSC FINANSOWA!:
Wplywy pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 247 800 2 258 103
Sptata pozyczek krotkoterminowych i dtugoterminowych (500 795) (2 291 840)
Wplywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego - 12
Wplywy ze sktadek wzrost udzialu w rezerwie - 3815
Wptywy ze sktadek kapitat subskrybowany 137 354 137 354
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (115 641) 107 444
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH (71) (315)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 64 228 52 419
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 45 953 57 762
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 110 181 110 181
W imieniu kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach od 12 do 43 stanowig integralng czeg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
(w tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Nota 3 miesigce
konczgce si¢ Za rok, zakonczony
30 czerwca 2010 roku

nieaudytowane audytowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk brutto 29 426 151 593
Korekta zysku brutto w stosunku do srodkow pienigznych netto
wykorzystanych na dziatalnos¢ operacyjng:
Amortyzacja srodkoéw trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych 7787 22 540
Koszty finansowe 8811 22 784
Rezerwy na naleznos$ci watpliwe i pozostale rozliczenia 2536 3319
(Zysk) /strata wynikajace z likwidacji $rodkow trwatych (29) 172
Strata netto z tytutu réznic kursowych 61 5914
Strata /(Zysk) ze zbycia inwestycji kapitatowych 62 (578)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu obrotowego 48 664 205 744
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i ushug razem 15 244 5503
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow obrotowych 7122 (674)
Zmiana stanu salda §rodkow pieni¢znych do ograniczonego wykorzystania 5901 29471
Zmiana stanu podatkéw do zwrotu i zaliczek na podatki (20 401) (100 449)
Zmiana stanu aktywow biologicznych (19 534) (7 199)
Zmiana stanu zapasow 70 321 (16 134)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw, prac i ustug (26 079) (17 765)
Zmiana stanu zaliczek od klientow i innych naleznosci krétkoterminowych 10 492 9 887
Srodki pieniezne otrzymane/wydane na dzialalno$¢ gospodarcza 91 730 108 384
Poniesione koszty finansowe (8 811) (22 784)
Sptacony podatek dochodowy (142) (804)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 82 777 84 796
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:
Nabycie srodkow trwatych (18 762) (56 526)
Wptywy z likwidacji §rodkow trwatych 116 321
Nabycie aktywow niematerialnych i prawnych oraz pozostatych aktywow
trwatych 60 603 768
Nabycie spétek zaleznych (70 798) (70 798)
Zbycie spotek zaleznych - 586
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (28 841) (125 649)
DZIALALNOSC FINANSOWA!:
Wplywy pozyczek krotkoterminowych i dlugoterminowych 316 062 830 245
Sptata pozyczek krotkoterminowych i dtugoterminowych (400 941) (905 491)
Emisja obligacji - (1993)
Wplywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego 118 118
Wplywy ze zwigkszenia rezerwy na poczet zbyciey akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 81104 81 104
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (3 657) 3983
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH 315 (3 440)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 50 594 (40 310)
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 7168 98 072
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 57 762 57 762

W imieniu kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Anastasia Usacheva,
Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach od 12 do 43 stanowig integralng czeg$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA 3 MIESIACE, KONCZACE SIE 30 czerwca 2011 ROKU
(w tysigcach USD, chyba zZe okreslono inaczej)

1.PODSTAWOWE DANE WEDLUG SEGMENTOW ZA 3 MIESIACE, KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2011 ROKU

Butelkowany Olej Terminal Ustugi Transakcie
olej stonecznik | eksportowy | Rolnictwo Zboze przechowywa- Cukier Pozostale | Uzgodnienie . , ]
. . . nieukonczone
stonecznikowy | owy luzem nia zboza
Przychody ze - - -
sprzedazy zewnetrznej 47 297 366 037 644 967 62 179 1181 478 305
Przychody ze
sprzedazy migdzy- - - (7 561)
segmentowej - - 3752 1622 - 2187 -
Razem 47 297 366 037 439 2 589 62 179 3368 - - (7 561) 478 305
Pozostate przychody ) ) )
operacyjne - (774) - 16 423 - 599 16 248
Wynik z dzialalno$ci - -
operacyjnej 4 936 51 664 808 16 453 7543 (2 140) (9357) 69 907
Koszty finansowe
netto (9 148)
Zysk (strata) netto z
roznic kursowych (898)
Pozostate koszty (6 599)
Podatek dochodowy 447
Zysk netto 53 709
Aktywa razem 88 227 589 565 115158 224 762 198 465 108 938 79 253 146 867 ) 1551 235
Koszty aktywowane 119 58 - 13 819 37 3701 516 1459 ] 19 709
Amortyzacja 563 2487 884 2 306 74 1157 479 ) 7950
Zobowigzania razem 4325 27 091 3496 18 962 12121 11768 26 097 461 238 ) 565 098

W ciagu roku zakonczonego dnia 30 czerwca 2011 udziat dwoch z zewngtrznych nabywcow Grupy w ogdlnych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 10%. W ciggu 3
miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca 2011 kwota eksportu wyniosta 85% ogolnych przychodow ze sprzedazy zewnetrnej.
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1. PODSTAWOWE DANE WEDLUG SEGMENTOW ZA 3 MIESIACE, KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2010 ROKU (CIAG DALSZY)

Butelkowany Olej Terminal Uslugi Transakcie
olej stonecznikowy eksportowy Rolnictwo Zboze przechowywa- | Pozostale | Uzgodnienie . , )
. . . nieukonczone
slonecznikowy luzem nia zboza
Przychody ze
sprzedazy
zewnetrznej 21064 169 224 2185 819 44 506 700 - - 238 498
Przychody ze
sprzedazy mi¢dzy-
segmentowej - - 5713 561 - 1604 - (7 878) -
Razem 21 064 169 224 7898 1380 44 506 2 304 - (7 878) 238 498
Pozostate przychody
operacyjne - 1440 2 7 646 107 401 - - 9 596
Wynik z dzialalno$ci
operacyjnej 3776 32159 1684 6 193 3305 (596) (6 342) - 40179
Koszty finansowe
netto (8 811)
Zysk (strata) netto z
réznic kursowych 179
Pozostale przychody (2121)
Podatek dochodowy (311)
Zysk netto 29 115
Aktywa razem 105 089 410 664 120 734 67 486 297 373 81676 41 751 - 1124773
Koszty aktywowane 1279 78 839 6 076 1562 60 52 407 5707 - 145 930
Amortyzacja 480 2 506 895 2214 44 1503 145 - 7787
Zobowigzania 4782 43177 4 590 2 459 14 378 19 240 431 256 - 519 882

W ciagu 3 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku od zadnego odbiorcy zewngtrznego Grupy nie zostaty uzyskane dochody, ktore przekraczatyby 10% ogdlnych
dochodow ze sprzedazy. W ciggu 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku 85% ogdlnych dochodow ze sprzedazy stanowily dochody uzyskane ze sprzedazy

eksportowej.
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2.ZAKRES DZIALALNOSCI

Kernel Holding Spotka z udziatem zagranicznym (zwana dalej Holdingiem), zalozona zgodnie z prawem Luksemburga w dniu 15
czerwca 2005 roku (Numer B-109 173 w Rejestrze spotek akcyjnych Luksemburga) jest spotka dominujacg dla grupy jednostek
gospodarczych (zwanych dalej spoétkami zaleznymi), stanowigcych Grupe spotek Kernel (zwanych dalej Grupa).

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje produkcje i sprzedaz butelkowanego oleju stonecznikowego, produkcje i nastepny
eksport oleju stonecznikowego i $ruty, produkcji i sprzedazy cukru, handel hurtowy zbozem (glownie pszenica, jeczmieniem i
kukurydzg) oraz swiadczenie ushug logistycznych i transportowych.

Dziatalno$¢ podstawows Grupa prowadzi na Ukrainie. Rok obrotowy Grupy trwa od 1 lipca do 30 czerwca.

Biuro administracyjne Grupy znajduje si¢ pod adresem: ul. Dmitrievskaja 92/94, 01135 Kijow, Ukraina.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku i 31 marzec 2011 struktura Grupy oraz dziatalno$¢ podstawowa spolek
zaleznych Holdingu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Kraj siedziby

Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Kernel Group P.S.A.

Spoélka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2011 2010 2010
Kernel-Capital Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
"Group Managent" Sp. z o.0. Ukraina 100% 100% 94%
Etrecom Investments Sp. z 0.0. Cypr 100% 100% 100%
Corolex Public Co.Limited Cypr 100% 94% 94%
Z.S.A."Grain Trafjlmg Company Ukraina 100% 94% 94%
Allseeds-Ukraine . .
Spotka holdingowa
Jerste BV Holandia 100% 100% 100%
Ukragrobiznes Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Tsukrovy soyuz Ukrros P.S.A. Ukraina 71.3% Nie dotyczy Nie dotyczy
Sugar Holding Limited Cypr 100% Nie dotyczy Nie dotyczy
Chorex Developments Limited Cypr 100% 100% 100%
Hamalex Developments LTD Cypr 100% 100% 100%
Inerco .Trade Spotka z udziatem Szwajcaria 100% 100% 100%
zagranicznym
Inerco Commodities Spétka z Szwajcaria 100% 100% 100%
udziatem zagranicznym
Handel olejem Brytanskie
Restomon LTD stonecznikowym, $rutg i Wirginijskie 100% 100% 100%
zbozem. Wyspy
Lanen Spolka z udzialem Panama 100% 100% 100%
zagranicznym
"Grain Trading Company", z 0.0. Ukraina 100% 94% 94%
Kernel-Trade Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Poltava oil crushing plant — .
Ukraina 99.7% 99.7% 98.3%
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Kraj siedziby

Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spélka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2011 2010 2010
Vovchansk OEP P.S.A. Ukraina 99.4% 99.4% 99.4%
Przedsi¢biorstwo - N S .
Prykolotne OEP z 0.0 przemystowe. Produkcja Ukraina 100% 100% 100%
0.S.A. "Kirovogradoliya" oleju stonecznikowego i Ukraina 99.2% 99.2% 93.2%
Sruty.
"Ekotrans”, z 0.0. Ukraina 100% 100% 94%
Bandurskiy OEP Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Spoétka holdingowa. Nie
) . prowadzi znaczgcej . Zlikwidowano 0 0
Inerco-Ukraine Sp. z o.0. dziatalnogei od momentu Ukraina 10 maja 2011 100% 100%
utworzenia.
"MTE-2004", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 94%
Spotka przewozowa
Poltavaavtotransservis Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100% 100%
Veselynivske ZPP Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% Nie dotyczy Nie dotyczy
(F)sthetyllvka Khliboproduct z Ukraina 100% 100% 100%
Gulyaypolsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% Nie dotyczy Nie dotyczy
Zostat potaczony z | Zostat potaczony z
przedsigbiorstwem | przedsigbiorstwem
Horol-Elevator Sp. z 0.0. Ukraina ISemenivski elevator [Semenivski elevator 100%
dnia 15 grudnia dnia 15 grudnia
2010 2010
Mirgorodsky elevator z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Globynsky elevator HP Sp. z 0.0. Elewatory zboZowe. Ukraina 100% 100% 100%
Swiadczenie ustug w
zakresie oczyszczania,
"Skifiya-Zernotrade", Sp. z 0.0. suszenia i przechowywania Ukraina 100% 94% 94%
zboza.
Poltavske khlibopryimalne . o 0 0
pidpriemstvo O.S.A. Ukraina 88.2% 88.2% 88.2%
Elevator - Grain Tading Ukraine 100% 94% 94%
Company", Sp. z 0.0.
Gogoleve-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 99.9%
Zostat potaczony
z
. dsigbiorst
Sagaydak-Agro Sp. z 0.0. Ukraina pr;zlewsr‘go;gasslxe 100% 100%
elevator z 0.0.dnia
27 maja 2011
Karlivka-Agro Sp. z o.0. Ukraina 100% 100% 99.9%
"Trykratskiy GPC" O.S.A Ukraina 97.7% 86.5% 86.5%
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien
. . . o Kraj siedziby
Spélka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2011 2010 2010
Zlikwidowano | Zlikwidowano
Lazorkovski elevator z 0.0. Ukraina 10grudnia 10grudnia 99.9%
2010 2010
Zostat potaczony z
przedsigbiorstwem
. i Kononivsky
Zherebkivsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina elevator Sp. z 100% 99.9%
p
0.0.dnia 08
kwietnia 2011
Elewatory zbozowe. )
Kononivsky elevator Sp. z 0.0. Swiadczenie ustug w Ukraina 100% 100% 99.9%
zakresie oczyszczania,
Semenivsky elevator Sp. z 0.0. suszema | pz)lr)zoej(;howywanla Ukraina 100% 100% 99.9%
fgb(f'yak' Khliboproduct Sp. Ukraina 100% 100% 100%
Zostat potaczony z
przedsigbiorstwem
i . Kobelyaki
ie;hnovshyna khliboproduct Sp. z Ukraina Kkhliboprodiict Sp. 100% 100%
e 2.0.0. dnia 11 maja
2011
"Velykoburlutske HPP" Sp. zo.0. Ukraina 100% 100% 100%
Gutnansky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Lykhachivsky KHP Sp. zo.o. Ukraina 100% 100% 100%
Shevchenkisky KHP Sp. zo.o. Ukraina 100% 100% 100%
Kovyagivske KHP Sp. zo.o. Ukraina 100% 100% 100%
Viktorovsky elevator Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Agroservice Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Zernoservice Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Unigrain-Agro (Semenivka) Ukraina 100% 100% 100%
Sp.zo.0.
Unigrain-Agro (Globino) Przedsigbiorstwa rolnicze. Ukraina 100% 100% 100%
Sp. z 0.0. Uprawy rolne:
. kukurydza, pszenica, Krai 100% 100% )
Mrija-Agro Sp. z 0.0. jeczmieh, stonecznik, Ukraina 00% 0 100%
soja.
Lozivske HPP P.S.A. Ukraina 100% 100% 100%
Krasnopavlivsky KHPP.S.A. Ukraina 100% 100% 100%
Agrofirma "Arshytsa" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100% 100%
"Agrotera-Kolos" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100% 100%
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien
Kraj siedziby

Spélka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2011 2010 2010
"Chorna Kamyanka" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100% 100%
"Govtva" Sp. z 0.0 Ukraina 100% 100% 100%
PRAC "Perebudova" Ukraina 100% 100% 100%
"Manzhurka" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
"Krutenke", Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
"Promin®, Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
PRAC "Brovarky" Ukraina 100% 100% 100%
"Troyanske" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
"Zorya" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
"Hliiborob" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
PRAC by the name of Shorsa Ukraina 100% 100% 100%
AC by the name of T. Shevchenko Ukraina 100% 100% 100%
PRAC "Druzhba" Ukraina 100% 100% 100%
Agrofirma "Chkalova" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%
Agrofirma "Vitchyzna" Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 100%

Przedsigbiorstwa rolnicze.

Agrofirma "Vesna" Sp. z 0.0. Uprawy rolne: Ukraina 1% 0% Nie dotyczy
kukurydza, pszenica,
Osiyivske Sp. zo0.0. jeczmien, stonecznik, Ukraina 100% Nie dotyczy Nie dotyczy
soja.
Agroforma Kuybyshevo Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% Nie dotyczy Nie dotyczy
Povstynagroalyans Sp. z 0.0. Ukraina 71.1% Nie dotyczy Nie dotyczy
Ulyanivske Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% Nie dotyczy Nie dotyczy
Palmira Sp. z 0.0. Ukraina 81.5% Nie dotyczy Nie dotyczy
Cherkasky Sp. z 0.0. Ukraina 53.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Agrofirma Zorya Sp. z 0.0. Ukraina 64.1% Nie dotyczy Nie dotyczy
g\grarny dim im. Gorkogo Sp. z Ukraina 71.5% Nie dotyczy Nie dotyczy
Agramy dim P.S.A. Ukraina 35.8% Nie dotyczy Nie dotyczy
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Kraj siedziby

Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spélka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa jednostki 30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2011 2010 2010
Druzhba Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% Nie dotyczy Nie dotyczy
Agropolis Sp. z 0.0. Ukraina 71.6% Nie dotyczy Nie dotyczy
é:t;ortklvsky tsukrovy zavod Sp. z Ukraina 73.8% Nie dotyczy Nie dotyczy
Tsukrove Sp. z 0.0. Przedsicbiorstwo Ukraina 71.3% Nie dotyczy Nie dotyczy
. przemystowe.
(Fj’a(:mlrsky tsukrovy zavod Sp. z Produkeji cukru i sprzedaz Ukraina 72.7% Nie dotyczy Nie dotyczy
g);zhytsky tsukrovy zavod Sp. z Ukraina 76.2% Nie dotyczy Nie dotyczy
"Transbulk Terminal™ Sp. z 0.0. Uslugi w zakresie . Ukraina 100% 100% 100%
przetadunku zboza, oleju
stonecznikowego i §ruty
Estron Corporation Ltd i ustugi przewozowe. Cypr 100% 100% 100%
Swiadczenie ushug w
. . akresi tadunku .
"Oiltransterminal”, Sp. z 0.0. 9 . ese plz,e acu Ukraina 100% 100% 94%
zboza dla spotek Grupy.
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3.ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALU ZAKLADOWEGO

Od dnia 15 czerwca 2005 roku Spotka dominujaca Grupy jest Kernel Holding S.A. (Luksemburg) (zwana dalej Holdingiem),
ktorej kapitat zaktadowy wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku sktadat si¢ z 73 674 410 zwyktych akcji imiennych bez
warto$ci nominalnej zapewniajacych 73 674 410 gloséw na WZA (na dzien 30 czerwca 2010 — 68 741 000 akcji).

Akcje sa podzielone w sposob nastepujacy:

AI.(CJe . Wysokosé Akqe . Wysokos¢
podzielone i . podzielone i .
; ; ; tkowicie udzialu na calkowicie udzialu na
Akcjonariusz nominalny ca dzien dzien
splacone na splacone na
dzien dzien
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku
Namsen LTD (spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig zarejestrowana zgodnie z
prawem Cypru) (zwana dalej Akcjonariuszem
glownym) 30 174 250 40.96% 30 174 250 41.23%
W wolnym obrocie 43500 160 59.04% 43016 750 58.77%
Razem 73 676 410 100.00% 73191 000 100.00%

Na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku 100% akcji ,,Glownego akcjonariusza” nalezalo do Verevskiy’ego Andrey’a
Mikhaylovycha (zwanego dalej wlascicielem beneficjantem).

W celu przeprowadzenia pierwotnej oferty na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych Walne Zgromadzenie
zdecydowato podzieli¢ istniejaca liczbe akcji Spotki w proporcji 1 do 5 000 (1:5 000), tj. istniejace dziewigC tysigcy trzysta
trzydziesci cztery (9 334) zwykle akcje imienne Spotki bez okreslonej wartosci nominalnej zostaty podzielone na 46 670 000
(czterdziesci sze§¢ miliondow sze$éset siedemdziesiat tysiecy) akceji Spotki bez okreslonej warto$ci nominalne;.

W dniu 23 listopada 2007 akcje Sp6tki Holdingowej zostaty rozlokowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Ogo6lna wysokos$¢ oferty wyniosta 546 402 000 polskich ztotych, obejmowata ona 22 766 750 akcji, z ktorych 16 671 000 akcji
byty to akcje nowej emisji.

W dniu 27 czerwca 2008 roku do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych zostalo dodatkowo
dopuszczonych 5 400 000 zwyktych akcji imiennych Spotki.

W dniu 3 czerwca 2010 Kernel wyemitowat 4 450 000 akcji, podwyzszajac w ten sposob kapitat zaktadowy Spodiki o
117 506.70 dolarow USA, do kwoty 1 932 681.54 USD. Po emisji nowych akcji kapitat zaktadowy Kernel byt obecnie
podzielony na 73 191 000 akcji bez warto$ci nominalnej, zapewniajgcych 73 191 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Od 5 stycznia 2011 Kernel wyemitowat 483 410 nowych akcji bez wskazania wartosci nominalnej. Wszystkie nowo
wyemitowane akcje zostaly zasubskrybowane przez Apalax Investments Limited ze wzgledu na realizacje opcji
udzielonych zgodnie z Programem motywacyjnym dla kadry menedzerskiej. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 24 PLN. W
wyniku emisji kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony 12 764 USD i wynosi obecnie 1 945 446.46 USD, jest on
podzielony na 73 674 410 akcji bez wskazania warto$ci nominalne;j.

Spotki zarejestrowane w Luksemburga powinny tworzy¢ fundusz rezerwowy w wysokosci co najmniej 5% rocznego zysku
netto do czasu, gdy jego wysokos¢ osiagnie 10% subskrybowanego kapitatu zakladowego. Fundusz ten, ktorego wysokos¢
wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku wynosita 125 tysiecy USD, nie podlega podziatowi jako
dywidenda.

Dnia 30 marca 2011 roku Kernel Holding S.A. poinformowat o zamiarze emisji okoto pigciu miliondéw zwyktych akcji Spotki
w drodze przeprowadzenia oferty publicznej skierowanej do inwestoréw instytucjonalnych. Ofert¢ przeprowadzono w trybie
przyspieszonej budowy ksiggi popytu, ktora zakonczyta si¢ 31 marca 2011 roku o godz. 18:00 wg czasu tondynskiego. Wyniki
przydziatu akcji inwestorom instytucjonalnym ogloszono w dniu 1 kwietnia 2011 roku. W wyniku oferty sprzedano 5 400 000
zwyktych akcji po cenie 74 zt za akcjg, tj. pozyskano tacznie 399.4 milionéw USD.

Akcje zostaty wydane inwestorom w dniu 6 kwietnia 2011 roku lub wkrotce po tym dniu.

Aby zapewni¢ natychmiastowe wydanie akcji inwestorom i ich dopuszczenie do obrotu gietdowego, spotka Namsen Limited,
kontrolowana przez Anriey’a Verevskiego, pozyczyta swoje akcje Kernel Holding S.A.

Odpowiednie podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zatwierdzone w dniu 21 czerwca 2011 roku przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i zakofnczone dnia 3 sierpnia 2011 roku.
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4. PODSTAWY PREZENTOWANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I GLOWNE ZASADY POLITYKI
RACHUNKOWOSCI

Podstawa prezentowania informacji i zasady rachunkowosci — Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w konwencji kosztu historycznego, zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami wydanymi
przez Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Spoitki zalezne Grupy prowadza swoje ksiggi w walutach lokalnych, zgodnie z przepisami dotyczacymi ksiggowania i
sprawozdawczo$ci wlasciwymi dla krajow, w ktorych spotki te sa zarejestrowane. Lokalne zasady i wymogi w zakresie
prowadzenia ksiggowosci moga réznic si¢ od zasad i wymogow MSSF. Uwzgledniajac powyzsze, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzadzone na podstawie ksieg spotek zaleznych Grupy, zawiera niezbgdne korekty, zastosowane w
celu zapewnienia zgodnosci niniejszego sprawozdania z MSSF.

Zastosowanie nowych i znowelizowanych standardow

Grupa zastosowata nastepujace nowe i znowelizowane standardy:
MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”

Od dnia 1 lipca 2009 roku Grupa zastosowala MSSF 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (stan po zmianach). Po
wprowadzeniu zmian standard wyodrebnia zmiany poszczegélnych sktadnikach kapitatu wtasnego. Sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym obejmuje tylko szczegdly operacji dotyczacych wiascicieli, zmiany w kapitale dotyczace osob
niezakwalifikowanych do wlascicieli sg prezentowane w jednym werszu. Ponadto, standard wprowadza sprawozdanie z
catkowitych dochodow, ktdre obejmujg wszystkie pozycje przychodow i kosztow, ujetych w danym okresie w jednostkowym
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw, lub w dwoch polaczonych sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawiajacym sktadniki
zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Grupa podjeta decyzj¢ o sktadaniu dwoch sprawozdan.

MSSEF 2 ,,Platnosci w formie akcji wlasnych” — Zmiany dotyczace rozliczen Grupy w formie akcji wiasnych.

Standard zostat znowelizowany w 2009 roku w drodze przyjecia «Zmian do MSSF 2 dotyczacych rozliczen grupy w formie
akcji wlasnychy, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdan rocznych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia
2010 Iub pézniej. Zmiany rozszerzaja wptyw MSSF 2 rowniez na rozliczenia grupy w formie akcji wlasnych. Wprowadzenie
tej zmiany nie ma wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.

MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Znowelizowana wersja standardu zostala przyjeta od stycznia 2008 i obowigzuje od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1
stycznia 2009 lub p6zniej. Grupa zaczeta stosowacé ten standard od dnia 1 lipca 2009. Nowelizacja miata wplyw na zmiang
ujecia udzialdbw mniejszosciowych na dzien nabycia, ujgcie wartoSci transakcji, rozpoznawania i nastgpnej wyceny
wynagrodzenia z tytulu przejecia.

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Znowelizowana wersja standardu zostata przyjeta od stycznia 2008 i obowigzuje od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1
stycznia 2009 lub pozniej. Grupa zaczeta stosowac ten standard od dnia 1 lipca 2009.

MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Znowelizowany standard zostal przyjety dnia 22 maja 2008 i jest stosowany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1 lipca
2009 lub poznie;.

Przyjety standard przewiduje, ze w przypadku, gdy inwestor traci znaczacy wplyw w jednostce stowarzyszonej, inwestor
powinien ujmowa¢ wszelkie kwoty uznane w catkowitym dochodzie wobec tej jednostki stowarzyszonej wedtug takiej samej
zasady, ktora bylaby stosowana w przypadku zmniejszenia aktywow i zobowiazan jednostki stowarzyszonej. Jesli wigc zysk
lub strata zostaty wcze$niej ujete w catkowitym dochodzie jednostki dominujacej, z przypadku utraty znaczacego wpltywu w
jednostce stowarzyszonej zostang one ponownie zakwalifikowane przez inwestora do zysku lub straty ze zbycia odpowiednich
aktywow lub zobowigzan.

MSR 32 , Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”

Zmiany do MSR 32 obowigzujg dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lutego 2010 lub p6zniej i
dotycza ujmowania instrumentow finansowych (praw, opcji i warrantdéw) denominowanych w innych walutach niz waluta
funkcjonalna emitenta. Wprowadzenie tych zmian nie miato wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.
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KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotownowych wlascicielom”

KIMSF 17 obowigzuje dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2009 i zawierajaca wytyczne
w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach ktorych nastepuje wydanie wlascicielom aktywow niegotowkowych w
formie dystrybucji kapitatow rezerwowych. Wprowadzenie tej interpretacji nie miato wptywu na wyniki zaprezentowane w
sprawozdaniu.

KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow”

KIMSF 18 obowiazuje dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2009 lub pdzniej i zawiera
wskazowki co do sposobu ujmowania optat przyltaczeniowych oraz aktywow otrzymywanych od klientéw. Wprowadzenie tej
interpretacji nie miato wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”

KIMSF 19 obowiazuje dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2010 lub pdzniej.
Interpretacja ta wyjasnia sposob ujmowania transakcji zamiany dlugu na kapitat przez dluznika. Wprowadzenie tej interpretacji
nie mialo wptywu na wyniki zaprezentowane w sprawozdaniu.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

Standard zostal zmieniony w listopadzie 2009 roku i obowigzuje od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia
2011 roku lub pdZniej. Zmiany w standardzie dotyczyly zwolnienia jednostek gospodarczych kontrolowanych przez skarb
panstwa z niektorych wymogow dotyczacych ujawniania informacji oraz definicji podmiotu powigzanego. Zastosowanie tego
zmienionego standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

MSR 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmieniony KIMSF 14 obowigzuje od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiana
zawiera zalecenia dotyczace wyceny wartosci odzyskiwanych aktywow z tytutu §wiadczen emerytalnych i pozwala Spolce na
ujecie przedptat zwigzanych z minimalnymi wymogami finansowania jako skladnika aktywow. Zastosowanie tej zmiany nie
mialo wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy oraz interpretacje, ktore nie nabraty jeszcze mocy prawnej

Standardy Obowigzujg w roku obrotowym
rozpoczynajacym si¢ od dnia lub
po dniu:
MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” 1 stycznia 2013

Zastosowanie szacunkow i zalozen - Zastosowanie MSSF wymaga zastosowania uzasadnionych zatozen i szacunkow, ktore
wplywaja na zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty aktywow i zobowigzan, ujawnienie
aktywow 1 zobowigzan warunkowych na dzien sporzadzenia sprawozdania. Wyniki faktyczne moga si¢ rézni¢ od tych
szacunkow.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji — Poczawszy od dnia 01 stycznia 2007 r., zgodnie z uchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2007 r., waluta funkcjonalng Kernel Holding S.A. jest dolar amerykanski (USD). Jako walutg
funkcjonalng i1 walute prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Holdingu kierownictwo Grupy
wykorzystuje USD zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) 21 — Skutki zmian kursow wymiany
walut obcych, poniewaz gtowne aktywa i zrodta finansowania Holdingu sg okreslone w USD. Waluty funkcjonalne dla spotek
zaleznych Grupy s3 to gtownie waluty krajow, gdzie spotki zalezne Grupy sa zarejestrowane i prowadzg swoja dziatalno$¢, z
wyjatkiem Inerco Trade S.A. (Szwajcaria), Lanen S.A. (Panama), Estron Corporation Ltd (Cypr), Chorex Developments Limited
(Cypr), Hamalex Developments LTD (Cypr), Restomon LTD (Brytanskie Wirginijskie Wyspy), Inerco Commodities Spotka
(Szwajcaria), Sugar Holding Limited (Cypr), Corolex Public Co.Limited (Cypr), Jerste BV (Holandia) i Etrecom(Cypr) z
udziatlem zagranicznym. Zgodnie z MSR 21, kierownictwo wykorzystato USD jako walute funkcjonalng dla Inerco Trade SA,
Lanen SA, Estron Corporation Ltd, Chorex Developments Limited, Hamalex Developments LTD, Restomon LTD, Corolex
Public Co.Limited, Jerste BV, Inerco Commodities Spotka i Etrecom poniewaz ich gtéwne Zrodla finansowania, ceny w
umowach zbycia z odbiorcami oraz ceny nabycia towaréw i ustug od dostawcow w znaczacych umowach sa denominowane w
USD. Od dnia 1 lipca 2009 zgodnie z MSR 21 Kierownictwo podjetd decyzje o wykorzystywaniu dolaréw amerykanskich
(USD) jako waluty funkcjonalnej Kernel-Trade LLC, poniewaz podstawowe Zrédia finansowania, ceny w umowach sprzedazy
towaré6w klientom oraz ceny w istotnych umowach nabycia towaréw i ushlug od dostawcow sa denominowane badz
przywigzane do USD. Zgodnie z MSR 21 USD jest traktowany jako waluta funkcjonalna rowniez w CJSC "Poltava oil
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crushing plant-Kernel Group", JSC "Vovchansk OEP", CJSC "Prykolotne OEP" a od dnia 1 kwietnia 2010 rowniez w JSC
"Kirovogradoliya" oraz "Ekotrans" LLC, a od 1 lipca 2010 "Bandurskiy OEP" poniewaz dziatalno$¢ tych spotek jest
prowadzona bez ograniczenia poziomu autonomicznosci. Po zmianie waluty funkcjonalnej i waluty prezentacji wprowadzono
odpowiednie zmiany w rachunku przeptywow srodkow pienigznych celem zapewnienia przejrzystych i petniejszych informacji
dla uzytkownikow sprawozdan finansowych. Transakcje w walutach innych niz waluta funkcjonalna spotek Grupy sa
traktowane jako transakcje w walutach obcych.

Podstawa konsolidacji — Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skonsolidowane sprawozdania
finansowe Holdingu oraz spotek kontrolowanych przez Grupeg (spotki zalezne) sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2011. Kontrola ma miejsce w przypadku gdy spotka dominujgca ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na polityke finansowa i
operacyjng przedsi¢biorstwa, w ktore inwestuje, w sposob bezposredni badz posredni, w celu uzyskania korzysci
ekonomicznych z jego dziatalnoéci.

Przejecie spotek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Kapital wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy
mniegjszosciowych jest prezentowany w bilansie skonsolidowanym w odrgbnej pozycji. W przypadku przejecia, aktywa i
pasywa spo6lki zaleznej sa rozliczane wedtug ich wartosci godziwej w dniu przejecia. Udzial akcjonariuszy mniejszosciowych
wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej uznanych aktywow i zobowigzan.

Tam, gdzie jest to konieczne, dokonano korekty sprawozdania finansowego spolek zaleznych w celu zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez pozostatych cztonkéw Grupy.

Wszystkie istotne transakcje oraz rozrachunki pomig¢dzy przedsigbiorstwami Grupy przy konsolidacji sa eliminowane.
Niezrealizowane zyski i straty wynikajace z transakcji wewnetrznych zostaly rowniez wyltaczone, chyba ze sa to
niezrealizowane straty, ktore nie mogg by¢ wyréwnane.

Udziaty wlascicieli mniejszosciowych na dzien sporzadzenia bilansu wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan zidentyfikowanych przed przejeciem spotki zaleznej na dzien przejecia, a czg$¢ zmiany
kapitatu wlasnego wihascicieli mniejszosciowych - od dnia przejecia.

Dzialalnos¢é zaniechana — zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa inne niz aktywa obrotowe przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana” sktadnik aktywow trwatych (lub grupa aktywow trwatych) jest klasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
jego dalsze wykorzystanie gospodarcze.

Warunek ten uwaza si¢ za speliony tylko wtedy, gdy prawdopodobienstwo zbycia jest bardzo wysokie, a sktadnik
aktywow trwalych (lub grupa aktywow trwatych) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie.
Wyniki z dziatalno$ci zaniechanej sa ujmowane w rachunku wynikow odregbna pozycja po zysku od dziatalno$ci
kontynuowanej.

W przypadku gdy kryterium zaklasyfikowania grupy aktywow trwalych jako aktywow przeznaczonych do sprzedazy
zostanie spetniony dopier po dniu sprawozdawczym, w momencie sporzadzania sprawozdania finansowego grupa
aktywow trwatych nie jet klasyfikowana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. W przypadku gdy kryterium to zostanie
spetnione po dniu sprawozdawczym, lecz przed dniem wydania sprawozdania finansowego, Grupa ujawnia odpowiednie
informacje w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Prezentacja transakcji w walutach obcych - Transakcje w walutach innych niz waluty funkcjonalne spotek Grupy sa
poczatkowo wykazywane wedlug kursow wymiany obowiazujacych w dniu transakcji. Nastepnie, aktywa i pasywa pieni¢zne
wyrazone w tych walutach sa przeliczane wedtug kurséw obowigzujacych na dzien sporzadzenia bilansu.

Przy konsolidacji aktywa i pasywa spotek zaleznych sa przewalutowywane wedlug kursow obowigzujacych na dzien
sporzadzenia bilansu. Przychody i koszty sa przeliczane wedlug $rednich kursow wymiany za dany okres. Pojawiajace si¢
réznice kursowe, jesli wystepuja, sa wykazywane jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego w pozycji ,,Skumulowane roznice
kursowe”.
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Kursy wymiany, zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, sg nastepujace:

Sredni kurs Sredni kurs Sredni kurs Sredni kurs

wymiany za3 wymiany za rok, wymiany za3 wymiany za rok,

Kurs na dzien Kurs na dzien

mies., zakonczone 30 mies., zakonczone 30
Waluta 30 Cze:(\)/\ll(cj 2011 zakonczone 30 czerwca 2011 30 Cze:g\ﬁja 2010 zakonczone 30 czerwca 2010
czerwca roku czerwca 2010 roku
2011roku roku
USD/UAH 7.9723 7.9710 7.9368 7.9070 7.9224 7.9289
USD/EUR 0.6902 0.6943 0.7343 0.8188 0.7860 0.7203
USD/PLN 2.7517 2.7490 2.9163 3.3946 3.1510 2.9502

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, $rodki
pieniezne w bankach, depozyty o terminie zapadalno$ci wynoszgcym trzy miesigce lub mniej od dnia ich utworzenia.

Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe sg klasyfikowane do nast¢pujacych kategorii: aktywa finansowe albo
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat; inwestycje, utrzymywane do terminu
zapadalnosci; aktywa dostgpne do sprzedazy; oraz udzielone przez Grupg pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - Kategoria ta
obejmuje instrumenty finansowe nabyte gtownie w celu generowania zysku w zwigzku z krotkoterminowymi wahaniami cen
albo uznane wcze$niej za takowe. Aktywa finansowe albo zobowigzania finansowe sg wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, jesli Grupa zarzadza tymi inwestycjami oraz podejmuje decyzje w sprawie nabycia lub zbycia tych
inwestycji uwzgledniajac ich warto$¢ godziwa. W momencie poczatkowego ujecia sa one kwalifikowane przez Grupe jako
instrument, wyceniany w przyszto$ci w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Utrzymywane do terminu zapadalnosci - inwestycje o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach oraz o ustalonym
terminie zapadalnosci, ktoére Grupa zamierza i ma mozliwosci utrzymywac do terminu zapadalno$ci, pozostale niz udzielone
przez Grupe pozyczki i nalezno$ci, sa klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci. Aktywa
finansowe zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglgednieniem efektywnej stopy
procentowej.

Dostepne do sprzedazy — inwestycje w kapitatowe i okre$lone dtuzne papiery wartosciowe sg kwalifikowane jako dostepne do
sprzedazy. Po pierwotnym ujeciu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej, z
wyjatkiem strat z tytutu trwalej utraty warto$ci i zmiany kurséw wymiany odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny. Przy
likwidacji tych aktywow akumulowany wynik aktualizacji jest uwzgledniany przy rozliczeniu wyniku finansowego likwidacji,
ktéry podlega rozliczeniu do rachunku zyskow i strat. W przypadku wystapienia oznak trwatej utraty wartosci wskazanych
aktywow akumulowany ujemny wynik aktualizacji natychmMSRt wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje w spotki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjg - inwestycje w akcje spotek, w ktorych Grupa posiada
wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego, lecz nie ma mozliwo$ci lub zamiaru kontrolowania lub wywierania znaczacego wptywu
na polityke operacyjng i finansowa, lub brak danych tych spotek nie ma znaczacego wplywu na catoksztalt skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, lub Grupa zamierza odsprzedac te inwestycje w najblizszej przysztosci, jak rowniez inwestycje w
akcje spotek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% kapitalu zakladowego, sg wyceniane wedtug wartosci godziwej lub
kosztu nabycia, je§li warto§¢ godziwa inwestycji nie moze zostaé okreslona. Kierownictwo okresowo ocenia warto$é
ksiegowa takich inwestycji i w miar¢ koniecznosci tworzy rezerwe na trwalg utrate wartosci. Wedtug stanu na 30 czerwca
2011 i 2010 roku w bilansie Grupy brak bylo inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone nie obj¢te konsolidacja.

Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki - Podatek do zwrotu i zaliczki na podatki s uyjmowane wedtug ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o odpowiednie odpisy na szacowane kwoty niesciagalne.

Zapasy - Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdoch warto$ci - kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na koszt sktada si¢ koszt nabycia oraz, tam gdzie to ma zastosowanie, te koszty, ktore zostaty poniesione w
celu doprowadzenia zapaséw do obecnej lokalizacji i stanu. Koszt jest obliczany wedtug metody FIFO. Cena sprzedazy netto
stanowi cen¢ sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnoéci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty jej
zakonczenia i koszty niezb¢dne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Aktywa biologiczne — Grupa kwalifikuje pszenica, jeczmien, kukurydza, soja, nasiona stonecznika i inne uprawiane rosliny
oraz bydto do aktywow biologicznych. Zgodnie z MSR 41 Rolnictwo aktywa biologiczne przy uj¢ciu poczatkowym i na kazdy
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dzien bilansowy sa wyceniane w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane z ich sprzedaza, z
wyjatkiem sytuacji, gdy nie mozna rzetelnie ustali¢ ich wartosci godziwej (na wczesnych stadiach cyklu zyciowego aktywow
oraz w przypadku braku ceny rynkowej).

Aktywa biologiczne, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa a alternatywne szacunki wartoéci godziwej sa niewiarygodne, sa
wyceniane na podstawie biezacej wartosci oczekiwanych wplywoéw pienieznych netto ze sprzedazy aktywow,
zdyskontowanych biezaca efektywna stopa rynkowa. Celem obliczenia wartosci biezacej oczekiwanych wpltywow srodkow
pieni¢znych jest okreslenie wartosci rynkowej aktywow biologicznych w ich biezacej lokalizacji i stanie.

Warto$¢ przygotowania pola do zasiewu jest uyymowana jako produkcja w toku. Po dokonaniu zasiewu warto$¢ przygotowania
pola jest ujmowana w wartosci godziwej jako aktywa biologiczne.

Zasiewy s3 wyceniane w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty ich sprzedazy. Przy ujeciu poczatkowym (po
dokonaniu zasiewu) zasiewy sg ujmowane w wartosci faktycznej, poniewaz dla tego sktadnika aktywow biologicznych nie
istnieje cena rynkowa. W momencie, gdy wiarygodne okreslenie wartosci godziwej staje si¢ mozliwe, zasiewy sa wyceniane w
warto$ci godziwej. Z reguly warto§¢ godziwa upraw moze by¢ wiarygodnie oszacowana bezposrednio przez zbiorem. Nie
Stwarza to istotnych ograniczen w zakresie wyceny reszty zasiewOw na koniec roku, poniewaz gléwny wzrost wartosci
godziwej dotyczy tego samego okresu sprawozdawczego, w ktdrym sa zbierane plony.

Grupa ujmuje aktywa biologiczne w aktywach biezacych i dlugoterminowych w zalezno$ci od przeci¢tnego okresu
oczekiwanej ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych grup aktywow biologicznych. Wszystkie aktywa biologiczne Grupy,
z wyjatkiem bydta, zostaly uje¢te jako aktywa biezace, poniewaz ich okres oczekiwanej ekonomicznej uzytecznosci nie
przekracza jednego roku.

Rzeczowe Srodki trwale - Budynki i instalacje (segment produkcji oleju) oraz urzadzenia produkcyjne (segment produkcji
oleju) sa prezentowane wedlug warto$ci godziwej w oparciu o okresowe oceny dokonywane przez niezaleznego
rzeczoznawc¢ pomniejszonej o przyszla amortyzacj¢ budynkoéw. Na dzien aktualizacji skumulowang amortyzacj¢ ujmuje
si¢ w bilansowej wartosci sktadnika aktywoéw i zaktualizowana warto$c skladnika rzeczowych $rodkow trwatych
dorownuje wartosci biezacej netto pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Z wyjatkiem gruntéw, wszelkie pozostate
sktadniki rzeczowych aktywow trwatych s3 ujmowane wg kosztow poczatkowych z uwzglednieniem odpisow z tytulu
skumulowanej amortyzacji oraz strat w zwigzku z utratg wartosci. Dziatki gruntu sa wyceniane wedtug wartosci poczatkowe;j i
nie podlegaja amortyzacji.

Rzeczowe srodki trwale pozyskane w wyniku potaczenia spotek w momencie poczatkowego ujecia sg wyceniane wg warto$ci
godziwej okreslanej na podstawie wyceny, wykonanej przez niezaleznych zawodowych rzeczoznawcow.

Koszty aktywowane obejmuja glownie wydatki na modernizacj¢ i wymiang, przedtuzajace okres uzytkowania aktywow lub
zwiekszajace ich wydajno$¢ w zakresie generowania przychodow. Koszty napraw i konserwacji, ktore nie spehniajg
powyzszych kryteriow Kkapitalizacji, sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat jako koszty poniesione w okresie
sprawozdawczym.

Zwigkszenie wartosci biezacej powstajace w wyniku aktualizacji wyceny budynkéw (segment produkcji oleju) oraz
urzadzen produkcyjnych (segment produkcji oleju), prezentuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny. Zmniejszenia
wartos$ci, ktore kompensuja poprzednie zwigkszenia tychze aktywow, sa ujmowane w pozostatych rezerwach bezposrednio
w kapitale, wszelkie pozostate zmniejszenia warto$ci sg ujmowane na rachunku wynikéw. Zmniejszenia wartosci jako
wynik aktualizacji wyceny sa ujmowane w kosztach. Jednak zmniejszenie warto$ci prezentuje si¢ w iinych dochodach
calkowitych do poziomu salda kredytowego rezerwy z aktyalizacji wyceny utworzonego z tytutu tego sktadnika aktywow.

Srodki trwate sa amortyzowane metoda liniowa w ciagu oczekiwanego pozostajacego okresu ekonomicznej uzytecznosci
aktywow, ktory przewaznie jest okreslany w drodze niezaleznej wyceny. Pozostajace okresy ekonomicznej uzytecznosci
nieruchomosci, zaktadow 1 wyposazenia przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Budynki i instalacje 20-50 lat

Maszyny i urzgdzenia produkcyjne 10-20 lat

Maszyny i urzadzenia rolnicze 3-10 lat

Pozostate urzadzenia 4-20 lat

Srodki trwate w budowie i niezainstalowane urzadzenia Nie podlegaja amortyzacji

Na $rodki trwale w budowie skladaja si¢ koszty bezposrednio powiazane z budownictwem nieruchomosci, zakladoéw i
wyposazenia, tacznie z odpowiednia czgscig zmiennych kosztow ogdlnego zarzadu, ktore sa ponoszone w ciggu okresu
budowy. Utrata wartoéci tych sktadnikoéw aktywow trwalych rozpoczyna si¢ z dniem ich przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne - Wartosci niematerialne i prawne nabyte niezaleznie od przejetych jednostek sa wykazywane
wedhug kosztu nabycia. Amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych, z wyjatkiem znakoéw handlowych ,,Schedryi Dar”,
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“Stozhar”, ,,Zolota” i ,,Domashnya” jest obliczana wedlug metody liniowej w ciggu 2-10 lat i wykazuje si¢ w kosztach
og6lnego zarzadu. Znaki handlowe ,Schedryi Dar”, “Stozhar”, ,,Zolota” i ,Domashnya” maja nieokreslona czasowo
przydatnos¢ i nie sa zatem amortyzowane, lecz testowana pod katem utraty warto$ci poprzez coroczne pordéwnanie ich
warto$ci odzyskiwalnej z wartoscig rynkowa, a takze za kazdym razem, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze te znaki
handlowe moga utraci¢ swoja wartosc.

Wartosé firmy — Warto$¢ firmy, powstajaca w wyniku konsolidacji, stanowi nadwyzke kosztu nabycia jednostek nad udziatem
Grupy w wartosci godziwe]j netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych spotki
zaleznej na dzien przejgcia. Wartos¢ firmy wynikajaca z polaczen jednostek gospodarczych, datowanych dniem 30 czerwca
2004 r. lub pozniej, zostata wykazana jako aktywa i rozlicza si¢ wedlug wartosci poczatkowej po potraceniu skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomMSRt jest testowana pod katem utraty wartosci -
raz do roku lub czesciej, w zaleznosci od tego, czy zaistnialy wydarzenia lub zmiany okolicznos$ci, §wiadczace o mozliwosci
utraty wartos$ci.

Warto$¢ firmy powstajaca w wyniku nabycia spotki zagranicznej oraz wszelkie korekty wartosci godziwej aktywow i
zobowiazan, powstate w wyniku nabycia spotki zagranicznej traktuje si¢ jako aktywa i pasywa spolki zagranicznej. Jest ona
zatem prezentowana w walucie funkcjonalnej spotki zagranicznej i przeliczana wedtug kursu wymiany na koniec okresu.

Nadwyzka udziatu Grupy w skorygowanej wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, pasywow oraz
zobowigzan warunkowych nabytej spotki zaleznej powyzej kosztu przejecia jest wykazywana niezwlocznie w rachunku
zyskoOw 1 strat za okres, w ktorym przejgcie miato miejsce.

Utrata wartosci aktywow trwalych - Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci ksiggowych aktywow
trwatych w celu ustalenia czy istniejg przestanki, aby uzna¢, ze $rodki te stracity na wartosci. Jesli takowe istniejg, zostaje
oszacowana cena zbycia aktywow w celu okreslenia wysokosci trwatej utraty wartosci (jesli takowa zaistniata). Tam gdzie nie
mozna oszacowa¢ ceny zbycia pojedynczego $Srodka, Grupa szacuje cen¢ zbycia jednostki generujacej wptywy pieni¢zne, do
ktorej dany $rodek przynalezy.

Cena zbycia stanowi wiekszy z dwoch szacunkow: ceny zbycia netto i wartosci uzytkowej. Przy wycenie warto$ci uzytkowej,
szacowane przyszle przepltywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej, ktora odzwierciedla oceng rynkowa warto$ci czasowej pienigdza oraz ryzyka specyficznego dla danego srodka.

Jesli szacowana cena zbycia sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej wpltywy pieniezne) jest mniejsza niz jego warto$¢
ksiggowa, wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow (jednostki generujacej wptywy pienigzne) jest redukowana do ceny zbycia.
Straty z tytutu trwalej utraty wartosci sa wykazywane jako koszt natychmMSRtowy, chyba ze wiasciwy sktadnik aktywow jest
ksiggowany po aktualizacji warto$ci, a w takim przypadku strata z tytulu utraty wartosci jest traktowana jako zmniejszenie
kapitatu z aktualizacji. Tam, gdzie strata z tytutu utraty warto$ci nastepnie sie¢ odwraca, warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow
(jednostki generujacej wpltywy pieni¢zne) zwigksza si¢ do skorygowanego szacunku jej ceny zbycia, ale tak, aby zwigkszona
warto$¢ ksiggowa nie przekroczyta wartoSci ksiegowej, ktora bylaby okreslona gdyby nie stwierdzono zadnej straty z tytutu
utraty warto$ci (jednostki generujacej wptywy pienigzne) w latach poprzednich. Odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci jest
natychmiast wykazywane jako przychody.

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania - zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania sg uyjmowane wedtug
warto$ci nominalnej. Nastepnie instrumenty o okreslonym terminie sptaty sg aktualizowane wedlug warto$ci zamortyzowanej
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ zamortyzowana uwzglednia wszelkie koszty operacyjne i
dyskonta lub premie. Zobowigzania finansowe, ktore nie maja okreslonego terminu sptaty, sa nastgpnie ujmowane wedhlug
warto$ci godziwej.

Zobowiqgzania warunkowe - Zobowiazania warunkowe nie sa3 wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Zobowigzania te
s ujawniane w notach objasniajacych do sprawozdan finansowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy prawdopodobienstwo
odptywu srodkdéw generujacych korzysci ekonomiczne jest nieistotne. Aktywa warunkowe nie sg wykazywane w
sprawozdaniach finansowych a w notach objasniajacych sg ujawniane w przypadkach, gdy istnieje wystarczajgce
prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z ich tytutu.

Rezerwy - Rezerwy sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy, gdy ma ona biezace prawne badz wynikajace z
praktyki zobowigzania, ktore powstaly w wyniku zdarzen przeszlych, ktorych sptata prawdopodobnie moze wymagad
likwidacji $rodkow generujacych korzysci ekonomiczne. Jesli prawdopodobiefistwo to jest istotne, wysokos$¢ rezerw jest
okreslana poprzez dyskontowanie oczekiwanych ruchow pienigznych wedlug stopy przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla szacunek wartos$ci pieniadza z uwzglednieniem biezacej sytuacji rynkowej, oraz, jesli to ma zastosowanie,

ryzyka.
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Pozyczki krotko- i diugoterminowe - Pozyczki krétko- i dlugoterminowe sa wykazywane w wysokosci otrzymanych wptywow

netto po potraceniu kosztow bezposrednich ich pozyskania. Koszty finansowe, w tym wstepne optaty za udzielenie kredytu i
splata rat sg ksiegowane na podstawie oprocentowania i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa zobowigzania w stopniu, w ktéorym nie
sa rozliczane w okresie, w ktorym si¢ pojawity.

Roéznica pomiedzy nominalng wysoko$cia otrzymanych $rodkéw a wartoscig godziwg pozyczki otrzymanej od jednostek
powigzanych Grupy na warunkach innych niz rynkowe jest stwierdzana w okresie, w ktorym pozyczka zostata otrzymana,
poniewaz poczatkowa korekta jest obliczana na podstawie stop rynkowych w okresie poczatkowym.

Pozyczki udzielone przez Grupe sg to aktywa finansowe utworzone w drodze udzielenia $rodkow pienieznych bezposrednio
pozyczkodawcy albo w drodze udzialu w $wiadczeniu ustug kredytowych, z wyjatkiem tych aktywow, ktore zostaty utworzone
z zamiarem natychmMSRtowego zbycia lub zbycia w krotkim terminie, i ktore kwalifikuje si¢ jako inwestycje przeznaczone
do obrotu. Roznica pomiedzy kwota nominalng udzielonych srodkéw a wartoscia godziwa pozyczki wydanej na warunkach
innych niz rynkowe jest rozpoznawana w okresie, w ktérym pozyczka jest udzielana, poniewaz korekta poczatkowa jest
obliczana na podstawie stop rynkowych na poczatku i jest zawarta w kosztach pozostalych w skonsolidowanym sprawozdaniu
o dochodach. Udzielone pozyczki o ustalonym terminie zapadalno$ci wyceniane sa odpowiednio wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Pozyczki, dla ktorych nie sg ustalone terminy zapadalnosci sa
wyceniane w ksiegach wedlug kosztow wilasnych. Udzielone pozyczki sg wyceniane w warto$ci netto z uwzglednieniem
rezerw na pokrycie naleznosci watpliwych.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki i naleznosci udzielone przez Grupe sg zaliczane do aktywow
trwatych, z wyjatkiem przypadkow, gdy termin zapadalno$ci przypada w ciagu 12 miesigcy od daty sporzadzenia bilansu.
Aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, sg
zaliczane do aktywow obrotowych. Inwestycje dostepne do sprzedazy sa klasyfikowane do aktywow obrotowych, jesli
kierownictwo zamierza zby¢ je w ciggu 12 miesi¢cy od daty sporzadzenia bilansu. Wszelkie nabycia i zbycia inwestycji sg
wykazywane z dniem rozliczenia. Inwestycje w nienotowane instrumenty kapitalowe, ktdrych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie oszacowac, sa wyceniane wedlug warto$ci obliczanej metodg efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o
odpisy na rezerwe z tytulu trwatej utraty wartosci.

Koszty pozyczek — Koszty pozyczek pozyskanych w celu bezposredniego nabycia, budowy badz produkcji aktywow
niezbednych do prowadzenia dziatalnoéci podstawowej, ktérych uruchomienie lub sprzedaz wymaga duzo czasu, s odnoszone
na koszty wiasne tych aktywow do czasu, gdy nastapi przewidywany moment ich uruchomienia albo sprzedazy.

Dochody inwestycejne otrzymane od inwestycji krotkoterminowych w pozyczki specjalne, ktorych koszt zostat ujety w
odpowiednich aktywach, sg odejmowane z kosztéw pozyczek, ktore moga by¢ skapitalizowane.

Wszelkie pozostate koszty zwigzane z pozyczkami sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Odsetki z tytutu leasingu finansowego sa wykazywane wedtug wartosci, obliczanej metoda efektywnej stopy procentowej i
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Leasing — Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy zgodnie z jego warunkami wszelkie ryzyka i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa zasadniczo przenoszone na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje
leasingu zostaty sklasyfikowane jako leasing operacyjny.

Sktadniki aktywow przekazywane w leasing finansowy sa wykazywane jako aktywa Grupy wedtug ich wartosci godziwej w
dniu nabycia. Odpowiednie zobowiazanie wlasciciela jest zawarte w bilansie jako zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego.
Koszty finansowe, stanowigce rdznice pomiedzy catkowita kwotg optat leasingowych a warto$cig godziwa pozyskanych
srodkdéw, sa w ciggu okresu leasingu zaliczane do dochodéw w taki sposdb, by zapewnié statg stope procentowg dla
pozostajacego salda zobowigzan w kazdym okresie sprawozdawczym.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odpisywane w koszty rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Kapital zakladowy i zysk na akcje

Akcje zwykle — koszty bezposrednie dotyczace emisji akcji zwyktych badz opcji wykazuje si¢ jako zmniejszenie kapitatu.

Wykup kapitatu zakladowego - w przypadku wykupu uznanego wczesniej kapitatu, kwotg wyptaconej rekompensaty tacznie z
kosztami bezposrednimi wyltacza si¢ z kapitatu. Wykupione akcje sa wykazywane jako obnizenie kapitatu ogdlnego.

Transakcje z kapitatem akcyjnym

W 2008 roku obrotowym Grupa zastosowala standard MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji wlasnych.
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Warto$¢ przyznanych opcji menedzerskich jest ujmowana wedtug wartosci godziwej w dniu przyznania i wykazuje si¢ jako
koszty w ciggu okresu ograniczonego wykorzystania, ktéry konczy si¢ w chwili, gdy odpowiedni pracownik realizuje swoje
prawo do kupna opcji.

Do okreslenia warto$ci godziwej zostal wykorzystany model Black-Scholes. Koszty opcji nie sg uyjmowane jako koszty do
momentu, az zostanie ona catkowicie zrealizowana. Na kazdy dzien bilansowy do momentu realizacji prawa do kupna opcji
oblicza si¢ ogolne koszty z tytutu wymienionego zobowigzania wobec pracownika w zaleznos$ci od terminu uptywu okresu
ograniczonego wykorzystania, oceny osiagni¢¢ menedzera lub innych warunkow nierynkowych oraz liczby przyznanych opcji.
Zmiany ogo6lnych kosztow z tytulu opcji od poprzedniego dnia bilansowego sa uznawane w rachunku zyskow i strat a
nastepnie odnoszone na kapitat.

Zysk na akcje — oblicza si¢ dzieleniem zysku lub straty za okres sprawozdawczy przypadajacej na zwykle akcje przez $rednia
wazong liczbe zwyktych akcji znajdujacych si¢ w obrocie w okresie sprawozdawczym.

Przychody ze sprzedazy - Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Zanim nastapi wykazanie przychodu musza
by¢ uwzglednione nastgpujace specyficzne kryteria:

Sprzedaz towarow i gotowych produktow - Przychdd jest wykazywany, gdy znaczace ryzyko i korzysSci ptynace z posiadania
towarow do odsprzedazy oraz gotowych produktow zostaly przeniesione na kupujacego, a wysoko$¢ przychodu moze byé
wiarygodnie oszacowana.

Swiadczenie uslug — Przychody z tytutu sprzedazy sa wykazywane po wyswiadczeniu ustug.

Klasyfikacja kosztow ogdlnego zarzgdu - Grupa ujmuje w kosztach ogélnego zarzadu wszystkie koszty administracyjne Grupy,
z wyjatkiem kosztow wynagrodzenia pracownikéw administracyjnych elewatoréw. Te koszty Grupa klasyfikuje jako sktadnik
kosztow wiasnych produkcji tych przedsigbiorstw.

Podatek dochodowy — Podatek dochodowy zostat obliczony zgodnie z prawem obowigzujacym obecnie w krajach, gdzie jest
zarejestrowany Holding oraz spotki zalezne.

Poziom podatku odroczonego ustala si¢ metoda zobowigzan bilansowych w oparciu o przejsciowe réznice miedzy wartoscig
aktywow 1 pasywow wykazywang w ksiegach rachunkowych a ich warto$ciga podatkowa wykorzystang do obliczenia
opodatkowanego zysku. Odroczone zobowigzania podatkowe sa wykazywane dla wszelkich podlegajacych opodatkowaniu
roznic, a odroczone $rodki podatkowe sg wykazywane jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na odliczenie strat podatkowych.

Odroczony podatek jest obliczany wedhug stawek, ktore, jak si¢ przewiduje, beda obowigzywaly w okresie, gdy zostanie
zrealizowane aktywo podatkowe lub zostanie sptacone zobowigzanie podatkowe.

Odroczone aktywa podatkowe i zobowiagzania podatkowe podlegaja wzajemnemu zaliczeniu w przypadkach gdy:

= zgodnie z prawem Grupa ma prawo do dokonania zaliczen wzajemnych uznanych kwot krotkoterminowych aktywow
podatkowych i zobowigzan podatkowych;

=  Grupa zamierza dokona¢ zaliczenia wzajemnego albo jednoczes$nie zrealizowaé aktywo i splaci¢ zobowigzanie;

» odroczone aktywa podatkowe i odroczone zobowigzania podatkowe dotycza podatku dochodowego pobieranego
przez ten sam urzad skarbowy w kazdym przysztym okresie, w ktorym oczekuje si¢ splata lub rekompensata istotnych
kwot odroczonych zobowiazan i aktywow podatkowych.

Segmenty operacyjne — Dane wedlug segmentow operacyjnych sa wykazywane zgodnie z wewnetrznymi zasadami
sprawozdawczosci celem przedstawienia kierownictwu podejmujacemu decyzje operacyjne w celu podzialu zasobow
wedlug segmentow 1 osiggnigcia jak najwyzszej ich efektywnosci. Do kierownictwa operacyjnego nalezy kadra
kierownicza Grupy oraz cztonkowie Rady Dyrektorow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym segmenty sga okreslane zgodnie z rodzajem dzialalno$ci operacyjnej,
sprzedanych towarow i §wiadczonych ustug.
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Opis operacji wedtug segmentéw podano nizej:

Segmenty Dzialalno$¢

Butelkowany olej stonecznikowy Produkcja, rafinowanie, butelkowanie i nastgpna sprzedaz butelkowanego
oleju stonecznikowego.

Olej stonecznikowy luzem Produkcja 1 sprzedaz oleju stonecznikowego Iluzem (surowego i
rafinowanego) oraz $ruty.

Zboze Handel zbozem.

Terminale eksportowe Ustugi w zakresie przetadunku zboza i uslugi przewozowe w porcie w
Iliczewsku i Mikotajewie.

Ustugi przechowywania zbhoza Ustugi w zakresie oczyszczania, suszenia i przechowywania zboza.

Rolnictwo Uprawy rolne. Uprawy pszenicy, jeczmienia, kukurydzy, soi i stonecznika.

Cukier Produkcji i sprzedazy cukru

Zyski i straty oraz aktywa i zobowigzania zostaly okreslone zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, ktdrej podstawa sa
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2011 roku informacje dotyczace segmentéw zawieraja tylko dane
odnoszace si¢ do dziatalnosci kontynuowane;.

Wykazywane dane nie obejmujg handlu migdzy segmentami, wyodrgbniono réwniez przychody i koszty nie dotyczace
ktoregokolwiek z segmentow.

Dane wedtug segmentdw sg obliczane w sposob nastgpujacy:

=  Przychody ze sprzedazy mig¢dzysegmentowej odzwierciedlaja operacje wewnatrz Grupy wykazane w cenach
transferowych ustalonych na poziomie cen stosowanych w rozliczeniach ze stronami trzecimi.

= Koszty aktywowane i amortyzacja dotyczace aktywow niematerialnych i prawnych, gdy to byto mozliwe, zostaty
podzielone migdzy segmentami.

Poniewaz zarzadzanie finansowe odbywa si¢ w Grupie w sposob zcentralizowany, zobowigzania finansowe nie dzieli si¢
wedlug segmentow. Wskutek tego zobowigzania poszczegdlnych segmentdw nie zawierajg zobowigzan finansowych.
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5. SRODKI TRWALE NETTO

Zmiany w Srodki trwate za rok konczace sie 30 czerwca 2011 roku prezentowaly sie w sposob nastepujacy:

Olej el-sgg?’!cgay Rolnictwo Elii\;\}%t/(\)/gy Cukier Pozostale Razem
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 lipca 2010 212 695 73577 20529 58 618 - 13 616 379 035
Grunty 2 289 3380 2 1138 - 46 6 855
Budynki | budowle 84 347 15 648 5263 47002 - 3362 155 622
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 59 821 54 454 275 9772 - 66 124 388
Maszyny i urzadzenia rolnicze 22 - 14 908 55 - - 14 985
Pozostate urzadzenia - - - - - 9838 9838
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 66 216 95 81 651 - 304 67 347
Nabycie 18 943 545 69 273 12 603 52 501 10 539 164 404
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 18 943 545 17 360 9849 509 2197 49 403
Nabycie spotek zaleznych - - 51913 2754 51 992 8342 115001
Budynki | budowle - - 32160 2222 22 462 - 56 844
Maszyny i urzadzenia produkcyjne - - 17 190 532 29530 - 47 252
Maszyny i urzadzenia rolnicze - - 2559 - - - 2559
Pozostale urzadzenia - - 4 - - 8342 8 346
Przemieszczenie - - - - - - -
Budynki i budowle 41412 12 32 298 - 11 41 765
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 32947 564 21 581 - 59 34172
Maszyny i urzadzenia rolnicze - - 16 767 - - 5 16 772
Pozostale urzadzenia 461 - 25 - - 2249 2735
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia (74 820) (576) (16 845) (879) - (2 324) (95 444)
Likwidacja (3308) - (442) (3148) - (554) (7 452)
Budynki i budowle (2728) - (65) (2 828) - (264) (5 885)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (580) - Q) (319) - (8) (908)
Maszyny i urzadzenia rolnicze - - (376) 1) - - (377)
Pozostate urzadzenia - - - - - (282) (282)
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Terminal Elewatory

Olej eksportow Rolnictwo krajowe Cukier Pozostale Razem
Amortyzacja (11 569) (3 548) (5 325) (5392) - (2 889) (28 723)
Budynki | budowle (4 590) (471) (699) (3932) - (158) (9 850)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (6 948) (3077) (84) (1 444) - 9) (11 562)
Maszyny i urzadzenia rolnicze ?3) - (4 541) (16) - - (4 560)
Pozostale urzadzenia (28) - (1) - - (2722) (2 751)
Réznice kursowe (95) (196) (58) (1017) 3) 64 (1 305)
Grunty 9) (27) - 9) - - (45)
Budynki | budowle (38) (143) (43) (779) - 9) (1012)
Maszyny i urzadzenia produkcyjne (40) (18) 2 (186) - 2 (244)
Maszyny i urzadzenia rolnicze 1) - (15) 3) - 1 (18)
Pozostate urzadzenia - - - 5 - 73 78
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia @) (8) 2 (45) 3) 3) (64)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwca 2011 216 666 70 378 83 977 61 664 52 498 20776 505 959
Grunty 2280 3353 2 1129 - 46 6810
Budynki | budowle 118 403 15 046 36 648 41 983 22 462 2942 237 484
Maszyny i urzadzenia produkcyjne 85 200 51 923 17 399 8936 29 530 110 193 098
Maszyny i urzadzenia rolnicze 18 - 29 302 35 - 6 29 361
Pozostate urzadzenia 433 - 28 5 - 17 498 17 964
Inwestycje w toku i niezainstalowane urzadzenia 10332 56 598 9576 506 174 21242

Na dzien 30 czerwca 2011 warto$¢ srodkow trwatych obejmuje 3 405 tysiecy dolarow USA, kwota srodkéw trwatych w budowie obejmuje 191 tysiecy USD skapitalizowanych odsetek z
tytutu kredytow (na dzien 30 czerwca 2010: 3 136 tysiccy USD obliczonych wedtug stopy kapitalizacji wynoszacej 7.1 procent w przeliczeniu rocznym). Stawka kapitalizacji
wykorzystywana do naliczenia odsetek skapitalizowanych na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosi 9.98% p.a.

Warto$¢ godziwa budynkow i instalacji (sektor produkcji oleju) oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych (sektor produkcji oleju) zostata zaktualizowana wedlug stanu na dzien 1 lipca 2009
roku przez niezaleznego rzeczoznawce zewngtrznego.

W celu okre$lenia wartoéci godziwej budynkow i instalacji (sektor produkcji oleju) oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych (sektor produkcji oleju), Grupa skorzystata z ustug niezaleznego
rzeczoznawcy FDI "Biuro Veritas Ukraina" (ODS Swiadectwo nr 7100/08 z dnia 26.05.2008 wystawione przez Fundusz Majatku Panstwowego Ukrainy), ktory posiada odpowiednie
kwalifikacje zawodowe oraz posiada doswiadczenie zwigzane z niedawno wykonang wycena aktywow o podobnej lokalizacji i kategorii.
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Wycena zostata przeprowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny Majatku. Procedur¢ wyceny zastosowano wobec wszystkich budynkow i instalacji oraz maszyn i
urzadzen produkcyjnych, wykorzystywanych w produkcji oleju. Ze wzgledu na wysoce specjalistyczny charakter budynkow i instalacji sektoru produkcji oleju obiekty zostaly wycenione
wedlug wartosci odtworzenia w aktualnych warunkach, skorygowanej z uwzglednieniem amortyzacji. Kilka jednostek wysokospecjalizowanych maszyn i urzadzen do produkcji oleju

zostalty wycenione wedtug wartosci odtworzenia, warto§¢ godziwa pozostaltych maszyn i urzadzen do produkcji oleju zostata oszacowana metodg porownawcza na podstawie wartosci
rynkowej.

Metoda wartosci odtworzeniowej polega na wycenie biezacej wartosci kosztow na budowg lub wymiang obiektu z uwzglednieniem amortyzacji.

Metoda porownywalnej wartosci rynkowej polega na analizie cen rynkowych analogicznych sktadnikéw srodkow trwatych i urzadzen.
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6. AKTYWA NIEMATERIALNE | PRAWNE NETTO

Zmiany w aktywach niematerialnych i prawnych za 3 miesigce zakonczony dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku, prezentowaly
si¢ W sposOb nastepujacy:

Wartos$¢ poczatkowa Wartos¢ poczatkowa

na 1 lipca 2010 roku 40 005 na 1 lipca 2009 roku 41039
Aktywa niematerialne i prawne Aktywa niematerialne i prawne nabytych

nabytych spotek zaleznych 24 866 spotek zaleznych 532
Nabycie 515 Nabycie 347
Likwidacja (105) Likwidacja (284)
Réznice kursowe (116) Réznice kursowe (1 629)
Warto$¢ poczatkowa Wartos$¢ poczatkowa

na 30 czerwca 2011 roku 65 165 na 30 czerwca 2010 roku 40 005
Amortyzacja skumulowana wedlug Amortyzacja skumulowana wedlug

stanu na dzien 1 lipca 2010 roku (8 163) stanu na dzien 1 lipca 2009 roku (5 353)
Koszty amortyzacji (3626) Koszty amortyzacji (3580)
Likwidacja 17 Likwidacja 15
Roznice kursowe (49) Roznice kursowe 755
Amortyzacja skumulowanawedlug Amortyzacja skumulowanawedlug

stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku (11 821) stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (8 163)
Warto$¢ bilansowa netto Warto$¢ bilansowa netto

na 30 czerwca 2011 roku 53 344 na 30 czerwca 2010 roku 31842

Aktywa niematerialne i prawne spotek zaleznych zawieraja marki handlowe «Schedryi Dary» o wartosci 4 583 tysigcy USD,
«Stozhary» o wartosci 5 945 tysiecy USD, «Zolota» o wartosci 8 661 tysigcy USD oraz «Domashnyay» o wartosci 179 tysiecy
USD. Te marki handlowe Grupa wykorzystuje do sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego gldwnie na rynku
ukraifnskim i wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku marka handlowa «Stozhary» zostala zastawiona w celu
zabezpieczenia kredytow dlugoterminowych (Nota objasniajaca 8).

Kierownictwo Grupy spodziewa si¢ w najblizszej przysztosci stabilnego popytu na butelkowany olej stonecznikowy. Grupa
sadzi, ze w wyniku dalszej promocji marek handlowych «Schedryi Dar», «Stozhar», «Zolota» oraz «Domashnya» udziat
Grupy w rynku sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego pozostanie stabilny i w ten sposdéb Grupa bedzie mogta
czerpa¢ korzys$ci ekonomiczne w okresie nieograniczonym. Odpowiednio nalezace do Grupy marki handlowe Grupa traktuje
jako marki o nieograniczonym okresie uzytkowania, niepodlegajace amortyzacji. Grupa co roku testuje je na potencjalng utrate
warto$ci w drodze porownania mozliwej do odzyskania wartosci tych marek handlowych z wartoscig ksiggowa.
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7. POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2011 i 2010 roku pozyczki krotkoterminowe prezentowaty sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku
Bankowe linie kredytowe 222 826 166 491
Odsetki do sptacenia za kredyty krotkoterminowe 5634 1213
Odsetki do sptacenia za kredyty dlugoterminowe 998 1394
Razem 229 458 169 098

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku zadtuzenie z tytutu pozyczek krotkoterminowych prezentowato si¢ w sposob
nastepujacy:

Oprocentowanie Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Hrn.
Ukrainskiego banku 15% Ukrainska Worzesien 2011 63 614
Hrn.
Ukrainskiego banku 20% Ukrainska Worzesien 2011 8 780
Ukrainskiego banku Eurolibor +4.5% EURO Wrzesien 2011 243
Ukrainskiego banku 6% EURO Worzesien 2011 144
Ukrainskiego banku 9% Dolary USA Worzesien 2011 10 078
Bank europejski Libor +5.3% Dolary USA  Sierpien 2011 75 000
Bank europejski 7.95% Dolary USA  Wizesien 2011 34 286
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor +8.41% Dolary USA Wrzesien 2011 30682
Razem bankowe linie kredytowe 222 827
Odsetki do sptacenia za kredyty
krétkoterminowe 5634
Odsetki do sptacenia za kredyty
dtugoterminowe 997
Razem 229 458

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zadhuzenie z tytutu pozyczek krotkoterminowych prezentowato si¢ w sposob
nastepujacy:

Bank europejski

Bank europejski

Bank europejski

Bank europejski

Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego

Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego

Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego

Razem bankowe linie kredytowe
Odsetki do sptacenia za kredyty
kroétkoterminowe

Odsetki do sptacenia za kredyty
dtugoterminowe

Razem

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 maksymalna kwota jednego limitu z tytulu kredytu krotkoterminowego wynosita

Oprocentowanie

Libor +4.0%
Libor +2.12%
Libor +2%
Libor +5%

Libor +10.4%

11.25%

25%

Waluta

Dolary USA
Dolary USA
Dolary USA
Dolary USA

Dolary USA

Dolary USA

Hrn. Ukrainska

754 552 tysigca USD (na 30 czerwca 2010 roku: 350 473 tysigca USD).

Data splaty
Sierpien 2010
Lipiec 2010
Lipiec 2010

Sierpien 2010

Lipiec 2010

Lipiec 2010
Pazdziernik
2010

Kwota zadluzenia

15 000
11273

9438
77 000

30 682

7907

15191

166 491

1213

1394

169 098
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7. POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (CIAG DALSZY)

Wedtug stanu na dziefi 30 czerwca 2011 i 2010 roku zabezpieczenia pozyczek krotkoterminowych prezentowaly si¢ w sposob
nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca
Zastawione aktywa 2011 roku 2010 roku
Zapasy 91 640 91 234
Srodki trwate netto (Nota objasniajaca 5) 79 085 33793
Razem 170 725 125 027

8. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku pozyczki dlugoterminowe prezentowaty sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca

2011 roku 2010 roku

Dhugoterminowe kredyty bankowe 184 076 168 218
Biezaca czeg$¢ pozyczek dtugoterminowych (31 392) (40 764)
Razem 152 684 127 454

Diugoterminowe kredyty bankowe

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku dtugoterminowe kredyty bankowe prezentowaty si¢ w sposob:

Oprocentowanie  Waluta Data splaty Kwota zadluzenia
Bank europejski Libor +3.52% Dolary USA Kwiecien 2015 27034
Bank europejski Libor +6.75% Dolary USA Wrzesien 2012 18 664
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor +5.7% Dolary USA Wrzesien 2013 55772
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor +5% Dolary USA Listopad 2013 25 606
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor +11.2% Dolary USA Sierpnia 2015 7 000
Ukrainska jednostka zalezna banku
europejskiego Libor +7% Dolary USA Wrzesien 2013 50 000
Razem 184 076

Wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2010 roku dlugoterminowe kredyty bankowe prezentowaty si¢ w sposob:

Oprocentowani Waluta Data splaty  Kwota zadluzenia
Bank europejski Libor +5.7% Dolary USA Wrzesien 2013 15081
Bank europejski Libor +3.52% Dolary USA Kwiecien 2015 32220
Bank europejski Libor +6.75% Dolary USA Wrzesien 2012 32000
Bank europejski Libor +5.7% Dolary USA Lipiec 2011 45 000
Ukrainska jednostka zalezna banku Libor +5% Dolary USA Listopad 2013 33288
Ukrainska jednostka zalezna banku 25% Hrn. Ukrainska  Sierpien 2012 10 629
Razem 168 218

Na kredyty dlugoterminowe wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku skladaty si¢ odnawialne i nieodnawialne linie
kredytowe dwoch bankow z ogdlnym limitem kredytowym w wysokosci 228 956 tysiecy USD (na 30 czerwca 2010 roku —

210 000 tysiecy USD).
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8. POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (CIAG DALSZY)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku zabezpieczenia dlugoterminowych kredytow bankowych prezentowaty sie

W sposob nastepujacy:

Zastawione aktywa
Srodki trwate (Nota objasniajaca 5)

Aktywa niematerialne i prawne (Nota objasniajaca 6)
Kontrolne pakiety akcji w spoétkach zaleznych

Razem

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
263 412 219 577
5945 5994
Nie wymiernych Nie wymiernych
269 357 225571

Kontrolne pakiety akcji w spotkach zaleznych wykorzystywane jako zabezpieczenie kredytéw dlugoterminowych Grupy

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku:

Nazwy spélek zaleznych, ktérych pakiety kontrolne akcji zostaly wykorzystane jako zabezpieczenie

30 czerwca 2011
Vovchansk OEP P.S.A.
Gutnansky elevator z 0.0.
Prykolotne OEP z 0.0.
Velykoburlutske HPP Sp. z.0.0.
Shevchenkisky KHP zo.o0.
Kovyagivske KHP Sp. zo.o.
Bandurskiy OEP Sp. z 0.0.
Transbulk Terminal Sp. z 0.0.
Kirovogradoliya O.S.A.

30 czerwca 2010
Vovchansk OEP P.S.A.
Reshetylivka Hliboproduct z o.0.
Globynsky elevator HP Sp. z 0.0.
Gutnansky elevator z 0.0.
Poltavske khlibopriemalne pidpriemstvo O.S.A.
Prykolotne OEP z o.0.
Velykoburlutske HPP Sp. z 0.0.
Shevchenkisky KHP z o.0.
Kovyagivske KHP Sp. z o.0.
Poltavaavtotransservis z 0.0.
Bandurskiy OEP Sp. z 0.0.
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9. PODATEK DOCHODOWY

Stawka podatku dochodowego od przedsigbiorstw wynosita na Ukrainie 23% na dzien 30 czerwca 2011 roku i 25% na dzien
30 czerwca 2010 roku.

Nowy kodeks podatkowy Ukrainy, ktéry obowigzuje od dnia 2 grudnia 2010 roku, przewiduje stopniowe obnizanie wysoko$ci
podatku dochodowego od 23% w dniu 1 kwietnia 2011 do 16% od dnia 1 stycznia 2014 roku, a takze niektore zmiany w
opodatkowaniu zaczynajac od dnia 1 kwietnia 2011 roku. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
dzien 30 czerwca 2011 zostaty wigc wycenione na podstawie zmienionych stop podatku dochodowego zgodnie z nowym kodeksem
podatkowym. Obecnie Kierownictwo analizuje wptyw zmian w kodeksie podatkowym.

Na dzien prezentacji sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane dodatkowe wyjasnienia dotyczace stosowania nowych
zasad opodatkowania, a niektore zmiany zostaly przekazane do rozpatrzenia przez Parlament Ukrainy. Interpretacja nowych
zasad podatkowych moze wigc ulec zmianie.

Sktadniki kosztow z tytutu podatku dochodowego za 3 miesigcy zakonczonych si¢ 30 czerwca 2011 i 2010 roku, prezentowaty
si¢ w sposoOb nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Kosztybiezace z tytutu podatku dochodowego (3 007) (142)
Odroczone przychody z tytutu podatku dochodowego 3454 (169)
Przychody z tytulu podatku dochodowego 447 (311)

Koszty z tytutu podatku dochodowego za 3 miesigcy zakonczonych si¢ 30 czerwca 2011 i 2010 roku, sa uzgadniane z zyskiem
brutto w skonsolidowanych rachunku zyskow i strat w sposob nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Zysk brutto: 53 252 29 426
Stawka podatku dochodowego od przedsigbiorstw wynosita
na Ukrainie 25% (7 357)
Stawka podatku dochodowego od przedsigbiorstw wynosita
na Ukrainie 23% (12 250)
Koszty niezmniejszajace podstawy opodatkowania 15 704 7 046
Zmiana rezerwy Aktualizacji wyceny - -
Przychody z tytulu podatku dochodowego 3454 (311)

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku podstawowe sktadniki odroczonych aktywow i zobowigzan podatkowych
prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

30 czerwca 30 czerwca
2011 roku 2010 roku
Odroczone aktywo podatkowe powstajace z tytulu:
Strat podatkowych przeniesionych na przyszte okresy 3693 1266
Aktualizacji wyceny zaliczek otrzymanych od odbiorcow - 8 568
Aktualizacji wyceny nalezno$ci 7679 296
Aktualizacji wyceny $srodkow trwatych 3595 967
Aktualizacji wyceny aktywoéw niematerialnych i prawnych 3 216
Aktualizacji wyceny zapasow - 27
Aktualizacji wyceny naliczonych kosztow i pozostatych 509 304

roznic przejsciowych

Odroczone aktywo podatkowe 15 479 11 664
Pomniejszenie o rezerwg na Aktualizacja wyceny - -
Odroczone aktywo podatkowe netto pomniejszone o

rezerwe na Aktualizacja wyceny 15 479 11 664
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9. PODATEK DOCHODOWY(CIAG DALSZY)

Odroczone zobowigzania podatkowe powstajace z tytulu:

Przeszacowania $rodkow trwatych (24 053) (31 904)
Przeszacowania z’ahczek na rzecz dostawcow i kosztow (882) (9 824)
przysztych okresow

Przeszacowania aktywow niematerialnych i prawnych (2 264) (2 285)
Przeszacowania zapasow - (18)
Przeszacowania inwestycji finansowych (8) 9)
Odroczone zobowiazania podatkowe (27 207) (44 040)
Odroczone zobowiazania podatkowe netto (11 728) (32 376)

10. NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

W ciagu 3 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaty nabyte nastgpujace spotki zalezne:

Spotka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa Kraj siedziby Udziat Data nabycia

30 czerwca 2011

Tsukrovy soyuz Ukrros P.S.A. Spotka holdingowa Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011

Sugar Holding Limited Cypr 100% 30 czerwca 2011

Chortkivsky tsukrovy zavod Sp. z 0.0. Ukraina 73.8% 30 czerwca 2011

Tsukrove Sp. z 0.0. Przedsigbiorstwo Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
przemystowe.

Palmirsky tsukrovy zavod Sp. z d.o. Produkgji cukru Ukraina 72.7% 30 czerwca 2011

Orzhytsky tsukrovy zavod Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% 30 czerwca 2011

Elewatory zbozowe.
Veselynivske ZPP Sp. z 0.0. Swiadczenie ustug w Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011

zakresie oczyszczania,

suszenia i przechowywania

Gulyaypolsky elevator Sp. z 0.0. zboza. Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
Agroforma Kuybyshevo Sp. z 0.0. Ukraina 76.2% 30 czerwca 2011
Povstynagroalyans Sp. z o.0. Ukraina 71.1% 30 czerwca 2011
Ulyanivske Sp. z 0.0. Przedsiebiorstwa rolnicze. Ukraina 76.2% 30 czerwca 2011
Uprawy rolne:
Palmira Sp. z 0.0. kukurydza, pszenica, Ukraina 81.5% 30 czerwca 2011
jeczmien, stonecznik,
Cherkasky Sp. z 0.0. soja. Ukraina 53.0% 30 czerwca 2011
Agrofirma Zorya Sp. z 0.0. Ukraina 64.1% 30 czerwca 2011
Agrarny dim im. Gorkogo Sp. z 0.0. Ukraina 71.5% 30 czerwca 2011
Agrarny dim P.S.A. Ukraina 35.8% 30 czerwca 2011
Druzhba Sp. z 0.0. Ukraina 71.3% 30 czerwca 2011
Agropolis Sp. z 0.0. Ukraina 71.6% 30 czerwca 2011
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10. NABYCIE | ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

Grupa wstepnie oszacowala nabyte aktywa i zobowigzania na podstawie wyceny niezaleznych rzeczoznawcoéw. Ostateczng
wycen¢ Grupa przedstawi w ciggu 12 miesig¢cy z dnia nabycia.

Niezalezni rzeczoznawcy dokonujg wyceny aktywow UkrRos kierownictwo Kernel Holding S.A. zbadato wstepne wyniki
wyceny, tacznie z prawidlowym podzialem ceny zaptaconej za zakup tej spotki.

Zgodnie z MSSF 3 Grupa nie ujawnia dochodow i zyskdéw oraz ubytkéw nabytych spotek zaleznych za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku, poniewaz nalezaly one do wigkszej grupy a ich sprawozdania finansowe za ten okres nie
beda odzwierciedlaty wktadu do gospodarki Grupy.

Warto$¢ godziwa poszczegodlnych rodzajow nabytych aktywdw, zobowigzan i zobowigzah umownych jest przedstawiona
nizej:

Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne 861
Naleznosci netto z tytulu dostaw, prac i ushug 15 325
Zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe netto 6677
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto 14 638
Zapasy 11593
Biezace aktywa biologiczne 38 460
Srodki trwate netto 113 468
Wartosci niematerialne i prawne netto 146
Prawo do dzierzawy ziemi 22 985
Dhugoterminowe aktywa biologiczne 2 830
Dhlugoterminowe Pozostate aktywa 18
Zobowiazania z tytuty odroczonego podatku 1251
Zobowigzania z tytutu dostaw, prac i ushug (12 598)
Zaliczki od odbiorcow i pozostate zobowigzania krotkoterminowe (69 318)
Pozyczki krotkoterminowe (88 034)
Finansowanie zobowigzan leasingowych (114)
Inne zobowiazania dlugoterminowe (88)
Wartos$¢ godziwa aktywow nabytych spolek zaleznych 58 100
Udziat mniejszosci (17 877)
Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto 40 223
Negatywna wartos¢ firmy (223)
Ogdlna kwota zaplaconych $rodkéw pienieznych 40 000
Pomniejszenie o: nabyte srodki pieniezne (861)
Pomniejszenie o: Srodki pieniezne zaptacone (9 000)
Przeplywy pieniezne netto i platne 30 139
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10. NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH (CIAG DALSZY)

W ciagu 3 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaly nabyte nastepujace spotki zalezne:

Udzial
Spolka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa Kraj siedziby 30 czerwca Data nabycia
2011
Przedsigbiorstwa rolnicze.
Osiyivske Sp. zo.0. Upfaw-‘/. rolng: I,<ukurydza,. Ukraina 100% 1 kwietnia 2011
pszenica, jeczmien, stonecznik,
soja.

Warto$¢ godziwa poszczegolnych rodzajow nabytych aktywow, zobowigzan i zobowigzan umownych jest przedstawiona
nizej:

Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne 36
Naleznosci netto z tytulu dostaw, prac i ushug 58
Zaliczki dla dostawcow i pozostate aktywa obrotowe netto 145
Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki netto 119
Zapasy 415
Biezgce aktywa biologiczne 1392
Srodki trwate netto 1569
Wartosci niematerialne i prawne netto 3
Prawo do dzierzawy ziemi 1185
Dhugoterminowe aktywa biologiczne 189
Dlugoterminowe Pozostate aktywa 11
Zobowigzania z tytutu dostaw, prac i ustug (281)
Zaliczki od odbiorcow i pozostate zobowigzania krotkoterminowe (1 403)
Wartos$¢ godziwa aktywéw nabytych spolek zaleznych 3438

Udzial mniejszos$ci -

Wartos$¢ godziwa nabytych aktywow netto 3438
Negatywna wartos$¢ firmy (956)
Ogolna kwota zaplaconych $rodkéw pienieznych 2482
Pomniejszenie o: nabyte $rodki pieni¢zne (36)
Zmniejszenie Srodkéw pienieznych netto w wyniku nabycia 2446

Dnia 10 maja 2011 roku w wyniku optymalizacji struktury organizacyjnej Grupa zrezygnowata z kontroli nad JE Inerco-
Ukraine LLC. Aktywa spolki zostaly przekazane innym jednostkom zaleznym Grupy.
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11. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Do stron powiagzanych naleza wiasciciel beneficjent, spotki Grupy pod zarzadem wiasciciela beneficjenta oraz kadra
kierownicza Grupy.

Salda zobowigzan Grupy z tytutu transakcji ze stronami powigzanymi wedtug stanu na 30 czerwca 2011 i 2010 roku
prezentowaly si¢ w sposob nastepujacy:

Salda zobowiazan Pozycja bilansowa Salda zobowiazan Pozycja bilansowa
z tytulu transakcji  wedlug stanu na z tytulu transakcji wedlug stanu
ze stronami ze stronami na
powiazanymi powiazanymi
wedlug stanu na wedlug stanu na
30 czerwca 2011 roku 30 czerwca 2010 roku

Zapasy 63 188 085 - 147 787
Naleznosci netto z tytutu dostaw,
prac i ushug - 132 825 476 65 483
Zaliczki dla dostawcoOw oraz
pozostate aktywa obrotowe netto 4378 73 044 78 271 94 233
Pozostate aktywa trwate 90 641 97 862 - 29138
Zobowigzania z tytutu dostaw,
prac i ushug 265 26 585 42 10913
Zaliczki od klientow i pozostate
zobowigzania krotkoterminowe 31082 109 725 73 489 131 386

Pozostate aktywa trwate biezace obejmujg kredyt w wysokosci 54 milionéw USD udzielony przez Kernel Holding S.A. grupie
inwestorow w celu nabycia BSI. Zaliczki wptacone przez odbiorcéw i pozostale zobowigzania biezace obejmujg 31 milionow
USD zadhuzenia wobec grupy inwestorow z tytutu nabycia spotki UkrRos.

Transakcje ze stronami powigzanymi za 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 i 2010 roku prezentowaly si¢ w sposob
nastepujacy:

Transakcji ze Ogolna pozycja w Transakcji ze Ogolna pozycja w
stronami skonsolidowanym stronami skonsolidowanym
powiazanymi rachunku zyskow i powiazanymi rachunku zyskow i
strat strat
za 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca za 3 miesiecy zakonczonych 30
2011roku czerwca 2010 roku

Koszty sprzedazy (126) (374 617) (69) (171 233)
Koszty ogdlnego zarzadu, koszty
dystrybucji (955) (50 029) (39) (36 682)
Koszty finansowe 315 (9 148) - (8811)
Pozostate przychody (koszty)
netto 15 (6 599) 7 (2121)

Transakcje ze stronami powigzanymi byly dokonywane na warunkach, ktére moga si¢ r6zni¢ od warunkoéw, obowiazujacych
dla osob trzecich.

40



KERNEL

GROUP OF COMPANIES

KERNEL HOLDING S.A. ISPOLKI ZALEZNE
12. ZOBOWIAZANIA UMOWNE I AKTYWA WARUNKOWE

Sytuacja gospodarcza — Podstawowa cze$¢ dziatalnoéci operacyjnej Grupa prowadzi na Ukrainie. Prawo i pozostate przepisy
prawne regulujace dzialalno$¢ prowadzong przez przedsigbiorstwa na Ukrainie ulegaja zmianom w kroétkich odstgpach czasu.
Aktywa i dziatalno$¢ Grupy moga by¢ narazone na ryzyko w przypadku jakichkolwiek niekorzystnych zmian w srodowisku
politycznym i gospodarczym.

Opodatkowanie — w zwiazku z brakiem stabilno$ci srodowiska gospodarczego na Ukrainie organy podatkowe zwracajg coraz
baczniejsza uwage na kota biznesowe. Ze wzgledu na to ukrainskie prawo podatkowe ciagle si¢ zmienia. Ponadto, zdarzaja si¢
przypadki jego niekonsekwentnego zastosowania, traktowania i wykonywania. Nieprzestrzeganie prawa i regul moze
powodowac zastosowanie powaznych kar i odsetek karnych.

Nalezy nadmieni¢, ze Grupa uczestniczyta w transakcjach, ktore moga zostac¢ potraktowane przez organy podatkowe w sposob
inny, niz zrobita to Grupa, w konsekwencji czego wobec niej mogg zostaé zastosowane istotne dodatkowe zobowigzania
podatkowe i kary. Mimo ze najbardziej istotne deklaracje podatkowe spdtek Grupy za wymienione okresy zostaly przyjete
przez organy podatkowe bez jakichkolwiek istotnych zastrzezen lub natozenia dodatkowych zobowigzan podatkowych, moga
one jednak ulec ponownemu rozpatrzeniu. Zgodnie z obowigzujacym prawem deklaracje podatkowe moga by¢ badane i
przegladane w ciagu trzech lat od dnia ich ztozenia, jednak w okre§lonych przypadkach ograniczenie to nie ma zastosowania.

Ewentualne przyszite kontrole podatkowe moga spowodowaé pytania lub oceny sprzeczne z deklaracjami podatkowymi
ztozonymi przez Grupe. Oceny te moga obejmowaé podatki, kary i odsetki karne, ktorych kwoty moga by¢ istotne. Grupa
uwaza, ze przestrzega wymogoéw prawa podatkowego Ukrainy, lecz w ciagu ostatnich lat zostalo wprowadzonych mnoéstwo
nowych ustaw w zakresie podatkow i regut dewizowych oraz zwigzanych z nimi przepisOw prawnych, ktére nie zawsze sg
jednoznaczne.

Nowy kodeks podatkowy Ukrainy zostat oficjalnie opublikowany w grudniu 2010 roku i weszta w zycie 1 stycznia 2011
roku, jednak niektore postanowienia beda obowigzywaty w terminie po6zniejszym (na przyktad, rozdziat 111 dotyczacy podatku
dochodowego nabiera mocy prawnej od dnia 1 kwietnia 2011 r.) .

Zobowiqzania emerytalne i pozostate - Wigkszo$¢ pracownikéw Grupy korzysta ze $wiadczen Funduszu Emerytalnego, tj.
ukrainskiej organizacji panstwowej, zgodnie z obowigzujacym prawem Ukrainy. Grupa jest zobowiazana do dokonywania
odpiséw okreslonego odsetku wynagrodzen na rzecz Funduszu Emerytalnego w celu finansowania tych §wiadczen. Jedynym
zobowigzaniem Grupy wobec powyzszego programu emerytalnego jest optacanie wymienionych sktadek.

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2011 i 2010 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytulu jakichkolwiek znaczacych
dodatkowych ulg emerytalnych, rentowych, medycznych, ubezpieczeniowych lub kompensat emerytalnych wobec swoich
pracownikow obecnych i bytych.

Zobowigzania 0 charakterze inwestycyjnym — Na dzien 30 czerwca 2011 roku grupa posiadata zobowigzania wobec
dostawcow europejskich i ukrainskich o wartoéci ogdlnej 7 000 tysiecy USD (za dostarczenie urzadzen i ustug na budowe
nowego elewatora).

Na dzien 30 czerwca 2010 roku grupa posiadata zobowigzania wobec dostawcoéw europejskich i ukrainskich o wartosci
ogo6lnej 4 989 tysigcy USD na zakup urzadzen i ustug w zakresie ich montazu dla budowanych zaktadéw ekstrakcji oleju
stonecznikowego, rzepakowego i sojowego, oraz zobowigzania kontraktowe o wartos$ci ogolnej 600 tysiecy USD dotyczace
dostaw wyposazenia oraz ustug towarzyszacych w celu zwigkszenia wydajnosci Zaktadow ekstrakcji oleju w Pottawie Z.S.A.

Zobowigzania_kontraktowe z tytutu sprzedazy — Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku Grupa posiadata zobowigzania
kontraktowe z tytutu eksportu gotowych wyrobow w wysokosci 389 tysiecy ton zboza i 205 tysigcy ton oleju stonecznikowego
i $ruty, co wynosi odpowiednio 119 820 tysigca USD i 127 419 tysigca USD w cenach na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku Grupa posiadata zobowigzania kontraktowe z tytutu eksportu gotowych wyrobow w
wysokosci 116 tysigcy ton zboza i 183 tysiecy ton oleju stonecznikowego i $ruty, co wynosi odpowiednio 16 353 tysiecy USD
i 96 573 tysiecy USD w cenach na dzien 30 czerwca 2010 roku.
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13.WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obliczeniowa warto$¢ godziwa instrumentdow finansowych zostala dostosowana do wymogéw MSF 32 | Financial
Instruments:32 - Instrumenty finansowe: disclosure and presentation” and IAS No. ujawnianie i prezentacja oraz MSR 39
,Financial Instruments:39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Warto$¢ godziwa okreéla si¢ jako kwota, za ktora
dany instrument finansowy moze zosta¢ wymieniony w ramach transakcji migdzy dobrze poinformowanymi, niezaleznymi od
siebie stronami pragnacymi dokonania tej transakcji, z wyjatkiem wyprzedazy przymusowej lub likwidacyjnej. Poniewaz dla
wickszej czesci instrumentow finansowych Grupy nie istnieje wyksztatconego rynku, konieczne jest oszacowanie przyblizone;j
warto$ci godziwej z uwzglednieniem istniejagcych warunkéw ekonomicznych i ryzyk specyficznych zwiazanych z danym
instrumentem. Zaprezentowane oceny moga nie odzwierciedla¢ kwot, ktére Grupa mogtaby uzyskaé w trakcie rzeczywistego
zbycia posiadanych przez nig pakietow poszczegdlnych instrumentdéw finansowych.

Wedhug stanu na 30 czerwca 2011 i 2010 roku Grupa korzystata z nastgpujacych metod i szacunkéw do oceny wartosci
godziwej kazdego rodzaju instrumentdow finansowych, dla ktérych mozliwa jest identyfikacja tej wartosci:

Srodki_pieniezne — Dla tych krotkoterminowych instrumentéw finansowych warto$é ksiegowa w dostatecznym stopniu
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Naleznosci handlowe i pozostate — Warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostalych jest to rozsadna ocena ich
wartosci godziwej, poniewaz rezerwa tworzona na naleznosci watpliwe stanowi rozsadng ocen¢ dyskonta, niezbednego do
odzwierciedlenia wplywu ryzyka kredytowego.

Zobowigzania handlowe i pozostate - Warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych i pozostatych stanowi rozsadna ocen¢ ich
wartosci godziwej.

Pozyczki krétkoterminowe - Wartos¢ bilansowa tych krotkoterminowych instrumentow finansowych w dostatecznym stopniu
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Diugoterminowe kredyty bankowe - Warto$¢ bilansowa dhugoterminowych kredytéw bankowych stanowi rozsadng oceng ich
wartosci godziwej, poniewaz nominalna stopa oprocentowania diugoterminowych kredytow bankowych w przyblizeniu
odpowiada stopie rynkowej kredytow o podobnym poziomie ryzyka kredytowego i terminem wymagalno$ci na dzien.
sporzadzenia bilansu.

Pozyczki dlugoterminowe udzielone przez strony powigzane - Warto$¢ bilansowa pozyczek dtugoterminowych udzielonych
przez strony powiazane rowna si¢ ich wartosci godziwej.

14. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 ROKU

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostata przeprowadzona oferta publiczna 5.400.000 zwyktych akcji Kernel Holding S.A. po
cenie 74,00 PLN za akcje. Laczne wptywy z oferty wyniosty 399,4 miliona PLN, ktére zostana przeznaczone przede
wszystkim na finansowanie strategii rozwoju Spotki, w tym na finansowanie nabycia spotek zaleznych. Inwestorzy
otrzymali akcje w dniu 6 kwietnia 2011 roku. Akcje wydano inwestorom i dopuszczono do obrotu na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. od razu po zawarciu transakcji. Kontrolowana przez Anriey’a Verevskiego Spotka
Namsen Limited, bedaca gtéwnym akcjonariuszem Holdingu, zgodzita si¢ pozyczy¢ posiadane akcji Holdingu na potrzeby
rozliczenia transakcji. W tym celu w dniu 4 kwietnia 2011 roku Namsen Limited tymczasowo odsprzedata 5.400.000 akcji
Kernel Holding S.A. a ING Bank N.V. tymczasowo naby¢ 5.400.000 akcji Kernel Holding S.A. W wyniku tego liczba gloséw
Namsen Limited na WZA Spélki zmniejszyt sie z 40,69% do 33,37%. Akcje przekazano poza rynkiem papierow
warto$ciowych. Dnia 6 kwietnia 2011 roku ING Bank N.V. zbyt 5.400.000 akcji Kernel Holding S.A. inwestorom
instytucjonalnym w wyniku transakcji na Warszawskiej Gietdzie Papieroéw Warto§ciowych S.A.

W dniu 6 kwietnia 2011 Comgest S.A. zwickszyt liczbe posiadanych akcji Kernel Holding S.A. z 550.000 akcji do 4.750.000
akcji, co stanowi 6,45% ogolnej liczby akcji wynoszacej 73.674.410 akcji.

Dnia 27 czerwca 2011 roku Kernel Holding S.A. zawarta porozumienie call option, ktora daje Kernel prawo do nabycia 100%
udzialow w zakladach przetworczych Ukrainska Czarnomorska Industria Sp. z o.0. zlokalizowanych w Illiczewsku.
Porozumienie call option podlega zatwierdzeniu przez Komitet Antymonopolowy Ukrainy. Warto$¢ transakcji wynosi 140
milionéw USD, bez uwzglednienie zobowiazan finansowych i srodkéw pieni¢znych UCI.
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15. ZDARZENIA PO DACIE SPORZADZENIA BILANSU

Dnia 3 sierpnia 2011 roku Kernel Holding S.A. podwyzszyt swoéj kapitat zaktadowy o 158.673,65 USD w drodze emisji
6.009.000 nowych akcji bez wskazania warto$ci nominalnej, z ktorych 5.400.000 akcji zostaly nabyte przez glownego
akcjonariusza Spotki — spotke Namsen Limited. Pozostale akcje zostaty nabyte przez posiadaczy opcji wyemitowanych w
ramach Programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Spotki. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki
wyniost 2.104.120,11 USD i sktada si¢ z 79.683.410 akcji bez wskazania wartosci nominalnej, dajacych prawo do 79.683.410
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

W sierpniu 2011 roku Kernel Holding S.A. nabyt 100% akcji spotki Rosyjskie Oleje, posiadajacej zaktady produkcji oleju w
Kraju Krasnodarskim i w Kraju Stawropolskim, na poludniu Rosji. Przed ostatecznym zamknieciem transakcji, ktore,
odbedzie si¢ we wrzesniu, strony powinny spetni¢ szereg standardowych warunkéw wstepnych. W wyniku nabycia Rosyjskich
Olejow roczna zdolno$¢ przerobowa zaktadow Spotki zwigkszy sie o 400.000 ton nasion stonecznika i 100.000 ton
butelkowanego oleju stonecznikowego.

Dnia 17 sierpnia 2011 roku Kernel Trade LLC, spotka zalezna Kernel Holding S.A., zawarta z bankami ING Bank N.V,
UniCredit Bank AG i Deutsche Bank AG umowe o udzielenie kredytu konsorcjalnego w wysoko$ci 500 milionéw USD.
Pozyskany kapitat roboczy zostanie wykorzystany przez Kernel Trade LLC na finansowanie kosztow nabycia,
przechowywania nasion stonecznika oraz produkcji oleju stonecznikowego w celu sprzedazy na rynku krajowym i na eksport.

Dnia 23 sierpnia 2011 roku Komitet Antymonopolowy Ukrainy udzielit zgody na nabycie przez Kernel kontrolnego pakietu
akcji spotki UkrRos. W sniu 26 sierpnia 2011 roku Spolka zawarta umowe opcji na kupno pakietu kontrolnego 71% akcji
spotki UkrRos.
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