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Dla Akcjonariuszy Koelner Spotka Akcyjna,

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego polrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Koelner Spotka Akeyjna (Spotka) z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzyriska 6, na ktore sklada
si¢ bilans sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2011 roku, rachunck zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

2 Za zgodnosé tego polrocznego skroconego sprawozdania finansowego z obowigzujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
polrocznego skréconego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:
—  przepisoéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
—  postanowieni krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowosci.
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Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych polrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos¢ Spolki

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym polrocznym skroconym sprawozdaniu.

4 Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
zbadali$my w roku ubieglym. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinig¢
z zastrzezeniem. W danych poréwnawczych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca
2010 roku Spélka ujela korekte bledu podstawowego dotyczaca utworzenia rezerwy z tytulu
ewentualnego zobowiazania podatkowego w zwiazku z prowadzonym sporem z urzedem
skarbowym w sprawie kalkulacji zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych za lata 2003 i 2004. Kwota rezerwy w wysokosci 6 036 tysigcy zlotych obciazyla
wynik lat ubieglych. Decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej kwestionujaca ustalona strate
podatkows za rok 2003 Spolka otrzymala w pazdzierniku 2010 roku. Naszym zdaniem, koszt
utworzonej rezerwy powinien zosta¢ ujety w calosci w wyniku drugiego polrocza 2010 roku
jako zmiana danych szacunkowych wynikajacych z dokonanej przez Zarzad Spolki oceny
skutkéw przeprowadzanej kontroli. Opisany sposéb ujecia korekty wplynalby na wysokos¢
kapitalu wlasnego na dziefi 30 czerwca 2010 roku, lecz nie zmienilby poziomu wyniku
finansowego netto za pierwsze polrocze 2010 roku.

5  Za wyjatkiem skutkéw dla polrocznego skroconego sprawozdania finansowego wynikajacych
z zastrzezenia opisanego w punkcie 4, dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, ze pélroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieroéw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

6 Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego polrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

a  na dzien 30 czerwca 2011 roku Spélka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje
w spolkach zaleznych takich jak Koelner CZ sro, Koelner Romania stl, TOW Koelner
Kiev, Koelner Deutschland GmbH, Rawlplug Ltd, Koelner - Rawlplug Middle-East,
Koelner Kazakhstan Ltd, Koelner Trading KI.D LLC, TOW Leotex, Rawlplug France L.td
o lacznej wartosci bilansowej udzialow wynoszacej 144 693 tysigcy zlotych. Udzial Koelner
Spélka Akeyjna w wartosci aktywow netto (wycenionych wedlug kursu sredniego NBP na
dzien bilansowy) wskazanych zagranicznych Spolek zaleznych byl nizszy niz bilansowa
warto$¢ tych udzialéw zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym Koelner Spoltka
Akeyjna w pozycji udzialy i akcje o laczna kwote 84 458 tysigcy zlotych. Na koniec
roku 2010 Spélka przeprowadzila testy na utratg¢ wartosci udzialow w spolkach Koelner
C7. sro, Koelner Romania stl, TOW Koelner Kiev lacznie z TOW Leotex, Koelner
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Deutschland GmbH, Rawlplug Ltd, Koelner - Rawlplug Middle-East, ktore nie wykazaly
potrzeby dokonania odpiséw aktualizujacych. Podstawowe zalozenia przyjete do
przeprowadzanych testow zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 4¢ do
jednostkowego sprawozdania finansowego Koelner Spotka Akcyjna sporzadzonego na
dzier 31 grudnia 2010 roku. Na dzieri 30 czerwca 2011 roku Spolka nie aktualizowala
testow na utrate wartosci wyzej wymienionych Spélek. Zarzad Spolki uwaza, ze realizacja
budzetéw przyjetych na potrzeby testow na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze
oczekiwane przeplywy pienig¢zne zaleza od zdarzen przyszlych, ktore nie sa pewne.

Justyna Komer-Fabié
o Wox o)
Biegly Rewident nr 10964
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.,

Pozna, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 29 sierpnia 2011 roku.
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