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Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Koelner
Spotka Akeyjna (Spolka Dominujaca) z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzynska 6, na ktore
sklada si¢ skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwcea 2011 roku, skrdcony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skrocone zestawienie zmian

w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skrocony skonsolidowany rachunek przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwcea 2011 roku oraz wybrane informacje
objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sridrocgna sprawosdawesosé finansowa
ogloszonym w formie rozporzadzen IKomisji Europejskiej 1 innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania.
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3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
glad przey Y
— przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami),
P P Jszy
— postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsa Rade
Bieglych Rewidentow.

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
vyze) y ]
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga sprawdzenia poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, analizy danych skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spélki Dominujacej oraz personelu odpowiedzialnego za

finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym skréconym srédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu.

4 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoniczony 31 grudnia 2010 roku, zbadalismy w roku ubieglym. Wydalismy o tym
sprawozdaniu finansowym opini¢ z zastrzezeniami. W danych poréwnawczych za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku Spotka Dominujaca ujela korekte bledu
podstawowego dotyczaca utworzenia rezerwy z tytulu ewentualnego zobowigzania
podatkowego w zwiazku z prowadzonym sporem z urzedem skarbowym w sprawie kalkulacji
zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za lata 2003 1 2004. Kwota
rezerwy w wysokosci 6 036 tysigcy zlotych obciazyla wynik lat ubieglych. Decyzje Urzedu
Kontroli Skarbowej kwestionujaca ustalona strat¢ podatkows za rok 2003 Spétka Dominujaca
otrzymala w pazdzierniku 2010 roku. Naszym zdaniem, koszt utworzonej rezerwy powinien
zosta¢ ujety w caloscl w wyniku drugiego potrocza 2010 roku jako zmiana danych
szacunkowych wynikajacych z dokonanej przez Zarzad Spolki Dominujacej oceny skutkow
przeprowadzanej kontroli. Opisany sposob ujecia korekty wplynalby na wysokosc kapitalu
wlasnego na dzien 30 czerwcea 2010 roku, lecz nie zmienilby poziomu wyniku finansowego

netto za pierwsze polrocze 2010 roku.

5 Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje
dane finansowe dziewigtnastu spolek zaleznych, ktére nie byly poddane przegladowi przez
bieglych rewidentow. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych wyzej wspomnianych spolek
zaleznych przed wylaczeniami konsolidacyjnymi stanowi 26,8% sumy bilansowej skrdéconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez
dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.
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6 Zawyjatkiem skutkow dla skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wynikajacych z zastrzezen opisanych w punktach 4-5, dokonany przez nas

przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzié, ze skrocone srédroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych

aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 .Szro'a'mc'{na

sprawozdawczos¢ finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

7 Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego skroconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spolka Dominujaca w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazuje wartos¢ firmy powstala na nabyciu spélek zaleznych
Rawlplug Ltd, Rawlplug Ireland Ltd, Rawlplug France Satl, Stahl GmbH oraz Koelner
Hungary Kft o lacznej wartosci 43 570 tysigey zlotych. Analiza utraty wartosci wartosci
firmy z konsolidacji sporzadzona zostala przez Zarzad Spolki Dominujacej na dzien

31 grudnia 2010 roku w oparciu o oczekiwane w tych spolkach w przyszlosci przeplywy
pienigzne i nie wykazala koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych wartos¢ tych
aktywow. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testdw zostaly
przedstawione w nocie objasniajacej nr 44 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Koelner Spotka Akcyjna sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku. Na dzien

30 czerwca 2011 roku Spétka Dominujaca nie aktualizowala testow na utrate wartosci
wartoéct firmy wyzej wymienionych spolek. Zarzad Spétki Dominujacej uwaza, ze realizacja
budzetow przyjetych na potrzeby testow na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze
oczekiwane przeplywy pienigzne zaleza od zdarzen przyszlych, ktore nie sq pewne.

Justyna Komer-Iabis
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Biegly Rewident nr 10964

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 3654

Poznan, 29 sierpnia 2011 roku.
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