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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POLMED S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ/ POLMED SA

w tys. Zt
01.01.

30.06.2011

w tys. Zt
01.01. -
30.06.2010

w EURO
01.01. -
30.06.2011

w EURO
01.01.
30.06.2010

Przychody ze sprzedazy : 15561 11 106 3922 2774

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2199 1991 554 497

Zysk ( strata) brutto 2275 2278 573 569

Zysk (strata) netto 1950 1864 492 466
BILANS 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010
AKTYWA TRWALE 40 475 28771 10 153 6940
ZAPASY 117 68 29 16
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 8113 3753 2035 905
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 735 15135 184 3651
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2422 742 608 179
AKTYWA RAZEM 51 862 48 469 12 927 12 550
KAPITAt WELASNY 42 583 38 066 10 682 9182
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 255 153 64 37
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3650 1228 916 296
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4 446 7999 1115 1929
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 928 1023 233 247
PASYWA RAZEM 51 862 48 469 12 927 12 550
SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. -
PIENIEZNYCH 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 106 6 153 27 1537
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -9 335 -7 826 -2 353 -1954
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -208 83 -52 21
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -9437 -1590 -2379 -397
POZOSTALE DANE FINANSOWE

LICZBA AKCJI 28350061 | 27350061

ZYSK NA 1 AKCIE 0,07 0,07




SKONSOLIDOWANE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ POLMED S.A. ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU

DO DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Bilans
Aktywa
D.06 010

A AKTYWA TRWALE 40 475 34 536

| Wartosci niematerialne i prawne 11748 11768

1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2 Wartosc firmy

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 11734 11768

4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il Rzeczowe aktywa trwate 28 698 22 654

1 Srodki trwate 26 088 15 801

a gr-unty ( w tym prawo uzytkowania 1361 1361
wieczystego gruntu)

b budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i 16 172 8235
wodne;j

C urzadzenia techniczne i maszyny 1495 671

d Srodki transportu 974 874

e inne Srodki trwale 6 086 4 660

2 Srodki trwate w budowie 2610 6 853

3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie

1 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

1 Od jednostek powigzanych

2 Od jednostek pozostatych

\Y) Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

1 Nieruchomosci

2 Wartosci niematerialne i prawne

3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dtugoterminowe

\Y Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 114

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 29 114
dochodowego

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B AKTYWA OBROTOWE 20277 17 143

| Zapasy 117 109

1 Materiaty 51 51

2 Potprodukty i produkty w toku

3 Produkty gotowe

4 Towary 66 58

Il Naleznosci krétkoterminowe 8113 5695

1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00

2 Naleznosci od pozostatych jednostek 8113 5695

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5434 4532




- do 12 miesiecy 5434 4532
- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
b spotecznych i zdrowotnych oraz innych 2259 382
Swiadczen
c Inne 406 267
d dochodzone na drodze sgdowe;j 14 14
1l Inwestycje krétkoterminowe 6 735 10172
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 735 10172
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
C srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 735 10172
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 735 10172
2 Inne inwestycje krétkoterminowe
\Vi Krétkoterminowe rozliczenia 7 2422 1167
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 51 862 51679
Bilans
Pasywa
Stan na Stan na
30 06 2011 31.12.2010r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 8,9 42 583 41 852
| Kapitat (fundusz) podstawowy 28 350 28 350
1] Nalezne wptaty na kapitatu podstawowy (wielko$é
ujemna)
1 Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 9518 7 551
\ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1301 1385
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 944 944
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 520 531
VIl | Zysk (strata) netto 1950 3091
1X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9279 9827
| Rezerwy na zobowigzania 10 255 255
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 205 205
dochodowego
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 50 50
- dtugoterminowa 50 49
- krétkoterminowa 1
3 Pozostate rezerwy na naleznosci sporne 0,00
1] Zobowigzania dtugoterminowe 11 3650 2271
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 3650 2271
a kredyty i pozyczki 2555 803
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych




C inne zobowigzania finansowe 1095 1468

1l Zobowigzania krétkoterminowe 11.1 4446 6136

1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00

b Pozyczki

2 Wobec pozostatych jednostek 4 446 6136

a kredyty i pozyczki 570 251

b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c inne zobowigzania finansowe 798 834

d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 1489 4881
- do 12 miesiecy 1489 4 881
- powyzej 12 miesiecy

e zaliczki otrzymane na dostawy

f zobowigzania wekslowe

g z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 436 161

h z tytutu wynagrodzen 7

i Inne 1146 9

3 Fundusze specjalne 0,00 0,00

1\ Rozliczenia miedzyokresowe 12 928 1165

1 Ujemna wartosc¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 928 1165
- dtugoterminowe 752 1104
- krétkoterminowe 176 61
PASYWA RAZEM 51 862 51679

Rachunek zyskdw i strat - wersja kalkulacyjna

Nr Wykonanie za Wykonanie za
noty | 1.01.-30.06.2011 1.01.-31.12.2010r.

A | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréwi |13 15 561 24178
materiatéw, w tym:

| przychody netto ze sprzedazy produktéw 15 395 23 812

Il | przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 166 366

B | Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 14 12 344 19 065
materiatéw, w tym:

| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12 211 18 765

Il | Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 133 300

C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3217 5113

D | Koszty sprzedazy

E | Koszty ogdlnego zarzadu 15 1295 2262

F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 468 23851

G | Pozostate przychody operacyjne 16 468 404

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 152 43

1l Dotacje 312 343

Il | Inne przychody operacyjne 4 18

H | Pozostate koszty operacyjne 17 191 96

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 152 |2




Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 7 14

Il | Inne koszty operacyjne 33 80

| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 2199 3159
J Przychody finansowe 18 186 580

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

Il | Odsetki, w tym: 186 580

- od jednostek powigzanych

Il | Zysk ze zbycia inwestycji

IV | Aktualizacja wartosci inwestycji

K | Koszty finansowe 19 110 71

| Odsetki, w tym: 110 71

- dla jednostek powigzanych

Il Strata ze zbycia inwestycji

Il | Aktualizacja wartosci inwestycji

L | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 2275 3668

M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l. - M.I1.) 0,00

| Zyski nadzwyczajne

Il Straty nadzwyczajne

N | Zysk (strata) brutto (L+M) 2275 3668

O | Podatek dochodowy 20 325 577

p | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenia straty)

R | Zysk (strata) netto (N-O-P) 1950 3091

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Lp. | Tytut 1.01.-30.06 2011. | 1.01.-31.12.2010r.

l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 41852 36 832
- korekty bteddéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci | 0,00 0,00
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 41852 36 832
korektach

1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 28 350 27 350
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1000
a zwiekszenie (z tytutu) 1000
- wydania udziatow (emisji akcji) 1000
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28 350 28 350
4 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 7 551 3498
4.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1967 4053
a zwiekszenie (z tytutu) 1967 4929
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 2500
- z podziatu zysku (ustawowo) 1967 2429
b zmniejszenie (z tytutu) 876

- przekazanie na kapitat zaktadowy i podatek 876
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 9518 7551
5 Kapitat (fundusz z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 1385 1467
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (84) (82)




7.3.
7.4.

7.5

7.6.
7.7.

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqgtek okresu

. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu

. | Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu

korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubiegtych na poczqgtek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

kapitat rezerwowy

dywidenda i kap. zapasowy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu (-)

Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

84
1301
944

944

531

531

(11)

520

0,00
0,00

0,00
0,00
520

1950
1950

42 583

11

47
129
1385
944
0,00

0,00
944
531
531

531
0,00
0,00

531

0,00
0,00

0,00
531
3091
3091

41 852




Rachunek przeptywow pienieznych

metoda posrednia

1.01.-31.12.2009r. | 1.01.-31.12.2010r.

A | Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto 1950 3091

Il | Korekty razem -1844 -1169

1 | Amortyzacja 746 658

2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -76

4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5 | Zmiana stanu rezerw 0 103

6 | Zmiana stanu zapaséw -8 -43

7 | Zmiana stanu naleznosci -2418 -2 946

8 | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 1319 1787
pozyczek i kredytow

9 | Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1407 -728

10 | Inne korekty

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 11) 106 1922

B | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

| Wptywy 338 43

1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych | 157 43
aktywow trwatych

2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3 | Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00

a) | wjednostkach powigzanych

b) | w pozostatych jednostkach 186

- | zbycie aktywodw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- | spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- | odsetki 186

4 | Inne wptywy inwestycyjne

Il | Wydatki 9673 10119

1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 9416 3266
rzeczowych aktywéw trwatych

2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00

a) | wjednostkach powigzanych

b) | w pozostatych jednostkach 0,00

- | nabycie aktywow finansowych

- | udzielone pozyczki dtugoterminowe

4 | Inne wydatki inwestycyjne 257 6 853

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -9 335 -10 076

C | Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

| Wptywy 1850 3375

1 | Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 1850 2 500
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 | Kredyty i pozyczki




@l m

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe DOTACJA

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych KAUCJE

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III £ ClIl)
Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

875
2058 1774

613
102 204

194
1846 692
110 71
-208 1601
-9437 -6 553
-9437 -6 553
10172 16 725
735 10172




NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Nota Nr 1
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2011r. do 30.06.2011.

Koszty Koncesje i patenty
. Wartosc
zakoriczonych . w tym Inne | Zaliczki
prac firmy .
. oprogramowanie
rozwojowych
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 138 138 11 700 11 838
2 | Zwiekszenia 0,00 0,00 27 27 0,00 0,00 27
a | Zakup 27 27 27
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 |0,00 0,00 0,00 0,00
a | Sprzedaz 0,00
b |likwidacja 0,00
4 | Bilans zamkniecia 0,00 0,00 165 165 11700 0,00 11 865
Umorzenie
5 | Bilans otwarcia 70 70 70
6 | Zwiekszenia 0,00 0,00 47 47 0,00 47
a | amortyzacja za 47 47 47
okres
7 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 |0,00 0,00 0,00
a |sprzedaz 0,00
b |likwidacja 0,00
8 | Bilans zamkniecia | 0,00 0,00 117 117 0,00 117
9 Wartos¢nettona g ng 0,00 68 68 11700 0,00 11768
poczatek okresu
10 Wartosc¢ netto na
koniec okresu 0,00 0,00 48 48 11 700 | 0,00 11 748




Wartosci Niematerialne i Prawne -struktura wiasnosciowa

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE od jednostek od
BRUTTO objetych pozostatych

konsolidacja  jednostek

1 Wiasne 11865 11865 X
uzywane na podstawie umowy, najmu,

2 dzierzawy lub innej umowy o podobnym 0,00 0,00
charakterze ( bez gruntéw ) - bez prawa ich
amortyzowania

w tym z tytutu umow leasingu 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 11 865 11 865 0,00

2. Rzeczowe aktywa trwate

Nota Nr 2
Zmiany w stanie srodkoéw trwatych od 1.01.2011r. do 30.06.2011.

Grunty (w tym Budynki, lokale i

. Urzadzenia
prawo wieczystego | obiekty a

techniczne

uzytkowania inzynierii
gruntow) ladowej i
wodnej

i maszyny

Wartos$¢ brutto
Bilans otwarcia 1361 8828 901 998 5480 17568
Zwiekszenia 0,00 8119 1075 152 1891 11237
przyjecie ze
srodkéw trwatych 8119 1039 729 9887
w budowie
zakup Srodkéw 36 118 154
trwatych
srodki uzywane na
podst. umowy 152 1044 119
leasingu
przemieszczenie
wewnetrzne

3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 69 15 161 245
Sprzedaz 4 15 161 | 180
Likwidacja 3 3
przemieszczenie 62 62
wewnetrzne

4 | Bilans zamkniecia |1361 16947 1907 1135 | 7210 28560




Grunty (w tym Budynki,

prawo lokale i Urzadzenia | , . Inne
. obiekt . Srodki ) .
Lp. | Tytut wieczystego Y techniczne srodki

. ) PR ) transportu
uzytkowania inzynicril i maszyny trwale

gruntéw) ladowej i
wodnej

Skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
Bilans otwarcia 0,00 593 229 123 821 1767
Zwiekszenia 0,00 182 182 53 324 741
Aktualizacja
wyceny 42 42
amortyzacja za 182 140 53 324 699
okres
pozostate
3 | Zmniejszenia 0,00 0 0 15 21 36
sprzedaz 15 21 |36
likwidacja
4 | Bilans 0,00 775 411 161 1124 2472
5  Wartoscnettona j 361 8235 671 874 4660 15801
poczatek okresu
6 Wartosé netto na
koniec okresu 1361 16172 1496 974 6086 26088

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

1 ZBLEWO 12 12 wieczyste
2 KOPERNIKA 235 235 wiasnosé
3 BORZECHOWO 1114 1114 wieczyste
RAZEM 1361 1361

Srodki trwate bez gruntu brutto Stan na
30.06.2011.
1 [w@spe 14285
2 uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym 4275
charakterze (bez gruntéw)
w tym z tytutu umow leasingu 4275
Srodki trwate razem 28560




Srodki trwate - w budowie
wg stanu na 30.06.2011

Lp. Srodkitrwate bez gruntu Stan na od pozostalych od'jednostek
30.06.2011 | jednostek objetych
konsolidacja

Inwestycja GDYNIA BATORY 15 15
Inwestycja POZNAN 2058 2058
Inwestycja WARSZAWA TARGOWA 40 40
Inwestycja BORZECHOWO 117 117
Inwestycja WARSZAWA GRZYBOWSKA 78 78
Inwestycja INFOLINIA 60-LECIA 51 5 46
Inwestycja WROCLAW 251 251
Srodki trwate razem w budowie 2.610 373 2237

3. Odroczony podatek dochodowy

Nota Nr 3

Tytut ujemnych réznic
przejsciowych

Kwota

‘ Aktywa z

Kwota

| Aktywa z

stan na
30.06.2011

stawk tytu{u

a podatku na
30.062011

podat
ku

stan na
31.12.2010

stawk
a
podat
ku

tytutu
podatku
na
31.12.201

Odhniesionych na wynik

1 finansowy 29 114

a odpisy aktualizujgce 150 19% 29 148 19% 28

b korekta przychodow 78 19% 15
przysztych okresow

e koszty zaniechanego 374 19% 71
prospektu

2 Odhniesionych na kapitat 0 0
wiasny

RAZEM X X 29 X X 114

Zmiany w stanie aktywow z tytutu odroczonego podatku

Lp. Tytut Wartosc

1 Bilans otwarcia 114
2 Zwiekszenia (tytuty)

a w korespondencji z wynikiem finansowym

b w korespondencji z kapitatami 0,00
3 Zmniejszenia (tytuty) 85

a w korespondencji z wynikiem finansowym | 85

b w korespondencji z kapitatami 0,00
4 Bilans zamkniecia 29




4. Zapasy

Nota Nr 4
Zapasy wedtug okresow zalegania na 30.06.2011

Okres zalegania Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)

w dniach Materiaty Produkty gotowe Towary Potproduktyi
produkty w toku

1 0-90 51 66
2 90 - 180

3 180 - 360

4 powyzej 360

RAZEM 51 0,00 66 0,00




5. Naleznosci krotkoterminowe

Nota5a Naleznosci krotkoterminowe wg
stanu na 30.06.2011

Naleznosci
krétkoter Odpisy aktualizujace
T wartos¢ naleznosci
brutto
z tego: WARTOSC
jednost jednos NETTO
ek tek wg bilansu
pozostat objetyc pozost objety
w 5lnieni OGOLEM yeh n OGOLEM atych <"
szczegOlnienie
e s jednost konsolid jednos konsol
ek acja tek idacja
metoda metod
petna a
petna
0 1 2 3 5 7 8 11 12
Naleznosci z tytutu
1. e 5434 5434 205 205 140 65 5434
dostaw, robét i ustug, z
tego:
1.| - o okresie sptaty do 12 | 5434 5434 5434
1 | miesiecy
1.| - o okresie sptaty 205 205 140 |65 0
2 | powyzej 12 miesiecy
Naleznosci z tytutu
podatkéw, dotacji, cet,
2. ubezpieczeri 2259 2259 2259
spotecznychi
zdrowotnych oraz
innych sSwiadczen
3. Inne naleznosci 406 406 14 14 406
3. | - zaliczki na zakup 150 150
1
3.| - pozostate- kaucja 257 257
3
4. Naleznosci dochodzone |14 14 14 14 14
na drodze sgdowej
5. OGOtEM NALEZNOSCI | 8113 219 8113




Nota 5b Struktura naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug o pozostatym do dnia
bilansowego okresie sptaty (wymagalnosci) wg stanu na 30.06.2011

Okres sptaty \ z ogétem przypada na naleznosci :
od dnia bilansowego pozostatych | jednostek objetych konsolidacjg

jednostek metod3 petng

1. Do 1 m-ca 5447 5383 64
2. | powyzej1do 3 m-cy 4 4
3. | powyzej 3 do 6 m-cy 9 9
4. | powyzej 6 m-cy do 1 roku 38 38
5. | powyzej 1 roku 141 141
6 | Naleznosci z tytutu dostaw, 5639 5575 64
robot i ustug razem (brutto)
g. Odpis aktualizujacy
7 | naleznosci z tytutu dostaw -205 -141 -64
robét i ustug (wielkosé
ujemna)
3 Naleznosci z tytutu dostaw, 5434 5434
robét i ustug razem (netto)
Czasowy przedziat naleznosci
11 | zwigzany z normalnym 30 dni 30 dni
tokiem sprzedazy jednostki

6. Inwestycje kréotkoterminowe

Nota 6
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wg stanu na 30.06.2011
WARTOS$¢
Lp. Wyszczegélnienie OGOLEM
0 1 2
1. Srodki pieniezne w kasie 121
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 609
3. Inne $rodki pieniezne - sSrodki w drodze miedzy kasq i bankiem 5
oraz miedzy bankami
4, Inne aktywa pieniezne, z tego:
- aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od
4.1 dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia, zatozenia i od dnia
bilansowego
- lokaty, czeki, weksle, inne aktywa finansowe
4.2 - odsetki od aktywow finansowych ptatne lub wymagalne w
ciggu 3 m-cy
5. RAZEM 735




Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne -struktura walutowa

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2010r.

1
1. w walucie polskiej 734
2. w walutach obcych - razem po przeliczeniu na tys. zt i 1
2.1 jednostka waluty / USD 0,00
a. po przeliczeniu na zt i gr 0,00
2.2 jednostka waluty / EUR 0
a. po przeliczeniu na zti gr 1
2.3 jednostka waluty / GBP 0,00
a. po przeliczeniu na zti gr 0,00
2.4 pozostate waluty po przeliczeniu na zti gr 0,00
3. RAZEM 735

7. Rozliczenia krotkoterminowe migedzyokresowe

Nota Nr 7
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Lp.  Tytut ] Stan na 30.06.2011. Stan na 31.12.2010.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2422 1167

1 Polisy 58 41

2 odsetki leasingu 28 64

3 inne rozlicz. - emisja akgji 8 0,00

4 najem Olsztyn 113 74

5 Koszty Warszawa Putawska 24 0,00
Koszty Warszawa Targowa 20 0

6 koszty Warszawa Grzybowska 133|221

7 koszty Sosnowiec 104 | 116

8 koszty Krakow 161 181

9 koszty Katowice 660 424

10 koszty Poznan 362 41

12 koszty Wroctaw 37 2

13 koszty Gdansk Manhattan 202 3

14 | Koszty marketingu i sprzedazy 508 0

15 Koszty infolinia 60-lecia 4 0

RAZEM 2422 1 167




8. Struktura wiasnosci kapitatu

Nota Nr 8

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego

KAPITAL
AKCYINY
(ZAKEADOWY)

Seria/ emisja

Rodzaj
akcji
(udziatow

)

Rodzaj
uprzywilejowani

Liczba akgcji
(udziatow)

Wartosc
nominalna jednej
akcji (udziatu) = 1.
zt

Wartosc

serii/emisji wg

wartosci
nominalnej

Sposdb
pokrycia
kapitatu

optacone przed

Data
rejestracji

Prawo do
dywidendy
(od daty)

A IMIENNE | uprzywilejowane | 450 000 450 000,00 rejestracia 29.12.2006 |29.12.2006
spotki
optacone przed

B ZWYKLE na okaziciela 50 000 50 000,00 rejestracjy 29.12.2006 |29.12.2006
spotki
optacone przed

CA IMIENNE | uprzywilejowane |5 847 125 5847 125,00 rejestracjy 08.02.2007 | 01.012007
kapitatu

nieuprzywilejow optfacone przed

CB IMIENNE ane 7282204 | 7282204,00 rejestracia 08.02.2007 | 01.012007
kapitatu
optacone przed

D ZWYKLE na okaziciela 36773 36 773,00 rejestracy 08.02.2007 | 01.012007
kapitatu
optacone

E ZWYKLE na okaziciela 300 000 300 000,00 gotéwka przed 08.02.2007 | 01.012007
rejestracjg
optacone

F ZWYKLE na okaziciela 656 093 656 093,00 gotéwka przed 13.08.2009 | 01.01.2009
rejestracjg

G IMIENNE nieuprzywilejow 12 035000 |12 035 000,00 opfajcone 13.08.2009 | 01.01.2009

ane ’ gotéwka przed

rejestracjg

H ZWYKLE na okaziciela 1000000 |1000000,00 25.11.2010 | 01.01.2010

Liczba akgji 28 350 061

Kapitat razem 28 350 061,00




Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatéw)

. . . . Wartos¢ akcji/ Udziat % w Udziat % w o .
Akcjonariusz / Udziatowiec o . . ) ilos¢ gtosow
udziatéw kapitale liczbie glosow
zaktadowym

POLMED MEDICAL SP. J. 13579 329,00 47,90% 57,37% 19 876 454,00
R. SZUBERT, R. MAGDON

NPN Il Med. S.a r.l. Luksemburg 12 035 000,00 42,45% 34,73% 12 035 000,00
RADOStAW SZUBERT 867 866,00 3,06% 2,50% 867 866,00
ROMUALD MAGDON 867 866,00 3,06% 2,50% 867 866,00
AKCJONARIUSZE 1 000 000,00 3,53% 2,89% 1 000 000,00
Razem 28 350 061,00 100% 100,00% 34 647 186,00

9. Kapitaly

Nota Nr 9.1

Informacja o kapitale zapasowym
stan na 30.06.2011

(w tys. zt,
Lp. Tresc Wartosc ‘
1 2 3
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00
b) tworzony ustawowo 9518
c) tworzony zgodnie ze statutem 0,00
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw 0,00
1. |Razem 9518
Nota Nr 9.2
Informacja o kapitale z aktualizacji wyceny
od 1.01.2011 r. do 30.06.2011 r.
(wtys zt,
Lp. Tres¢ Wartos¢ \
1 2 3
a) z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych 1301
b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych
c) z tytutu podatku odroczonego
1. Razem 1301
Nota Nr 9.3
Informacja o pozostatych kapitatach rezerwowych
stan na 30.06.2011 r.
(wtys zt,
Lp. Cel przeznaczenia kapitatu Wartos¢ \
1 2 3 |
a) |z podziatu zysku 944
b) 0,00
1. | Razem pozostate kapitaty rezerwowe (wg celu przeznaczenia ) 944




Nota Nr 9.4
Niepodzielony zysk lat ubiegtych
stan na 30.06.2011 r.

(wzt, gr)
Lp. Tres¢ Wartos¢ \
1 2 3 |
a) zysk z lat ubiegtych powstaty w wyniku przeliczenia wartosci srodkow 520
trwatych
b) 0,00
1. Razem 520
10. Rezerwy
Nota Nr 10

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1.01.2011r. do 30.06.2011r.

P T S

1 Bilans otwarcia 205

2 | Zwiekszenia (tytuty) 0

a w korespondencji z wynikiem finansowym 0
korekta amortyzacji 0

b w korespondencji z kapitatami 0,00

3 | Zmniejszenia (tytuty) 0,00

a w korespondencji z wynikiem finansowym 0,00

b w korespondencji z kapitatami 0,00

4 Bilans zamkniecia 205

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota Rezerwa z Kwota Rezerwa z
Tytut dodatnich réznic réznicy tytutu réznicy tytutu

przejsciowych przejsciowej podatkuna  Przejsciowej podatku na
stan na stawka | 30.6.2011 stan na stawka | 31.12.2010
30.06.2011. | podatku 31.12.2010. podatku

1 Odniesionych na wynik 100 100
finansowy
korekta amortyzacji

a | podatkowej $rodkow 525 19% 100 525 19% 100
trwatych

2 | Odniesionych na kapitat 105 105
wtasny

a | aktualizacja wyceny gruntu | ¢ 19% 1 8 19% 1
Zblewo

b | aktualizacja wyceny gruntu | 119 19% 23 119 19% 23
Kopernika

c | aktualizacja wyceny 425 19% 81 425 19% 81
budynku Kopernika

RAZEM X X X X 205




11. Zobowigzania

Notanr 11
Zobowigzania diugoterminowe, o pozostatym
od dnia bilansowego przewidywanym umowa

okresie sptaty-okresy zapadalnosci

Tytut wedtug pozycji Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2010
bilansu do1 1rok-3/3-5 do1 1rok-3
lata lat roku lata

1 Wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
objetych konsolidacja

2 Wobecpozostatych 845 1258 1547 3650 | 1085 1136 50 2271
jednostek
kredyty i pozyczki 319 688 1547 2554 251 502 50 803

b z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

d z tytutu leasingu 526 570 1096 |834 634 1468
finansowego

f inne zobowigzania

dtugoterminowe
RAZEM 845 1258 1547 3650 | 1085 1136 50 2271

Nota Nr 11.1
Struktura zobowiqzan krotkoterminowych

wg stanu na 30.06.2011

z ogotem przypada na zobowigzania wobec:

Lp. Rodzajzobowigzania OGOtEM  pozostatych jednostek objetych
iednostek konsolidacia metoda petna
1
1. Kredyty bankowe 570 570
2 Inne zobowigzania finansowe 798 798
zobowigzania leasing samochody 157
zobowigzania leasing sprzet medyczny 641
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1489 1489 0,00
- 0 okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 1489
- 0 okresie wymagalnosci powyzej 12 0,00
miesiecy
4 Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, 436 436
bezp. .spot.
5 Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 7
6 Inne zobowigzania krétkoterminowe 1146 1146 0,00
Zobowigzania z tytutu sktadek 9
pracowniczych PZU
Zobowigzania z tytutu sktadek na Izbe 1
lekarskg
Kasa Zapomogowo- pozyczkowa 1
Zobowigzania wobec udziatowcow 1135
OGOLEM ZOBOWIAZANIA 4446 4 446 0,00




12. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Nota Nr 12
Inne rozliczenia miedzyokresowe

1l Inne rozliczenia miedzyokresowe 752 176
1. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztowe 0,00 0,00
a) X
e) Inne rozliczenia bierne niekosztowe*
2. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 752 176
a) Réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od 0,00 0,00
kontrahentéw $rodkdéw z tytutu Swiadczen
b) Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub 752 176
budowy srodkéw trwatych oraz prac rozwojowych
Otrzymane nieodptatnie, w tym darowizny, srodki trwate,
<) srodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne i
prawne
lll. | Ogoétem rozliczenia miedzyokresowe 752 176

13. Przychody ze sprzedazy

Nota Nr 13

Wartosc sprzedazy

Wartosc sprzedazy

Sprzedaz produktow wedtug ztego: (E]]
rodzajow i dziedzin dziatalnosci do do
Ogétem pozostatych Jednostek fjo pozostatych
jednostek  ©bigtych Jednostek
konsolidacja
5

Il. [ UStUGI

1 UStUGI MEDYCZNE 14997 14997 14997
UStUGI NAJMU 310 310 310

3. | OSRODEK WYPOCZYNKOWY 88 88 88
BORZECHOWO

9. | Razem ustugi 15 395 15 395 15 395
OGOLEM PRZYCHODY ZE

V- SpRzEDAZY PRODUKTOW (1411 | 2232 15395 15395
+111)

V.1 | TOWARY | MATERIALY 166 166 166

1. |SPRZEDAZ SZCZEPIONEK 162 162 162

2. | SPRZEDAZ MATERIALOW 4 4 4
MEDYCZNYCH
OGOLEM PRZYCHODY ZE

V- | SPRZEDAZY TOWAROW | 166 166 166
MATERIALOW (V.1 + V.2)




Nota nr 13 a

Przychody ze sprzedaiy wg segmentow

IP SEGMENTY SPRZEDAZY Czerwiec 2011 UDZIAL % Czerwiec 2010 DYNAMIKA
WZROSTU
1 [NFZ 6326 40 5266 20%
2 | MEDYCYNA PRACY 3685 24 1437 156%
3 | FIRMY UBEZPIECZENIOWE  |3702 24 2091 77%
4 | PACJENCI INDYWIDUALNI 1018 6 832 22%
5 | ABONAMENTY 245 2 266 -8%
6 | CENTRA MEDYCZNE 21 99 -79%
RAZEM UStUGI MEDYCZNE | 14997 96 9991 50%
7 | USLUGI NAIMU 310 2 824 -62%
8 | OSRODEK WYPOCZYNKOWY |88 1 123 -28%
RAZEM UStUGI 15395 99 10938 41%
9 | TOWARY | MATERIALY 166 1 168 1%
RAZEM PRZYCHODY 15 561 100 11106 40%

Notanri13b

Segmenty dziatalnosci w grupie
kapitatowej na 30.06.2011

Segmenty dziatalnosci

ustugi

medyczne

osrodek

szczepionki

wypoczynkowy

Przychody segmentu w tym: | 15561 14997 310 88 166
Sprzedaz na zewnatrz 15561 14997 310 88 166
Sprzedaz miedzy 0 0 0 0 0
segmentami

Koszty segmentu 13639 12643 654 208 134
Wynik segmentu zysk/strata 1922 2354 344 120 32
brutto ze sprzedazy

Zysk/strata z dziatalnosci 277

operacyjnej segmentu

Aktywa segmentu 51862

Pasywa segmentu 51862

Zobowigzania segmentu 9279




Segmenty dziatalnosci w grupie
kapitatowej na 31.12.2010

Segmenty dziatalnosci

osrodek
RAZEM ustugi medyczne najem szczepionki
wypoczynk
owy
Przychody segmentuw |54 178 22 295 1139 378 366
tym:
Sprzedaz na zewnatrz 24 178 22 295 1139 378 366
Sprzedaz miedzy 0,00
segmentami
Koszty segmentu 21327 19 508 795 724 300
Wynik segmentu 2851 2787 344 -346 66
zysk/strata brutto
Zysk/strata z dziatalnosci 308 308
operacyjnej segmentu
Aktywa segmentu 51679 51679
Pasywa segmentu 51679 51679
Zobowigzania segmentu 9 827 9827
Nieprzypisane aktywa 0,00
Nieprzypisane pasywa 0,00




14. Koszty wedtug rodzajow

Nota Nr 14,15

Koszty wedtug rodzajow
od 01.01. do 30.06.2011 r.

(w tyszt,)
Lp. Tres¢ Wartosé
1 2 3
1. | Zuzycie materiatéw i energii 752
2. | Ustugi obce 8033
3. | Podatki i optaty 369
4. | Wynagrodzenia 3161
5. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 388
6. | Amortyzacja 746
7. Pozostate, z tego: 57
Podréze stuzbowe 15
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 8
Ubezpieczenia majgtkowe 33
Inne koszty rodzajowe 1
Koszty wedtug rodzajow razem 13.506
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych
( bez kosztu wytworzenia na wtasne potrzeby ) ( dodatnia)
10. | Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych
( bez kosztu wytworzenia na wtasne potrzeby ) (ujemna)
11. | Kosztu wytworzenia na wtasne potrzeby (-)
12. | Koszty sprzedazy (-)
13. | Koszty ogdlnego zarzadu (-) -1295
14. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 12.211

15. Przychody i Koszty operacyjne

Nota Nr 16
Pozostate przychody operacyjne

1.01.-30.06.2011.

1.01.-31.12.2010r.

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 152 43
a sprzedaz $rodka trwatego 152 43
2 Dotacje 312 343
3 Pozostate wg tytutéw: 4 18
a odszkodowania, kary , grzywny 2 17
b zwrot optaty KRS 1

c rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji naleznosci 2

RAZEM 468 404




Nota Nr 17
Inne koszty operacyjne

Pozostate wg tytutdw: 191 96

2

a zaptacone kary 2

b koszty reprezentacyjne 3 20
C optata cztonkowska -gietda 5

e Swiadczenia pracownicze- rezerwy 36
f warto$¢ sprzedanego majatku trwatego 152 2

h podatek PCC 30 17
i odpis aktualizacyjny 6 14
RAZEM 191 96

16. Przychody finansowe

Nota Nr 18
Przychody finansowe - odsetki za okres od stycznia do

Lp. | Rodzaj aktywu Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone i Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane

zrealizowane do 3 od 3do 12 powyzej 12

1 | Dtuzne instrumenty
finansowe

Udzielone pozyczki

3 | Naleznosci
4 | Srodki pieniezne 186
w tym odsetki od lokat | 186
5 |Inne aktywa
RAZEM 186 0 0 0,00




17. Koszty finansowe

Nota Nr 19
Koszty finansowe - odsetki za okres od

stycznia do czerwca 2011

Rodzaj zobowigzania Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone lecz nie
Odsetki zrealizowane

naliczone i do3 od3do  powyiej
zrealizowane | miesiecy 12 12
miesiecy  miesiecy
1 Zobowigzania przeznaczone do obrotu
2 Pozostate zobowigzania - 0.00
krotkoterminowe, w tym: !
zobowigzania finansowe z tytutu 68
leasingu
zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug
3 Dtugoterminowe zobowigzania 42
finansowe
kredyty i pozyczki
RAZEM 110 0,00 0,00 0,00
18. Podatek dochodowy
Nota nr 20
Podatek dochodowy
Lp. ‘ Tytut Wartosc
Zysk brutto 2275
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 38
niezaptacone wynagrodzenie 2
koszty reprezentacyjne 3
Development PCC 30
Zdrowie skt. ZUS 3
3 Inne zmiany podstawy opodatkowania -600
réznica w amortyzacji samochodéw w leasingu -55
réznica pomiedzy amortyzacja podatkowa a bilansowg -546
Strata Development 1
4 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1713
5 Podatek dochodowy 325
6 Przypisy kontroli skarbowych
7 Razem podatek dochodowy 325




Nota nr 22

Podatek dochodowy

1 Podatek dochodowy ogdétem wykazany w rachunku wynikdéw z tego: 325
podatek dochodowy biezacy 325

b podatek dochodowy zaptacony dotyczacy poprzednich okreséw
sprawozdawczych

c podatek dochodowy odroczony
Razem podatek dochodowy 325

19. Przecietne zatrudnienie oraz wynagrodzenie osdb zarzadzajgcych, nadzorujacych i
audytora

Nota nr 28

Informacje o przecietnym od | -VI 2011 r zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

? Wyszczegolnienie Przecietna liczba zatrudnionych
] Ogotem zatrudnieni w osobach
1. | Pracownicy ogoétem: 204
z tego:
dyrekcja i kierownicy 26
Administracja 8
dziat handlowy i obstuga klientéw 92
lekarze i pielegniarki 37
pozostaty personel 41
Nota nr 29

Informacje o wynagrodzeniach brutto naliczonych, od 1-VI 2011r., f3cznie z wynagrodzeniem z zysku,
nalezne osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke (z imiennym

wyszczegolnieniem dla kazdej grupy osobno) tgcznie z wynagrodzeniami brutto ze stosunku pracy w

tys. zl

1 RADOStAW SZUBERT Wynagrodzenie za udziat w posiedzeniach i 225
wynagrodzenie za prace

2 ROMUALD MAGDON W Wynagrodzenie za udziat w posiedzeniach i 225
wynagrodzenie za prace

3 K.R. AUDYT SP.Z 0.0. wynagrodzenie audytora za badanie bilansu 15




Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Prezes — Radostaw Szubert .....................

Wiceprezes - Romuald Magdon ......................

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

- Alicja Czechowska.....................

Starogard Gdanski, dnia 31 sierpnia 2011 r.




WYBRANE DANE FINANSOWE POLMED S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW POLMED S.A.

w tys. Zt w tys. Zt w EURO w EURO
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedaiy : 15 239 10 885 3841 2718
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2104 2011 530 502
Zysk ( strata)brutto 2 146 2294 541 573
Zysk (strata) netto 1896 1880 478 470
BILANS 30.06.2011 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010
AKTYWA TRWALE 41178 25075 10 329 6 048
ZAPASY 117 68 29 16
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5857 2291 1469 553
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 563 15028 141 3625
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1954 740 490 178
AKTYWA RAZEM 49 669 43 202 12 459 10421
KAPITAL WEASNY 42 460 38 092 10 651 9188
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 255 155 64 37
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 1800 1227 452 296
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4226 2705 1060 652
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 928 1023 233 247
PASYWA RAZEM 49 669 43 202 12 459 10421
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
PIENIEZNYCH 30.06.2011 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEIJ 1543 2334 389 583
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI -9 060 -3456 -2284 -863
INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ -2 052 -516 -517 -129
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -9 569 -1638 -2412 -409
POZOSTALE DANE FINANSOWE
LICZBA AKCII 28 350 061 27 350 061
ZYSK NA 1 AKCIE 0,07 0,07




POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
POLMED S.A. ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 30

CZERWCA 2011 ROKU

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ POLMED S.A.
NA DZIEN 30.06.2011 R.

AKTYWA
AKTYWA TRWALE

30-06-2011
41.178

Stan na dzien
30-06-2010

25.075

31-12-2010
34.363

31-12-2009
22.338

miedzyokresowe kosztow

|

1 | Rzeczowe aktywa trwate 19.327 12.540 18.458 10.401

2 | Wartosci niematerialne i prawne 11.748 11.748 11.768 11.734|

3 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 29 114 114 130
dochodowego

4 | Naleznosci dtugoterminowe 10.074 673 4.023 73

Il | AKTYWA OBROTOWE 8.491 18.127 15.624 20.209

1 |Zapasy 117 68 109 66
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 5.857 2.291 44.419 2.741
pozostate naleznosci

3 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 563 15.028 10.132 16.665

4 | Inne inwestycje krotkoterminowe

5 | Krétkoterminowe rozliczenia 1.954 740 964 737

AKTYWA RAZEM

PASYWA

30-06-2011

Stan na dzien
30-06-2010

31-12-2010

31-12-2009

| Kapitaty wtasne 42.460 38.092 41.786 36.842

1 | Kapitat zaktadowy 28.350 27.350 28.350 27.350

2 | Akcje wtasne

3 | Kapitat zapasowy 9.438 5937 7.561 3.517

4 | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 1.301 1.450 1.385 1.467
aktywow

5 | Pozostate kapitaty rezerwowe 944 944 944 944

6 | Zyski(straty) z lat ubiegtych 531 531 531 531

7 Zysk\strata netto 1.896 1.880 3.012 3.33

Il | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 7.209 5.110 8.204 5.705

1 |Zobowigzania dfugoterminowe: 2.807 2.377 3630 1.790

1 |Zobowigzania dtugoterminowe 1.800 1.227 2.271 1.221

2 | Rezerwy na zobowigzania

3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 50 14 50 14
naprawy gwarancyjne

4 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 205 141 205 139

5 | Dtugoterminowe rozliczenia 752 995 1.104 416

miedzyokresowe

w

0



2 | Zobowigzania krotkoterminowe: 4.402 2.733 4574 3.915
1 |Zobowigzania krétkoterminowe 4.226 2.705 4.513 3.887
Rezerwy na zobowigzania
krotkoterminowe
3 | Krétkoterminowe rozliczenia 176 28 61 28
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 49.669 43.202 49.987 42.547

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES 01.01.2011-30.06.2011 POLMED S.A.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE | | kwartat 2011 Il kwartat 2010 Q22011 Q22010
Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA okres od okres od 3 m-ce 3 m-ce zakonczone
I KWARTAL 2011 WRAZ Z DANYMI 2010-01-01 do 2010-01-01do  zakoriczone 30- 30-06-2010
POROWNYWALNYMI 2010-06-30 2010-06-30 06-2011
I |Przychody netto ze sprzedazy produktow, 15.239 10.885 8.632 5.384
towardéw i materiatéw
1 |Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15.073 10.717 8.543 5.301
2 |Przychody netto ze sprzedazy towarow i 166 168 89 83
materiatow
Il |Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 12.260 7.758 7.091 4.28
materiatow
1 |Koszt wytworzenia sprzedanych 12.126 7.758 7.023 4.28
produktow
2 |Wartosc¢ sprzedanych towarow i 134 132 68 63
materiatéw
Il |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2.979 2.995 1.607 1.037
1 |Koszty sprzedazy
2 |Koszty ogdlnego zarzadu -1.181 -1.141 -649 -711
3 |Pozostate przychody operacyjne 468 170 206 105
4 |Pozostate koszty operacyjne -162 -13 -158 -
IV |Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 2.104 2.011 1006 425
1 |Przychody finansowe 206 312 180 303
2 |Koszty finansowe -104 -29 -62 -15)
V |Zysk / (strata) brutto 2.206 2.294 1.124 713
VI |Podatek dochodowy 310 414 134 132
1 |Cze$¢ biezgca 310 414 134 132,
2 |Czes¢ odroczona
VIl |Zysk / (strata) netto z dziatalnosci 1.896 1.880 990 581
gospodarczej
VIII |Catkowity Zysk (strata) netto za okres 1.896 1.880 990 581
obrotowy w tym:

w

1



SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES
01.01.2011-30.06.2011
W TYS. Zt

1 stycznia 2011

Kapitat Kapitat

zakladowy S Akcje wiasne = aktualizacji kapitaty

wyceny rezerwowe

Kapitat z Pozostate

' Zyski (straty)

lat ubiegtych
wynik

finansowy

Zmiana polityki rachunkowosci

Korekty btedéw podstawowych

1 stycznia 2010 skorygowany

Przejscie na MSR

Bilans otwarcia wg MSR

Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny
srodkow trwatych

Ujemna rdznica z aktualizacji wyceny
inwestycji

Wohptata kapitatu- podwyzszenie

Emisja akcji

Zysk netto

Dywidendy

30 czerwca 2011




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE |
ZE ZMIAN
W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES
01.01.2010- 31.03.2010
WTYS. Zt

1 stycznia 2010

Akcje wlasne

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

E Zyski (straty)
lat ubiegtych

wynik
finansowy

Zmiana polityki rachunkowosci

Korekty btedéw podstawowych

1 stycznia 2010 skorygowany

Przejscie na MSR

Bilans otwarcia wg MSR

Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych

Ujemna réznica z aktualizacji wyceny
inwestycji

Wohptata kapitatu- podwyzszenie

Emisja akcji

Zysk netto

Dywidendy

30 czerwca 2010




SRODROCZNE JEDNOSTKOWE . : Zyski (straty)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate lat ubieglych
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES zakladowy S Akcje wiasne = aktualizacji kapitaty wynik
01.01.2010-31.12.2010 wyceny rezerwowe .
finansowy

W TYS. Zt

1 stycznia 2010
Zmiana polityki rachunkowosci

Korekty btedéw podstawowych

1 stycznia 2010 skorygowany

Przejscie na MSR
Bilans otwarcia wg MSR

Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny

Ujemna rdznica z aktualizacji wyceny

Wohptata kapitatu- podwyzszenie

Pomniejszenie z tytutu AIGO
Emisja akcji

Zysk netto

Dywidendy

31grudnia 2010




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES
01.01.2009-31.12.2009
WTYS. Zt

1 stycznia 2009

Kapitat z
Akcje wiasne

Pozostate
aktualizacji kapitaty
wyceny rezerwowe

E Zyski (straty)
lat ubiegtych

wynik
finansowy

Zmiana polityki rachunkowosci

Korekty btedéw podstawowych

1 stycznia 2009 skorygowany

Przejscie na MSR

Bilans otwarcia wg MSR

Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny
srodkow trwatych

Ujemna réznica z aktualizacji wyceny
inwestycji

Wohptata kapitatu- podwyzszenie

Emisja akcji

Zysk netto

Dywidendy

31 grudnia 2009




SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011
I 30 CZERWCA 2010 W TYS. Zt

Dziatalnos¢ operacyjna

01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010

01.01.2010
31.12.2010

01.01.2009
31.12.2009

Zysk / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki, netto

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Zwrdcone pozyczki

Przychody z tytutu odsetek

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP

Wydatki na wptaty kapitatu podmiotéw zaleznych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

2
3
4
5
6
7
8
Y

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki i optaty

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
obrotowego




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

POL

®

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Prezes — Radosfaw Szubert .............uuuue..

Wiceprezes - Romuald Magdos ......................

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

- Alicja Czechowska .....................

Starogard Gdanski, dnia 31 sierpnia 2011 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

|. INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI POLMED S.A.

Spotka POLMED S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdarisk—
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000271013.
Poprzednig formg prawng POLMED S.A. byta spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
NZOZ POLMED Sp. z o.0. Spotka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem wczesdniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy
prowadzony przez Sad Rejonowy w Gdansku XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem RHB—-15093.

Spotka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktory jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadow
Opieki Zdrowotnej prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze:
2200255.

Adres siedziby:

POLMED S.A.

Os. Kopernika 21

83-200 Starogard Gdanski

NIP 592-19-63-724
Regon 192110780

Czas trwania dziatalnos$ci spéftki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci

Faktycznie wykonywanym i giéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki POLMED S.A. jest
ochrona zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej
ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji
medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotne;j.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnos¢ Spotki jest
skoncentrowana na dwéch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

1. Operator Medyczny. Dziatalnos¢ polegajaca na s$wiadczeniu ambulatoryjnych ustug
medycznych, zaréwno w zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki
medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki medycznej. Obejmuje ona:




POL ¢

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

2.

» prowadzenie specjalistycznych centrow medycznych, oferujacych  badania
diagnostyczne i udzielajgcych porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin
medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, pediatrii, ginekologii i potoznictwa,
okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii, urologii,
ortopedii, proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych,

» Swiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz
specjalistycznej opieki medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach
oferowanych abonamentéw medycznych dla firm, instytucji, firm ubezpieczeniowych,
Narodowego Funduszu Zdrowia oraz osob indywidualnych, a takze ustugi dla
zaktadow pracy i instytucji w ramach zadan ustawowych zwigzanych z medycyng
pracy.

Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalno$¢ polegajgca na budowie i eksploatacji
obiektow zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzenie systemow zarzadzania tymi
placéwkami.

Istotg przyjecia tego typu modelu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke jest oddzielenie
aktywnosci polegajacej na Swiadczeniu ustug medycznych od dziatalnosci majacej na
celu czerpanie pozytkdow z zarzadzania i wykorzystania infrastruktury medyczne;j,
udostepnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug
medycznych.

Ponadto POLMED S.A. prowadzi takze dziatalno$¢ zwigzang z prowadzeniem
OsrodkaRehabilitacyjno-Wypoczynkowego NEPTUN w Borzechowie, koto Starogardu
Gdanskiego, nad Jeziorem Borzechowskim Wielkim.

Spotka prowadzi nastepujgce Oddziaty w Polsce:

O 00 N O U1 A WIN -

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, os. Kopernika 21,
. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Hallera 37c,

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Wybickiego 13,
. Centrum Medyczne POLMED Rywatd 44,

. Centrum Medyczne POLMED Semlin 45,

. Centrum Medyczne POLMED Tczew, ul. Malinowska 28,

. Centrum Medyczne POLMED Pinczyn, u. Semliniska 1,

. Centrum Medyczne POLMED Zblewo, ul. Sportowa 1,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Startowa 1,

10. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Pilotéw 23E/28,
11. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Grunwaldzka 82,
12. Centrum Medyczne POLMED Gdynia, ul. Wielkokacka 2,
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13. Centrum Medyczne POLMED Olsztyn, ul. Wyszyniskiego 5b,

14. Centrum Medyczne POLMED Sosnowiec, ul. Modrzejewskiej 32b,
15. Centrum Medyczne POLMED Krakéw, ul. Lubicz 23,

16. Centrum Medyczne POLMED Katowice, ul. Dgbréwki 10,

17. Centrum Medyczne POLMED Poznan, ul. Gérecka 1,

18. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Grzybowska 61,

19. Centrum Medyczne POLMED Wroctaw, ul. Grabiszynska 208,

20. Osrodek Wypoczynkowy w Borzechowie, ul Szkolna 24.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

Wtadze Spétki

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Sp6tkg POLMED S.A. kierowat Zarzad w
niezmienionym sktadzie:

1. Prezes Zarzadu — RADOStAW SZUBERT,

2. Wiceprezes Zarzadu — ROMUALD MAGDON

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza POLMED S.A. dziatata w
sktadzie 7-osobowym. Dnia 23 marca 2011 r., jak informowat Zarzagd Emitenta raportem biezgcym nr
11/2011 z dnia 23 marca 2011 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Jassem ztozyt rezygnacje z
dalszego petnienia przez siebie tej funkcji ze skutkiem od dnia 21 marca 2011 r. W zwigzku z
powyzszym, od tego dnia Rada Nadzorcza POLMED S.A. dziata w sktadzie 6-osobowym.

W dniu 21 czerwca 2011 r., o czym Zarzad Spotki informowat raportami biezagcymi nr 24/2011 oraz
25/2011 z dnia 22 czerwca 2011 r., Emitent otrzymat oswiadczenie od Akcjonariusza
Mniejszosciowego, tj. od NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, o odwotaniu na mocy § 13
ust. 2 pkt. 1 Statutu POLMED S.A. Pana Witolda Radwanskiego z dalszego petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej POLMED S.A. ze skutkiem od dnia 21 czerwca 2011 r. oraz powotaniu Pani Moniki
Kosakowskiej do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej POLMED S.A. ze skutkiem od dnia 21
czerwca 2011 r. Na mocy § 13 ust. 2 pkt. 1 Statutu POLMED S.A. Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu,
jakim jest NPN Il Med. S.ar.l z siedzibg w Luksemburgu, tak dtugo, jak posiada 30% udziat w kapitale
zaktadowym Spotki, przystuguje prawo do bezposredniego wybierania i odwotywania dwdch
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Wiceprzewodniczacego. Na dzien 21 czerwca 2011 r. Akcjonariusz
Mniejszo$ciowy posiadat 42,45% udziatéw w kapitale zaktadowym POLMED S.A. Zarzagdowi nie s3
znane powody podjecia przedmiotowej decyzji.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA KOSAKOWSKA
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI POLMED S.A.

Informacja dodatkowa

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED S.A. w niektérych
punktach i wskazaniach odnosi sie bezposrednio jedynie do Emitenta, tj. POLMED S.A.
Podyktowane jest to tym, iz spotka ta ma decydujgcy wptyw na wyniki finansowe Grupy i nie
zawsze istnieje potrzeba kompleksowego opisu okolicznosci odnoszgcych sie do spdtek od
niej zaleznych.

Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzied 30.06.2011 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 28.350.061,00 zt. i dzielit sie na
28.350.061 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda.

Na dzien 30.06.2011 r. struktura wiasnosci kapitatu podstawowego POLMED S.A.
przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ serii wg wartosci

Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji

nominalnej

A IMIENNE uprzywilejowane 450 000 450 000,00
B ZWYKLE na okaziciela 50 000 50 000,00
CA IMIENNE uprzywilejowane 5847125 5847 125,00
CB IMIENNE nieuprzywilejowane 7282 204 7 282 204,00
D ZWYKLE na okaziciela 36773 36 773,00
E ZWYKLE na okaziciela 300 000 300 000,00
F ZWYKLE na okaziciela 656 093 656 093,00
G IMIENNE nieuprzywilejowane 12 035 000 12 035 000,00
H ZWYKLE na okaziciela 1 000 000 1 000 000,00
RAZEM 28 350 061 28 350 061,00

Dziatajagc na wniosek akcjonariuszy, odpowiednio: NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu oraz Polmed Medical Sp. j. Radostaw Szubert, Romuald Magdon, po wyrazeniu
przez Rade Nadzorczg Polmed S.A. w dniu 27 kwietnia 2011 r. zgody na zamiane 12.035.000
akcji imiennych serii G oraz 7.282.204 akcji imiennych serii CB, uchwatg z dnia 21 czerwca
2011 r. Zarzad Polmed S.A. postanowit dokonaé zamiany nalezgcych do spétki NPN Il Med.
S.a r.l. akcji zwyktych imiennych serii G w liczbie 12.035.000 sztuk, na akcje zwykte na
okaziciela w liczbie 12.035.000 sztuk oraz dokona¢ zamiany nalezgcych do Polmed Medical
Sp. j. Radostaw Szubert, Romuald Magdon akcji zwyktych imiennych serii CB w liczbie
7.282.204 sztuk, na akcje zwykte na okaziciela w liczbie 7.282.204 sztuk. Podstawg
powyzszych dziatan byt art. 334 § 2 k.s.h. oraz §5 ust. 5 Statutu Spétki.

Wyzej wskazane akcje, zaréwno przed, jak i po przedmiotowej zmianie, nie byly
uprzywilejowane w zaden sposéb. Struktura kapitatu zaktadowego Polmed S.A,, tj. udziatéw
w kapitale i liczby gtosow na WZ, pomimo przedmiotowej zmiany, pozostata w
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niezmienionym ksztatcie. Statut spoétki, przewidujgcy podziat kapitatu zaktadowego Polmed
S.A. zostat w odpowiednim zakresie zmieniony i dostosowany do powyziszego zdarzenia
mocg uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polmed S.A. dnia 21 czerwca 2011
r. Dnia 7 lipca 2011 r. zostato wydane postanowienie przez Sgd Rejonowy Gdarnsk-Pétnoc w
Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED S.A. oraz rejestracji zmian
Statutu Spotki i jego tekstu jednolitego.

Mocg postanowienia Sadu Rejonowego nastgpita rejestracja warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o wartosci nominalnej 1.050.000 zt. Dotyczyta ona warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przyjetego Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21 czerwca 2011 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii |, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji oraz Uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21 czerwca 2011 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji.
Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszg niz 1.050.000
(jeden milion pieédziesiat tysiecy ztotych), w drodze emisji:

1) nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 700.000 zt. (siedemset tysiecy ztotych), przy czym akcje
zwykte na okaziciela serii | obejmowane beda przez uprawnionych z Warrantéow
subskrypcyjnych Emisji A;

2) nie wiecej niz 350.000 (trzysta piec¢dziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 350.000 zt. (trzysta pieédziesiat tysiecy ztotych), przy
czym akcje zwykte na okaziciela serii J obejmowane bedg przez uprawnionych z Warrantéw
subskrypcyjnych Emisji B,

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akcji serii | oraz J uczestnikom Programéw Motywacyjnych (przyjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie POLMED S.A. dnia 21 czerwca 2011 r. na mocy Uchwaty nr 15 oraz 18)
posiadajgcym warranty subskrypcyjne (Emisji A oraz Emisji B), ktére zostang wyemitowane
na podstawie Uchwat nr 16 i 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21
czerwca 2011 r.

Na mocy powyziszego postanowienia Sgdu Rejonowego zostaly takie zarejestrowane
sygnalizowane w raporcie biezgcym nr 26/2011 z dnia 22 czerwca 2011 r. zmiany w Statucie
POLMED S.A. oraz zarejestrowany zostat tekst jednolity Statutu. Przedmiotowe zmiany w
Statucie Spotki zostaty uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED S.A. ktére
w dniu 21 czerwca 2011 roku podjeto Uchwate nr 23, mocg ktérej dokonano zmiany §5 ust. 1
lit. d), §5 ust. 1 lit. h), §5 ust. 8, §13 ust. 18 pkt. 9), 18)-25), §13 ust. 19, § 14 ust. 19 Statutu
POLMED S.A. oraz Uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu Spétki w zwigzku z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii | i serii J, na mocy ktérej w § 5 Statutu Spotki, na koricu, dodano nowy ustep oznaczony
jako "ust. 10". Jednoczesnie, w zwigzku z dokonang zmiang Statutu Spétki, na mocy Uchwaty
nr 24 Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED S.A. ustalito tres¢ tekstu jednolitego Statutu
Spotki, uwzgledniajgcg zmiany Statutu dokonane mocg wczesniej wspomnianej Uchwaty nr
23 oraz Uchwaty nr 21.
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Na dzient 30.06.2011 r. struktura akcjonariatu Polmed S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatow)

H ()
Wartosé akcji/ LHEeoT Udziat % w

wy kapitale . .
udziatow T liczbie gtosow

ilos¢ gtosow

Akcjonariusz / Udziatowiec

;’?{JL&E&'\:EE/:EQBZPNJ R. 13 579 329,00 47,90% 19876 454 57,37%
NPN Il Med. S.a. r.l. Luksemburg | 12 035 000,00 42,45% 12 035 000 34,74%
RADOStAW SZUBERT 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
ROMUALD MAGDON 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
AKCJONARIUSZE serii H 1000 000,00 3,53% 1000 000 2,89%
Razem 28 350 061,00 100% | 34 647 186,00 100%

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietow akcji Emitenta.

Grupa Kapitatowa POLMED S.A.

Na dzien 30.06.2011 r. POLMED S.A. jest jednostka dominujgcy, z czego wynika koniecznos$é
sporzadzenia takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej
POLMED.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej POLMED:

1. Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. Gdansk, ul. Startowa 1 - spdtka zalezna, w ktérej 100%
udziatéw nalezy do Emitenta, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000173180. Emitentposiada 100% w kapitale zaktadowym spotki
wynoszgcym 50.000,00 zt. oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow tej spétki. Zarzad
spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu jest Pan Mariusz
Szulc. Petni on réwniez funkcje Dyrektora d/s jakosci i marketingu w Spétce POLMED SA. W
Spotce POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest ochrona
zdrowia i opieka spoteczna, co pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.

2. Polmed Development Sp. z 0.0. Starogard Gdanski, os. Kopernika 21 - spétka zalezna, w
ktorej 100% udziatdw nalezy do Emitenta, zatozona w dniu 18 stycznia 2010 r., wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat
zaktadowy spotki (po zmianach sygnalizowanych raportem biezgcym nr 16/2011 z dnia 17
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maja 2011 r.) wynosi 10.000.000,00 zt. i dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielonych
udziatéw po 1.000,00 zt. kazdy udziat. Wszystkie udziaty w spdtce zostaty objete i optacone
gotowka przez POLMED SA, ktéremu tez przystuguje 100% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. W dniu 2 lutego 2010 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347946 (sygn. akt VII
1265/10/205). Zarzad spoétki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o.0. jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu jest Pani Dorota Cerowska. Pani Dorota Cerowska zatrudniona jest w
POLMED S.A. oraz w POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. na stanowisku ksiegowej. W spoétce
POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. jest zakup
i wynajem nieruchomosci oraz srodkdw transportu.
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II. OMOWIENIE
FINANSOWYCH |

EKONOMICZNO-
(W TYM OMOWIENIE

AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY)

w tys. zt. w tys. zf. w EURO w EURO
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedaiy: 15561 11106 3925 2774
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2199 1991 539 497
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2275 2278 558 569
Zysk (strata) netto 1950 1864 479 466

- ]

BILANS GRUPY KAPITALOWEJ POLMED

30.06.2011

w tys. zt.
30.06.2010

w tys. zt. w EURO

30.06.2011

w EURO
30.06.2010

AKTYWA TRWALE 40 475 28771 10 153 6940
ZAPASY 117 68 29 16
NALEZNOSCI 8113 3753 2035 905
SRODKI PIENIEZNE 735 15135 184 3651
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2422 742 608 179
AKTYWA RAZEM 51 862 48 469 12 927 12 550
KAPITAL WEASNY 42583 38 066 10 682 9182
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 255 153 64 37
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 3650 1228 916 296
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 4446 7999 1115 1929
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 928 1023 233 247
PASYWA RAZEM 51 862 48 469 12 927 12 550
RO RO
A DZDA 0 0 0 U U U U
D.06 0 D.06 010 U D.0 010
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 106 6153 27 1537
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -9 335 -7 826 -2 353 -1954
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) -208 83 -52 21
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH 9437 -1590 -2379 -397

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowanych w wybranych danych

finansowych przyjeto nastepujace kursy:

e dla pozycji bilansu przeliczone wg $redniego kursu NBP —3,9866 z dnia 30.06.2011r.,
-4,1458 z dnia 30.06.2010 r.
e dla pozycji rachunku zyskéw i strat, oraz przeptywdw pienieznych na:

-30.06.2011 r. — 3,9673 kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca | pétrocza 2011 r.;

-30.06.2010 r. — 4,0042 kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca | pétrocza 2010 .

Na dzier 30.06.2011 r. wartosci bilansowe denominowane w walutach obcych przeliczone zostaty na
ztotéwki zgodnie z tabelg nr 125/A/NBP 2011 z dnia 30.06.2011 r.
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Zestawienie podstawowych wskaznikow

06.2011 06.2010

Przychody ze sprzedazy 15.561 11.106
Zysk na sprzedazy 3.217 3.843
EBIT = zysk operacyjny 2.199 1.991
EBITDA = zysk oper. + amortyzacja 2.945 2.320
Zysk brutto 2.275 2.278
Zysk netto 1.950 1.864
Dtug oprocentowany 3.124 1.548
Gotdéwka 735 15.135
Dtug netto = dtug procent. - gotéwka 2389 -13.587
Suma Aktywow 51.862 48.469
Kapitat obrotowy 11.387 19.698
Marza na sprzedazy = zysk na sprzed./przychody 20,67 % 34,60%
Marza EBIT =EBIT / przychody 14,13 % 17,93%
Marza EBITDA = EBITDA / przychody 18,93 % 20,89%
Rentowno$¢ sprzedazy = zysk netto / przychody 12,53 % 16,78%
Wskaznik rentownosci na aktywach = zysk 3,76 % 3,85%
netto / aktywa ogdtem

Przychody Grupy POLMED S.A. w | pdfroczu 2011 r. wzrosty o 40,1% w stosunku do analogicznego
okresu w 2010 r. i byly wyzsze niz dane makroekonomiczne méwigce o tempie wzrostu w sektorze
ustug medycznych. Na te sytuacje ztozyly sie nastepujace czynniki:

Otwarcia nowych Centréw Medycznych w IV kwartale w 2010 r.,
e Otwarcie nowego Centrum Medycznego w Poznaniu w marcu 2011 r.,

e Otwarcie nowego Centrum Medycznego w Gdansku w Centrum Handlowym
Manhattan w kwietniu 2011 r.,

e Otwarcie nowego Centrum Medycznego we Wroctawiu w czerwcu 2011 r.,

e Wozrost ilosci obstugiwanych polis ubezpieczeniowych dla PZU ZYCIE S.A. Na dzien
30.06.2011r. byto ich 1554 polis /40 tys. pacjentow/, natomiast w okresie
analogicznym w 2010 r. byto 750 polis / 20 tys. pacjentéw/, co daje wzrost az o 107%
ilosci obstugiwanych polis i przetozyto sie bezposrednio na parametry finansowe.

Poniewaz wszystkie pozostate nowe Centra Medyczne: w Poznaniu, Gdansku i Wroctawiu
zostaty otwarte zasadniczo w Il kwartale 2011 r., nie zdgzyty one wypracowac odpowiednich
przychoddéw, ktdre pokrytyby ich wszystkie koszty zwigzane z funkcjonowaniem biezgcym
(czynsze, media, personel), co znajduje swoje odzwierciedlenia w osiggnietym przez Spétke
zysku za | potrocze 2011 r.

Nalezy jednak zauwazy¢, iz w chwili obecnej Centra Medyczne, ktore zostaty otwarte w IV
kwartale 2010 r. obstugujg juz znaczace wolumeny klientdw i nie obnizajg juz zasadniczo
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parametru zyskownosci Spoétki, natomiast w najblizszym czasie Zarzad Spotki spodziewa sie
podpisaé kolejne duze kontrakty, ktére bedg obstugiwaty nowo otwarte Centra Medyczne,
co zwiekszy jeszcze bardziej ich efektywnos$é¢ ekonomiczng dziatania. Nie mozna réwniez
poming¢ bardzo znaczacego faktu, iz od chwili powstania nowych Centréw Medycznych
obstugujg one znaczne wolumeny klientéw Spétki, ktérzy wczesniej byli obstugiwani przez
sie¢ medyczng podwykonawcdéw, co niewatpliwie byto znaczgco drozsze i stanowito istotng
pozycje w kosztach medycznych Spoétki. Szacujemy, iz juz teraz dzieki temu, ze nowe Centra
Medyczne przejety obstuge tych podmiotéw w Warszawie, Poznaniu czy Krakowie, to koszt
ich obstugi spadt o blisko 50%. Rozpoczecie pracy przez kolejne nowe Centra Medyczne
Spoétki w Warszawie, bedzie potegowat te pozytywna tendencje.
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I. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Spoétki

I.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentow

Znaczna wiekszos¢ ustug medycznych Swiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w
ramach kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W 2008 roku ich
udziat w catosci przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wyniost okoto 70%, w
2009 roku 61%, w 2010 roku 45% natomiast w | pdétroczu 2011 roku wynidst 40%.Pozostate
przychody s3 generowane poprzez kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi i umowy z
centrami  medycznymi, ktéorych faczny udziat w 2008 roku wynosit okofo 23%
skonsolidowanych przychodéw, w 2009 roku udziat ten wynidst 34%, w 2010 roku 45%
natomiast w | potowie2011 wzrdst do 56%. Pozostatg czes¢ przychoddw stanowig przychody
z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz klientéw indywidualnych, ktérych udziat w 2008 roku
wynosit okoto 6% przychoddéw Grupy Kapitatowej, natomiast w 2009 roku udziat ten spadt o
ok. 1 punkt procentowy, w 2010 rosngc do 10%, by w potowie 2011 osiggnac¢ 4%. Z uwagi na
obowigzujgcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalnosé¢ wszystkich
funkcjonujgcych w Polsce przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujgcych ustugi
finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia, opiera sie na podstawie obowigzujgcych
przepisach o Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze s$rodkéw publicznych.
Inwestor powinien zdawac sobie sprawe z faktu, ze znaczna cze$¢ ustug przedsiebiorstw
stuzby zdrowia, w tym takze Emitenta, jest kontraktowana przez jedynego publicznego
ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami tego stanu rzeczy. Narodowy Fundusz Zdrowia
w zakresie kontraktowania ustug medycznych w kieruje sie przy wyborze
Swiadczeniodawcéw ceng ustugi, a mniej jej jakosScia. Istnieje takze ryzyko zerwania
kontraktu, nieprzedtuzenia lub odmowy finansowania Swiadczen albo roszczen o zwrot
przekazanych $rodkéw w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem umoéw (np. z powodu nie
zapewnienia odpowiednich standardéw jakosci lub dostepnosci ustug medycznych).

1.2 Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spétki istotne, dla efektywnego jego
funkcjonowania jest utrzymanie personelu zarowno zarzgdzajgcego, jak i medycznego, o
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na ryku pracy
personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii
Europejskiej, Spotka zwraca uwage Inwestoréw na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci
z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych
kosztéw zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w Spétce wystepuje znikoma fluktuacja kadr,
ryzyko zwigzane z utrzymaniem personelu medycznego w odpowiedniej ilosci ulega
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minimalizacji. Obecnie w Spdfce nie funkcjonujg takze zwigzki zawodowe, co rowniez ma
wptyw na ograniczenie niniejszego ryzyka.

1.3. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W chwili obecnej 54,02% w kapitale zaktadowym oraz 62,37% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu nalezy w sposéb bezposredni i posredni do cztonkéw Zarzadu: Pana
Radostawa Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda Magdonia — Wiceprezesa Zarzadu.
W efekcie decydujgcy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii
rozwoju majg Cztonkowie Zarzadu. Nalezy jednakze podnie$¢, iz zamiarem gtdwnych
akcjonariuszy Spétki jest dazenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu
Spotki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja rynkowa, potwierdzona skuteczng aktywnoscia
zarzgdzania Pana Radostawa Szuberta i Pana Romualda Magdonia, wskazuje na mozliwos¢
sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spétki takze w przysztosci.

Mniejszosciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.ar.l., ktory posiada 42,45% udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 34,74% udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Spdétki,
zgodnie z prowadzong przez siebie statutowa dziatalnoscig zainteresowany jest réwniez
znacznym wzrostem i rozwojem Spotki, a tym samym maksymalizacjg zyskdw wynikajgcych z
zainwestowanych srodkow finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN Il NPN Il Med. S.ar.l.
dokonat zaangazowania kapitatowego w POLMED SA na poziomie 14,9 min zt., obejmujac
12.035.000 akcji serii G Emitenta). Zgodnie jednak z zatozeniami Umowy Inwestycyjnej
Akcjonariusz Mniejszosciowy nie bedzie brat udziatlu w bezposrednim zarzgdzaniu
dziatalnoscig Emitenta.

Akcjonariusze Akcji serii H, ktorzy facznie majg 3,53% w kapitale zaktadowym oraz 2,89%
udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz wyzej
wymienieni Cztonkowie Zarzadu oraz Akcjonariusz Mniejszosciowy, zachowujg decydujgcy
wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz realizacje jej strategii rozwoju.

1.4. Ryzyvko zwigzane z postepowaniami sgdowymi wobec Cztonkdw Zarzadu.

Zgodnie z postanowieniami art.18 ust.2 kodeksu spotek handlowych nie moze byé cztonkiem
Zarzadu osoba, ktdra zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII kodeksu karnego (tj. przestepstw przeciwko ochronie
informacji — art. 265-296 k.k., przeciwko wiarygodnosci dokumentéw — art. 270-277 k.k.,
przeciwko mieniu — art.278-295 k.k., przeciwko obrotowi gospodarczemu — art.296-308 k.k.,
przeciwko obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi — art.310-316 k.k. oraz w art.585,
art.587, art.590 i w art.591 k.s.h. Powyzszy czynnik powinien by¢ rozpatrywany zaréwno
przed dokonaniem wyboru, jak i w trakcie petnienia funkcji. W tym ostatnim przypadku
skazanie prawomocnym wyrokiem jest przyczyng wygasniecia mandatu przed zakoriczeniem
kadencji.

W dniu 14 czerwca 2004 r. zostaty sporzgdzone przez Prokurature Rejonowg w Starogardzie
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Gdanskim akty oskarzenia przeciwko Panu Radostawowi Szubertowi — Prezesowi Zarzadu o
popetnienie przestepstwa z art. 270 §1 kodeksu karnego oraz przeciwko Panu Romualdowi
Magdoniowi — Wiceprezesowi Zarzgdu o popetnienie przestepstwa z art. 270 §1 i art. 233 §1
kodeksu karnego. Sad wyrokiem z dnia 28 sierpnia 2006 r.: (i) uniewinnit Pana Radostawa
Szuberta w czesci od popetnienia czynu zarzucanego z art. 270 § 1 kodeksu karnego oraz w
czesci umorzyt postepowanie wobec znikomej spotecznej szkodliwosci zarzucanego czynu, a
takze (ii) uniewinnit Pana Romualda Magdonia od popetnienia czynu zarzucanego z art. 270
§1 i art. 233 §1 kodeksu karnego. Od powyzszego wyroku zostata ztozona apelacja co do
czynow wskazanych w art.270 § 1 kodeksu karnego. Sad Apelacyjny na rozprawie w dniu 5
lipca 2007 r. uchylit wyrok i zadecydowat o przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia
przez Sad | instancji. Sad | instancji wyrokiem z dnia 7 kwietnia 2009 r. ponownie: (i)
uniewinnit Pana Radostawa Szuberta w czesci od popetnionego czynu zarzucanego oraz w
czesci umorzyt postepowanie wobec znikomej szkodliwosci spotecznej zarzucanego czynu, a
takze (ii) uniewinnit Pana Romualda Magdonia od popetnienia zarzucanego czynu. Od
powyzszego wyroku zostata ztozona kolejna apelacja. Sad Apelacyjny w dniu 18 maja 2010 r.
orzekt o: (i) czesciowym umorzeniu postepowania co do Pana Radostawa Szuberta z uwagi na
znikomga szkodliwos¢ spoteczng czyndéw i o ponownym przekazaniu sprawy w pozostatym
zakresie do rozpatrzenia przez Sad | instancji, (ii) zas co do Pana Romualda Magdonia w
catosci skierowat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad | instancji. Orzeczenie Sadu
Apelacyjnego, co do warunkowego umorzenia postepowania jest prawomocne.

Z uwagi na toczace sie powyisze postepowanie sgdowe przeciwko Panu Radostawowi
Szubertowi — Prezesowi Zarzadu i Panu Romualdowi Magdon — Wiceprezesowi Zarzadu,
istnieje ryzyko, iz w przypadku ich skazania za w/w przestepstwa, mandaty obu Cztonkdéw
Zarzadu Emitenta wygasng z mocy prawa z momentem uprawomocnienia sie wyroku
skazujacego.

W przypadku niekorzystnych rozstrzygnie¢ Sadu, tj. prawomocnego skazania o0séb
petnionych funkcje cztonkdw Zarzadu Emitenta w zakresie spraw wyzej opisanych, w ocenie
Spotki nie istnieje jednak ryzyko istotnej zmiany profilu dziatalnosci Emitenta, jej upadtosci,
likwidacji, podziatu spéfki lub jej przejecia przez inny, konkurencyjny podmiot.

I.5. Ryzyko odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta zwigzane z wykonywang

dziatalnoscia w zakresie ustug zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialnosci

zawodowej i karnej oséb bezposrednio Swiadczacych w imieniu Emitenta ustugi
medyczne.

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnodci Spoétki istnieje ryzyko jej

odpowiedzialnosci cywilnej wobec ustugobiorcow. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci
zawodowej i karnej osob bezposrednio swiadczgcych w imieniu Spdtki ustugi medyczne.
Spotka, jak kazdy zaktad opieki zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC), zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.
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Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujgcy swiadczenia
medyczne na podstawie umowy kontraktowej, majg witasne polisy OC. Polisa OC jest
dokumentem bezwzglednie wymaganym przy zawieraniu umoéw na swiadczenie ustug
medycznych, zaréwno przez Narodowy Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki zdrowotne;.

Takze Spétka przy zawieraniu umow ze swoimi podwykonawcami na swiadczenie ustug
medycznych wymaga posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujgce $wiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania moga
ponies¢ odpowiedzialnos¢ zawodowg lub karng. Odpowiedzialnos¢ ta ma charakter
odpowiedzialnosci osobistej. Aby zminimalizowaé to ryzyko Spétka zawiera umowy na
Swiadczenie ustug medycznych wytacznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach
zawodowych.

1.6. Ryzvko nieutrzymania nalezytej jakosci Swiadczen, skutkujacej

zerwaniem/nieprzedtuzeniem umoéw z kontrahentami, za wyjatkiem umdéw z

Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na
Swiadczenie ustug medycznych. Naleza do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz
Zdrowia, a takze firmy ubezpieczeniowe i centra medyczne. Istnieje ryzyko zerwania umowy,
badz jej nieprzedtuzenia w przypadku nienalezytej jakosci swiadczen. Moze pojawic sie takze
odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza z tego tytutu.

Spotka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za
monitoring jakosci $wiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia
jakichkolwiek odchylern nalezytego wykonania ustugi, podejmowane s3g niezwtocznie
czynnosci zmierzajgce do poprawy jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia jakosci.

1.7. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spotki (np.

norm sanitarnych, gospodarki odpadami medycznymi itp.).

Spotka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposéb rygorystyczny
przepisy charakterystyczne dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci norm
sanitarnych czy gospodarki odpadami medycznymi.

Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie
protokotdow oraz zalecen zobligowany jest do dostosowania sie do istniejgcych wymogdéw
okres$lonych w przepisach prawa.
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Il Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

1.1. Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze
srodkdéw publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze
srodkéw Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium
rozwoju, ktére wydaje sie by¢ akceptowalne zaréwno przez ustugodawcéw, jak i
ustugobiorcéw.

Mimo to Spétka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwifaszcza, ze jest to obszar
chetnie wykorzystywany przez politykbw do wprowadzania zmian, zwiekszajgcych ich
notowania u wyborcéw, ktére mogg jednakze mie¢ charakter zmian nieracjonalnych i
pogtebiajgcych zty stan publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju jak
strajk pracownikéw stuzby zdrowia moga wptyngé na zmiane systemu finansowania opieki
zdrowotnej. Jednakze w konsekwencji zmiana ta moze miec¢ korzystny wptyw na sytuacje
Emitenta. Ponadto nalezy doda¢, iz potrzeba zachowania zdrowia jest najsilniejszg potrzeba
w nowoczesnych spoteczenstwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest najcenniejsze. Dlatego
Spétka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne, ktére nakazatyby
Spoéice zaprzesta¢ podstawowej dziatalnosci, badz takie zmiany legislacyjne, do ktérych
Spoétka nie mogtaby sie elastycznie dostosowac.

1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalnos¢ Spotki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej sg scisle skorelowane z ogdlng
sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Spdétki niewatpliwie majg wptyw takie
czynniki jak wielko$é¢ PKB, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom
kursow obcych wzgledem ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mieé negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowg Spotki, jak rowniez na osiggane
przez nig wyniki finansowe. Spétka, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowaé potencjalne
negatywne skutki wyzej wymienionych uwarunkowan, prowadzi dywersyfikacje obszaréow
swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajgc ten watek retrospektywnie, nalezy stwierdzi¢, iz
nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, ustugi medyczne, z racji swojego charakteru
,pierwszej potrzeby”, sg odporne na tego typu negatywne zjawiska.

Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-
2009), gdy rynek ustug medycznych rést moze nieco wolniej, ale jednak, jako jeden z
nielicznych, miat tendencje wzrostowa.

11.3. Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zakfadami Opieki
Zdrowotnej o:
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- kontrakty z NFZ;

- umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

- umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;
- pacjentéw krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spétki jako Operatora
Infrastruktury Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o
wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb swiadczgcych
ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujgce $wiadczenie ustug medycznych — gitéwnie prywatne
przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej. Zarzad Spétki w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A.,
podjat decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spotki kierowang do kluczowych oséb w Spoétce,
w tym rowniez lekarzy. W opinii Zarzadu, oprdcz systemu wynagradzania, bedzie to bardzo
silny motywator dla kadry medycznej, wigzacy jg z pracodawcg, jakim jest POLMED S.A.

Jest to narzedzie wigzania ze Spotka, jakiego nie mogg zaoferowac inne zaktady opieki
zdrowotnej, ktére nie sg Spdétkami Gietdowymi. Zarzad Spétki dostrzega w stosowaniu tego
narzedzia duzg szanse dla Spétki i przewage na rynku pracodawcow.

11.4. Ryzyko kursowe

Spotka, w zwigzku dynamicznym rozwojem, dokonuje zakupdw sprzetu medycznego, ktoéry
czesto pochodzi z zagranicy i cena jego jest ptacona w walutach obcych, lub ztotéwkach po
przeliczeniu wedtug aktualnego kursu walut. Ponadto Emitent zawart pie¢ umdéw najmu
lokali, na podstawie ktérych czynsz oraz inne zobowigzania liczone sg jako rGwnowartos¢ w
ztotych polskich wskazanej waluty (EURO). Ryzyko zwigzane ze zmiang kursu walut, w
ktorych rozliczany jest czynsz i inne optaty z tytutu umow najmu, istnieje, jednakze jest
niewielkie z uwagi na wysokos¢ tych zobowigzan w stosunku do wartosci kosztow i
przychoddéw Spéfki.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz w przysztosci wahania kurséow walut mogg mieé zaréwno
negatywny, jak i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spaétki.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2011 r.

Dane poréwnywalne przedstawiajg skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 30 czerwca 2010 r.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego na 30 czerwca 2011 r. oraz
porownywalne dane na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz na dzie 31 grudnia 2010 r. sg zgodne
z MSR/MSSF.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z zasadami:
ciggtosci i kontynuacji dziatania,
memoriatu i wspotmiernosci,
ostroznej wyceny,
istotnosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych.
Waluta funkcjonalng i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

1/ Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujete sq nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywow trwatych prawa
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie:

Znak towarowy wyceniony jest wedtug modelu przeszacowania - jego wartos$¢ zostata
wyceniona przez posiadajgcego uprawnienia rzeczoznawce majgtkowego na poziomie
wynikajgcym z wyceny metodg dochodowg skorygowang o wartos¢ aktywdw netto. Jego
wartos$é nie zmienita sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Znak towarowy zostat wniesiony do spétki aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14
maja 2007r. rep A nr 8371/2007 jako sktadnik zorganizowanego zespotu sktadnikow
niematerialnych i materialnych przedsiebiorstwa ,POLMED MEDICAL” Radostaw Szubert,
Romuald Magdon Spétka Jawna.

W zwigzku z brakiem mozliwosci okre$lenia okresu ekonomicznego uzytkowania - znak
towarowy nie bedzie amortyzowany.
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W zwigzku z tym, ze wielkos¢ przychoddw przyjetych do wyceny znaku za lata 2008-2011 sg
nizsze od rzeczywistych, nie zachodzi potrzeba nowej wyceny znaku.

2/ Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg sktadniki majatkowe, ktére sg utrzymywane w celu ich
gospodarczego wykorzystania oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane
dtuzej niz przez jeden rok.

Do rzeczowych aktywéw trwatych sg takzie kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane w nastepujacy sposdb:

Nieruchomosci i budynki: wycenione sg wedtug MSR 16 zgodnie z ogdlna zasadg w cenie
nabycia lub wytworzenia, gdy poniesione naktady zwiekszaja wartos¢ sktadnika. Srodki
trwate w budowie wyceniane sg wedtug poniesionych naktadow.

Pozostate srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia.

Wartosé gruntéw, budynkéw i budowli przyjmowana jest w wartosci godziwe;.

Do srodkéw trwatych zalicza sie urzgdzenia medyczne oraz pozostate przedmioty trwatego
uzytkowania o wartosci powyzej 2.000. Dla urzadzehn medycznych ustalono wartosé
rezydualng na poziomie 10% wartosci poczgtkowej.

Wartos$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne uwzgledniajg okres przewidywanej uzytecznosci srodkéw trwatych i
odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattujg sie nastepujaco:

- grunty w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw nie s3 amortyzowane

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -40 lat,
- urzadzenia techniczne i maszyny -5 lat,
- srodki transportu -5 lat,
- inne srodki trwate -10 lat.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, tzn. w
momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkdéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu lub innych o podobnym charakterze,
zaliczone sg do majatku Spoétki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatnosci, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest dtuzszy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkéw
trwatych sg okreslane, jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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3/ Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
(towary) oraz zuzywanymi w procesie $wiadczenia ustug (materiaty).

- Zapasy materiatéw - spoétka nie prowadzi ewidencji magazynowej, odpisujgc w koszty
zuzycia materiatdw wartos¢ zakupionych sktadnikdw majatku w momencie ich zakupu,
dokonujac jednoczesnie inwentaryzacji tych sktadnikéw aktywoéw na koniec roku
obrotowego.

- Zapasy towardéw sg wyceniane wedtug cen nabycia. Rozchdéd towaréw dokonywany
jest wedtug metody FIFO (pierwsze weszto- pierwsze wyszto).

4/ Naleznosci

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach nominalnych. W przypadku stosowania
normalnych termindéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu
rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty
przez dokonanie odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do naleznosci:

- skierowanych na droge sagdowa w wysokosci 100%,

- od dituznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100%,

- przeterminowanych powyzej pét roku o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci w wysokosci 100%.

Spodtka nie posiada naleznosci w walutach obcych.

5/ Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria ta
obejmuje poniesione wydatki, ktdére stanowig koszt przysztych okreséw. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartos$ciach dokonanych wydatkow, zas
na dzien bilansowy wyceniane sg zgodnie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

Pierwsze wyposazenie w nowo otwartych placdwkach zostanie rozliczane w czasie jako
krétkotrwate rozliczenia miedzyokresowe wedtug zasad przyjetych:

- komputery i sprzet techniczny - 4 lata,

- sprzet medyczny i meble - 4 lata.
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6/ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $Srodkéw pienieznych obejmujg
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w wartosciach nominalnych.
Spotka posiada srodki pieniezne w walutach obcych / EURO /sporadycznie.

7/ Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty odsetek.

Rezerwy obejmuja:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

- pozostate rezerwy na zobowigzania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkows i bilansowg aktywow i pasywow z uwzglednieniem stawki
podatkowej wigzgcej w latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowg wartoscig
aktywow i pasywow.

Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie
stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

W spéice nie tworzy sie rezerw na nagrody jubileuszowe, poniewaz regulamin
wynagradzania pracownikdw obowigzujgcych w Spoétce nie przewiduje tego rodzaju wyptat.
Regulamin wynagradzania nie przewiduje réwniez preferencyjnych wyptat odpraw
emerytalnych. W spétce obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w wysokosci
uregulowanej w Kodeksie pracy. Struktura wiekowa kadry przesgdza o nieistotnej dla sytuac;ji
finansowe] Spotki kwocie rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych. Pozostate rezerwy
wyceniane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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8/ Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. Swiadczen ustalane s3 osobno dla kazdego
zatrudnionego metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Analiza wieku i struktury zatrudnienia okresla, ze poziom rezerwy z tego tytutu bytby
nieistotny w zwigzku z tym zarzad odstgpit od jej tworzenia.

9/ Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwodch wartosdci: wartosci godziwej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposdéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
spfaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s3g
amortyzowane przez okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

10/ Dotacje i Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Dotacje dotyczgce skfadnika aktywéw - jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddéw przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskdéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
aktywa.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci sSrodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, rozliczanych
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja.

11/ Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajace
do zaptaty czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w latach nastepujgcych po roku
lub latach dalszych niz rok nastepujgcy po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia jednostki z wszelkich tytutow
cywilnoprawnych i publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w ztotych — wymagajacy
zaptaty najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujgcego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz
wartosci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone
przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.
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Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych — nie wystepujg w Spéice.

12/ Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wykazywane sg w podziale na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowsa.
W momencie poczagtkowego ujecia, dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, dtugoterminowe kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Kredyty kréotkoterminowe wykazywane sg tak jak inne zobowigzania kréotkoterminowe.

13/ Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i Statutu Spotki.

14/ Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z
wystepowaniem przejsciowych roéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywéw i pasywéw a ich wartoscia podatkowg. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z
wystepowaniem przejSciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywoéw i pasywdw a ich wartoscia podatkowg. Rezerwe z tytutu podatku
odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi.
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik rezerwy zostanie
zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

15/ Przychody, koszty i wynik finansowy

Jednostka sporzgdza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Dla celéw niniejszego
sprawozdania dokonano przeksztatcenia na wariant kalkulacyjny.

16/ Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywow albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcdéw lub wtascicieli.

17/ Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu witasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wycofanie srodkow przez akcjonariuszy.

18/ Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw
operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 1z tytulu podatku dochodowego,
obejmujgcego cze$é biezgcg oraz odroczona.
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU POLMED S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZONYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

W zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej POLMED S.A. oraz skréconego jednostkowego sprawozdania POLMED S.A,,
Zarzad POLMED S.A. niniejszym os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy zaréwno
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak i skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku, tj. okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2011 roku i ujete w nim dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej POLMED S.A.

Zarzad POLMED S.A. réwnoczes$nie o$wiadcza, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Prezes — Radostaw Szubert .....................

Wiceprezes - Romuald Magdon ......................

VI. OSWIADCZENIE ZARZADU POLMED S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
DOKONUJACEGO PRZEGLADU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOtKI

Zarzad POLMED S.A. oswiadcza, ze K.R. Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, uprawniona
do przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED S.A.
oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego POLMED S.A. za | pétrocze 2011
roku, tj. okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku, zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa, a takze, iz wyzej wymieniony podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu tych sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
przegladzie, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Prezes — Radostaw Szubert .....................

Wiceprezes — Romuald Magdon ......................
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VIl. DODATKOWE INFORMACIE

1. ZESTAWIENIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ PODMIOTY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE

Zestawienie stanu posiadania_akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

e RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtosdw na WZA; wspdlnik spétki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. (50% udziatéw), ktora posiada 13.579.329
akcji Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co
daje 57,37% gtoséw na WZA; inne: brak

e ROMUALD MAGDON - Wiceprezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajacy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtoséw na WZA; wspdlnik spoétki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. (50% udziatéw), ktéra posiada 13.579.329
akcji Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co
daje 57,37% gtoséw na WZA, inne: brak,

e KRZYSZTOF PLACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e ROBERT BOZYK — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK DUDKIEWICZ — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e BOLEStAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK JASSEM- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e WITOLD RADWANSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e TOMASZ POLAKOWSKI- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e MONIKA KOSAKOWSKA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych.
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2. DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA

Opis istothych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W ponizszych w punktach Zarzad Spétki prezentuje wykaz zdarzen, ktére miaty miejsce w
okresie objetym raportem, majgcych, jego zdaniem, istotny wptyw na przysztg sytuacje
Emitenta:

e Zawarcie z oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia uméw na $wiadczenia
medyczne na kwote fgczng okoto 10.456 tys. zt.;

e Zawarcie umow na Swiadczenia medyczne dla pracownikéw Polskiego Goérnictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A. z siedzibg w Warszawie i jego oddziatéw, na kwote
taczng ok. 6.700 tys. zt na okres 24 miesiecy (po okresie sprawozdawczym tgczna
wartos$¢ zawartych umow wzrosta do ok. 11.878 tys. zt.);

e Dnia 27 stycznia 2011 roku pomiedzy Polmed Development Sp. z 0.0. (sp6tka zalezng
Emitenta) a spotkg Platinum Towers AEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, zawarta zostata przyrzeczona
umowa ustanowienia odrebnej wiasnosci lokalu niemieszkalnego i jego sprzedazy,
dotyczaca lokalu w budynku w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 61 o powierzchni
426,16 m2. Lokal ten zostat przeniesiony na Polmed Development Sp. z 0.0. za cene
brutto 5.329.130,80 zt.

e W dniu 28 marca 2011 r. nastgpito zawarcie umowy znaczacej najmu przez spétke
zalezng Emitenta — Polmed Development Sp. z o0.0., a ,Centrum Handlowe BATORY”
Spotka Akcyjng z siedzibg w Gdyni, na najem lokalu o powierzchni 500 m? celem
utworzenia nowego Centrum Medycznego w Gdyni;

e Rozpoczecie dziatalnosci w nowych Centrach Medycznych:

- dnia 31 marca w Poznaniu, ul. Gérecka 1,
-dnia 14 kwietnia w Gdansku, ul. Grunwaldzka 82,

- dnia 28 czerwca we Wroctawiu, ul. Grabiszyriska 208.
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3. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W okresie objetym raportem nie wystepowaty czynniki ani zdarzenia o nietypowym
charakterze majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spétki.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALANIA
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W opinii Zarzadu w prezentowanym okresie objetym raportem nie zachodzity sezonowos¢
lub cykliczno$¢ dziatania Emitenta. Niemniej jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz umowy
zawarte przez Spotke w przedmiotowym okresie sprawozdawczym, jak réwniez te, ktére
zawarto po tym okresie, beda miaty wptyw na wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze
dopiero w przysztych kwartatach.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

6. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA
AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Na podstawie uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21
czerwca 2011 r. w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010 podjeto decyzje o
wyptacie dywidendy, ktéra to wyptata ma zosta¢ zrealizowana na rzecz akcjonariuszy
POLMED S.A. na ponizszych warunkach:

a) wysokos$¢é dywidendy: 1.134.002,44 zt (stownie: jeden milion sto trzydziesci cztery tysigce
dwa zt 44/100 gr.),

b) wartos¢ dywidendy przeznaczonej na jedng akcje: 0,04 zt (stownie: cztery grosze/jedna
akcja),

c) liczba akcji objetych dywidendga: 28.350.061,

d) dzien dywidendy: 20 wrzesnia 2011 roku,

e) termin wyptaty dywidendy: 3 pazdziernika 2011 roku.




POL ¢

7. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO 30 CZERWCA 2011R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono pdtroczne sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na

przyszte wyniki finansowe emitenta.

Od 30 czerwca 2011 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania do publicznej
wiadomosci, tj. do 31 sierpnia 2011 r., zawarte zostaty cztery kolejne umowy z oddziatami
Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem
umow jest swiadczenie przez POLMED S.A. kompleksowych ustug medycznych w ramach
pakietu obejmujgcego medycyne pracy oraz pakiet pracowniczy (opieka medyczna,
Swiadczenia dodatkowe i rehabilitacja) swiadczony na rzecz pracownikéw odpowiednich
oddziatéw PGNIG i cztonkdéw ich najblizej rodziny. Umowy te zawarte zostaty na okres 24
miesiecy. Umowy spetniajg kryterium umdw znaczacych, poniewaz ich szacowana tgczna
wartos¢ w okresie 24 miesiecy wynosi okoto 5.178 tys. zt (pie¢ miliondéw sto siedemdziesiagt
osiem tysiecy zt), przekracza zatem 10% kapitatdw wtasnych Emitenta. tgczna zatem wartosc
umoéw podpisanych z oddziatami PGNiG w roku 2011 wynosi okoto 11.878 tys. zt.

Zdaniem Zarzadu Spétki, zawarcie tych uméw moze mieé skutki zaréwno dla postrzegania
Spoétki wzgledem podmiotdw konkurencyjnych, jak réwniez dla przysztych wynikéw
finansowych Emitenta.

Nie wystapity inne zdarzenia po dniu 30czerwca 2011 r., ktére mogtyby, zdaniem Zarzgdu
Spoétki, w sposdb znaczacy wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

8. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Do zmian zobowigzan warunkowych nalezy zaliczy¢ zobowigzanie warunkowe Polmed Development
Sp. z 0.0, tj. spotki zaleznej Emitenta, wynikajgce z umowy przedwstepnej ustanowienia odrebnej
wtasnosci lokalu niemieszkalnego i jego sprzedazy z dnia 4 lutego 2010 roku zawartej ze spotka
PLATINUM TOWERS AEP Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie, dotyczacej czesci budynku potozonego w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej
61. Warunkiem zawarcia umowy przyrzeczonej byto uzyskanie w terminie do dnia 31 paZdziernika
2010 r. przez ktérgkolwiek ze stron ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe dotyczacej
przebudowy lokalu w zakresie okreslonym przez kupujgcego. Strony zobowigzaty sie do zawarcia
umowy przyrzeczonej w terminie do dnia 30 czerwca 2011 r. Kupujacy, tj. Polmed Development Sp. z
0.0., zobowigzata sie przedmiotowy lokal wraz z prawami z nim zwigzanymi kupié¢ za cene brutto
5.329.130,80 zt. (4.368.140,00 zt. + VAT 960.990,80 zt.). Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy
przyrzeczonej w terminie do dnia 30 czerwca 2011 r.

Zgodnie z trescig raportu biezgcego nr 2/2011, przekazanego przez Zarzad Emitenta do publicznej
informacji w dniu 28 stycznia 2011 roku, dnia 27 stycznia 2011 roku pomiedzy Polmed Development
Sp. z o0.0. a spétka PLATINUM TOWERS AEP Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka
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komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, zawarta zostata przyrzeczona umowa ustanowienia
odrebnej wfasnosci lokalu niemieszkalnego i jego sprzedazy, dotyczgca lokalu w budynku w
Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 61. Mocg tej Umowy ustanowiona zostata odrebna wfasnosci
lokalu niemieszkalnego o powierzchni 426,16 m2 usytuowanego w budynku potozonym w Warszawie
przy ulicy Grzybowskiej 61 wraz ze zwigzanym z jego wifasnoscia udziatem wynoszgcym
42616/3935806 czesci nieruchomosci wspdlnej i lokal ten, wraz z prawami zwigzanymi, zostat
przeniesiony na Polmed Development Sp. z 0.0. za cene brutto 5.329.130,80 zt. (pieé¢ miliondw trzysta
dwadziescia dziewie¢ tysiecy sto trzydziesci ztotych i 80/100 zt.), a w zwigzku z uiszczeniem catej
kwoty zobowigzania, wszelkie zobowigzania warunkowe Polmed Development Sp. z 0.0., wynikajace
ze wskazanej umowy przedwstepnej, wygasty. Zrédiem finansowania nabywanych aktywéw byty
$rodki wtasne Polmed Development Sp. z 0.0.

9. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALtOWEJ

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnos$ci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zachodzity zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek
Grupy Kapitatowej POLMED S.A., inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacja oraz
zaniechanie dziatalnosci.

10. INFORMACJA ZARZADU O STANIE REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH
SPOLKI NA ROK 2011

Zarzad POLMED S.A. nie sporzadzat, ani nie publikowat prognoz finansowych Spétki na
przedmiotowy okres sprawozdawczy, tj. na rok 2011.

11. WYKAZ POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w

zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od

niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z

okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnhosci, ktorych taczna

wartos$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem

tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
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stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w

grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci

przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

POLMED S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w zadnego postepowania
dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych Spétki.

Nie wystepujg rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych Spofki.

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete zadne postepowania w stosunku do
POLMED S.A. lub spétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10%kapitatow
wtasnych.

POLMED S.A. i spotki od niego zalezne — POLMED ZDROWIE sp. z o.0. oraz POLMED
DEVELOPMENT sp. z 0.0. - nie sg i nie byly, poza nizej wskazanym przypadkiem, w
prezentowanym okresie strong postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogty mieé lub miaty w niedawne] przesztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 22 wrze$nia 2008 roku Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc Wydziat
IV Gospodarczy, pozew przeciwko PONIK FARMACIA sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim o zaptate kwoty 119.340,09 zt. wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia
wymagalnosci do dnia zaptaty oraz kosztami procesu z tytutu niezaptaconego przez
pozwanego czynszu, a takze utraconych przez Emitenta korzysci z powodu
przedterminowego rozwigzania umowy najmu. W dniu 24 grudnia 2008 roku Sad wydat
wyrok zaoczny w catosci uwzgledniajgcy roszczenie Emitenta objete pozwem. W dniu 22
stycznia 2009 roku wyrok stat sie prawomocny. W ramach prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spodtka otrzymata kwote 33.683,59 zt. Postepowanie egzekucyjne jest
prowadzone.

Ponadto Emitent oswiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére
mogtyby mieé lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta i Grupy Kapitatowej.

12. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty

zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez

emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,

przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
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rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa

niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

emitenta.
W okresie objetym raportem nie doszto do zawarcia przez Emitenta lub jednostke od niego

zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mozna by uznaé¢ za zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

13. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCIE

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Zarzad POLMED S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim dnia 6 lipca 2011 r. raportem
biezagcym nr 30/2011 przekazat do publicznej informacji, iz tego dnia otrzymat umowy
kredytowe zawarte pomiedzy POLMED S.A. oraz spotkg zalezng Emitenta - POLMED
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim a Bankiem DnBNord Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie Oddziat w Sopocie (dalej: Bank), w ktdrych okreslono date zawarcia na
16 czerwca 2011 r. tgczna wartos¢ zawartych umoéw przez caty okres ich obowigzywania
szacowana jest przez Zarzad Emitenta na kwote okoto 8.360.000,00 zt.

1/ Umowa kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) zawarta przez spoétke zaleing
Emitenta - Polmed Development Sp. z 0.0. z Bankiem DnBNord Polska S.A. w kwocie
5.560.000,00 zt. (pie¢ miliondw piecset szesédziesigt tysiecy ztotych). Kredyt oprocentowany
bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw w PLN plus marza
oraz prowizja Banku. Spfata odsetek odbywac sie miesiecznie, natomiast sptata kapitatu
kredytu, w tym kwoty i terminy sptfat, prowadzona bedzie na podstawie harmonogramu
opracowanego po ostatecznym wykorzystaniu kredytu. Data koricowa wykorzystania
srodkéw zostata oznaczona na dzien 30 listopada 2011 r., natomiast dzien ostatecznej sptaty
na 20 maja 2021 r. Kwota uzyskana z kredytu przeznaczona ma zosta¢ na dziatalnosé
inwestycyjng Grupy Kapitatowej POLMED S.A. w zwigzku z planowanymi otwarciami
kolejnych nowych oddziatéw.

2/ Umowa kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym zawarta przez POLMED S.A. z
Bankiem DnBNord Polska S.A. na kwote 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy
ztotych). Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR dla 1-
miesiecznych depozytdw w PLN plus marza oraz prowizja Banku za udzielenie kredytu. Sptata
odsetek odbywa¢ sie miesiecznie przez caty okres kredytowania. Data koricowa
wykorzystania $rodkéw zostata oznaczona na dzied 30 maja 2012 r., natomiast dzien
ostatecznej sptaty na 31 maja 2012 r., z tym, ze sptata kapitatu kredytu nastgpi jednorazowo
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na koniec tego okresu. Kredyt przeznaczony zostanie na dziatalno$é biezgcg Grupy
Kapitatowej POLMED S.A.

3/ Umowa o limit kredytowy zawarta przez POLMED S.A. oraz przez spoétke zalezng Emitenta
- Polmed Development Sp. z 0.0. z Bankiem DnBNord Polska S.A. Kwota limitu kredytowego
wynosi 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych). Celem finansowania jest udzielanie
przez Bank na zlecenie kredytobiorcy (ktéoregokolwiek, odpowiedzialni sg solidarnie)
gwarancji zabezpieczajacych ptatnosc czynszéw z tytutu lokali wynajmowanych na potrzeby
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Data koricowa wykorzystania $rodkéw zostata
oznaczona na dzien 31 maja 2014 r., podobnie jak dzien ostatecznej sptaty - rowniez na 31
maja 2014 r. Bank pobiera¢ bedzie prowizje oraz dodatkowe optaty i odsetki od udzielonych
gwarangcji. Limit kredytowy wykorzystywany ma by¢ na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej Spotki.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z powyzszych uméw kredytowych, t;j.
roszczenn Banku dot. sptaty kapitatu kredytu, kwoty wyptaconych gwarancji, odsetek oraz
Swiadczen ubocznych, Polmed Development sp. z 0.0. ustanowita na rzecz Banku hipoteke
umowng faczng na stanowigcych jej wiasno$¢ nieruchomosciach lokalowych do sumy
12.390.000,00 zt.,:

a. w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 61, stanowigcej samodzielny lokal niemieszkalny
oznaczony numerem U2, o tacznej powierzchni uzytkowej 426,16 m2. Ewidencja gruntow i
budynkéw oznaczona numerami 59/6, 59/8, 59/11, w obrebie ewidencyjnym 60104, w
dzielnicy Wola, w m.st. Warszawie, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa, X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg nr WA4M/00383171/2,
b. we Wroctawiu, przy ul. Grabiszynskiej 208, stanowigcej samodzielny lokal uzytkowy
oznaczony numerem B4, o powierzchni uzytkowej 312,04 m2, znajdujacy sie w budynku
CORTE VERONA, dziatka nr 3/10, AM 25, obreb Grabiszyn, dla ktérej to nieruchomosci Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Krzykéw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
Ksiege Wieczystg nr WR1K/00094090/2.

Wartos$¢ ewidencyjna powyzszych aktywow w ksiegach rachunkowych jednostki zaleznej
Emitenta wynosi 7.115.698 zt. Nie wystepuja zadne powigzania pomiedzy Emitentem i
osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta oraz spotky zalezng Emitenta - Polmed
Development Sp. z 0.0. a Bankiem, na rzecz ktdrego ustanowiono hipoteke oraz jego
osobami nim zarzadzajgcymi.

Tytutem zabezpieczenia roszczern Banku wynikajgcych z powyzszych umow kredytowych
dokonana zostata przez Polmed Development Sp. z 0.0. na rzecz Banku takze cesja praw z
umoéw ubezpieczenia dotyczacych wyzej wskazanych nieruchomosci. Tytutem zabezpieczenia
zaréwno Polmed S.A., jak i Polmed Development Sp. z 0.0. ztozyty o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji oraz wyrazily zgode na wystawienie przez Bank odpowiednich bankowych
tytutéw egzekucyjnych.

Jednoczesnie, w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi, przedstawionymi powyzej,
Polmed Development Sp. z o0.0. przystgpita jako wspdtdiuznik solidarny (na zasadzie
kumulatywnego przystgpienia do dtugu) do kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w
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przystgpienia do dtugu) do kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) w kwocie 5.560.000
PLN, przyznanego Spoétce Polmed Development SP. z 0.0. przez Bank DnBNord Polska S.A.
Pozostate warunki powyzszych umoéw kredytowych nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych warunkow dla tego typu umédw.

Kryterium uznania powyzszych umoéw za umowy majgce charakter znaczacy byta faczna
warto$é przedmiotu tych uméw, tj. 8.360.000,00 zt., przewyzszajgca tym samym 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

14. INNE ISTOTNE INFORMACIE

Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W | pétroczu 2011 roku na podstawie wygranych przetargdw publicznych Emitent zawart
szereg umoéw z oddziatami Polskiego Gdrnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. Szacowana
tgczna warto$¢ uméw pomiedzy POLMED S.A. oraz PGNiGi jego oddziatami na dzien 30
czerwca 2011 r. wynosi okoto 6.700.000,00 zt na okres 24 miesiecy.

Emitent szacuje, ze powyzsze umowy wptyng w sposéb znaczacy na przyszte przychody i
zyski Emitenta.

Na dzien sporzadzenia raportu Emitent zawart umowy z Polskim Gdrnictwem Naftowym i
Gazownictwem S.A. oraz jego oddziatami na kwote fgczng 11.878.000 zt.

W zwigzku ze strategia Emitenta polegajacg na poszerzeniu sieci wtasnych Centréw
Medycznych, w dniu 28 marca 2011 Emitent zawart kolejng umowe najmu przez spotke
zalezng Emitenta — Polmed Development Sp. z 0.0. z Centrum Handlowe BATORY” Spoétka
Akcyjng z siedzibg w Gdyni celem utworzenia nowego petnoprofilowego oddziatu w Centrum
Handlowym ,, BATORY ,, w Gdyni.

Emitent szacuje, ze nowy oddziat rozpocznie swojg dziatalnos¢ w | kwartale 2012 roku

15. GLOWNE CZYNNIKI MAJACE W OCENIE EMITENTA WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W drugiej potowie 2011 roku Spétka planuje otwarcie kolejnych Centréw Medycznych w
Warszawie przy ulicy Kijowskiej 1, oraz przy ulicy Putawskiej 410 A. Zarzad Spétki prowadzi
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI POLMED S.A.

Zarzad Spotki rozwaza réwniez mozliwosci inwestycyjne w inne podmioty medyczne.
Powyzsze inwestycje bedg sfinansowane ze srodkdéw biezgcych Spétki i kredytow.

Podpisy cztlonkéw Zarzadu POLMED S.A.:

Prezes — Radostaw Szubert ..........cvvvvvvnnn-

Wiceprezes - Romuald Magdon ............c.ceuunee

Starogard Gdanski, dnia 31 sierpnia 2011 r.




