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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,
przedstawiamy skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA.

| potrocze 2011 r. byto okresem zmian i reorganizacji zwigzanej z przejeciem spoétki specjalizujacej sie
w faktoringu, Grupy Finansowej Premium SA (obecnie Pragma Faktoring SA), od 2007 r. notowanej
na gtéwnym rynku GPW. Poczagwszy od lutego br. dane finansowe nowej spétki zaleznej podlegajg
konsolidacji. Dzieki przejeciu Grupa uzupetnita swojg oferte o produkty klasycznego faktoringu
rozproszeniowego i eksportowego. Dodatkowo, dzieki polisie ubezpieczenia faktoringu posiadanej
przez Pragma Faktoring SA, moze oferowac swoim klientom faktoring petny.

Pozytywne efekty konsolidacji sg widoczne na poziomie wynikéw finansowych. W | pétroczu 2011 r.
Grupa osiggneta przychody ze sprzedaiy brutto na poziomie 119 587 tys. zt (wzrost o 138%)
i przychody netto w wysokosci 13 687 tys. zt (wzrost 0 91%). Do tak wysokich wzrostow przyczynita
sie przede wszystkim konsolidacja danych z nowg spotkg zalezng na poziomie przychoddéw z tytutu
ustugi faktoringu — wzrost o odpowiednio 189% i 94%, ale takze rosnaca sprzedaz ustugi windykacji
na zlecenie, podstawowego produktu PRAGMA INKASO SA — wzrost o odpowiednio 72% i 44%.
W przypadku obu ustug Zarzad prognozuje dalsze dynamiczny rozwdj sprzedazy. Wg badan
rynkowych rynek outsourcingu windykacji ma przed sobg bardzo dobre perspektywy wzrostu.
Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej PRAGMA INKASO SA jest przygotowana do obstugi
kilkukrotnie wiekszego portfela wierzytelnosci bez koniecznosci zwiekszania kosztow statych, co
wobec dalszego zwiekszania przychodéw doprowadzi do znaczgcego wzrostu rentownosci
dziatalnosci Grupy.

W raportowanym okresie Grupa osiggneta catkowity dochéd w wysokosci 3.678 tys. zt, z czego
3.150 tys. zt to catkowity dochdd przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej. Wzrosta takze
wysokos¢ zysku przypadajacego na 1 akcje oraz wartosci ksiegowej na akcje. To wskazuje, ze
rozwodnienie w zwigzku z emisjg akcji serii E byto korzystne dla wszystkich, takze dotychczasowych
akcjonariuszy. Wszystkie spétki Grupy osiggnety w raportowanym okresie dodatni wynik finansowy,
intensywnie zwiekszajg warto$¢ sprzedazy i portfel klientéw. Ich réwnolegte funkcjonowanie na
rynku obrotu wierzytelnoSciami sprawia, ze Grupa PRAGMA INKASO posiada najbardziej
komplementarng oferte adresowang do sektora MSP.

Jednoczesnie Zarzad Spotki Dominujacej informuje Akcjonariuszy oraz Inwestoréw, iz zgodnie
z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki zaleznej Pragma Faktoring SA
zwotanego na 5 wrzesnia br., w trzecim kwartale spodziewa sie dodatkowego przychodu w postaci
wyptaty dywidendy. tgczna wartos¢ dywidendy wyniesie 10 495 tys. zt, co daje 4,09 zt na akcje.
PRAGMA INKASO SA posiada 2.038.000 akcji Pragma Faktoring SA. 934.090 akcji wtasnych spétki
zaleznej bedzie wytgczonych z prawa do dywidendy. Kwota otrzymana jako dywidenda powiekszy
kapitat wtasny Spétki Dominujace;j.

Zapraszam do lektury raportu.

Z powazaniem
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzgdu PRAGMA INKASO SA
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. zt

| pétrocze | pétrocze

2011 rok 2010 2010

I Przy’chc?dy bru?to’ze sprzedazy produktéw, 119 587 124 228 50212
towarow i materiatéw
1l Przyl/chf)dy net.to ’ze sprzedazy produktow, 13 687 15 964 7159
towarow i materiatéw
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5830 6 016 2915
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4296 5158 2611
V. Zysk (strata) netto 3678 4211 2109
VI..Catkc.'wny docl:nod (st'ra.ta) przypadajacy 3151 4211 2109
akcjonariuszom wiekszosciowym
VII. Prz?ph./wy pieniezne netto z dziatalnosci 6 445 1 659 5481
operacyjnej
.VIII. Przeeiyv-vy pieniezne netto z dziatalnosci 46 506 3201 -5 646
inwestycyjnej
I.X. Przeph{wy pieniezne netto z dziatalnosci 17 979 38813 895
finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem -22 082 37 272 -2271
XI. Aktywa trwate 16 573 7 169 6 601
XIl. Aktywa obrotowe 101 098 67 069 25584
Xlil. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 990 0 0
XIV. Aktywa, razem 118 661 74 238 32185
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 66 152 50331 10380
XVI. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 50 870 42 960 4269
XVIIl. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 15 282 7371 6111
XVIII. Kapitat wtasny 52 509 23 907 21805
XIX. Kapitat podstawowy 3680 2760 2760
XX. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3 680 000 2760 000 2760 000
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,89 1,55 0,77
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w z{/EUR) 0,89 1,16 0,77
XXII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 12,26 8,81 7,99
XXIV. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zI/EUR) 12,26 6,58 7,99
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 0 0 0

akcje (w zt/EUR)




WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
P o g
rlr;;r:z;:\:“dly brutto ze sprzedazy produktéw, towardw i 30 143 31024 12 540
r:.a tPer::gl;?:y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 3 450 3987 1788
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1470 1502 728
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1083 1288 652
V. Zysk (strata) netto 927 1052 527
e P
(:g:;rZ:i/?:zwy pieniezne netto z dziatalnosci 1625 a14 620
i\':w;;:{zcey?:‘yevjvy pieniezne netto z dziatalnosci 11722 799 1410
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4532 9 693 223
X. Przeptywy pieniezne netto, razem -5 566 9 308 -567
XI. Aktywa trwate 4157 1810 1592
XIl. Aktywa obrotowe 25 360 16 935 6171
Xlll. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 248 0 0
XIV. Aktywa, razem 29 765 18 746 7763
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 594 12709 2504
XVI. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 12 760 10 848 1030
XVIIl. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 3833 1861 1474
XVIII. Kapitat wtasny 13171 6 037 5259
XIX. Kapitat podstawowy 923 697 666
XX. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3 680 000 2760 000 2760 000
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,22 0,39 0,19
()::(:IV :Siv)vodmony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg 0,22 0,29 0,19
XXIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,08 2,22 1,93
z):;(;\JR I)Rozwodnlona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 3,08 1,66 1,93
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0 0 0

akcje (w zt/EUR)

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz z catkowitych dochodéw przeliczono

na EURO wedtug kurséw S$rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,

obowigzujgcg zasadg przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego

okresu;

- na dzien 30 czerwca 2011 Sredni kurs wynosit 3,9866




- na dzien 31 grudnia 2010 sredni kurs wynosit 3,9603
- na dzien 30 czerwca 2010 sredni kurs wynosit 4,1458,

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 - 3,9673,
- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 - 4,0043,
- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 - 4,0042,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.



WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA | POLROCZE 2011

B PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ |

JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spdtka byta wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi:
PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujgca
Pragma Collect Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach jako Jednostka Zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2011 roku 12.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Collect Sp. z o.0.

Pragma Faktoring S.A. ( dawniej Premium Inwestycje S.A.) z siedziba w Katowicach jako jednostka
zalezna.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 czerwca 2011 roku 2.038.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na jedna
akcje przypadajg dwa gtosy, co stanowi 58,23% wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A. oraz 63,75%
ogolnej liczby gtoséw, a przy uwzglednieniu, ze skupione akcje wtasne nie posiadajg prawa gtosu,
Jednostka dominujgca posiada 83,85% gtosow.

Jednostka Zalezna Pragma Faktoring S.A. przeprowadzita w raportowanym okresie skup akcji
wtasnych w ilosci 814.090 sztuk , co daje tacznie z poprzednimi skupionymi akcjami 934.090 akcji
stanowigcych 26,69% wszystkich akcji Pragma Faktoring S.A. oraz uprawniajgcych do 1.030.766
gtosdw na walnym zgromadzeniu co stanowi 23,97% ogdlnej liczby gtoséw.

Premium Inwestycje sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach jest jednostkg zalezng wobec Pragmy
Faktoring S.A. , ktdra posiada 20.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi
100% udziatéw w Premium Inwestycje.



Il.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
| POLROCZE 2011 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane s$rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej na dziert 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku, wyniki
jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku
oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 i poréwnawczo za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2010 roku, przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca
2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowiagzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzadzania
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

4. Przyjete metody konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgcych
w sktad Grupy zostaty sporzagdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostka zalezna
Pragma Collect sp. z 0.0. , ktdrej wszystkie udziaty nalezaty do Pragmy Inkaso S.A.



Catkowity dochdéd Pragmy Collect przypadajagcy na okres sprawozdawczy, byt prezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragmy Inkaso jako przypadajacy jednostce Dominujace.

W wyniku nabycia 2.038,000 sztyk akcji Pragmy Faktoring S.A. zysk przypadajacy jednostce
Dominujecej Pragma Inkaso wynosit 62,13% catkowitego dochodu skonsolidowanego wykazywanego
w sprawozdaniu Grupy kapitatowej Pragma Faktoring.

W wyniku przeprowadzonego skupu akcji wtasnych przez Prage Faktoring, zysk przypadajgcy
Jednostce Dominujgcej zwiekszyt sie do 79,43% na koniec okresu sprawozdawczego.

Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sg we wszystkich jednostkach Grupy
Kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego Pragma Inkaso
S.A. oraz sprawozdanie spoétki zaleznej Pragma Collect Sp. z 0.0. oraz skonsolidowane sprawozdanie
Pragmy Faktoring S.A.skonsolidowane metodg petng. Jezeli spdtka zostata podporzadkowana
w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik finansowy od daty ustanowienia kontroli.

Wartos¢ firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. bedzie poddawana corocznie testowi
na utrate wartosci.



SRODROCZNE

SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA

OKRES 01.01.2011 - 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE

INKASO S.A. ZA

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA
Wyszczegdlnienie Nota 2011-06-30 2010-31-21 2010-06-30
AKTYWA TRWALE 16 572 957,86 7 168 915,37 6 601 007,22
Rzeczowe aktywa trwate 7 565 683,13 6111 409,35 5656 168,88
Wartosci niematerialne 1002 716,77 557 853,02 462 611,34
Wartos¢ firmy 7 218 687,26 1 000,00 1 000,00
Akcje i udziaty - - -
Inwestycje w nieruchomosci 372 900,00 372 900,00 363 000,00
Pozostate aktywa trwate 284,70 - -
’;';;ya‘:':uz;zz::’ dz'x:gc?"e” 412 686,00 125 753,00 118 227,00
AKTYWA OBROTOWE 101 098 351,04 67 069 007,31 25584 035,78
Zapasy 2 955,00 3 030,00 27 377,05
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 568 080,42 245 877,88 220 380,74
::::it':(‘l’f;;zc;‘;:‘;‘:v':::aceg° 1057 966,00 4 373,00 10 043,00
Pozostate naleznosci 2 600 824,19 4 365 814,57 1022 551,72
Pozostate aktywa finansowe 4 73777 743,02 17 794 699,61 21 079 858,63
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 530 781,01 40611 858,79 1062 793,74
Rozliczenia miedzyokresowe 4560 001,40 4 043 353,46 2 161 030,90
ggTZYI;I\YIgZRWALE PRZEZNACZONE 990 000,00 0,00 0,00
Aktywa razem : 118 661 308,90 74 237 922,68 32 185 043,00
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie

2011-06-30 2010-31-21 2010-06-30

KAPITAt WEASNY 52509 174,13 23907 212,44 21 804 585,44
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Jednostki 43 375 972,51 23907 212,44 21804 585,44
Dominujacej
Kapitat podstawowy 3 680 000,00 2 760 000,00 2 760 000,00
Akcje wtasne (13 532 836,20) - -
Kapitat zapasowy z emisji 29570641,42 8993 006,76 8993 006,76
'::t‘:ri::;zanpet:wy zzysku 21744324,17 7 942 863,67 7942 863,67
Niepodzielony wynik , w tym: 1913 843,12 4211 342,01 2108 715,01
Zysk (strata) netto okresu 3150614,60 4211342,01 2108 715,01
KAPITAt WEASNY AKCJIONARIUSZY |
UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH 9133 201,62 i i
ZOBOWIAZANIAZ TYTULU
NIEZARE?ESTROWAN EJ EMISJII AKCJI i 18 400 000,00 )
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 50 869 687,89 24 559 956,59 4 269 060,44
:zzzrt‘:(': :;‘c’:‘:':oz‘vt;’gm"e@ 934 592,00 315 619,00 137 038,00
Pozostate rezerwy 531 907,99 283 273,16 300 564,39

- w tym: dtugoterminowe - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3674 797,64 3571 302,96 3317 680,05
Zobowigzania z tytutu obligacji 45 000 000,00 20 000 000,00 -
Inne zobowigzania finansowe 728 390,26 389 761,47 513 778,00
igg('l?l‘(%l'll:\::h';ll::OWE 15 282 446,88 7 370 753,65 6111 397,12
Kredyty i pozyczki 8684 126,34 2 671 057,92 2915 322,34
Zobowigzania z tytutu obligacji 675 211,65 218 679,45 -
Inne zobowigzania finansowe 487 053,20 243 790,55 242 810,75
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 879 775,26 1056 616,67 359 636,64
izlz:m??:cl::dtx::oblezacego - 63 453,00 178 902,00
':n‘:;:sz;a;:rzzsv“::::::' rozliczenia 3731027,35 2838 782,09 2132 074,93
Przychody przysztych okresow 825 253,08 278 373,97 282 650,46

Pasywa razem : 118 661 308,90 74 237 922,68 32 185 043,00
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Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres

Al Not

Wyszczegdlnienie ¥ 01.01.2011 - 30.06.2011 01-01- 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 9 119 587 114,02 50212 379,57
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami 115031 060,33 48 631 155,09
Koszty wierzytelnosci (105 900 558,02) (43 053 194,08)
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami 9 9130 502,31 5 577 961,01
netto
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 4516 135,01 1581 224,48
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 39918,68 i
materiatéw
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 9 13 686 556,00 7 159 185,49
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 10 8118 424,58 4288 881,70
Amortyzacja 439 791,32 249 322,12
Wynagro.dz’enla i Swiadczenia na rzecz 4044 29572 1939 570,60
pracownikéow
Pozostate koszty podstawowe 3598 580,64 2 099 988,98
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 35 756,90 -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 5568 131,42 2 870 303,79
Pozostate przychody operacyjne 11 767 905,58 241 408,20
Pozostate koszty operacyjne 12 505 548,89 197 077,52
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYINE! 5830488,11 2914 634,47
Przychody finansowe 13 519 977,10 28 535,18
Koszty finansowe 14 2 054 413,66 332 426,64
Udziat w zyskach (stratach) jednostek i i
wycenianych metoda praw wiasnosci
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 4 296 051,55 2610 743,01
Podatek dochodowy 15 618 222,00 502 028,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 3 677 829,55 2108 715,01
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 3677 829,55 2108 715,01
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY PRZYPADAIJACY NA: 3677 829,55 2108715,01
Akcjonariuszy mniejszosciowych 527 214,95 -

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

3150614,60

2108 715,01

12




Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia) \

Wyszczegdlnienie RPP za okres: 01.01.2011 - 30.06.2011

RPP za okres: 01.01.2010 - 30.06.2010

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4296 051,55 2610 743,01
Korekty razem 2 149 319,61 (129 846,90)
Amortyzacja 439 791,32 249 322,12
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (694,93) 2 739,35
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1341 929,79 291 194,64
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (322 789,20) (134 994,38)
Zmiana stanu rezerw (238 190,36) 41 909,74
Zmiana stanu zapasow 75,00 (27 377,05)
Zmiana stanu naleznosci 1621571,91 626 135,67
Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem 24 681,96 225578,94
zobowigzan finansowych

ﬁ‘"l::'z‘; :;f:;;::;::ze" 173 451,62 (196 800,93)
Zaptacony podatek dochodowy (957 985,00) (847 650,00)
Inne korekty 67 477,50 (359 905,00)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (71 916,89) (104 533,23)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 612,61 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (536 485,53) (866 189,09)
:’,\-Iv’\),z;ﬁ zleI ::;zedaiy rzeczowych aktywoéw 1637 633,68 50 000,00
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (242 000,00)

13



Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

(105 811 123,35)

(45 052 835,13)

Wptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

9332221491

39150 571,56

Wydatki na nabycie aktywow
finansowych przeznaczonych do
OBROTU

Wptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wydatki na nabycie jednostek
zaleznych

(41 650 511,50)

Wplywy z tytutu przejecia jednostek zaleznych

12 024 876,35

Pozyczki udzielone

(18 827 290,28)

(473 253,90)

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 13 405 537,31 1892 075,86
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
e et 163065260 s o4 1635
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE!)

Wydatki na zakup akcji wtasnych (13 598 456,21) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 12 246 844,88 2 028 367,98
Sptaty kredytow i pozyczek (942 943,42) (772 610,60)
Whptywy z tytutu obligacji 24 500 000,00 -

Sptaty z tytutu obligacji

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu
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Sptaty z tytutu faktoringu

(3169 595,78)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (204 732,30) (70 034,39)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone od obligacji (218 679,45)

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek (633 128,05) (291 194,64)
Przeplywy pienigzne netto z 17 979 309,67 894 528,35
dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

RAZEM (22 081 771,86) (2 270 739,47)
BILANSOWA ZMIANA STANU

SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (22081 077,78) (2273 478,82)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu rdznic 694,08 (2739,35)
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

OKRESU 40 611 858,79 3336 272,56
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 18 530 781,01 1062 793,74

OKRESU (F +/- D), W TYM
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie skonsolidowane

. ! Razem kapitat
. Kapitat witasny
. Kapitat . . . wiasny .
Kapitat . zapasowy z Niepodzielony przypisany . . . Razem kapitat
Akcje wtasne Zapasowy z . . . akcjonariuszy i
podstawowy . . zysku wynik akcjonariuszom . P wiasny
emisji . udziatowcow
zatrzymanego Jednostki ..
L mniejszosciowych
Dominujacej
Zmiany w kapitale
wtasnym od 01.01.2010
do 30.06.2010 r.
Stan na 1.01.2010 . 2 400 000,00 5392 911,76 4112 228,95 3830634,72 15 735 775,43 15 735 775,43
Emisja akcji 360 000,00 3600 095,00 - -
GCCL LTI 3830634,72 (3830 634,72)
2009
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - 2108 715,01
1.01.do 30.06.2010 r.
Stan na 30.06.2010 r. 2 760 000,00 8993 006,76 7 942 863,67 2108 715,01 21 804 585,44 21 804 585,44
- - - 0,00 - 0,00
Zmiany w kapitale
wtasnym od 01.01.2010
do 31.12.20107r.
Stan na 1.01.2010 . 2 400 000,00 5392 911,76 4112 228,95 3830634,72 15 735 775,43 15 735 775,43
Emisja akcji 360 000,00 3 600 095,00 - -
Podziat wyniku roku 3830634,72 (3830 634,72)
2009
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - 4211 342,01
1.01.do 31.12.2010r.
Stan na 31.12.2010r. 2 760 000,00 - 8993 006,76 7 942 863,67 4211 342,01 23907 212,44 23907 212,44
- - - - - 0,00
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Zmiany w kapitale
witasnym od 01.01.2011
do 30.06.2011 r.

Stan na 1.01.2011 . 2 760 000,00 - 8993 006,76 7 942 863,67 4211 342,01 23907 212,44 - 23907 212,44
. . .. 16 607
Emisja akcji 920 000,00 502,04 - - - 0,00
Nabycie akcji Pragmy
Faktoring S.A. 20984 146,48
Podziat wyniku roku
2010 4211342,01 (4211342,01)
Skup akcji wtasnych (13532
e TR S 836,20) 3970 132,62 9590118,49 (1236771,47) (12 378 159,82)
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - 3150614,60 527 214,95 0,00
1.01.do 30.06.2010r.
(13532 29 570
Stan na 30.06.2010 r. 3 680 000,00 836,20) 641 42 21744 324,17 1913 843,13 43 375 972,52 9133201,61 52509 174,13
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

1.1-Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 4 490 095,77 4227 493,82 4 044 130,08
Urzadzenia techniczne i maszyny 737 075,25 317 600,14 275 783,83
Srodki transportu 1891 510,12 1241 565,96 1 006 594,68
Pozostate srodki trwate 319792,18 202 535,51 207 602,54
Srodki trwate w budowie 7 680,83 2 684,94 2 528,77
Zaliczki na srodki trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 7 565 683,13 6111 409,35 5656 168,88
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1.2 - Rzeczowe
aktywa trwate w

Zaliczki na
srodki trwate

Urzadzenia

) s Srodki trwate
techniczne i

w budowie

Srodki
transportu

Pozostate sSrodki
trwate

Budynki i

okresie budowle

maszyny

w budowie

sprawozdawczym

Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2011

119 528,98

4 380 942,27

506 909,27

1539 516,78

297 451,48

2 684,94

6 847 033,72

Zwiekszenia w
okresie

58 019,62

320310,24

539 274,47

49 644,58

57 203,41

1024 452,32

Zwiekszenia w
okresie z tytutu
zakupu akcji w
Pragmie Faktoring
S.A.

377 722,84

383 557,91

853 126,55

224 864,66

1839 271,96

Zmniejszenia w
okresie

(26 789,92)

(93 539,19)

(52 207,52)

(172 536,63)

Wartosc bilansowa
brutto na 30.06.2011

119 528,98

4 816 684,73

1183 987,50

2838 378,61

571 960,72

7 680,83

9538 221,37

Wartosc bilansowa
brutto na 01.01.2010

119 528,98

3112 854,54

178 274,77

1264 729,33

90 238,76

299 892,56

7 148,01

5072 666,95

Zwiekszenia w
okresie

1268 087,73

328 634,50

341 627,61

208 030,37

750 491,57

2896 871,78

Zmniejszenia w
okresie

(66 840,16)

(817,65)

(1047 699,19)

(7 148,01)

(1122 505,01)

Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2010

119 528,98

4380 942,27

506 909,27

1539 516,78

297 451,48

2 684,94

6 847 033,72

Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2010

119 528,98

3112 854,54

178 274,77

1264 729,33

90 238,76

241 793,21

65 247,36

5072 666,95

Zwiekszenia w
okresie

1014 650,40

226 857,71

185 315,65

773 035,36

2199 859,12

Zmniejszenia w
okresie

(66 327,86)

(1012 299,80)

(65 247,36)

(1143 875,02)

Wartos¢ bilansowa
brutto na 30.06.2010

119 528,98

4127 504,94

405 132,48

1198 401,47

275 554,41

2 528,77

6128 651,05
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Urzadzenia

1.3 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki i . : Srodki Pozostate srodki  Srodki trwate
. technicznei )
umorzenie budowle transportu trwate w budowie
maszyny

Wartos¢ umorzenia na
01.01.2011 153 448,45 189 309,13 297 950,82 94 915,97 735 624,37
Zwiekszenie amortyzacji za okres 79 652,85 81741,24 163 574,73 36 257,68 361 226,50
Zwiekszenia amortyzacji w
okresie z tytutu zakupu akcji w 93 487,66 177 839,43 517 751,20 119 712,91 908 791,20
Pragmie Faktoring S.A.
Zmniei ; -

mniejszenia amortyzacji za i (695,57) (32 408,26) i (33 103,83)
okres
Wartos¢ umorzenia na
30.06.2011 326 588,96 448 194,23 946 868,49 250 886,56 1972538,24
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2010 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za okres 127 533,93 88 199,75 211 790,90 45 533,21 473 057,79
Zmniei . p

mniejszenia amortyzacji za ) i (30 834,54) (299,79) (31134,33)
okres
Wartos¢ umorzenia na
31.12.2010 153 448,45 189 309,13 297 950,82 94 915,97 735 624,37
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2010 25914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za okres 57 460,34 28 239,27 105 134,57 18 269,32 209 103,50
Zmniejszenia amortyzacji za i (30 322,24) (30 322,24)
okres
Wartos$¢ umorzenia na
30.06.2010 83 374,86 129 348,65 191 806,79 67 951,87 472 482,17
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2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

2.1 - Wartosci niematerialne

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartosc firmy - - -
Patenty i licencje - - -
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 974 426,32 557 853,02 462 611,34
Zaliczki na wartosci niematerialne 28 290,45 - -
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1002 716,77 557 853,02 462 611,34

2.2 - Wartosci

. . .. Patenty Pozostate Zaliczki na
niematerialnew  Wartos¢ .

Koszty prac . - a5
: wartosci wartosci
rozwojowych . . . .
niematerialne niematerialne

okresie firmy
sprawozdawczym

Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2011

licencje

- - - 785 856,59 - 785 856,59

Zwiekszenia w
okresie
Zwiekszenia w
okresie z tytutu
zakupu akcji w 827 702,00 3 396,00 831 098,00
Pragmie

Faktoring S.A.
Zmniejszenia w
okresie

Wartos¢ bilansowa
brutto na 30.06.2011

- - - 48 357,12 24 894,45 73 251,57

- - - (2 726,96) - (2 726,96)

- - - 1659 188,75 28290,45 1687 479,20

Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2010
Zwiekszenia w
okresie

Zmniejszenia w
okresie

Wartos¢ bilansowa
brutto na 31.12.2010

- - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54

- - - 306 966,92 - 306 966,92

- - - - (61619,87) (61 619,87)

- - - 785 856,59 - 785 856,59

Wartos¢ bilansowa
brutto na 01.01.2010
Zwiekszenia w
okresie

Zmniejszenia w
okresie

Wartos¢ bilansowa
brutto na 30.06.2010

- - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54

- - - 166 153,10 = 166 153,10

- - - - (61619,87)  (61619,87)

- = - 645 042,77

645 042,77

21



Pozostate
wartosci
niematerialne

2.3 - Wartosci Wartosc Patenty i Koszty prac

niematerialne umorzenie firmy licencje rozwojowych

Wartos¢ umorzenia na
01.01.2011

Zwiegkszenie amortyzacji za
okres

Zwiekszenia

amortyzacji w

okresie z tytutu

zakupu akcji w

Pragmie Faktoring

S.A.

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

Wartos¢ umorzenia na
30.06.2011

- - - 228 003,57 228 003,57

- - - 78 564,82 78 564,82

378 960,23 378 960,23

- - - (766,19) (766,19)

- - - 684 762,43 684 762,43

Warto$¢ umorzenia na
01.01.2010

Zwiekszenie amortyzacji za
okres

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

Wartos¢ umorzenia na
31.12.2010

- - - 142 212,81 142 212,81

- - - 85790,76 85 790,76

- - - 228 003,57 228 003,57

Wartos¢ umorzenia na
01.01.2010

Zwiekszenie amortyzacji za
okres

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

Warto$¢ umorzenia na
30.06.2010

- - - 142 212,81 142 212,81

: ) - 40 218,62 40 218,62

= = = 182 431,43 182 431,43
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3. Wartosc¢ firmy

3.1-

30.06.2011

31.12.2010

30.06.2010

Warto$¢  Siedziba .. Odpis Wartos¢ .. Odpis Wartos¢ L Odpis Wartos¢
. Wartos¢ p y . Wartos¢ p y . Wartos¢ p y .

firmy aktualizujgce  bilansowa aktualizujgce  bilansowa aktualizujgce  bilansowa
Pragma Tarnowskie
Collect Gor 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00
Sp. z 0.0. ¥
Pragma
Faktoring Katowice 7 217 687,26 7 217 687,26 - - - -
S.A.
RAZEM: 7 218 687,26 7 218 687,26 1 000,00 1 000,00 1 000,00 1 000,00

4. Krétkoterminowe aktywa finansowe

4.1 - Pozostate

krotkoterminowe

Stan na dzien 30.06.2011

Stan na dzien 31.12.2010

Stan na dzien 30.06.2010

aktywa finansowe

Specyfikacja Wartosc

Odpisy
aktualizujace

Wartosc
bilansowa

Wartosc

Odpisy
aktualizujace

Wartosc
bilansowa

Wartosc

Odpisy
aktualizujace

Wartosc
bilansowa

Pozyczki udzielone 28 245 160,52

(3 115 128,85)

25130031,67

552 256,06

(3 348,67)

548 907,39

835 356,97

835 356,97

Aktywa utrzymywane
do terminu -
wymagalnosci

Aktywa dostepne do

. 52 859 818,63
sprzedazy

(4212 107,28)

48 647 711,35

17 755 529,51

(509 737,29)

17 245 792,22

20697 987,95

(453 486,29)

20244 501,66

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej -
przez wynik

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

81104 979,15

(7 327 236,13)

73777 743,02

18 307 785,57

(513 085,96)

17 794 699,61

21533 344,92

(453 486,29)

21079 858,63
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4.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate

krotkoterminowe aktywa W okresie W okresie W okresie
finansowe
01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2010 01.01-30.06.2010

Odpisy na poczatek okresu 513 085,96 374 004,19 391 673,09
Utworzenie 262 063,52 145 584,41 67 314,92
soosasoss

Rozwiazanie (341 879,34) (6 502,64) (5501,72)
Wykorzystanie (1111 090,89) -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 7 327 236,13 513 085,96 453 486,29

5. Kapitat podstawowy Jednostki Dominujace;j

5.1 - Kapitat podstawowy Jednostki llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien  llos¢ akcji na dzien

Dominujgcej

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Akcje seria A 640 000 640 000 640 000
Akcje seria B 960 000 960 000 960 000
Akcje seria C 800 000 800 000 800 000
Akcje seria D 360 000 360 000 -
Akcje seria E 920 000 - -
Razem: 3 680 000 2760 000 2 400 000

5.2 - Najwieksi
akcjonariusze L2 ‘2 . Udziat
J . . Wartos¢ Wartos¢ Udziat w ’
Jednostki . .. Liczba . . . gtoséow w
R Liczba akgji " nominalna posiadanych kapitale T
Dominujacej na gtosow .. .. ogolnej
. akcji akcji podstawowym . .
dzien liczbie
30.06.2011
:;agzr:a:'“a“se 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Inwestycyiny ) 53500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Magnus sp. z 0.0.
Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
IPOPEMA
Towarzystwo
Funduszy 215502 215502 1,00 215502 5,86% 4,99%
Inwestycyjnych
S.A.
Pozostali 466 498 466 498 1,00 466 498 12,68% 10,80%
Razem: 3 680 000 4320000 3680 000 100% 100%
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Najwieksi

akcjonariusze .2 L2 . Udziat
! . . . Wartosc Wartos¢ Udziat w .
Jednostki Liczba Liczba . . . gtoséw w
R .. . nominalna posiadanych kapitale o
Dominujacej na akgji gtosow .. . ogolnej
o akc;ji akcji podstawowym ..
dzien liczbie
31.12.2010
:;af':?'"a"se 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom
Inwestycyjny 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Magnus Sp. z o.0.
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 3400 000 2760 000 100,00% 100,00%

Najwieksi
akcjonariusze .. .. . Udziat
! . . . Wartosé Wartosé Udziat w .
Jednostki Liczba Liczba . . . gtoséw w
R .. " nominalna posiadanych kapitale T
Dominujacej na akcji gtosow .. .. ogolnej
o akc;ji akcji podstawowym ..
dzien liczbie
30.06.2010
:;af':?'"a"se 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Dom
Inwestycyjny 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Magnus Sp. z 0.0.
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 3400 000 - 2 760 000 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na

akcje przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

Dominujacej 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zysk netto za okres zakonczony 3150 614,60 4211 342,01 2108 715,01
Srednia wazona liczba akcji 3537680 2714 630 2728177
Zysk na jedng akcje 0,89 1,55 0,77
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,89 1,16 0,77

5.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i
rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje
przypadajaca akcjonariuszom Spétki
Dominujacej

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2011

31.12.2010

30.06.2010

Wartosc¢ ksiegowa

43 375972,51 23907 212,44 21 804 585,44

akcje

Srednia wazona liczba akgji 3537 679,56 2714 630,00 2728 177,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 12,26 8,81 7,99
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 12,26 6,58 7.99
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6. Pozostate rezerwy

6.1 - Pozostate rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

KROTKOTERMINOWE

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Rezerwa na zobowigzania 43 259,22 - -
F’teferwy nf:\ odprawy .emerytalne iinne 76 149,09 80842,17 i
swiadczenia pracownicze
Rezerwy na premie 256 138,61 115 930,99 300 564,39
Pozostate rezerwy 156 361,07 86 500,00
RAZEM POZOSTALE REZERWY 531 907,99 283 273,16 300 564,39

01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
6.2 - Pozostate rezerwy - zmiany stanu w okresie

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartosc¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 283 273,16 258 654,65 258 654,65
Utworzenie 900 732,45 283 273,16 444 397,62
Rezerwy przejete przy zakupie akcji Pragma Faktoring S.A. 260 710,60
Wykorzystanie (386 053,79) (258 654,65) (402 487,88)
Rozwigzanie (526 754,43) - -
Warto$c¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 531 907,99 283 273,16 300 564,39

7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

sprawozdawczego

Stan na dzien
30.06.2011

Stan na dzien
31.12.2010

Stan na dzien

30.06.2010

KROTKOTERMINOWE

Dtugoterminowe kredyty bankowe 3324 797,64 3571 302,96 3317 680,05
Dtugoterminowe pozyczki 350 000,00 - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

DLUGOTERMINOWE 3674 797,64 3571 302,96 3317 680,05
Krétkoterminowe kredyty bankowe 3493 184,56 1105 557,92 1379 822,34
Krétkoterminowe pozyczki 5190 941,78 1565 500,00 1535 500,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI 8 684 126,34 2671 057,92 2915 322,34
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Stan na dzien Stan na dzien

7.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe Stan na dzien

informacje 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Limit kredytowy dostepny dla Spétek Grupy 4300 000,00 2 700 000,00 2 000 000,00
na podstawie zawartych uméw razem, w tym:

Alior Bank 500 000,00 500 000,00 500 000,00
PKO BP 1,500 000,00 1500 000,00 1,000 000,00
BRE Bank 600 000,00 - -
PEKAO S.A. 700 000,00 700 000,00 500 000,00
Kredyt Bank 1,000 000,00

8. Zobowiazania

Stan na

. . L. Stan na dzien . Stan na dzien
8.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dtugoterminowe 45 000 000,00 20 000 000,00 -
Zobowigzania z tytutu obligacji 45 000 000,00 20000 000,00 -
Krotkoterminowe 675 211,65 218 679,45 -
Zobowigzania z tytutu obligacji 675 211,65 218 679,45 -

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dtugoterminowe 728 389,76 389 761,47 513 778,00
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu

faktoringu

Krotkoterminowe 487 053,20 243 790,55 242 810,75
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu

faktoringu

Zobowigzania pozostate 783,05 - -

8.2 - Inne zobowiazania finansowe

728 389,76 389 761,47 513 778,00

486 270,15 243 790,55 242 810,75

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2010 30.06.2010

Od jednostek powigzanych - 5000 000,00 500 000,00

gwarancje i poreczenia sptaty pozyczek
otrzymanych od Inpol Papier sp. z o.0.

8.3 - Gwarancje i poreczenia otrzymane
przez Grupe Kapitatowa 30.06.2011

= 500 000,00

Gwarancje i poreczenia od BDM S.A. 5 000 000,00

Od pozostatych jednostek - o -

gwarancje i poreczenia sptat kredytow i
pozyczek

RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA
OTRZYMANE

= 5000 000,00 500 000,00
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9. Przychody ze sprzedazy

. Za okres zakornczony Za okres zakonczony
9.1 - Przychody ze sprzedazy
30.06.2011 30.06.2010

Przychody z uméw kupna wierzytelnosci 4599 111,74 6 370078,19
(Koszty zakupionych wierzytelnosci) (3292 898,15) (5158 624,31)
Przychody netto z umow kupna wierzytelnosci 1306 213,59 1211 453,88
Przychody z uméw faktoringu 91 764 871,89 31731956,34
(Koszty faktoringu) (87 194 503,54) (29 371 828,04)
Przychody netto z umoéw faktoringu 4570 368,35 2360 128,30
Przychody z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci 18 667 076,70 10529 120,56
(Koszty uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci) (15413 156,33) (8522 741,73)
Pr'zychody nfet.to z umoéw powierniczego przelewu 3253 920,37 2 006 378,83
wierzytelnosci

Przychody z tytutu ustug windykacji 443 446,16 554 895,06
Przychody z umoéw finansowania i pozyczek 3892 716,80 913 837,43
Przychody z pozostatych ustug finansowych 146 333,16 39 854,28
Pozostate przychody 73 557,57 72 637,71
RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 13 686 556,00 7 159 185,49

10.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

10.1 - Koszty dziatalnosci operacyjne;j

30.06.2011 30.06.2010
Amortyzacja 439 791,32 249 322,12
Zuzycie materiatow i energii 357 361,53 197 547,59
Ustugi obce 2580 814,03 1622 139,28
Podatki i optaty 293 084,57 185 583,02
Wynagrodzenia 3546 694,19 1687 905,93
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 496 014,03 251 664,67
Pozostate koszty rodzajowe 368 908,01 94 719,09
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 35 756,90 -
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 8118 424,58 4288 881,70

11.Pozostate przychody operacyjne

11.1 - Pozostate przychody operacyjne Za okres zakonczony Za okres zakonczony
30.06.2011 30.06.2010
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych - 13 994,38
Przychody z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - 121 000,00
Odwrécenie odpisow aktualizujacych 385 070,26 8501,72
Odszkodowania 22 545,82 274,79
Pozostate 360 289,50 97 637,31
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 767 905,58 241 408,20
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12.Pozostate koszty operacyjne

. Za okres zakornczony Za okres zakonczony
12.1 - Pozostate koszty operacyjne
30.06.2011 30.06.2010
Strata ze sprzedazy srodkéw trwatych 12 295,54
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 317 799,80 82 213,06
Inne koszty operacyjne 175 453,55 114 864,46
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 505 548,89 197 077,52

13.Przychody finansowe

. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
13.1 - Przychody finansowe
30.06.2011 30.06.2010
Odsetki 473 696,23 28 535,18
Pozostate przychody finansowe 46 280,87 -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 519 977,10 28 535,18

14.Koszty finansowe

. Za okres zakonczony Za okres zakonczony
14.1 - Koszty finansowe

30.06.2011 30.06.2010
Odsetki 1952 877,87 331 926,70
Pozostate koszty finansowe 101 535,79 499,94
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 2054 413,66 332 426,64

15.Podatek dochodowy

Za okres Za okres
15.1 - Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2011 01.01.-30.06.2010
Biezacy podatek dochodowy 439 097,00 469 340,00
Odroczony podatek dochodowy 179 125,00 32 688,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 618 222,00 502 028,00
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16.Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi Grupy Kapitatowej
‘ 30-06-2011

Kluczowy

personel Pozostate

. Beskidzki Dom Profi Link DFI ol lfez 'o ]

Papier . Cztonkéw fizyczne
Maklerski S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. . .

Sp. z 0.0. Zarzadu i powigzane

Rady ze Spotka
Nadzorczej

16.1 - Transakcje i

salda z . p Dabex - _
podmiotami .ragma ragma Grupa npo
powigzanymi Finanse Trade

Pragma
Sp. z 0.0. Sp. zo.0. Sp. z 0.0.

Grupy Kapitatowej

Przychody z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami
netto

Przychody z tytutu
pozostatych ustug - o 4 605,93 - - - - _ _
finansowych

- 181 983,96 7 110,95 204 176,22 - 22 052,93 2241,54 - -

Przychody z tytutu
pozostatych ustug
Przychody z tyt.
sprzedazy srodkow - - - o - - - - _
trwatych

Przychody z tytutu

odsetek od pozyczek - 52 024,78 - - - - - - -
udzielonych

Koszty z tytutu

odsetek od pozyczek 94 539,92 - = 30 800,00 - - - s 10 488,08
otrzymanych
Koszty z tyt.
faktoringu
Pozostate
poniesione koszty

882,00 27 607,75 10 958,89 43 313,03 - 3904,40 - - -

10 000,00 12 033,60 7 790,16 = 148 465,55 = 7 500,00

Zakup samochodu

(towar handlowy) 20325,20

Koszty wynagrodzen - - - - - - - 271 801,13 -
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i premii

Koszt zakupionych
aktywow trwatych

Pozyczki udzielone
przez Grupe w
okresie

Saldo na koniec
okresu z tytutu
udzielonych
poiyczek przez
Grupe

Pozyczki otrzymane
przez Grupe w
okresie

1100 000,00 =

Saldo na koniec
okresu z tytutu
otrzymanych
poiyczek przez
Grupe

274 500,00

1108 250,00 -

141 000,00

Naleznosci Grupy z
tytutu obrotu
wierzytelnosciami

16 607,66

1741639,32 =

Zobowigzania Grupy
z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

71028,05

817,38

11512,18 -

231,50

Naleznosci
krotkoterminowe

6 948,58

675,95

10 725,94 =

Naleznosci
dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

2 466,89

74,18

- 20 906,05

59 335,20
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16.2 - Transakcje i salda z
podmiotami powigzanymi

Pragma
Finanse
Sp. z 0.0.

Pragma
Trade
Sp. z 0.0.

Dabex -
Grupa
Pragma
Sp. z 0.0.

Inpol Papier
Sp. z 0.0.

31.12.2010

Beskidzki Dom
Maklerski S.A. i
podmioty
powigzane

Profi Link
Sp. z 0.0.

DFI
Sp.zo0.0.

Pozostate
osoby
fizyczne
powigzane z
Grupa
Kapitatowa

Przychody finansowe z tyt.
odsetek od umow pozyczki

30 696,08

Przychody netto z tyt. ustug
windykacji

7 305,37

12 387,60

33 375,82

100,00

Przychody netto z tyt. ustug
kupna wierzytelnosci i -
factoringu

300 227,53

4108,83

475 667,19

41 085,14

Przychody z tyt. umowy

. 1764,00
najmu

39 365,72

13 688,39

64 110,88

5273,79

Przychody netto z tyt. ustug i
refakturowania kosztow -
poniesionych

1 668,68

354,77

21 205,20

Przychody netto z tyt.
sprzedazy niefinansowych -
aktywow trwatych

Pozostata sprzedaz -

56 557,38

Saldo zobowiazan z tytutu
niezarejestrowanej emisji
akcji

4 670 000,00

Koszty z tytutu najmu
pomieszczen biurowych

Koszty z tytutu ustug 10 000,00

35751,26

13 663,34

160 957,56

18 000,00

170 625,00

Koszty z tytutu odsetek 112 783,22

52 602,74

21 150,00

Koszty wynagrodzen i premii

109 203,45

Wynagrodzenie za
przygotowanie prospektu

80 000,00
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koszty zwigzane z emisjg
obligacji

360 000,00

koszty zwigzane z emisjg akgcji

649 000,00

Pozyczki udzielone

255 800,70

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych pozyczek
przez Grupe Kapitatowa

263 474,72

Pozyczki otrzymane

360 000,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych pozyczek
przez Grupe Kapitatowa

634 500,00

- 141 000,00

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

114 268,31

6 947,49

1411 003,69

Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

12 464,35

1319,62

4 897,70

261,50 -

Naleznosci krétkoterminowe

3 568,09

1448,00

17 858,78

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

2 568,83

83,01

725 059,95
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16.3 - Transakcje
isaldaz
podmiotami
powigzanymi

Grupy
Kapitatowej

Przychody z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami
netto

Pragma
Finanse
Sp. z 0.0.

Pragma
Trade
Sp. z o0.0.

Dabex -
Grupa
Pragma
Sp. z 0.0.

Inpol
Papier
Sp. z 0.0.

30-06-2010

Beskidzki Dom
Maklerski S.A.

Profi Link
Sp. z 0.0.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i
Rady
Nadzorczej

DFI
Sp. z 0.0.

Pozostate
osoby
fizyczne
powigzane
ze Spotka

93 580,03

1826,04

191 401,42

31423,06

Przychody z tytutu
pozostatych ustug
finansowych

21 208,12

8 257,58

48 340,67

2 205,76

100,00 =

Przychody z tytutu
pozostatych ustug

882,00

0,00

Koszty z tytutu
odsetek od
pozyczek
otrzymanych

62 950,53

10 488,08

Pozostate
poniesione koszty

13 190,94

6 715,43

96 800,00

9 000,00 71 385,00

Wynagrodzenie za
przygotowanie
prospektu

Koszty
wynagrodzen i
premii

- 16 368,72

Pozyczki
otrzymane przez
Grupe w okresie

360 000,00
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Saldo na koniec
okresu z tytutu
otrzymanych
poiyczek przez
Grupe

664 500,00

141 000,00

Naleznosci Grupy z
tytutu obrotu
wierzytelnosciami

747,01

2 060,11

2635 861,42

174 463,98

Zobowigzania
Grupy z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami

30,01

873,00

16 375,33

1761,23

100,00 -

Naleznosci
krotkoterminowe

4183,46

196,63

7 390,15

49,16

Zobowigzania
krotkoterminowe

179,34

3 446,83

665,13

3 854,00

1 830,00 4782,40
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17.Instrumenty finansowe wedtug kategorii

17.1 -Instrumenty finansowe wedtug

. 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
kategorii

Aktywa finansowe 92 876 604,45 58 652 436,28 22 363 033,11
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez i i i
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki i naleznosci w’fa.sne wyceniane w 25 130 031,67 548 907,39 835 356,97
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 568 080,42 245 877,88 220 380,74

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

48 647 711,35

17 245792,22

20 244 501,66

Srodki pieniezne 18 530 781,01 40 611 858,79 1062 793,74
Zobowigzania finansowe 59 661 625,63 28 151 209,02 7 349 227,78
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i i )
przez rachunek zyskow i strat
ZObO\.Nquanla wyceniane w zamortyzowanym 58 781 850,37 27094 592,35 6989 591,14
koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w

879 775,26 1056 616,67 359 636,64

nominale

18.Wynagrodzenia

18.1 -
Wynagrodzenia
Cztonkow
Zarzadu Spotki
bez Rady
Nadzorczej
otrzymane w

30.06.2011

Wynagrodzenie
podstawowe

Spotce
Dominujacej

30.06.2010

Wynagrodzenie
podstawowe

Tomasz
Boduszek Prezes
Zarzadu

29 190,00

142 463,55

37 050,00 206 327,47

Michat
Kolmasiak
Wiceprezes
Zarzadu

53 352,00

76 711,14

29 640,00 111 099,40

Jakub Holewa
Wiceprezes
Zarzadu

17 140,00

87 669,88

140 440,00

- 126 970,75

170 630,00
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18.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady

Za okres Za okres

Nadzorczej otrzymane w Jednostce
Dominujacej 01.01.-30.06.2011 01.01.-30.06.2010
Anna Kedzierska 284,61 284,61
Marek Manka 284,61 569,22
Jacek Obrocki 284,61 569,22
Rafat Witek 0,00 284,61
Daniel Kordel 0,00 0,00
Marek Ledwon 284,61 0,00

18.3 -
Wynagrodzenia
Cztonkow
Zarzadu
Jednostki
Dominujacej
otrzymane i
naliczone w
Spoétkach
Zaleznych

Wynagrodzenie
podstawowe

Za okres 01.01-30.06.2011

Za okres 01.01-30.06.2010

Wynagrodzenie

Inne
podstawowe

Premie Inne Premie

Tomasz Boduszek

Cztonek Zarzadu 77 500,00

61 033,46 0,00 15 000,00 0,00 0,00

Michat Kolmasiak

Czlonek Zarzadu 15 750,00

0,00 0,00 15 000,00 0,00 0,00

Jakub Holewa

77
Prezes Zarzadu >00,00

61 033,46 0,00

15 000,00 0,00 0,00

Odsetki za
okres

18.4 Odsetki i salda od

pozyczek udzielonych
Spotce przez cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki

Salda
pozyczek na
dzien

Salda
pozyczek na
dzien

Salda
pozyczek na
dzien

Odsetki za
okres

Odsetki za
okres

Rafat Witek

01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 31.03.2011  31.12.2010 ~ 30.06.2010
24396,42 52 500,04 26 034,26 350000,00  350000,00  350000,00

19.Segmenty operacyjne wedtug przychodéw

19.1 - Segmenty operacyjne

wedtug przychodéw brutto w 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01 -30.06.2010
okresie wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 119 536 890,41 99,96% 50 134 194,82 99,93%
Zagranica 50 223,61 0,04% 78 184,75 0,07%
RAZEM 119 587 114,02 100,00% 50 212 379,57 100,00%
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19.2 - Segmenty operacyjne

wedtug przychodéw netto w 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01 -30.06.2010

okresie wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 13 657 476,06 99,79% 7 138 621,36 99,81%
Zagranica 29 079,94 0,21% 20564,13 0,19%
RAZEM 13 686 556,00 100,00% 7 159 185,49 100,00%

Grupa prowadzi jednorodng dziatalnosé operacyjng i nie rozrdéznia segmentéw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalno$ci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym klienci Spotki prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogoétem, Spdtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe
i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Spétka nie posiada zadnych aktywodw za
granicg, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientdw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA | POLROCZE 2011

. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spdtka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka AKCYJNA powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 22.10.2007 roku.

II.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA |
POLROCZE 2011 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Spdtki na dzied 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 i pordwnawczo za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010
roku, przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010
roku.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzadzania
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
Srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.
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3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spdtka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng spoétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

40



WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. zt
o mano P

,:;;Z:::I::\Ad,y brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 51642 123 093 50 003
rlrll.a tPer:LciI;(xiy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 7903 15 486 7039
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2615 6011 2977
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1078 5230 2729
V. Zysk (strata) netto 1045 4269 2204
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2844 1601 2420
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -49 614 -3630 -6 023
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 399 39 490 1529
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -39371 37461 -2074
X. Aktywa, razem 82274 73715 31720
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 041 50 055 10125
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 24534 42 953 4 268
Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe 15 507 7 102 5857
XIV. Kapitat wiasny 42 233 23 660 21595
XV. Kapitat zaktadowy 3680 2760 2760
XVI. Liczba akcji (w szt.) 3 680 000 2 760 000 2 760 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,30 1,55 0,81
z){()IEIﬂR I)%ozwodmony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w 0,30 1,16 0,81
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 11,94 8,57 7,92
z){(}(é:;)zwodmona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 11,94 6,43 7,92
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0 0 0

2/EUR)
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE w tys. EURO wtys. EURO wtys. EURO ‘
Izgﬂrocze rok 2010 Izgtla:)rocze
;;r:z:l::“d’y brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 13 017 30740 12 488
r:.a tPerﬂ;ciI;::iy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 1992 3 867 1758
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 659 1501 744
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 272 1306 682
V. Zysk (strata) netto 263 1066 550
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 717 400 604
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 506 -907 -1504
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1865 9 862 382
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -9924 9 355 -518
X. Aktywa, razem 20 638 18 614 7 651
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10044 12 639 2442
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 6 154 10 846 1030
Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe 3890 1793 1413
XIV. Kapitat wtasny 10 594 5974 5209
XV. Kapitat zaktadowy 923 697 666
XVI. Liczba akcji (w szt.) 3 680 000 2 760 000 2 760 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,07 0,39 0,20
z){()IEIHR I)%ozwodmony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w 0,07 0,29 0,20
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,99 2,16 1,91
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,99 1,62 1,91
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0 0 0

21/EUR)

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz z catkowitych dochoddéw przeliczono

na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,

obowigzujgca zasadq przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego

okresu;
- na dzien 30 czerwca 2011 sredni kurs wynosit 3,9866
- na dzien 31 grudnia 2010 $redni kurs wynosit 3,9603

- na dzien 30 czerwca 2010 sSredni kurs wynosit 4,1458,

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw s$rednich w odpowiednim okresie,

obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w danym okresie:

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 - 3,9673,
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- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 - 4,0043,
- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 - 4,0042,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES 01.01.2011 -

30.06.2011

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Noty 2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30
AKTYWA TRWALE 49 574 772,87 7 724 298,49 7 154 941,57
Rzeczowe aktywa trwate 1 6304 209,21 6 108 530,76 5652 766,91
Wartosci niematerialne p 511 974,84 520 334,41 426 926,34
Akcje i udziaty 3 42 251 544,82 601 033,32 601 033,32
Inwestycje w nieruchomosci 4 372 900,00 372 900,00 363 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego 134 144,00 121500,00 111 215,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 32 698 970,79 65 990 905,30 24 565 241,00
Zapasy - - 27 377,05
Naleznosci z tytutu dostaw i 628 305,18 223 293,98 219 108,57
ustug
Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego 207 085,00 i i
Pozostate naleznosci 2 646 935,03 4324 321,24 1022 551,72
Pozostate aktywa finansowe 24 517 352,56 16 931 854,84 20167 569,14
srodki pieniezne i ich 1187 574,79 40 561 467,86 1020 353,38
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 3511 718,23 3949 967,38 2108 280,64

Aktywa razem : 82 273 743,66 73 715 203,79 31720 182,57
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie

2011-06-30 2010-12-31 2010-06-30

KAPITAL WEASNY Noty 42 232 844,81 23 660 067,09 21594 716,89
Kapitat podstawowy 6 3 680 000,00 2 760 000,00 2 760 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 8993 006,76 8993 006,76
'::t‘:ri::;zanpet:wy 2zysku 11 849 345,97 7638 003,96 7 638 003,96
Niepodzielony wynik , w tym: 1102 990,04 4269 056,37 2203 706,17
Zysk (strata) netto okresu 1045 275,68 4269 056,37 2203 706,17
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII - 18 400 000,00 =
AKCJI
ZD(ES(GJS{I!?:ICITI:II:)WE 24 533 955,91 24 553 379,08 4 268 240,44
::Z::("j ;;‘c’:::o“’:;:;z°"eg° 190 538,00 314 171,00 136 218,00
Pozostate rezerwy 7 305177,46 278 143,65 300 564,39

- w tym: dtugoterminowe - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 3674797,64 3571302,96 3317 680,05
Zobowigzania z tytutu obligacji 20 000 000,00 20 000 000,00
Inne zobowigzania finansowe 9 363442,81 389 761,47 513 778,00
igggx:\::a:ﬁ OWE 15 506 942,94 7 101 757,62 5857 225,24
Kredyty i pozyczki 8 475 320,86 2396 557,92 2610 822,34
Zobowigzania z tytutu obligacji 231 376,03 218 679,45
Inne zobowigzania finansowe 9 2 265 339,78 243 790,55 242 810,75
i:::;“'iaza"ia AGLCICERET 538 648,72 1074 328,27 400 646,40
B -
::;:szt;’:ir:z:v":'zf:m:' rozliczenia 3699 408,01 2 826 574,46 2143 638,63
Przychody przysztych okresow 296 849,54 278 373,97 280 405,12

Pasywa razem : 82 273 743,66 73 715 203,79 31720 182,57
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodow za okres

Wyszczegdlnienie Noty 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 10 51 642 253,49 50 002 596,55
Przychody 2 tytulu obrotu 49 316 175,40 48 443 928,19
wierzytelnosciami
Koszty wierzytelnosci (43 738 933,27) (42 963 976,68)
Przychody z tytulu obrotu 5577 242,13 5479 951,51
wierzytelnosciami netto
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 2 286 248,84 1558 668,36
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 3982925 i
materiatéw
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 7 903 320,22 7 038 619,87
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 5179 184,97 4105 749,10
Amortyzacja 321 965,80 248 319,89
Wynagro.dz’enla i Swiadczenia na rzecz 233136197 1740 697,55
pracownikéow
Pozostate koszty podstawowe 2490 175,30 2116 731,66
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 35 681,90 -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2724 135,25 2932 870,77
Pozostate przychody operacyjne 12 159 270,16 241 407,11
Pozostate koszty operacyjne 13 267 920,77 197 077,51
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 2615 484,64 2977 200,37
Przychody finansowe 14 218 315,67 27 233,35
Koszty finansowe 15 1755 879,63 275 132,55
Udziat w zyskach (stratach) jednostek ) i
wycenianych metoda praw wiasnosci
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 1077 920,68 2729301,17
Podatek dochodowy 32 645,00 525 595,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 1045 275,68 2203 706,17
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) i
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO 1045 275,68 2 203 706,17
Inne catkowite dochody -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1045 275,68 2 203 706,17

SPRAWOZDAWCZY
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Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

RPP za okres: 01.01.2011

RPP za okres: 01.01.2010

-30.06.2011 -30.06.2010
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYINEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1077 920,68 2729301,17
Korekty razem 1766 563,41 (309 492,70)
Amortyzacja 321 965,80 248 319,89
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3075,92 2739,35
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 659 042,84 233 900,55
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 1149,27 (134 994,38)
Zmiana stanu rezerw 27 033,81 41 909,74
Zmiana stanu zapasow - (27 377,05)
Zmiana stanu naleznosci 1272 375,01 629 559,83
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiagzan 337 154,00 50 300,38
finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 456 724,72 (146 296,01)
Zaptacony podatek dochodowy (439 460,00) (847 650,00)
Inne korekty (872 497,96) (359 905,00)
::)z:r;;?;.v:e?ienieine netto z dziatalnosci 2 844 484,09 2 419 808,47
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (28 897,36) (67 933,23)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 612,61 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (359 484,36) (862 699,89)
::il:;ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i 9.826,20 50 000,00
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (242 000,00)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

(35 140 765,93)

(44 471 587,63)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

27 420 727,98

38 774 803,58

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

(41 650 511,50)

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

inwestycyjnej

Pozyczki udzielone - (455 000,00)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 134 540,23 1251 854,94
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (49 613 952,13) (6 022 562,23)
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 7 125 201,04 2 028 367,98
Sptaty kredytéw i pozyczek (942 943,42) (195 610,60)
Wptywy z tytutu obligacji - -
Sptaty z tytutu obligacji - -
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu 5177 522,93 -
Sptaty z tytutu faktoringu (3169 595,78) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (132 491,04) (70 034,39)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone od obligacji (218 679,45) -
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (440 363,39) (233 900,55)
;;z:::mszienieine netto z dziatalnosci 7 398 650,89 152882244
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (39370 817,15) (2073 931,32)
SILANSOWA ZMIANA STANL SRODKOW (39373893,07) 201527951
;(zr:?:’;:;anu srodkow pienieznych z tytutu réznic (3075,92) (2 739,35)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 40 561 467,86 3 097 024,55
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- 1187574,79 1020 353,88

D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

719 924,99
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe

Kapitat Kapitat zapasow! Kapitat zapasowy z . . . .
: 8 p .. E P P y Niepodzielony wynik Razem kapitat wiasny
podstawowy z emisji zysku zatrzymanego

Zmiany w kapitale witasnym od
01.01.2010 do 30.06.2010 .
Stan na 1.01.2010 . 2 400 000,00 5392911,76 3954 436,99 3683 566,97 15430 915,72
Emisja akcji 360 000,00 3600 095,00 - -
Podziat wyniku finansowego roku 2009 3683 566,97 (3683 566,97)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01 do 30.06.2010 r. 2203 706,17
Stan na 30.06.2010 r. 2 760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 2203 706,17 21594 716,89
Zmiany w kapitale wtasnym od
01.01.2010 do 31.12.2010.
Stan na 1.01.2010 . 2400 000,00 5392 911,76 3954 436,99 3683 566,97 15430 915,72
Emisja akcji 360 000,00 3 600 095,00 - -
Podziat wyniku finansowego roku 2009 3 683 566,97 (3683 566,97)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01 do 31.12.2010 . i i i 4 269 056,37
Stan na 31.12.2010 . 2 760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 4 269 056,37 23 660 067,09
Zmiany w kapitale wtasnym od
01.01.2011 do 30.06.2011 r.
Stan na 1.01.2011 . 2 760 000,00 8 993 006,76 7 638 003,96 4 269 056,37 23 660 067,09
Emisja akcji 920 000,00 16 607 502,04 - -
Podziat wyniku finansowego roku 2010 4211 342,01 (4211 342,01)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 30.06.2011 r. 1045275,68
Stan na 30.06.2011 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 11 849 345,97 1102 990,04 42 232 844,81
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
30.06.2011

Stan na dzien
31.12.2010

Stan na dzien
30.06.2010

Grunty 119 528,98 119 528,98 119 528,98
Budynki i budowle 4212 821,84 4227 493,82 4 044 130,08
Urzadzenia techniczne i maszyny 517 626,28 314 721,55 272 381,86
Srodki transportu 1245 957,68 1241 565,96 1 006 594,68
Pozostate srodki trwate 200 593,60 202 535,51 207 602,54
Srodki trwate w budowie 7 680,83 2 684,94 2 528,77
Zaliczki na $rodki trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 6304 209,21 6 108 530,76 5652 766,91
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1.2 - Rzeczowe aktywa

trwate w okresie

Pozostate
srodki

Urzadzenia

) . Srodki trwate
techniczne i

w budowie

Srodki
transportu

Budynki i
budowle

Zaliczki na
srodki trwate

sprawozdawczym
Wartosc bilansowa brutto

maszyny trwate

w budowie

119528,98 4380 942,27 503 420,07 1539516,78 297 451,48 2 684,94 - 6 843 544,52
na 01.01.2011
Zwiekszenia w okresie - 58 019,62 263 997,41 140 282,63 25 305,94 57 203,41 - 544 809,01
Zmniejszenia w okresie - - (1733,43) (28 978,42) - (52 207,52) - (82 919,37)
Wartos¢ bilansowa brutto 119528,98 4438 961,89 765 684,05 1650 820,99 322 757,42 7 680,83 ; 7305 434,16
na 30.06.2011
Wartosc bilansowa brutto

119528,98 3112 854,54 178274,77  1264729,33 90 238,76 299 892,56 7 148,01 5072 666,95
na 01.01.2010
Zwiekszenia w okresie - 1268 087,73 325 145,30 341 627,61 208 030,37 750 491,57 - 2 893 382,58
Zmniejszenia w okresie - - - (66 840,16) (817,65) (1047 699,19) (7 148,01) (1122 505,01)
Wartos¢ bilansowa brutto 119528,98  4380942,27 503420,07 153951678  297451,48 2 684,94 . 6 843 544,52
na 31.12.2010
BRI ERE PIEREDL R D 119528,98 3112 854,54 178274,77  1264729,33 90 238,76 299 892,56 7 148,01 5072 666,95
na 01.01.2010
Zwiekszenia w okresie - 1014 650,40 223 368,51 - 185 315,65 773 035,36 - 2 196 369,92
Zmniejszenia w okresie - - - (66 327,86) - (1070399,15) (7 148,01) (1 143 875,02)
Wartos¢ bilansowa brutto 119528,98 4127 504,94 40164328 1198 401,47 275 554,41 2528,77 ; 6 125 161,85

na 30.06.2010
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1.3 - Rzeczowe aktywa trwate

umorzenie

Grunty

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i

maszyny

Srodki
transportu

Pozostate

srodki
trwate

Srodki trwate w

Wartos¢ umorzenia na

01.01.2011 153 448,45 188 698,52 297 950,82 94 915,97 735 013,76
Zwiekszenie amortyzacji za okres 72 691,60 59 489,26 125 906,25 27 247,85 285 334,96
Zmniejszenia amortyzacji za B (130,01) (18 993,76) - (19 123,77)
okres

Wartos¢ umorzenia na

30.06.2011 226 140,05 248 057,77 404 863,31 122 163,82 1001 224,95
Wartos¢ umorzenia na

01.01.2010 25914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za okres 127 533,93 87 589,14 211 790,90 45 533,21 472 447,18
Zmniejszenia amortyzacji za i ) (30 834,54) (299,79) (31134,33)
okres

Wartos¢ umorzenia na

31.12.2010 153 448,45 188 698,52 297 950,82 94 915,97 735 013,76
Wartos¢ umorzenia na

01.01.2010 25914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za okres 57 460,34 28 152,04 105 134,57 18 269,32 209 016,27
Zmniejszenia amortyzacji za i i (30322,24) ) (30 322,24)
okres

Wartos¢ umorzenia na 83 374,86 129 261,42 191 806,79 67 951,87 472 394,94

30.06.2010
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2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Wartosc firmy - - -

2.1 - Wartosci niematerialne

Patenty i licencje - - -

Koszty prac rozwojowych - - -

Pozostate wartosci niematerialne 487 080,39 520 334,41 426 926,34
Zaliczki na wartosci niematerialne 24 894,45
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 511 974,84 520 334,41 426 926,34

2.2 - Wartosci
niematerialne w Wartos¢ Patenty i Koszty prac

Pozostate Zaliczki na
wartosci wartosci

okresie firmy licencje rozwojowych . . . ;
niematerialne niematerialne

sprawozdawczym

Wartos¢ bilansowa

brutto na 01.01.2011 i i ) 745 466,66 ) 745 466,66
Zwigkszenia w - - - 3376,82 24 894,45 28271,27
okresie

Zmnu?jszenla w i i i (626,09) i (626,09)
okresie

Wartos¢ bilansowa

brutto na 30.06.2011 - - - 748 217,39 24 894,45 773 111,84
Wartos¢ bilansowa

brutto na 01.01.2010 - - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54
Zwigkszenia w - - - 266 576,99 - 266576,99
okresie

Zmniejszenia w - - - - (61619,87)  (61619,87)
okresie

Wartos¢ bilansowa

brutto na 31.12.2010 i i i 745 466,66 i 745 466,66
Wartos¢ bilansowa

oo e (T T AT - - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54
ZW|ek.szen|a w ) _ _ 129 553,10 - 129 553,10
okresie

AU R ) ; - - (61619,87)  (61619,87)
okresie

Wartos¢ bilansowa

brutto na 30.06.2010 ) ) i} 608 442,77 - 608 442,77
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Pozostate
wartosci
niematerialne

2.3 - Wartosci niematerialne Wartosc Patenty i Koszty prac

umorzenie firmy licencje rozwojowych

Warto$¢ umorzenia na
01.01.2011

Zwiekszenie amortyzacji za
okres

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

Wartos¢ umorzenia na
30.06.2011

- = - 225 132,25 225 132,25

- - - 36 630,84 36 630,84

- - - (626,09) (626,09)

- - - 261 137,00 261 137,00

Wartos¢ umorzenia na
01.01.2010

Zwiekszenie amortyzacji za
okres

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

Warto$¢ umorzenia na
31.12.2010

- - - 142 212,81 142 212,81

= = = 82919,44 82919,44

- - - 225 132,25 225 132,25

Warto$¢ umorzenia na
01.01.2010

Zwiekszenie amortyzacji za
okres

Zmniejszenia amortyzacji za
okres

Wartos¢ umorzenia na
30.06.2010

- - - 142 212,81 142 212,81

- - - 39303,62 39 303,62

- - - 181 516,43 181 516,43
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3. Akcje i udziaty

Wartos¢ bilansowa
akcji i udziatow

3.1 - Akcje i udziaty

na 30.06.2011

Pragma Collect Sp. z

Liczba
akcji/udziatow

Wartos¢
nominalna
posiadanych
akciji

Wartosc
nominalna 1
akcji

Udziat w kapitale

Li fosé
iczba gtosow podstawowym

Udziat gtosow
w ogolnej
liczbie

0.0. w Tarnowskich 601 033,32 12 000 12 000 50,00 600 000 100,00% 100,00%
Gorach

Pragma Faktoring S.A. 41650511,50 2038 000 2231250 1,00 2 038 000 58,23% 63,75%
w Katowicach

Razem: 42 251 544,82 2 050 000 2243 250 . 2 638 000 158% 164%

Wartos¢

Wartos¢

.. : : . Wartos¢ . Udziat Udziat gtoso
3.2 - Akcje i udziaty na bilansowa Liczba . , . nominalna z! " “ g ‘w

e .. . Liczba gtosow  nominalna 1 . kapitale w ogolnej

31.12.2010 akcji i akcji/udziatow .. posiadanych .
o akgji .. podstawowym liczbie
udziatow akgji
Pragma Collect Sp. z 0.0. w 601 033,32 12 000 12 000 50,00 600 000 100,00% 100,00%
Tarnowskich Gérach

Razem: 601 033,32 12 000 12 000 - 600 000 100% 100%

Wartos¢ Yy Wartos¢ . . .
. . . . . Wartosé . Udziat w Udziat gtosow
3.3 - Akcje i udziaty na [JIET e IE] Liczba . . . nominalna . .
v .. . . Liczba gtosow  nominalna 1 . kapitale w ogolnej
30.06.2010 akgcji i akcji/udziatow .. posiadanych a
. 1. akgji .. podstawowym liczbie
udziatéw akgji
Pragma Collect Sp. z 0.0. w 601 033,32 12 000 12 000 50,00 600 000 100,00% 100,00%
Tarnowskich Gérach
Razem: 601 033,32 12 000 12 000 - 600 000 100% 100%
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4. Inwestycje w nieruchomosci

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 372 900,00 - -
Zwiekszenia w okresie - 372 900,00 363 000,00
- w tym tytutu wyceny do wartosci godziwej - 130 900,00 121 000,00
Zmniejszenia w okresie - - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 372 900,00 372 900,00 363 000,00

5. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

5.1 - Pozostate
kréotkoterminow

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
e aktywa
finansowe
o .. Odpisy Wartosc .. Odpisy Wartos¢ L. Odpisy Wartosc

Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 2393 036,01 - 2393036,01 2473830,46 (3348,67) 4214;8 835 356,97 - 835 356,97
Aktywa
utrzymywane do ) ) ) . ) ) )
terminu
wymagalnosci
Aktywa dostepne do 14971 14 461
sprzedaiy 22 665 100,72 (540784,17) 22124 316,55 110,34 (509 737,29) 373,05 19785 698,46 (453 486,29) 19332212,17
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej - - - - - - -
przez wynik
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOW 17 444 16 931
E AKTYWA 25058 136,73 (540 784,17) 24517 352,56 940,80 (513 085,96) 854,84 20 621 055,43 (453 486,29) 20 167 569,14
FINANSOWE:

56




Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

5.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

Odpisy na poczatek okresu 513 085,96 374 004,19 391 673,09
Utworzenie 44 338,20 145584,41 67 314,92
Rozwigzanie (16 639,99) (6 502,64) (5501,72)

Wykorzystanie
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 540 784,17 513 085,96 453 486,29

6. Kapitat podstawowy

llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien

6.1 - Kapitat podstawowy

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 - -
Razem: 3 680 000 2 760 000 2 760 000

6.2 - L2 L2 . Udziat
e Wartos¢ Wartos¢ Udziat w )
Najwieksi . .. . . . gltoséow w
) . Liczba akcji nominalna [T ELETI) kapitale .
akcjonariusze akciji akcji odstawowym 0golnej
30.06.2011 1 ] P Y liczbie
Pragma
Finanse 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Sp. z 0.0.
Dom
:\'l'l‘;'::lt‘?y’"y 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Sp. zo.0.
Grupa PZU 350 000 350 000 1,00 350 000 9,51% 8,10%
IPOPEMA
Towarzystwo
Funduszy 224 689 224 689 1,00 224 689 6,11% 5,20%
Inwestycyjnych
S.A.
Pozostali 457 311 457 311 1,00 457 311 12,43% 10,59%
Razem: 3680000 4320 000 - 3 680 000 100% 100%
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6.3 -

Udziat

e Wartos¢ Wartos¢ Udziat w )
Najwieksi . . ) ) . gtoséw w
) . Liczba akgiji nominalna posiadanych kapitale -

ELCIETETIE akcji akciji odstawowym ogolne;

31.12.2010 1 ] P ¥ liczbie
Pragma
Finanse 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Sp. z 0.0.
Dom
Inwestycyjny 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Magnus
Sp. z 0.0.
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 3400 000 - 2 760 000 100% 100%

6.4 - .. L2 . Udziat
M . Wartosc Wartos¢ Udziat w .
Najwieksi . .. Liczba . . . gtoséw w
. . Liczba akcji " nominalna posiadanych kapitale T
akcjonariusze gtosow akii akii odstawowvm ogolnej
30.06.2010 : . o e liczbie
Pragma
Finanse 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
Sp. z 0.0.
Dom
:\'/‘I‘:::ch’"y 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Sp. z o.0.
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2 760 000 3400 000 - 2 760 000 100% 100%

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

6.5 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na

akcje 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zysk netto za okres zakoniczony 1045 275,68 4269 056,37 2203 706,17
Srednia wazona liczba akcji 3537680 2714 630 2728177
Zysk na jedng akcje 0,30 1,55 0,81
Rozwodniony zysk na jedng akcje ( stan na

:izeIi:rz}l;tzrj\?vla?quxigsljeed:;:ii E 920 000 sztuk 0,30 116 0,81
akcji w 2010 roku

58



6.6 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartosc¢ ksiegowa 42 232 844,81 23 660 067,09 21594 716,89
Srednia wazona liczba akgji 3537 679,56 2 714 630,00 2728 177,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 11,94 8,57 7,92
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje
ﬁ::::r:jae:tz::\:l::.al:ﬁigjlg )s::?;zflgzdon:oo sztuk 11,94 6,43 7,92
akcji w 2010 roku

7. Pozostate rezerwy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

7.1 - Pozostate rezerwy

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Rezerwy na premie 198 758,41 115 930,99 300 564,39
Inne rezerwy 106 419,05 162 212,66 0,00
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 305 177,46 278 143,65 300 564,39

7.2 - Pozostate rezerwy - zmiany stanu w okresie

01.01.2011 -
30.06.2011

01.01.2010 -

31.12.2010

01.01.2010 -

30.06.2010

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 278 143,65 327 654,65 327 654,65
Utworzenie 337 550,96 1016 972,62 482 541,36
Wykorzystanie (310517,15) (1066 483,62) (509 631,62)
Rozwigzanie - - -
Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 305 177,46 278 143,65 300 564,39

8. Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

8.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na
dzien

Stan na
dzien

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe 3324797,64 3571 302,96 3317 680,05
Pozyczki 350 000,00 0,00 0,00
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 3674 797,64 3571 302,96 3317 680,05
Krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe 3493 184,56 1105 557,92 1379 822,34
Pozyczki 4982 136,30 1291 000,00 1231 000,00
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 8 475 320,86 2396 557,92 2610 822,34
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

8.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

lel’t kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych 4300 000,00 2 700 000,00 2 000 000,00
umow razem, w tym:

Alior Bank 500 000,00 500 000,00 500 000,00
PKO BP 1500 000,00 1 500 000,00 1 000 000,00
BRE Bank 600 000,00 - -
PEKAO S.A. 700 000,00 700 000,00 500 000,00
KREDYT BANK S.A. 1 000 000,00 - -

9. Zobowiazania

Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien

9.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dtugoterminowe 20 000 000,00 20 000 000,00 -
Zobowigzania z tytutu obligacji 20 000 000,00 20 000 000,00 -
Krotkoterminowe 231 376,03 218 679,45 -
Zobowigzania z tytutu obligacji 231 376,03 218 679,45 -

Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien

9.2 - Inne zobowigzania finansowe
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dtugoterminowe 363 442,81 389 761,47 513 778,00
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 363 442,81 389 761,47 513 778,00
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -
Krétkoterminowe 2 265 339,78 243 790,55 242 810,75
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 280871,10 243 790,55 242 810,75
Zobowigzania z tytutu faktoringu 1983 685,63 - -
Zobowigzania pozostate 783,05 - -

9.3 - Gwarancje i poreczenia otrzymane na dzien na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Od jednostek powigzanych - 5000 000,00 500 000,00
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i i i 500 000,00

pozyczek od Inpol Papier sp. z 0.0.
Gwarancje i poreczenia od BDM S.A. 5000 000,00

Od pozostatych jednostek - - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i
pozyczek

RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA
OTRZYMANE

= 5000 000,00 500 000,00
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30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dla jednostek powigzanych 30 000 000,00 - -
gwarancje i poreczenia dla Pragma Faktoring 30 000 000,00 i )
S.A.
Dla pozostatych jednostek 3 000 000,00 - -
poreczenie do umowy pozyczki dla Pragma
Faktoring S.A. od G. Maslanki 3 000 000,00
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i i i i
pozyczek
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA UDZIELONE 33 000 000,00 - -

9.5 -Instrumenty finansowe wedtug

.. na dzien na dzien na dzien
kategorii
, 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa finansowe 26 333 232,53 57 716 616,68 21407 031,59
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez i i )
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki i naleznosci w{a.sne wyceniane w 2393 036,01 2470 481,79 835 356,97
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wiasne wyceniane w nominale 628 305,18 223 293,98 219 108,57

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

22 124 316,55

14 461 373,05

19332 212,17

Srodki pieniezne 1187 574,79 40561 467,86 1020 353,88
Zobowigzania finansowe 35 548 925,84 7 675 741,17 7 085 737,54
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i i i
przez rachunek zyskow i strat

Zobonazama wycenione w zamortyzowanym 35010 277,12 6 601 412,90 6685 091,14
koszcie

Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 538 648,72 1074 328,27 400 646,40
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9.6 -

Instrumenty

finansowe - 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

ryzyko stopy

procentowej

Wymagalne Wymagalne Wymagalne  Wymagalne Wymagalne
I Wymagalne ymasg v g . Wymagalne ymas Y g . Wymagalne ymas Wymagalne
Specyfikacja odrokudo5 powyzej5 od roku do 5 powyzej 5 od roku do 5 . .
do 1 roku do 1 roku do 1 roku powyzej 5 lat
lat lat lat lat lat

gg::fenmwame 9682930,16  1347015,78 - 3944 658,71 731 475,87 - 2273132,33  864443,46 -
Pozyczki udzielone 2393 036,01 - - 2470481,79 - - 835 356,97 - -
Aktywa
utrzymywane do i i i i i i i i i
terminu
wymagalnosci
Kredytyipozyczki o 1cog7512 98357297 - 147417692 731 475,87 - 1333608,70 475917,13 -
zaciggniete
Inne zo!)oww)zanla 1983 685,63
- faktoring
Leasingi 147 333,40 363 442,81 - - - - 104 166,66 388 526,33 -
:’r:::rfs:_mwa"'e 3681359,47 2093548580 1755738,87 1384851,00 2136524729 1864341,27 1415857,73 121127567 175573892
Pozyczki udzielone - - - - - - - - -
Aktywa
utrzymywane do i i i i i i i i i
terminu
wymagalnosci
Kredyty i pozyczki 3316 445,74 935485,80 1755738,87 922 381,00 975485,82 1864341,27 1277213,64 1086 024,00 1755 738,92
Obligacje 231 376,03 20000 000,00 - 218 679,45 20 000 000,00 - - - -
Leasingi 133 537,70 - - 243 790,55 389761,47 - 138 644,09 125 251,67 -
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9.7 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z za okres za okres za okres
tytutu leasingu finansowego 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Do 1 roku 280 871,10 243790,55 242 810,75
Od roku do 5 lat 363 442,81 389761,47 513 778,00
Powyzej 5 lat - - -
RAZEM MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE 644 313,91 633552,02 756 588,75

9.8 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z za okres za okres za okres
tytutu leasingu operacyjnego 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Do 1 roku 189 816,02 230692,36 240 845,04
Od roku do 5 lat 83 996,96 164 522,62 151 057,23
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE 273 812,98 395 214,98 391 902,27

10. Przychody ze sprzedazy

10.1 - Przychody ze sprzedazy

Przychody z uméw kupna wierzytelnosci

Za okres
zakonczony

30.06.2011

Za okres
zakonczony

30.06.2010

3870182,53

6261 152,93

(Koszty zakupionych wierzytelnosci)

(3 115 427,50)

(5130 112,46)

Przychody netto z uméw kupna wierzytelnosci

754 755,03

1131 040,47

Przychody z uméw faktoringu

28 078 475,75

31680 349,23

(Koszty faktoringu) (26 198 070,42) (29 331 580,54)
Przychody netto z umoéw faktoringu 1 880 405,33 2 348 768,69
Przychody z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci 17 367 517,12 10502 426,03

(Koszty umoéw powierniczego przelewu
wierzytelnosci)

(14 425 435,35)

(8 502 283,68)

Przychody netto z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci 2942 081,77 2000 142,35
Przychody z uméw pozyczek 175 402,51 234 636,43
Przychody z tytutu ustug windykacji 530 732,47 554 163,19
Przychody z pozostatych ustug finansowych 1391193,24 679 572,35
Pozostata sprzedaz 188 920,62 90 296,39
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 39 829,25 0,00
RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 7 903 320,22 7 038 619,87
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11. Koszty dziatalnosci operacyjnej

11.1 - Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres

zakoriczony

Za okres

zakoriczony

30.06.2011 30.06.2010
Amortyzacja 321 965,80 248 319,89
Zuzycie materiatow i energii 244 105,00 195 929,93
Ustugi obce 2 019 304,05 1651 950,23
Podatki i optaty 159 770,32 174 132,41
Wynagrodzenia 2021 602,55 1490 838,24
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 309 759,42 249 859,31
Pozostate koszty rodzajowe 66 995,93 94 719,09
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 35 681,90 -
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 5179 184,97 4105 749,10

12. Pozostate przychody operacyjne

Za okres
zakonczony

Za okres
zakonczony

Za okres

12.1 - Pozostate przychody operacyjne zakonczony

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych - 27 430,95 13 994,38
:s:i;?\z:;gu{u wyceny nieruchomosci i 130 900,00 121 000,00
Odwradcenie odpiséw aktualizujacych 16 639,99 30101,24 8501,72
Odszkodowania 22 545,82 4584,11 274,79
Pozostate 120 084,35 378352,34 97 636,22
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 159 270,16 571 368,64 241 407,11

13. Pozostate koszty operacyjne

Za okres

13.1 - Pozostate koszty operacyjne zakoriczony

Za okres
zakonczony

Za okres
zakonczony

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Strata ze sprzedazy srodkow trwatych 1149,27 - -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 160 275,59 379 244,31 82 213,06
Inne koszty operacyjne 106 495,91 302 225,35 114 864,45
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 267 920,77 681 469,66 197 077,51
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14. Przychody finansowe

Za okres Za okres Za okres

14.1 - Przychody finansowe zakonczony zakonczony zakonczony

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Odsetki 216 077,86 166 063,84 27 233,35
Pozostate przychody finansowe 2 237,81 8442,46 -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 218 315,67 174 506,30 27 233,35

15. Koszty finansowe

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Odsetki 1663 105,37 955 064,35 274 632,61
Pozostate koszty finansowe 92 774,26 - 499,94
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1755 879,63 955 064,35 275 132,55

16. Podatek dochodowy

Za okres
zakonczony

Za okres Za okres
16.1 - Podatek dochodowy zakonczony zakonczony

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Biezacy podatek dochodowy 168 922,00 721 908,00 453 897,00
Odroczony podatek dochodowy (136 277,00) 239 366,00 71 698,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 32 645,00 961 274,00 525 595,00
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17. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi Spéftki

Kluczowy
personel Pozostate
Spotki bez osoby
Cztonkéw fizyczne
Zarzadu i powigzane
Rady ze Spotka
Nadzorczej

17.1 - Transakcje i
salt:ja : : Pragma Pragma Pragma Pragma Premium LU Inpol Beskidzki
pod'mlotaml. i agnse = agde Colfect Faktoring i Grupa P Dom Profi Link DFI Sp. z
powigzanymi Spétka Maklerski Sp. z o.0. 0.0.

o s s s Pragma
Spotki 30.06.2011 P-20.0. p-20.0. P-20.0. Zalezna Sp. z 0.0. S.A.

Inwestycje
Sp.zo.o0.

Papier
Sp. z o.0.

Przychody z
tytutu obrotu
wierzytelnosciami
netto

Przychody z
tytutu
pozostatych ustug
finansowych
Przychody z
tytutu 882,00 27 607,75 28 471,77 61 626,94 10958,89 43 313,03 - 3904,40 - - -
pozostatych ustug

Przychody z tyt.

sprzedazy - - - 2 308,73 - - - - - - -
Srodkow trwatych
Przychody z
tytutu odsetek od
pozyczek
udzielonych
Koszty z tytutu
odsetek od
pozyczek
otrzymanych
Koszty z tyt.
faktoringu
Pozostate
poniesione koszty

Zakup 20 325,20

- 84 858,33 490,10 - 7 110,95 204 176,22 - 22052,93 224154 - -

= = 18 000,00 470 208,19 1669,40 4 605,93 = = = = = =

- 28 393,87 99 302,56 - - - - - - - -

15 542,46 = = 84 324,66 = 30 800,00 = = = = 10 488,08

- - - 114053,71 - - - - - - R

10 000,00 12 033,60 67 484,46 7 144,79 5 843,96 = 148 465,55 7 500,00
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samochodu
(towar handlowy)

Koszty
wynagrodzen i
premii

186 699,61

Koszt
zakupionych
aktywow
trwatych

Pozyczki
udzielone przez
Spotke w okresie

Saldo na koniec
okresu z tytutu
udzielonych
pozyczek przez
Spotke

1800
000,00

Pozyczki
otrzymane przez
Spotke w okresie

3500
000,00

1100
000,00

Saldo na koniec
okresu z tytutu
otrzymanych
pozyczek przez
Spotke

3207
886,30

1108
250,00

141 000,00

Saldo zobowigzan
z tyt. faktoringu
otrzymanego

1983
685,63

Naleznosci Spotki
z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

58 984,02

21519,83

16 607,66

1741
639,32

Zobowiazania
Spotki z tytutu
obrotu
wierzytelnosciami

71028,05

123,00

6 445,46

817,38

11512,18

231,50

Naleznosci
krotkoterminowe

6 948,58

13 956,17

159 312,50

675,95

10 725,94

Naleznosci
dtugoterminowe
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Zobowiazania

) . - 2 466,89
kréotkoterminowe

16 354,77

- 74,18

20 906,05

1230,00 59 335,20 -

Zobowiazania
ditugoterminowe

17.2 - Transakcje i salda z
podmiotami powigzanymi
Spétki 31.12.2010

Pragma
Finanse
Sp. z 0.0.

Pragma
Trade S.A.

Dabex -
Grupa
Pragma
Sp. z 0.0.

Pragma
Collect
Sp. z 0.0.

Inpol Papier

Sp. z o.0.

Beskidzki
Dom
Maklerski
S.A.i
podmioty
powigzane

Profi Link
Sp. z 0.0.

DFI Sp. z 0.0.

Pozostate
osoby
fizyczne
powiazane ze
Spotka

Przychody finansowe z tyt.
odsetek od uméw pozyczki

30 696,08

15 158,32 -

Przychody netto z tyt. ustug
windykacji

6 258,54

1077,06 12 387,60

33 375,82

100,00

Przychody netto z tyt. ustug
kupna wierzytelnosci i -
factoringu

300 227,53

- 4108,83

475 667,19

41085,14

Przychody z tyt. umowy

. 1 764,00
najmu

39 365,72

13 472,73 13 688,39

64 110,88

5273,79

Przychody netto z tyt. ustug
i refakturowania kosztow -
poniesionych

1 668,68

30 038,00 354,77

21 205,20

Przychody netto z tyt.
sprzedazy niefinansowych -
aktywow trwatych

Pozostata sprzedaz -

56 557,38

Saldo zobowigzan z tytutu
niezarejestrowanej emisji
akcji

4 670 000,00

Koszty z tytutu najmu
pomieszczen biurowych
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Koszty z tytutu ustug

10 000,00

35 251,26

146 109,93

13 663,34

160 957,56

18 000,00

170 625,00

Koszty z tytutu odsetek

33785,76

52 602,74

21 150,00

Koszty wynagrodzen i premii

79 663,45

Wynagrodzenie za
przygotowanie prospektu

80 000,00

koszty zwigzane z emisjg
obligacji

360 000,00

koszty zwigzane z emisjg
akcji

649 000,00

Pozyczki udzielone

255 800,70

1919 482,05

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych pozyczek
przez Spoétke

263 474,72

1928737,63

Pozyczki otrzymane

360 000,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spoétke

360 000,00

141 000,00

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

114 268,31

6 947,49

1411
003,69

4,47

Zobowigzania z tytutu
obrotu wierzytelnosciami

12 464,35

336,04

1319,62

4 897,70

261,50

Naleznosci
kréotkoterminowe

3 568,09

4 749,70

1448,00

17 858,78

409,61

Naleznosci dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug

2 568,83

26 346,68

83,01

725 059,95

1 830,00

Rezerwy z tytutu
niewyptaconych premii

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu wady
aportu

31197,59
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17.3 - Transakcje i salda
z podmiotami
powigzanymi Spofki

30.06.2010

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

Pragma
Finanse
Sp. z 0.0.

Pragma
Trade
Sp. z o0.0.

Pragma
Collect
Sp. z 0.0.

Dabex -
Grupa
Pragma
Sp. z 0.0.

Inpol
Papier
Sp. z 0.0.

Beskidzki
Dom
Maklerski
S.A.

Profi Link
Sp. z 0.0.

Kluczowy
personel
Spotki bez
Cztonkow
Zarzadu i
Rady
Nadzorczej

DFI Sp. z
0.0.

Pozostate
osoby
fizyczne
powigzane
ze Spotka

93 580,03

1 826,04

191 401,42

31423,06

Przychody z tytutu
pozostatych ustug

882,00

21 208,12

18 049,26

8 257,58

48 340,67

2 205,76

100,00

Przychody z tytutu
odsetek od pozyczek
udzielonych

5902,74

Koszty z tytutu odsetek od
pozyczek otrzymanych

5656,44

10 488,08

Pozostate poniesione
koszty

13 190,94

54 386,98

6 715,43

96 800,00

9 000,00 71 385,00

Koszty wynagrodzen i
premii

16 368,72

Pozyczki udzielone przez
Spotke w okresie

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych
pozyczek przez Spotke

Pozyczki otrzymane przez
Spotke w okresie

360 000,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

360 000,00

141 000,00
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NaIeznosc':l Spotki z fy'tufu' 747,01 2060,11 2635
obrotu wierzytelno$ciami 861,42
Zobowigzania Spotki z

tytutu obrotu 30,01 873,00 16 375,33 1761,23 100,00
wierzytelnosciami
Naleznosci
krotkoterminowe
Naleznosci
dtugoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe
Zobowigzania
dtugoterminowe

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki przedstawiono w nocie 18

174 463,98

- 4183,46 196,63 196,63 7 390,15 49,16

3446,83 113989,34 665,13 3 854,00 1 830,00 4782,40

18. Wynagrodzenia

30.06.2011 30.06.2010

18.1 - Wynagrodzenia Cztonkow

Zarzadu otrzymane w Spétce Wynagrodzenie Premie Inne Wynagrodzenie Premie Inne
podstawowe podstawowe
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 29 190,00 142 463,55 - 37 050,00 206 327,47 -
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 53 352,00 76 711,14 - 29 640,00 111 099,40 -
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 17 140,00 87 669,88 140 440,00 - 126 970,75 170 630,00

Za okres zakonczony Za okres zakonczony

18.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej otrzymane w Spétce

30.06.2011 30.06.2010
Anna Kedzierska 284,61 284,61
Marek Manka 284,61 569,22
Jacek Obrocki 284,61 569,22
Rafat Witek - 284,61
Daniel Kordel - -
Marek Ledwon 284,61 -
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18.3 - Odsetki i
salda od
pozyczek

udzielonych
Spofce przez Salda

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Salda Salda

. Odsetki Odsetki Odsetki . . .
cztonkéw Rady pozyczek pozyczek pozyczek
Nadzorczej
Spotki
24 396,42 52 500,04 26 034,26 350 000,00 350 000,00 350 000,00

Rafat Witek

19. Zatrudnienie

Za okres Za okres Za okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Pracownicy fizyczni - - -

19.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w
Spotce

Pracownicy umystowi 70 64 57

Razem przecietna liczba etatéw 70 64 57

20. Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

20.1 - Wynagrodzenia podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

finansowych

Za wykonanie badania i przegladu

sprawozdania finansowego jednostkowego i 26 500,00 44 000,00 28 000,00
skonsolidowanego

Za inne ustugi 16 000,00 33 500,00 22 000,00
Razem wynagrodzenie 42 500,00 77 500,00 50 000,00

21. Segmenty operacyjne

21.1- 01.01 -30.06.2011
Segmenty
operacyjne

wedtug wartoéé

01.01 -31.12.2010 01.01 -30.06.2010

wartosc

przychodow
brutto
Kraj 51592 029,88 99,90% 123011 348,21 99,93% 49924 411,80 99,84%
Zagranica 50 223,61 0,10% 81 563,58 0,07% 78 184,75 0,16%

RAZEM 51 642 253,49 100,00% 123092 911,79 100,00% 50 002 596,55 100,00%
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przychodow

21.2 -
Segmenty
operacyjne
wedtug

01.01 -30.06.2011

01.01. - 31.12.2010

01.01 -30.06.2010

wartosc udziat wartosé udziat wartosé udziat

netto
Kraj 7 874 240,28 99,63% 15462 641,54 99,85% 7018 055,74 99,71%
Zagranica 29 079,94 0,37% 23 508,84 0,15% 20 564,13 0,29%
RAZEM 7 903 320,22 100,00% 15486 150,38 100,00% 7 038 619,87 100,00%

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalno$ci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym klienci Spotki prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogoétem, Spotka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe
i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Spétka nie posiada zadnych aktywéw za
granicg, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES 01.01.2011 -
30.06.2011

W raportowanym okresie do Grupy Kapitalowej PRAGMA INKASO SA dotaczyta spétka Pragma
Faktoring SA (dawniej Grupa Finansowa Premium SA) z siedzibg w Katowicach. Z koricem stycznia
br. Spétka Dominujaca nabyta 2,038 min akcji GF Premium SA, co jest rowne 58,23% jej kapitatu
zaktadowego i 63,75% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym nie uwzgledniajgc
akcji wtasnych, ktére Pragma Faktoring zamierza umorzy¢ (procedura umorzenia jest w toku),
PRAGMA INKASO posiada 79,43% jej kapitatu oraz 83,85% liczby gtosdw. Nowa spétka zalezna
specjalizuje sie w faktoringu i finansowaniu dziatalnosci gospodarczej, od 2007 roku jest notowana na
rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Poczynajac od miesigca lutego
dane finansowe nowej spoétki zaleznej podlegaja konsolidacji.

1. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa swiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie wierzytelnosci business to business. Dziatalnos¢ obejmowata
nastepujace ustugi:

e windykacja na zlecenie
e zakup wierzytelnosci

e faktoring

e finansowanie dostaw

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktére spfacit dtuznik na
poczet naleznosci gtéwnych na zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkow, catosé¢
odsetek z tytutu opdznienia w zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi spdtki Grupy podejmuja
dziatania zmierzajace do odzyskania wierzytelnosci na drodze polubownej, sgdowej i egzekucji
komorniczej. Windykacja na zlecenie to dziatalno$¢, ktéra stanowi jedno z gtéwnych Zrddet
przychodéw i know-how Grupy.

Zakup wierzytelnosci

Spétki Grupy jako nabywca ostatecznie wstepujg w prawa wierzyciela, jednak stosujg szereg
instrumentoéw, ktdre ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Uzgodniona cena wierzytelnosci jest
uiszczana po kilkunastu lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, po weryfikacji bezspornosci
wierzytelnosci. Ofertg kupna sg obejmowane wierzytelnosci wysokiej jakosci, ktérych sptata
nastepuje w ciggu kilku badz kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

Faktoring

Faktoring pozwala na zapewnienie statego przewidywalnego przychodu, cho¢ zazwyczaj jego
rentownos$¢ jest nizsza niz ustugi kupna wierzytelnosci. Obecnie z uwagi na restrykcyjng polityke
sprzedazowg bankéw i instytucji faktoringowych, podaz dobrej jakosci wierzytelnosci
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niewymagalnych jest wysoka. Z uwagi na mozliwos¢ uzyskania atrakcyjnego wynagrodzenia Grupa
skokowo zwiekszyta zaangazowanie kapitatowe w ten produkt, przede wszystkim poprzez przejecie
kontroli nad gietdowa spotka faktoringowg Pragma Faktoring SA (dawniej Grupa Finansowa Premium
SA). Spotka zalezna posiada wysokie kapitaty wtasne i bardzo duze mozliwosci zastosowania dZzwigni
finansowej. Dane finansowe nowej spotki zaleznej sg konsolidowane od miesigca lutego br.

Finansowanie i pozyczki

Finansowanie polega na udostepnieniu kapitatu niezbednego do podjecia produkcji bgdz wykonania
ustugi w zamian za przejecie przysztych naleznos$ci od kontrahentéw klienta powstatych dzieki
udostepnionym srodkom i wynagrodzenie za finansowanie przedsiewziecia. Grupa gwarantuje
kontrole prawng nad przebiegiem catosci transakgcji.

W ramach Grupy pozyczek udzielajg PRAGMA INKASO SA (dominujgca) oraz Pragma Faktoring SA.
Grupa udziela pozyczek krotkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg wierzytelnosci
lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mie¢ charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest alternatywg
dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.

75



2. Struktura przychodow ze sprzedazy

2.a. Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

a) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi

faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy

powierniczego przelewu wierzytelnosci; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

b) wynagrodzenie z tytutu umoéw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TYS. Zt

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Windykacja na zlecenie 19111 11 084
Kupno wierzytelnosci 4 599 6370
Faktoring 91 765 31732
Finansowanie i pozyczki 3893 914
Pozostate 220 112
RAZEM 119 587 50 212
Struktura przychoddéw ze sprzedazy brutto
Finansowanie i Windykacja na
pozyczki zlecenie
3% 16%
Kupno
wierzytelnosci
4%
Faktoring
77%
Przychody ze sprzedazy brutto w tys. zt
100 000
80 000
60 000
40 000 M | pétrocze 2011
i | pétrocze 2010
20 000
0 [

Finansowanie Pozostate

i pozyczki

Windykacja na
zlecenie

Kupno
wierzytelnosci

Faktoring



Skonsolidowane przychody ze sprzedazy brutto w dziatalnosci Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO
SA wykazujg statg dynamiczng tendencje zwyzkowa. W | pétroczu roku 2011 wzrosty one o 138%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na tak skokowy wzrost wptyw miato
przejecie kontroli nad spotkg faktoringowg Pragma Faktoring SA (dawniej Grupa Finansowa Premium
SA) i konsolidacja wynikow finansowych poczawszy od miesigca lutego br. Bezposrednio konsolidacja
miata wplyw przede wszystkim na wzrost przychoddéw brutto z tytutu faktoringu — o 189%. Warto
jednak zaznaczy¢, ze w raportowanym okresie nastgpit takie wysoki wzrost przychodéw brutto
z tytutu ustugi windykacji na zlecenie — o 72%. W ramach ustugi kupna wierzytelnosci Grupa
odnotowuje stata tendencje znizkowg — z uwagi na zwiekszone ryzyko niewyptacalnosci Zarzad
angazuje kapitat w bezpieczniejsze transakcje finansowania naleznosci niewymagalnych poprzez
faktoring.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TYS. Zt W UJECIU KWARTALNYM

| kwartat 2011 Il kwartat 2011 I kwartat 2010 Il kwartat 2010
Windykacja na zlecenie 8443 10 668 5879 5205
Kupno wierzytelnosci 1360 3239 3450 2920
Faktoring 30521 61244 13748 17984
Finansowanie i pozyczki 1659 2234 441 473
Pozostate 183 37 37 75
RAZEM 42 167 77 420 23 556 26 657

Przychody brutto w ujeciu kwartalnym (tys. zi)
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2.b. Przychody ze sprzedazy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

a) przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt 2.a a) pomniejszone o kwoty nalezne klientom
(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci bgdz otrzymanych wptat;
b) wynagrodzenie z tytutu uméw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek
(réwne przychodom brutto w tym zakresie).

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W TYS. Zt

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Windykacja na zlecenie 3697 2561
Kupno wierzytelnosci 1306 1211
Faktoring 4570 2 360
Finansowanie i pozyczki 3893 914
Pozostate 220 112
RAZEM 13 687 7 159

Struktura przychodow ze sprzedazy netto
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Windykacja na
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Catkowity wzrost sprzedazy ogétem oraz przychoddw brutto przektada sie na wzrost przychodow ze
sprzedazy netto. W | pétroczu 2011 r. ich wartos¢ wzrosta o0 91% wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego. Tak jak w przypadku przychodéw brutto skokowo wzrosty przychody netto z tytutu
ustugi faktoringu — o 94%, konsolidowane z nowg spotkg zalezng od miesigca lutego br. Ponad 3-
krotnie wzrosty przychody z tytutu finansowania i pozyczek. Pozyczki sg drugg obok faktoringu
podstawowgq ustugg oferowang przez Pragma Faktoring SA. O 44% wzrosty takie przychody netto
z tytutu windykacji na zlecenie, podstawowej ustugi Spétki Dominujacej.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W TYS. Zt W UJECIU KWARTALNYM

| kwartat 2011 Il kwartat 2011 | kwartat 2010 Il kwartat 2010
Windykacja na zlecenie 1565 2132 1158 1403
Kupno wierzytelnosci 385 921 707 504
Faktoring 1907 2 663 1013 1347
Finansowanie i pozyczki 1659 2234 441 473
Pozostate 183 37 37 75
RAZEM 5700 7 988 3 356 3 803

Przychody ze sprzedazy netto w ujeciu kwartalnym
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3. Struktura pozysku (wartosci nominalnej wierzytelnosci nabytych oraz zleconych do

windykacji)

POZYSK WIERZYTELNOSCI (TYS. PLN)

| pétrocze 2011
Windykacja na zlecenie 115270
Kupno wierzytelnosci 6702
Faktoring 112 345
Finansowanie i pozyczki 22 907
RAZEM 257 224

| pétrocze 2010
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3 640

98 003
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W | pdtroczu 2011 roku tgczna wartosc pozyskanych wierzytelnosci Grupy wyniosta 257 min zt. Grupa

odnotowata w tym czasie znaczacy wzrost sprzedazy ustug windykacji na zlecenie oraz faktoringu

(ustuga faktoringu rozproszeniowego zostata przeniesiona do spoétki zaleznej Pragma Faktoring SA).

Wartos¢ wierzytelnosci zleconych do windykacji w tym okresie wyniosta 115 min zt, co oznacza
wzrost 0 120%. Wartos$¢ wierzytelnosci objetych faktoringiem wyniosta 112 mln, czyli 0 205% wiecej
niz rok wczesniej. O ile wzrost sprzedazy faktoringu jest w gtéwnej mierze efektem przejecia nowe;j

spotki zaleznej specjalizujgcej sie w faktoringu, o tyle wzrost sprzedazy ustugi windykacji na zlecenie
to przede wszystkim wynik organicznego wzrostu Spoétki Dominujgcej PRAGMA INKASO SA.
W | pétroczu 2011 r. Grupa pozyskata 531 nowych klientéw (285 PRAGMA INKASO SA, 167 Pragma

Collect Sp. z 0.0., 79 Pragma Faktoring SA).
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Struktura portfela

SKONSOLIDOWANY PORTFEL WIERZYTELNOSNOSCI W TYS. Zt

30.06.2011 30.06.2010
Windykacja na zlecenie 216 701 171097
Kupno wierzytelnosci 20310 6 200
Faktoring, finansowanie, pozyczki 82 893 20552
Razem 319913 197 849
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Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO SA na dzien 30.06.2011 obstugiwata wierzytelnosci o facznej
wartosci 320 min zt. Wiekszos¢ portfela stanowig wierzytelnosci przejete w ramach ustugi windykacji
na zlecenie — 216,7 min zt. Wynika to z faktu, iz pozostate wierzytelnosci s3 bardzo dobrej jakosci i
stale rotuja, nie wptywajac zasadniczo na strukture portfela.

4. Informacja o dziatalnosci oddziatéw w Bydgoszczy i Poznaniu

Oddziat Spotki Dominujacej w Bydgoszczy pozwala na lepsze dotarcie do klientéw i potencjalnych
klientéw Grupy w pdétnocnych wojewddztwach Polski. Na poziomie oddziatu prowadzone sg takze
dziatania windykacji terenowej. Dziata on od marca 2008 roku. W | pétroczu 2011 r. oddziat
w Bydgoszczy pozyskat wierzytelnosci o tacznej wartosci 20,9 min zt. Oznacza to prawie 3-krotny
wzrost wobec analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowi 8% tgcznego pozysku Grupy.
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POZYSK BYDGOSZCZ (tys. zt)

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
Windykacja na zlecenie 14 006 8670
Kupno wierzytelnosci 122 0
Faktoring i finansowanie 6788 0
RAZEM 20916 8670

Oddziat w Bydgoszczy skokowo zwieksza generowane przychody ze sprzedazy. W poréwnaniu do |
potrocza 2010 r. wzrosty one o 101% w przypadku przychodéw brutto i o 85% w przypadku
przychoddéw netto.

WYNIK ODDZIALU SPOtKI DOMINUJACE) I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
W BYDGOSZCZY [tys. zi]

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 8 831 4379
Koszty wierzytelnosci (7 634) (3730)
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 1198 649
Koszty dziatalnosci operacyjnej 365 227
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 833 422

We wrzesniu 2010 r. dziatalnos$¢ rozpoczat oddziat PRAGMA INKASO SA w Poznaniu. W | péfroczu
br. pozyskat on do obstugi wierzytelnosci o tacznej wartosci 27 min zt. Sg to gtdwnie wierzytelnosci
wymagalne pozyskane w ramach ustug windykacji na zlecenie.

POZYSK POZNAN (tys. zi) |

. | pétrocze 2011 . | pétrocze 2010
Windykacja na zlecenie 27 248 0
Kupno wierzytelnosci 0 0
Faktoring i finansowanie 44 0
RAZEM 27 292 0

Z uwagi na kroétki okres funkcjonowania dziatanie oddziatu w Poznaniu obcigzyto w raportowanym
okresie wynik finansowy Spoétki Dominujacej, ale w przysztosci przyczyni sie do wzrostu jej
przychodéw. Doswiadczenia Grupy w zakresie tworzenia, wdrazania i prowadzenia placéwek
zamiejscowych wskazujg, ze oddziat w Poznaniu osiggnie rentownos¢ dziatalnosci zdecydowanie
szybciej niz pierwsza utworzona placdwka. Grupa planuje powotanie kolejnych oddziatow.

WYNIK ODDZIALU SPOtKI DOMINUJACE) I pétrocze 2011 | péirocze 2010
W POZNANIU [tys. zi]

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 908 0
Koszty wierzytelnosci (755) 0
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 153 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 332 0
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (179) 0
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5. Informacja o dziatalnosci Pragma Collect Sp. z o.0.

W trzecim kwartale 2010 r. Pragma Collect Sp. z 0.0. rozpoczeta odrebng od Spétki Dominujacej
dziatalno$é operacyjng w oparciu o wtasne struktury i procedury dziatania. Oferta Pragma Collect jest
adresowana do klientdw o innym profilu biznesowym, przede wszystkim do branz gospodarki
generujacych wierzytelnosci o nominatach ponizej 10 tys. zt. Sprofilowana oferta spotkata sie
z duzym zainteresowaniem, w raportowanym okresie spdtka pozyskata 167 nowych klientéw. Dzieki
dziatalnosci Pragma Collect Grupa dociera do klientéw, ktérzy generujg wytacznie wierzytelnosci
o niskich nominatach jednostkowych, a wczesniej nie byli w kregu jej zainteresowan z uwagi na niskg
rentownos$¢ windykacji takiej wierzytelnosci przy modelu biznesowym PRAGMA INKASO SA. Wysoka
specjalizacja spotki zaleinej pozwoli na osiggniecie zadowalajgcych wynikédw finansowych przy
osiggnieciu efektu skali. Spotka jest przygotowana zaréwno do obstugi pojedynczych wierzytelnosci
jak i duzych pakietéw. Zagospodarowanie niszy rynkowej z duzg podazg wierzytelno$ci ma pozytywny
wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe w 2011 roku.

Wybrane dane z catkowitych dochodow Pragma Collect Sp. z 0.0. w tys. zt

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 2064 296
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 910 199
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 298 (56)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 154 (119)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE) 125 (95)
ZYSK (STRATA) NETTO 125 (95)

6. Informacja o dziatalnosci Pragma Faktoring SA

Z koncem stycznia 2011 r. Spdtka Dominujgca stata sie akcjonariuszem wiekszosciowym spotki
Pragma Faktoring SA (dawniej Grupa Finansowa Premium SA) z siedzibg w Katowicach. PRAGMA
INKASO SA nabyfa 2,038 min akcji GF Premium SA, co jest rowne 58,23% jej kapitatu zaktadowego
i 63,75% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym nie uwzgledniajac akcji
wtasnych, ktére Pragma Faktoring zamierza umorzy¢ (procedura umorzenia jest w toku), Spoétka
Dominujaca posiada 79,43% jej kapitatu oraz 83,85% liczby gtoséw. Z dniem 1 lutego nastgpita takze
zmiana sktadu zarzadu spoétki zaleznej. Obecnie w jego sktad wchodza: Tomasz Boduszek jako Prezes
Zarzadu, Jakub Holewa jako Wiceprezes Zarzadu oraz Agnieszka Kowalik jako Cztonek Zarzadu.

Nowa spédtka zalezna specjalizuje sie w faktoringu i finansowaniu dziatalnosci gospodarczej. Od 2007
roku jest notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

| pétrocze br. byto czasem reorganizacji, ale takze pierwszych pozytywnych efektéw wprowadzanych
zmian. Zarzad Grupy postanowit przenies¢ do Pragma Faktoring obstuge faktoringu
rozproszeniowego. Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klientéw, zdecydowat takze o rozszerzeniu
oferty. Do $wiadczonych ustug dotaczyt faktoring klasyczny oraz eksportowy. Faktoring klasyczny jest
ustugg zaprojektowang dla firm, ktére majg state, przewidywalne potrzeby w zakresie finansowania
obrotu i portfel zdywersyfikowanych odbiorcow. Stawki wynagrodzenia stosowane przez spotke
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zalezng przy faktoringu klasycznym sg konkurencyjne wobec sektora bankowego, natomiast
procedury bardziej czytelne. Faktoring eksportowy zostat zaoferowany przedsiebiorcom, ktérzy
decyduja sie rozszerzaé rynki zbytu poza granice kraju. Spotka posiada w ofercie rowniez faktoring
eksportowy petny. Posiada polise ubezpieczeniowy, ktéra umozliwia ubezpieczanie finansowanych
transakcji. Dotychczas Grupa nie proponowata klientom faktoringu z opcjg ubezpieczenia, wiec jest to
rozszerzenie jej oferty zgodne z oczekiwaniem rynku. Wprowadzenie dodatkowych produktéw
pozwoli zréznicowac i zwiekszy¢ portfel klientdw, a takze generowane przychody. Pragma Faktoring
SA utworzyta w marcu br. biuro handlowe w Bydgoszczy, a w czerwcu w Poznaniu. Nowe placéwki
spotki zaleznej zapewnig efektywniejszg akwizycje oraz obstuge klientdw w pdétnocnych i zachodnich
wojewoddztwach kraju.

Jednym z efektéw konsolidacji, ktéry pozytywnie na wyniki finansowe spétki zaleznej, a tym samym
na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej, jest wzmocnienie aktywnosci sprzedazowej Pragma
Faktoring SA poprzez zastosowanie cross sellingu ze Spétka Dominujgcg. W kolejnych okresach
Zarzad przewiduje dalsze wzmocnienie dziatan akwizycyjnych dzieki wspodtdziataniu dziatéw
handlowych spétek Grupy (facznie ponad 50 oséb). Oferowanie klientom komplementarnych wobec
siebie ustug pozwala zapewnic¢ najbardziej efektywng obstuge w zakresie zarzgdzania naleznosciami.

W raportowanym okresie spétka zalezna odnotowata wzrost wynikéw finansowych. Ponizej s3
prezentowane podstawowe skonsolidowane dane finansowe Pragma Faktoring SA.
W sktad Grupy Kapitatowej Pragma Faktoring SA wchodzi spétka Premium Inwestycje Sp. z o.o.,
ktorej udziaty w 100% nalezg do Pragma Faktoring SA.

Wybrane dane z catkowitych dochodéw Pragma Faktoring SA w tys. zt

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2010 - 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 81817 54 422
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 6 427 5084
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2943 2247
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3183 329
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 2 682 288
ZYSK (STRATA) NETTO 2682 288

7. Zatrudnienie

W poprzednich okresach Grupa odnotowata znaczacy wzrost kosztéow statych spowodowanych
skokowym wzrostem zatrudnienia. Byt to efekt zaktadanej w ramach strategii intensywnej
rozbudowy struktur operacyjnych. Obecnie zespdt jest przygotowany do obstugi kilkukrotnie
wiekszego portfela wierzytelnosci bez koniecznosci zwiekszania kosztow statych, co wobec
dalszego zwiekszania przychodéw doprowadzi do znaczacego wzrostu rentownosci dziatalnosci
Grupy. W 2011 roku Zarzad planuje zwiekszaé zatrudnienie gtdwnie poprzez rozszerzanie sieci
sprzedazy, tj. wzmocnienie obecnych i tworzenie kolejnych oddziatéw, w tym oddziatow spétki
zaleznej Pragma Faktoring SA. Wzrost zatrudnienia w raportowanym okresie jest spowodowany
przejeciem nowej spoétki zaleznej.
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Zatrudnienie w dziatach operacyjnych

(umowy o prace, wspoétprace, zlecenie)
B Dziat Handlowy i Dziat Dochodzenia Roszczen

62

48 46
37

32

25
16 21

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011

Zatrudnienie ogotem
(umowa o prace, wspoétprace, zlecenie)

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011

Struktura zatrudnienia wg firm

Pragma
Pragma Collect__ —— Faktoring SA
Sp.zo.0. 21%
11%
PRAGMA
INKASO SA
68%

8. Rynek dziatalno$ci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski. Grupa PRAGMA INKASO SA
umacnia swojg pozycje na rynku obrotu wierzytelnosciami biznesowymi. Zwiekszanie udziatu w rynku
wspomaga rozbudowa dziatéw operacyjnych, ktéra przektada sie na intensywng penetracje rynku
oraz rosngca warto$¢ Srodkow obrotowych pozwalajgca na wzrost sprzedazy ustug
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kapitatochtonnych, na ktére Grupa obserwuje wzmozony popyt. Rozpoczecie intensywnej akwizycji
przez spoétke zalezng Pragma Collect Sp. z 0.0. pozwoli takze na zagospodarowanie czesci rynku
obejmujacego windykacje i obrét wierzytelno$ciami o niskich nominatach jednostkowych, w ktérym
Grupa dotychczas nie dziatata aktywnie. Natomiast wtgczenie do Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO
SA spotki publicznej prowadzacej dziatalnos¢ faktoringowa Pragma Faktoring SA pozwoli na
pozyskanie Klientdw majgcych state, powtarzalne potrzeby finansowania swojego obrotu. Dzieki
przejeciu Grupa uzupetnita swojg oferte o ustuge faktoringu o charakterze klasycznym
rozproszeniowym oraz faktoring eksportowy. Dzieki polisie ubezpieczeniowe] posiadanej przez
Pragma Faktoring SA, klienci Grupy mogga takie otrzymac oferte faktoringu petnego (z przejeciem
ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy). Do tej pory Grupa miata w ofercie wyfacznie faktoring niepetny.

Grupa prowadzi takze dziatania zmierzajgce do wzmocnienia i utrwalenia jej wizerunku wsréd
klientéw, a takze dziatania edukacyjne, ktdre majg na celu uswiadomienie szerokiej rzeszy
przedsiebiorcéw korzysci, jakie wynikajg ze wspdtpracy z wyspecjalizowanym podmiotem
zarzadzajgcym kompleksowo naleznosciami. Obecnie Grupa Kapitatowa PRAGMA INKASO SA
posiada najszerszg na rynku oferte zarzgdzania naleznosciami niewymagalnymi i wymagalnymi.

Potencjat operacyjny i finansowy pozwala Grupie PRAGMA INKASO zwieksza¢ udziat w segmencie
naleznosci b2b. Procesu tego nie zaktdca obecnosé na rynku windykacyjnym duzych podmiotow
windykacji masowej, ktére rozwijajg sie réwnolegle nie stanowigc wzajemnie dla siebie konkurencji.

Dodatkowo, jak wynika z przeprowadzonych badan, rynek windykacji business to business ma przed
soba dobre perspektywy wzrostu. Z badan spétki ArchiDoc wynika, ze od 2008 roku popularnosé¢
delegowania na zewnatrz czynnosSci zwigzanych z odzyskiwaniem naleznosci wzrosta ponad
dwukrotnie. W 2010 roku az 32% przedsiebiorcéw deklarowato, ze korzysta z outsourcingu
windykacji. Wsréd branz, ktére najczesciej decydujg sie na wspotprace z zewnetrzng firma
windykacyjng wymienia:
e produkcje — w poréwnaniu do 2008 roku prawie dwukrotny wzrost, obecnie 31% badanych
wybiera outsourcing windykacji;
e handel — az 50% przedsiebiorcow z tego sektora deleguje na zewnatrz zarzadzanie
wierzytelnosciami;
e infrastrukture — trzykrotny wzrost od 2008 roku, obecnie 33% korzysta z pomocy zewnetrznego
partnera.
Wedtug badania ArchiDoc przeprowadzonego w 2010 roku outsourcing windykacji naleznosci czeka
nieco wiekszy wzrost niz w ciggu ostatnich dwdch lat. Obecnie niemal co czwarte przedsiebiorstwo
deklaruje zwiekszenie wydatkéw na ten proces. Najwiekszy, bo az 37% wzrost naktadéw na
windykacje naleznoéci planuje branza finansowa (w poréwnaniu do 20% w 2008 roku)." Badanie
przeprowadzono wsrdd duzych przedsiebiorstw. Z obserwacji Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA
wynika, ze podobne tendencje wystepujg w sektorze MSP. Réwniez wedtug szacunkdéw Instytutu
Badan nad Gospodarkg Rynkowa w 2014 roku wartos¢ rynku zarzadzania wierzytelnosciami wzrosnie
z okoto 17 mld zt do ponad 22 mid zt.

Grupa konkuruje z podmiotami oferujagcymi ustugi faktoringu oraz ubezpieczenia, jednak swojg
przewage konkurencyjng buduje na kompleksowosci zarzgdzania naleznoscig, aktywnosci w obstudze
klienta, wysokiej skutecznosci i niestandardowosci ustug windykacyjnych.

! Informacja prasowa ArchiDoc z dnia 06.07.2011, Przysztoé¢ outsourcingu windykacji naleznosci
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9. Sytuacja finansowa

Sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Zarzad ocenia jako bardzo dobra. Stale odnotowywane s3
znaczace wzrosty podstawowych wartosci finansowych w stosunku do lat poprzednich:

e przychody ze sprzedazy brutto - 0 138%,
o przychody ze sprzedazy netto — 0 91%,

o zysk ze sprzedazy — 0 94%,

e zysk netto — 0 74%.

Skokowe wzrosty wynikdw finansowych sg bezposrednio zwigzane z przejeciem spoétki zaleznej
Pragma Faktoring SA i konsolidacjg danych poczawszy od lutego br. Na poziomie danych
jednostkowych PRAGMA INKASO SA osiggniete w 2. kwartale wyniki takze byly zdecydowanie wyzsze
dzieki wzrostowi przychodéw ze sprzedazy ustugi windykacji na zlecenie (44% na poziomie
przychodéw netto) oraz ponoszeniu nizszych kosztéw finansowych zwigzanych z wyemitowanymi
obligacjami (szczegétowo opisane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2011 r.
Grupy). W pétroczu 2011 r. Grupa osiggneta catkowity dochéd w wysokosci 3.678 tys. zi, z czego
3.150 tys. zt to catkowity dochdd przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej. Wzrosta takze
wysokos¢ zysku przypadajgcego na 1 akcje oraz wartosci ksiegowej na akcje. To wskazuje, ze
rozwodnienie w zwigzku z emisjg akcji serii E byto korzystne dla wszystkich, takze dotychczasowych
akcjonariuszy.

Grupa wycenia nabywane naleznosci maksymalnie wg ceny nabycia i nie dokonuje przeszacowywania
ich wartosci w kierunku jej zwiekszenia przez uwzglednienie zaktadanych przysztych przeptywoéw,
przychody majg wiec gtdwnie charakter kasowy i powstajg w chwili wptywu gotéwki.

Perspektywy dalszego intensywnego wzrostu wartosci sprzedazy i wynikéw finansowych sg bardzo
dobre. Dzieki rozwojowi sprzedazy ustugi faktoringu i przejeciu Pragma Faktoring SA (dawniej Grupa
Finansowa Premium SA) Grupa zdywersyfikowata zrédta przychodéw na poziomie oferowanych
ustug, co uniezaleznia ja w duzej mierze od koniunktury gospodarczej. Wzrost zatrudnienia oraz
decentralizacja zarzadzania przetozyta sie na wzrost mozliwosci operacyjnych, a dodatkowo rozwdj
sieci sprzedazy umozliwia lepszg penetracje rynku.

Zarzad prognozuje takie otrzymanie przez Spotke Dominujacg w trzecim kwartale br. dywidendy
od spétki zaleznej Pragma Faktoring SA jako jej wiekszosciowy akcjonariusz. Zgodnie z projektem
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki zaleznej zwotanego na 5 wrzesnia br. taczna
wartos¢ dywidendy wyniesie 10 495 tys. zt, co daje 4,09 zt na akcje. PRAGMA INKASO SA posiada
2.038.000 akcji Pragma Faktoring SA. 934.090 akcji wtasnych spétki zaleznej bedzie wytaczonych
z prawa do dywidendy. Kwota otrzymana jako dywidenda powiekszy kapitat wtasny Spotki
Dominujace;.

Jednoczesnie Zarzad Grupy wyjasnia, ze rdznica pomiedzy ostatecznymi wynikami finansowymi
a opublikowanymi szacunkami (raport biezgcy nr 42/2011 z dnia 20 lipca 2011 r.)wynikta w zwigzku
z zakonczeniem przed dniem bilansowym wezwania i nabyciem przez Pragma Faktoring akgcji
wtasnych w celu umorzenia. Po konsultacji z biegtym rewidentem, zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zyski mniejszosci zostaty policzone
bez uwzglednienia nabytych akcji wtasnych spotki zaleznej Pragma Faktoring SA przeznaczonych do
umorzenia. Uwzgledniajgc akcje wtasne Pragma Faktoring SA zmniejszyta sie ogdlna liczba akcji, na
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ktore dzieli sie zysk, a tym samym zwiekszyt sie udziat PRAGMA INKASO SA w zysku Pragma Faktoring

SA za okres konsolidacji (luty-czerwiec 2011 r.).

10.

11.

Istotne wydarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy w raportowanym
okresie

5 stycznia 2011 byt pierwszym dniem notowan obligacji na okaziciela serii B spotki PRAGMA
INKASO SA w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniach 20-25 stycznia 2011 roku PRAGMA INKASO SA nabyta pakiet akcji imiennych Grupy
Finansowej Premium SA w liczbie 703.324 sztuk w drodze zawarcia umdéw nabycia akcji oraz
pakiet akcji na okaziciela w liczbie 1.334.676 sztuk za posrednictwem Gietdy Papieréw
Wartosciowych. Wskutek transakcji PRAGMA INKASO SA nabyta 2.038.000 akcji GF
Premium (obecnie Pragma Faktoring SA), stanowiagcych 58,23% kapitatu zaktadowego
i 63,75% ogdlnej liczby gtosow.

28 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Gliwicach dokonat wpisu dotyczgcego rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego PRAGMA INKASO SA do kwoty 3.680.000 zti.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze rejestracji emisji 920.000 akcji
serii E.

18 kwietnia 2011 Zarzad PRAGMA INKASO SA podjat uchwate w sprawie poreczenia za
zobowigzania spotki zaleznej Pragma Faktoring SA z tytutu emisji obligacji serii A. Pozyskanie
kapitatu dtuznego poprzez emisje obligacji przyczyni sie do zwiekszenia przychodéw spétki
zaleznej i zwiekszenia skali jej dziatalnosci. Spétka Dominujaca kontroluje Pragma Faktoring
SA, cztonkowie zarzadu Emitenta wchodzg w sktad zarzadu tej spotki. W zwigzku z tym
Emitent jest przekonany o prawidtowym i bezpiecznym zarzadzaniu dziatalnoscig Pragma
Faktoring SA, co minimalizuje ryzyka Emitenta zwigzane z poreczeniem. Ponadto obligacje
spotki zaleznej sg zabezpieczone na jej portfelu naleznosci, w zwigzku z czym w przypadku
uregulowania ptatnosci w imieniu Pragma Faktoring SA Spétka Dominujgca nabedzie prawa
do zaspokojenia sie z tych aktywdéw. W ocenie Zarzgdu PRAGMA INKASO SA poreczenie nie
generuje istotnych ryzyk dla Emitenta i przyczyni sie do wzrostu wynikéw skonsolidowanych
i wartosci pakietu akcji w spoéfce zaleznej.

W dniu 21 kwietnia 2011 r. w wyniku wezwania ogtoszonego przez Spotke Dominujaca
Pragma Faktoring SA nabyfa 714.090 akcji stanowigcych 20,40% udziat w kapitale akcyjnym
i uprawniajacych do 810.766 gtoséw na walnym zgromadzeniu, tj. 18,86% ogdlnej liczby
gtosow. Spotka zalezna nabyta wszystkie w/w akcje w celu ich umorzenia.

Istotne wydarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik dziatalnos$ci Grupy zaistniate po
dacie bilansu

Z dniem 25 lipca 2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
zostato wprowadzonych 920.000 akcji serii E Spdétki Dominujgcej oznaczonych kodem
PLPRGNKO00017.

W dniu 29 lipca 2011 roku Spétka Dominujgca zawarta umowe o udzielenie poreczenia ze
spotka zalezng Pragma Faktoring SA z siedzibg w Katowicach. Poreczenie dotyczy zobowigzan
spotki zaleznej wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym zawartej
z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA. Maksymalna wartos¢ kredytu
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udzielonego przez bank spétce zaleznej wynosi 5.000 tys. zt, co przekracza wartos¢ 10%
kapitatéw witasnych Emitenta. Emitent udzielit poreczenia wekslowego bez ograniczenia co
do jego wysokosci.

e Na dzien 5 wrzesnia 2011 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pragma
Faktoring SA w sprawie wyptaty dywidendy z zysku z lat 2006-2010. Zgodnie z projektem
uchwaty NWZA tgczna wartos¢ dywidendy wyniesie 10 495 tys. zt, co daje 4,09 zt na akcje.
PRAGMA INKASO SA posiada 2.038.000 akcji Pragma Faktoring SA. 934.090 akcji wtasnych
spotki zaleznej bedzie wytgczonych z prawa do dywidendy. Kwota otrzymana jako dywidenda
powiekszy kapitat wtasny Spétki Dominujacej i bedzie stanowié¢ dodatkowy przychdd Spotki
Dominujacej.

12. Informacja o nabyciu akcji wtasnych
W raportowanym okresie akcje wtasne nabyta spdtka zalezna Pragma Faktoring SA. W ramach
wezwania ogloszonego przez jej wiekszosciowego akcjonariusza, tj. PRAGMA INKASO SA, spétka
zalezna nabyta 96.676 akcji imiennych w ramach umoéw nabycia akcji oraz 617.414 akcji na okaziciela
za posrednictwem Gietdy Papieréw Wartosciowych. Akcje zostaty nabyte w celu ich umorzenia,
zgodnie z uchwatg NWZA spétki zaleznej z dnia 5 lipca br.

W ocenie Zarzadu Grupy zmniejszenie ilosci akcji na skutek realizacji wezwania przyczyni sie do
zwiekszenia zysku na akcje i rentownosci kapitatdw wtasnych, co powinno pozytywnie wptyngé na
wartos¢ rynkowa Pragma Faktoring SA.

13. Informacja o stosowaniu instrumentow finansowych w zakresie zabezpieczen
Grupa Kapitatowa nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczen.

14. Informacja o dziataniach majgcych na celu wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan
i technologii
W | pétroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa nie podejmowata dziatarn majgcych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii.

15. Czynniki ryzyka i zagrozen
Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtéwnych kontrahentéw

Spotki Grupy nie posiadajg w swoim portfelu klientéw, ktérych pozycja w generowanych przychodach
globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to politykg sprzedazowg spotki. Naczelng zasadg jest
dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka, dlatego Grupa nie angazuje $Srodkdw o wartosci przewyzszajgcej
10% kapitatéw wtasnych Spotki Dominujacej w jedna transakcje. Do grona jego klientdw dofacza
miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotdw gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg
zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym
ogtoszenie upadtosci przez jednego lub kilku nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia
dziatalnosci, a takze wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawié sie przy ustudze kupna wierzytelnosci. W celu ograniczenia
tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréinicowany portfel dtuznikéw, ktéry dodatkowo jest
intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze kupna
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wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktére gwarantuje jej
zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu upadtosciowego. Spotki
Grupy kupujgc wierzytelnos¢ zostawiajg sobie mozliwos¢ jednostronnego odstgpienia od umowy
w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwosc¢
zweryfikowania bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego
zabezpieczenia. Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez
roszczenie zwrotne do faktoranta. Stosowana przez Grupe polityka zabezpieczen wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia osdb trzecich. Faktoring niepetny (z zachowaniem roszczenia regresowego
do faktoranta) stanowi 89% portfela naleznosci faktoringowych, 22% tych naleznosci jest dodatkowo
ubezpieczone, co zasadniczo ogranicza takie ryzyko.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jedna z ustug oferowanych przez Grupe jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywéw lub wygenerujg je
w pozniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej spdtki Grupy mogtyby
mie¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji
moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi polityke
zrobwnowazonego planowania przeptywéw pienieznych, uwzgledniajagc mozliwosé opdznien
w sptatach czesci dtuznikéw, ktérzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej
i ,moralnosci pfatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa posiada mozliwos¢é
zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdéw ludzkich

Osobami kluczowymi dla Spoétki Dominujgcej sg cztonkowie zarzadu oraz dyrektor finansowy.
Cztonkowie Zarzadu spétki (Tomasz Boduszek i Michat Kolmasiak) sg jednoczesnie wspdlnikami
i cztonkami Zarzadu Pragma Finanse Sp. z o0.0., ktéra jest wiekszoSciowym akcjonariuszem Spoétki
Dominujacej. Z pozostatymi osobami kluczowymi spétka zawarta umowy, ktére znaczaco zmniejszajg
niebezpieczenstwo zakonczenia wspotpracy.

Ryzyko konkurenc;ji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w zwigzku
z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Spdétki Dominujacej. Konkurencja ze strony matych
podmiotéw jest mato odczuwalna, gdyz swiadczone przez nie ustugi polegaja na typowej ofercie, bez
dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia. Dotychczas Grupa
z powodzeniem zwiekszata swoéj udziat w rynku. Na rynku faktoringu Grupa skierowata swojg oferte
do sektora MSP, ktéry nie jest zagospodarowany przez faktoréw bankowych.

Ryzyko zwigzane z obecnoscig substytutow produktéow Grupy w postaci ubezpieczenia
transakcji handlowych

Czynnikiem ryzyka w branzy jest oferta ubezpieczen wierzytelnosci oferowanych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe. Okazjg rynkowag wynikajgcg z tej sytuacji jest mozliwos¢ podjecia wspotpracy
z towarzystwami ubezpieczeniowymi, ktére przejmujg wierzytelnosci swoich klientéw, i ich
serwisowanie w ramach statej umowy o wspodtpracy. Towarzystwa ubezpieczeniowe zaostrzyly
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kryteria objecia ochrong wierzytelnosci, stad wielu przedsiebiorcéw poszukuje alternatywnych
rozwigzan w postaci sprzedazy wierzytelnosci lub windykacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. W raportowanym
okresie ustawodawca podwyzszyt wysokosci odsetek maksymalnych do 24% w skali roku.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédet przychoddw Grupy sg odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek ustawowych.
Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy. W 2011 roku
ustawodawca nie zmienit wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organéw sgdowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organéw sgdowych i komorniczych.
W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrécenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzié do opdznien, ktdre mogg wptywaé na obnizenie rentownosci dziatan spotki.
Grupa prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdéw sgdowych poprzez
wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sgdu rozpoznajgcego
ewentualny spdr. Spotka dominujgca prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw
przez poszczegdlne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci
wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, wspotpracuje ona w sposéb staty
z wybranymi komornikami sadowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur
egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke Dominujaca

Decydujacy wptyw na dziatalnosé Spdtki Dominujacej ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse SA.
Dotychczasowy rozwdj Spotki Dominujgcej odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu
najwiekszego akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci daje gwarancje jej
sprawnego funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.
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Oswiadczenie Zarzgdu PRAGMA INKASO SA

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane skonsolidowane informacje finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi spotke.
Przedstawione potroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Zarzad PRAGMA INKASO SA
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzgdu PRAGMA INKASO SA

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skonsolidowanego pdtrocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o przegladzie, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Zarzad PRAGMA INKASO SA
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE)

PRAGMA INKASO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 czERWCA 2011 ROKU

Poznan, 31 sierpnia 2011 roku
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PRAGMA INKASO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego $rddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej PRAGMA INKASO (,,Grupa”) dla ktérej PRAGMA
INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach przy ulicy Czarnohuckiej 3, jest jednostka
dominujgcg, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2011 roku, wykazujgce po stronie aktywdw i pasywow sume 118 661 tys. ziotych,

¢. skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zysk netto
w kwocie 3 677 tys. ztotych oraz catkowity dochdd w kwocie 3 677 tys. zfotych,

d. skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace

.za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 28 602 tys. ziotych,

e. skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace za
okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zmniejszenie stanu
$rodkdw pienieznych o kwote 22 081 tys. zlotych,

f. noty.

(.,zalaczone skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é, prawidtowosé i jasno$¢ informacji zawartych w skréconym $rodrocznym
skansolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczoéci finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, odpowiada
Zarzad jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
zobowigzane sy do zapewnienia, aby érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6in. zm., zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

3. Przeglad zataczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogq analizy danych skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

4. Zakres i metoda przegladu skroconego  srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zataczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, 2e skréocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach, przedstawia prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowaq
i finansowg Grupy Kapitalowej Pragma Inkaso na dzief 30 czerwca 2011 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskiej imajqcymi zastosowanie do
sprawozdawczosci srédrocznej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak
réwniez z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy

za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Uznalismy, ze informacje
pochodzace 1z zatgczonego skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 z nim zgodne oraz z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z péZn. zm.).

Pawet Przybysz

Z ot l
¢zowy biegly rewident o numerze 10789 Prezesidarzadu
przeprowadzajacy przeglad w imieniu Blegf wident

Num ewudencyjny 11011

4AUDYT Sp. z0.0. Wiceprezes Zarzgdu
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4 Biegly Rewident
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan Numer ewidencyjny 11266

finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI

PRAGMA INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 cCZERWCA 2011 ROKU

Poznan, 31 sierpnia 2011 roku

AUDYT



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
PRAGMA INKASO S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
PRAGMA [NKASO S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Tarnowskich Gérach przy ulicy
Czarnohuckiej 3 za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, obejmujacego:

a. wprowadzenie do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

b. skrécone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 82 273 tys. ziotych,

c. skrécone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 1 045 tys. zlotych oraz
catkowity dochdd w kwocie 1 045 tys. ztotych,

d. -skrécone $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 18 573 tys. zt ztotych,

e. skrocony $rédroczny rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 39 370 tys. ztotych,

f. noty,

{zatgczone skrocone, srodroczne sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skréconego srodrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Spdtki
zobowiazane sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pdin. zm., zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci)

Naszym zadaniem byio przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

3. Przeglad zataczonego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujacych postanowieri:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skrocone $rddroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowos¢ Spotki.
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BUDUJEMY ZAUFANIE
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4. Zakresimetoda przegladu skrdconego érédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzeteinosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg PRAGMA INKASO S.A. na dzien 30 czerwca
2011 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern wykonawczych Komisji Europejskiej
i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci Srddrocznej, a w zakresie nie uregulowanym
w tych Standardach stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego paristwem
czionkowskim {Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. UznaliSmy, Ze informacje pochodzgce
z zafgczonego skrdconego $rédrocznego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Piotr Ba : Pawet Przybysz

P o4
uczowy biegly rewident o numerze 10789 Prezef farzadu
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu Biegfy fewident

Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0. rcin Hayff
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan Wiceprezes Zarzgdu
finansowych, wpisany na liste podmiotéw Biegly Rewident
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem Numer ewidencyjny 11266
ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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spbtka
notowana na

/T PRAGMA INKASO

ul. Czarnohucka 3

42-600 Tarnowskie Gory

tel. +48 32 4 500 100

fax +48 32 4 500 199

e-mail: biuro@pragmainkaso.pl

Oddziat Bydgoszcz

ul. Stowackiego 1

85-008 Bydgoszcz

tel. +48 52 561 20 13

fax +48 52 561 20 14

e-mail: bydgoszcz@pragmainkaso.pl

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000294983

NIP: 645 22 74 302

REGON: 277810566

Kapitat zaktadowy: 3 680 000 zt - optacony w catoSci

Oddziat Poznan

ul. Gorki 7

60-204 Poznan

tel. +48 32 450 07 60

fax +48 32 450 07 69

e-mail: poznan@pragmainkaso.pl



