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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Wandalex S.A.
(jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Wandalex S.A.) dnia 31 sierpnia 2011 r.

Akcjonariusze jednostki nie sg uprawnieni do dokonywania zmian w opublikowanym sprawozdaniu
finansowym.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 r.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zarzad WANDALEX S.A. oswiadcza, ze wedle jego wiedzy, $rédroczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie =z obowigzujgcymi zasadami oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg grupy oraz jej
wynik finansowy , oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
Marek Skrzeczynski Mirostaw Koztowski
CZLONEK ZARZ ADU

Jacek Andrzejewski

CZLONEK ZARZ ADU

Wiestaw Nawlicki
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zarzad WANDALEX S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
AUDYT | RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR” Sp. z 0.0., dokonujacy przegladu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
Marek Skrzeczynski Mirostaw Koztowski
CZLONEK ZARZ ADU

Jacek Andrzejewski

CZLONEK ZARZ ADU

Wiestaw Nawlicki
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Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKO NCZONY
30 czerwca 2011 roku

Dziatalnosé kontynuowana Okres zakonczony 30 Okres zakonczony 30

czerwca 2011 czerwca 2010
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Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2011 roku

Nr Stan na 30 Stan na 31
] Akywatwae | | 44346  38874]
1. | Warto$ci niematerialne 8 4150 4195
2. | Rzeczowe aktywa trwate 9 39 227 33 322
3. | Warto$¢ firmy jednostki zalezne 0 0
4. | Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 15 185 269
5. | Inwestycje w jednostki wspoétkontrolowane 12 784 1087
6. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 0 1
L] . Akywaobotowe | | 23886  20312]
1. | Zapasy 13 13 476 9199
2. | Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 15 9 564 10 332
3. | Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 15 165 156
4. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 0 0
5. | Aktywa finansowe 16 0 0
6. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 222 414
7. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 459 211
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) Wandalex S.A.
W Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nr Stan na 30 Stan na 31
s czerwca 2011 grudnia 2010

| I [Razemkapitaywtasne | | = 36083] = 35642]
l.a. | Kapitaly wtasne przypadaj ace jednostce dominuj acej 36 083 35 642
1. | Kapitat zakltadowy 27 9251 9251
2 Kapitq* zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich o8 8 337 8 337

wartosci nominalnej

3. | Pozostaty kapitat zapasowy 29 9 497 13534
5. | R6znice kursowe z przeliczenia 390 337
6. | Udzialy (akcje) wiasne 31 0 0
7. | Pozostate kapitaty rezerwowe 32 0 0
8. | Kapitat z aktualizacji wyceny 30 9 333 9431
9. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 33 -1 051 -529
10. [ Zysk (strata) za rok biezacy 33 326 -4 719
I.b. | Kapitaty mniejszo $ci 0 0]
1. | Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 376 491
2. | Rezerwa na podatek odroczony 25 2 385 2 250
3. | Rezerwy diugoterminowe 23 78 78
4. | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 8 496 4 484
5 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

" | przychodow 22 0 0

[ 111. | Zobowi gzania krétkoterminowe
1. [Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 22 11 697 9017
2. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 9 0
3. | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 4 959 3548
4. | Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 3909 3502
5. | Rezerwy krotkoterminowe 23 240 174
6. [ Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 22 0 0

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
7. . 0 0
przychodow 22
Pasywa razem 68 232 59 186
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALAC H WEASNYCH
za okres zako nczony 30 czerwca 2011 roku

Kapitaty na pocz atek okresu 01.01.2011

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

Akcje
witasne

Ro6znice z
przeliczenia

w tysigcach ztotych

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Wandalex S.A.
Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zysk(strata)
z lat
ubiegtych

Zysk(strata)
za rok
biezacy

Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
Skorygowane saldo na 01.01.2011 - 9 251 21 871 9431 m_- -5 248 _

Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych

Razem zmiany kapitatu wtasnego nierozpoznane w
rachunku wynikow

do sprzedazy v v v v

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do 0 0 0 0
sprzedazy

Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 0

0
0
0
0
0
0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 326 326
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zyskow na kapitaty 0 -4 037 0 0 0 4037 0 0

Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny dotyczacego
planowego umorzenia i sprzedazy zaktualizowanych sktadnikéw 0 0 -160 0 0 0 160 0 0
majatku

Zwiekszenia kapitatow wtasnych z tytutu emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski lub straty na sprzedazy akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pozostate zmiany w kapitatach

Kapitaty na dzie # 30 czerwca 2011 e 9251 17834 91333 n_- -1051 _ 36 083

Wandalex SA



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres zako nczony 31 grudnia 2010 roku

Kapitaty na pocz atek okresu 01.01.2010

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

Akcje
wiasne

Roznice z
przeliczenia

w tysigcach ztotych

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Wandalex S.A.
Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zysk(strata)
z lat
ubiegtych

Zysk(strata)
za rok
biezacy

Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
Skorygowane saldo nia 01.01.2010 - el -:—_ 40 983

Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych

Kapitaty na dzie n 31 grudnia 2010

Wandalex SA

. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
do sprzedazy

Utrata wartosci aktywow flnan.sowych dostepnych do 0 0 0 0 0 0 0 0 0

sprzedazy
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Razem zmiany kapitatu wtasnego nierozpoznane w
rachunku wynikow
Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 313 -4719 -4 406
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 -463 0 -463
Przeniesienie zyskow na kapitaty 0 491 -290 0 0 0 -491 0 -290
Zmiana wartosci kapitatdbw wtasnych jednostek

stowarzyszonych rozpoznana bezposrednio w kapitatach 0 0 0 0 0 0 0 0 0

wiasnych
Zwiekszenia kapitatow wtasnych z tytutu emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski lub straty na sprzedazy akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitatach -312 -145 -980 1292 -182
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Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALAC H WEASNYCH
za okres zako nczony 30 czerwca 2010 roku
Kapitat
rezerwowy z j Roznice z
aktualizacji | wlasne | przeliczenia

Pozostate Zysk(strata)
kapitaty AB(EELE) 2 za rok

rezerwowe it UEEgher biezacy

Skorygowane saldo na 01.01.2010

Zmiany z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Utrata wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Razem zmiany kapitatu wiasnego
nierozpoznane w rachunku wynikow

Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 154 -4 023 -3 869
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 -463 0 -463
Przeniesienie zyskow na kapitaty 0 491 154 0 0 0 -491 0 -154

Zmiana wartosci kapitatébw witasnych
jednostek stowarzyszonych rozpoznana 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bezposrednio w kapitatach wiasnych
Zwiekszenia kapitatéow wiasnych z tytutu

. .. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
emisji akcji
Zyski lub straty na sprzedazy akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wiasnych
Koszty transakcyjne ;wiqzane Z emisjg 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcji
Pozostate zmiany w kapitatach -138 -122

Kapitaly na dzie 130 czeca 2010 R B S E— E— R
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) Wandalex S.A.
W Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
ZA OKRES ZAKO NCZONY
30 czerwca 2011 roku

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca

A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 33 326 -4 023
Il. Korekty razem 2 318 3 385
1. Zyski ( straty) mniejszosci 0 0
2. Amortyzacja 2 948 2 377
2. ZyskKi (straty) z tytutu zrealizowanych réznic kursowych -505 -115
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy) 433 921
4. Udzialy w zyskach ( startach ) jednostek wspotkontrolowanych 304 341
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 -69
6. Zmiana stanu rezerw 202 -26
7. Zmiana stanu zapasoéw -4 277 -1164
8. Zmiana stanu naleznosci 769 139
9. Zm[ana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i 2 686 2 496
kredytow

10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -248 -13
11.Inne korekty 0 -1 502

lll. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1 +11)

B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej

I. Wpltywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trw. 91 315
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 2
a) w jednostkach powigzanych 0 2
- zbycie aktywow finansowych, 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, 0 0
- odsetki 0 2
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych, 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych, 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki | | 8| 509
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trw. 8 509
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
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) Wandalex S.A.
W Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowych
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 -11)

(PO |O|Oo|o|o|o|o

C. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentéw fin.

2. Kredyty i pozyczkKi 292 2431
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 23 30

1. Nabycie udziatéw (akcji) wikasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2779 1954
8. Odsetki 455 295
9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (- 11)

D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A+B + C)

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu ( D + F)
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO
NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 roku

1. PODSTAWA PRZYGOTOWANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze  sprawozdanie finansowe zostalo  przygotowane wedlug  wytycznych
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa ,,
zgodnie z art.45 ust.1la-1c ustawy o rachunkowosci ( Dz.U z 2002 r. nr. 76 poz.694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim ( Dz.U z 2009 r. Nr.33 poz. 259), zostalo sporzadzone przy zalozeniu, iz

grupa bedzie kontynuowala dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie zloty polski, ktéra jest walutg
funkcjonalng grupy, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach
zlotych polskich (tys. zl). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pozycji aktywow trwatych — nieruchomosci w skfad,
ktérych wchodzg grunty, budynki i budowle oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci przeszacowane;.

Przygotowujgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 r., poza
zmianami zasad wynikajgcymi z wprowadzenia zmian do MSR 1 oraz zmianami wynikajacymi z
implementacji MSSF 8. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2010 r. zostato
przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) dzialajacy przy RMSR, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011
r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 r.

Dla okreséw rocznych, rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r., weszty w zycie zmiany do MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych. Zaktualizowany standard wymaga sumowania informacji
w sprawozdaniach finansowych w oparciu o kryterium cech wspodlnych i wprowadza sprawozdanie
z catkowitych dochodéw (,statement ofcomprehensive income”). Pozycje przychoddw i kosztéw oraz
pozycje sktadajgce sie na pozostate catkowite dochody mogg by¢ prezentowane albo w pojedynczym
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw pokazujgcym sumy czagstkowe, albo w dwoch oddzielnych
sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddow).
Grupa zdecydowata sie na prezentacje jednego sprawozdania.

2. INFORMACJE OGOLNE
Jednostka Wandalex S.A. jest spotkg akcyjng dziatajgcg na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych.
Spotka zarejestrowana jest przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000118662. Siedziba jednostki oraz
gldbwne miejsce prowadzenia operacji gospodarczych znajduje sie w Polsce. Adresem siedziby
jednostki jest Warszawa, ul. Garazowa 7.

Jednostka zostata powotana na czas nieokreslony.

Spotka posiada strukture organizacyjng oddziatowa. Sg to nastepujace oddziaty:
Oddziat Gdansk z siedzibg w Rumii ul. Grunwaldzka 96,
Oddziat Katowice z siedzibg w Mikotowie ul. Gliwicka 262 wojewddztwo slaskie,
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Oddziat Poznan z siedzibg w Kérniku ul. Katowicka 30 Powiat Poznanski,
Oddziat Kielce ul. Malikéw 150,
Oddziat Wroctaw z siedzibg w Mirkowie ul. Wroctawska 1A Powiat Wroctawski,
Oddziat Szczecin z siedzibg w Morzyczynie ul. Szczecinska 15B Powiat Starogardzki,
Oddziat £6dz z siedzibg w Zgierzu ul. Szczawinska 54/58.

Wyzej wymienione Oddzialy nie sg Oddziatami samobilansujgcymi.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest: sprzedaz hurtowa wézkéw widtowych, regatow
magazynowych, przenosnikéw, ustugi serwisowe, naprawa wozkéw widtowych. Wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci postugujemy sie numerem 5187 nadanym przez Urzad Statystyczny.

Wandalex S.A. jest jednostkg dominujaca. Sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej.

-

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane obejmuje dane nastepujgcych jednostek:

- Wandalex S.A. jednostka dominujaca,

- Heavy - Net Sp. z 0. 0. jednostka zalezna — konsolidacja metoda petna.

- Wandalex Ukraine Ltd jednostka zalezna — konsolidacja metodg petna,

-  Wandalex Feralco Sp. z o.0. jednostka wspotkontrolowana — konsolidacja metodg praw

wiasnosci,

Spotka Heavy-Net Sp. z 0. 0 z siedzibg w Zgierzu przy ul. Szczawinskiej 54/58.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000190076 w dniu 30
stycznia 2004 roku.
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Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony. Przedmiotem dzialalnosci jest sprzedaz hurtowa
czesci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych, sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen
dla przemystu, handlu i transportu wodnego oraz obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych.
Dziatalnos¢ podstawowa wedtug PKD 5030.

Spoétka Wandalex Ukraine Ltd z siedzibg w Kijowie.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony. Przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy
urzadzeniami przemystowymi.

Spotka Wandalex — Feralco Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgierzu przy ul. Szczawihskiej 54/58.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118283. Spotka
zostata utworzona na czas nieograniczony. Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja systemow
regatéw paletowych i wyposazenia magazynowego.

Dziatalnos¢ podstawowa wedtug PKD 2811.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz jednostek powigzanych sporzadzone zostato
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowg Wandalex S.A.
Zdaniem Zarzadu spoétki dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Wandalex S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011r.
oraz poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku w odniesieniu do sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku w odniesieniu do
pozostatych sprawozdan.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miato miejsca potgczenie spétek ,
natomiast w dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie , XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Wandalex S.A. z jej Spotkg
zalezng Aporter Sp. z 0.0.. Lgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Aporter (
jako spoiki przejmowanej ) na Spotke Wandalex S.A.( jako spotki przejmujacej) na podstawie art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych oraz 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych;

Z uwagi na fakt, iz Wandalex S.A. byt jedynym wspadlnikiem Aporter Sp. z 0.0., potaczenie nastapito
bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Wandalex S.A. na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spotek
handlowych.

W zwigzku z potaczeniem nie zostaly przyznane przez Wandalex S.A. zadne prawa wspolnikom lub
osobom szczegdlnie uprawnionym w Aporter Sp. z 0.0., gdyz w spoéice przejmowanej nie wystepowali
wspaélnicy oraz osoby szczegdlnie uprawnione.

W zwigzku z potgczeniem nie zostaly przyznane zadne szczegoélne korzysci cztonkom organow
taczacych sie spotek.

Potaczenie jednostek pod wspdlna kontrolg jest wylgczone z zakresu MSSF 3. Do rozliczenia
potaczenia z jednostka zalezng Spotka Wandalex S.A. przyjeta zasade rachunkowosci , ktéra powinna
zapewni¢ czytelnikom sprawozdania jak najbardziej wiasciwg informacje. Spotka wigczyta dane
finansowe Aportera Sp. z 0.0. do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2010.Dane poréwnawcze nie zostaty zmienione:

Zmiany w skiladzie osOb zarzadzajacych poszczegoélnych Spoétek emitenta w ciggu ostatniego roku
obrotowego:

Wandalex S.A.

W okresie 6 miesiecy 2011 roku w skfadzie Zarzgadu Spétki Wandalex S.A. nie nastgpity zmiany .
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Wandalex — Ukraine Ltd

W okresie 6 miesiecy 2011 roku nie nastgpity zmiany .

-Wandalex Feralco” Sp. z 0. o.

W okresie 6 miesiecy 2011 roku nastgpity n/'w zmiany w skladzie zarzadu Spéiki :

W dniu 08.02.2011 Pan Piotr Librowski zostat odwotany ze stanowiska Prezesa Spotki a w dniu 09.02.2011 roku
na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Marek Michatowski. Uchwatlg Rady Nadzorczej z dnia 9
grudnia 2010 roku na Cztonka Zarzadu Spoiki zostat powotany Pan Piotr Adamiak , funkcje petni od
dnia 3 stycznia 2011 roku . W dniu 8 czerwca 2011 roku Pan Marek Michatowski zostal odwotany z
funkcji Prezesa Zarzadu . Od dnia 1 lipca na stanowisko prezesa Zarzadu zostat powotany Pan
Krzysztof Boruszewski , ktdry zrezygnowat z tej funkcji w dniu 11 lipca 2011 roku Z dniem 1 sierpnia
2011 roku na okres od 1.08.2011r do 31.10.2011 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu od delegowano
cztonka Rady Nadzorczej pana Dariusza Bakowskiego.

Heavy-Net sp. z 0. o.
W okresie 6 miesiecy 2011 roku nie nastgpity zmiany .

Na dzien 30.06.2011 roku czlonkami Zarzadéw poszczegodlnych Spétek byli:

Wandalex S.A.

1.Marek Skrzeczynski Prezes Zarzadu
2.Mirostaw Koztowski Vice Prezes Zarzadu
3. Jacek Andrzejewski Czilonek Zarzadu

4. Wiestaw Nawlicki Czlonek Zarzadu

Heavy-Net sp. z 0. 0.

1.Marek Skrzeczynski Prezes Zarzadu
Wandalex Ukraine Ltd

Kancelaria prawna ,Prioritet”

~Wandalex Feralco” Sp. z 0. o.

1. Piotr Adamiak Czlonek Zarzadu
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Sktad Rada Nadzorcza jednostki dominuj acej na dzie n 30.06.2011r. :

1/ Dariusz Bakowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Stawomir Bagkowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3/ Pawel Gajewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Grzegorz Rusin - Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Jarostaw Figat - Cztonek Rady Nadzorczej

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Podstawowe zasady rachunkowo $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej. Wszystkie jednostki zalezne znajdujgce sie w ramach grupy
kapitalowej Wandalex S.A. stosowaty w okresie jednakowe zasady rachunkowosci.

Natomiast jednostka wspoétkontrolowana przez Grupe - ,Wandalex Feralco” Sp. z 0.0. stosowata
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zasady zawarte w Ustawie z dnia 29.09.1994 r.
o rachunkowosci a na wymogi skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy dane
przeksztalcata na zasady zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
nastepujacych pozycji sprawozdania:

Pozycja sprawozdania Podstawa wyceny

Aktywa trwate — nieruchomosci: prawo Model przeszacowania — wedtug wartosci

wieczystego uzytkowania gruntow, grunty, przeszacowanej

budynki i budowle

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Nizsza z wartosci ksiegowej netto lub wartosci
godziwej

Aktywa finansowe Warto$¢ godziwa

Zapasy Nizsza z kosztu historycznego i ceny sprzedazy
netto

Pieniezne skfadniki bilansu denominowane Koszt historyczny przeliczony wedtug kursu

w walutach obcych z dnia bilansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez
dla celéw administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
przeszacowanej natomiast maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate Srodki trwale
wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia, pomniejszonym o dokonane
odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegdlnych grup
rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych skiadnikbw majatku trwalego obejmuje wszystkie koszty zwigzane
z zakupem $rodka trwatego, doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci, a takze z jego rozbiorkg
i doprowadzeniem otoczenia do stanu pierwotnego (w przypadku istnienia takiego obowigzku).

Rzeczowe skfadniki majgtku trwatego podlegajg przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci na
podstawie analizy przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci. Analiza ta
dokonywana jest zgodnie z zasadami opisanymi w dalszej czesci sprawozdania finansowego.
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Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacje
wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $Srodkow trwatych w
budowie, przez oszacowany okres uzytecznosci tych srodkow dla Grupy do ich wartosci rezydualnej
(jezeli jest istotna w stosunku do wartosci srodka trwatego), uzywajgc metody liniowej. Ogolnie okresy
szacowanej uzytecznosci srodkow trwalych przedstawiajg sie nastepujaco:

Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzgdzenia 3-15 lat
Srodki transportu 3-7 lat
Pozostate sktadniki aktywéw trwatych 3-10 lat

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczgca tych $srodkéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych
aktywow trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedlug kosztu nabycia
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne , z wyjatkiem wieczystego uzytkowania gruntéw,
ktore jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych byly nastepujace:

Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
Wieczyste uzytkowanie gruntow okres trwania umowy

Prace badawcze i rozwojowe

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

istnieje techniczna mozliwos$¢ ukonczenia prac;

grupa posiada zamiar ukonczenia prac;

istnieje zdolnos¢ do pdzniejszego uzytkowania lub sprzedazy produktu prac rozwojowych;
istnieje prawdopodobiehAstwo naptywu przysztych korzysci ekonomicznych;

grupa moze zapewni¢ dostepnosé srodkow finansowych na dokonczenie prac;

koszty prac moga by¢ wiarygodnie okreslone.

Ooooood

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.
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Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywéw) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci
ekonomiczne z tych aktywow zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest prawdopodobne, kierownictwo Grupy i ma zamiar dokonania sprzedazy w ciagu 12
miesiecy od podjecia wigzacej decyzji o sprzedazy, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow
przeznaczonych do zbycia) jest gotowy do natychmiastowej sprzedazy.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skiadajg sie:

koszty materiatéw bezposrednich;

koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz

uzasadniona czesc¢ kosztow posrednich.

Jednostki Grupy Kapitatowej Wandalex S.A. posiadajg system identyfikacji i alokacji kosztow
posrednich (wydzialowych) na jednostki produkcji oraz sposéb szacowania odpowiedniej
proporcji kosztéw posrednich alokowanych na saldo zapaséw na dzieh bilansowy.

oooo

Zapasy materiatow i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw
w momencie, w ktorym wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wilasnosci dostarczanych towaréw
przeniesione zostajg na nabywce. W szczegodlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero
wtedy, kiedy na jednostce Grupy nie cigzyta juz odpowiedzialnos¢ za dostarczony towar (z chwilg,
kiedy klient potwierdzi odbior towaru).

W rzadkich sytuacjach, w ktorych jednostka Grupy jest odpowiedzialna za dostarczenie towaru,
sprzedaz jest rozpoznawana w momencie wyjscia towaru z magazynu. Poniewaz jednostka dokonuje
w ten sposéb jedynie sprzedazy krajowej réznica czasowa w rozpoznaniu przychodu ze sprzedazy
jest nieistotna.

Grupa Kapitatlowa wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie pomniejszonej o wszelkie zapfaty
zebrane na rzecz 0so6b trzecich, w szczeg6lnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Przychody finansowe ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowej.

Leasing
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na jednostki Grupy Kapitatowej.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
i w momencie nabycia sg wyceniane wedtug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych
optat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji ,Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego” w wysokosci wartosci obecnej minimalnych
optat leasingowych.

Pfatnosci leasingowe sg dzielone na czesé finansowa i kapitatowg, w sposdb zapewniajacy statg stope
kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania (efektywna stopa
zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat w okresie
wynikajagcym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa
i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej najblizszym dniu
bilansowemu.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywodw niepienieznych,
w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Ryzyko walutowe.

Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie gtdbwnie poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego, polegajacego na zawieraniu umow z odbiorcami i dostawcami w tej samej walucie
w przeliczeniu na PLN. Zgodnie z politykg Grupy zakupu walut dokonujemy pakietowo w procesie
negocjacji w duzych instytucjach finansowych.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami
aktywow sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Koszty swiadcze n pracowniczych

Na dzien bilansowy spotki Grupy dokonujg oceny wysokosci zobowigzania z tytutu nabytych
uprawnien do swiadczenia emerytalnego wynikajacego z zapisow kodeksu pracy.

Na dzien bilansowy jednostki Grupy dokonujg rowniez oszacowania wartosci kosztow pracowniczych
zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang czesc
naleznych urlopéw przez pracownikow.

Podatki od dochodu

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego skladajg sie: czesc
biezgca oraz czes¢ odroczona.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku
z wylaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztéw i przychoddéw, ktérych

Wandalex SA 20



Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

traktowanie trwale lub przej$ciowo r6zni rozpoznawanie przychodow i kosztéw dla celow podatkowych
i ksiegowych. Biezgce obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone
na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci wynikajacy z réznic w wartosciach ksiegowych i podatkowych
aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku
ktérych, w przysziosci pojawig sie kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytulu podatku
odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci mozliwe
bedzie pomniejszenie przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przysziosci stanowi podstawe naliczenia
aktywow z tytutlu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty
w przysziosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli roznica miedzy wartoscig podatkowg i ksiegowg sktadnika aktywow lub zobowigzan jednostek
Grupy nie spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sie,
ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw bilansu sg sobie rowne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub
wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w rachunku zyskéw
i strat. W przypadkach, w ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego
zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat wkasny, zmiany
stanu tych rezerw lub aktywow odnoszone sg rowniez na tg samag pozycje kapitatbw wiasnych.

Utrata warto sci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy dokonujg przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy
zgromadzonych informacji na temat czynnikbw wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie
wptywaé na warto$¢ poszczegolnych sktadnikbw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja
przestanki wskazujgce na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ ta okreslana jest jako wieksza z: ceny sprzedazy netto
danego skitadnika aktywow oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywow pienieznych
netto mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywow przy uzyciu
biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju
aktywow).

W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg niezalezne od
przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw
generujacych przeplywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skladnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystgpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy

aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
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aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wOwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy stajg sie one
strong wigzacej umowy. W przypadku zakupdw aktywow badz zobowigzan finansowych ujmowane sg
one w bilansie wedtug daty rozliczenia transakcji.

Nalezno sci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajace;j
zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz
naleznosci watpliwe sg korygowane o odpisy aktualizujgce warto$¢ w 100%.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych sg wyceniane po kursie $Srednim NBP
obowigzujgcym na ten dzien.

Naleznosci z tytutu dostaw zawierajgce element finansowania ujmowane sg poczatkowo w wartosci
nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewnetrznej stopy procentowej wbudowanej
w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedtug stopy
odpowiadajagcej stopie kredytu kupieckiego, ktérego jednostka Grupy udzielitaby danemu
kontrahentowi.

Do wartosci tak okreslonej naleznosci dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy procentowej)
element finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe.

Inwestycje w papiery warto  sciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe sg ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug
ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej takich papieréw wartosciowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za
dany okres.

W przypadku aktywéw zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze
zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku instrumentow diuznych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy na kapitat
wiasny odnoszona jest réznica miedzy warto$cig godziwg instrumentu, a jego wartoscig ustalong za
pomocg efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty utrzymywane do terminu wykupu wyceniane sg poprzez ujmowanie zarobionej czesci
dyskonta i odsetek od danego instrumentu finansowego metodg efektywnej stopy zwrotu, a wiec
wbudowanej w instrument finansowy stopy dyskontujacej wszystkie przeptywy pieniezne zwigzane
z instrumentem finansowym do jego ceny nabycia w rachunku zyskéw i strat.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow. Koszty
finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
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metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane wg kosztu
historycznego. Na dzien bilansowy zobowigzania w walutach obcych sg wyceniane po kursie $rednim
NBP obowigzujgcym na ten dzien.

Zobowigzania z tytutu dostaw jezeli zawierajg element finansowania ujmowane sg poczatkowo
w wartosci nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug wewnetrznej stopy procentowej
wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedtug
rynkowej stopy kredytu dostepnego dla jednostki Grupy Kapitatowej.

Do wartosci tak okreslonego zobowigzania dodawany jest naliczony (wedilug okreslonej stopy
procentowej) element finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako koszty
finansowe.

Rezerwy

Jednostki Grupy ujmujg w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakcji
gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktérym zaistnieje prawne lub
faktyczne zobowigzanie jednostki do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegoélnosci uznaje sie,
ze istnieje faktyczne zobowigzanie do przeprowadzenia restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan
restrukturyzacji i zostat on ogtoszony.

Koszty finansowe

W zakresie kosztéw finansowych zwigzanych bezposrednio z konstruowanym elementem aktywow
trwalych, Grupa stosuje dozwolone podejscie alternatywne, w ramach ktérego koszty finansowe sag
kapitalizowane na warto$¢ tego sktadnika aktywow, w zakresie w jakim mozliwe jest bezposrednie
przypisanie kwot finansowania do tej pozycji aktywow.

Wszelkie inne koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od
jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien 30 czerwca. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

We wszystkich nabyciach dokonywanych przez jednostki grupy kapitatowej okreslana jest strona
przejmujaca.

Wszystkie potaczenia jednostek rozlicza sie metoda nabycia.

Na dzien nabycia aktywa, zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwych. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujimowana jako wartos¢ firmy.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto oraz zobowigzan warunkowych jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie. Udziat udziatowcédw lub akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
w kapitale wtlasnym grupy. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom lub
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udzialowcom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatldw, pomniejszajg kapitaty wtasne jednostki
dominujacej zgodnie z MSR 27.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Dane finansowe jednostki zaleznej dzialajacej za granica przelicza sie na walute prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 21.

Inwestycje w podmioty wspotkontrolowane

Podmiotem wspotkontrolowanym jest wspolne przedsiewziecie, ktére wymaga ustanowienia osoby
prawnej, spotki osobowej czy innego podmiotu, w ktorym kazdy ze wspdélnikéw przedsiewziecia
posiada udziat. Podmiot taki dziata na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z
wyjatkiem tego, ze wustalenia umowne pomiedzy wspolnikami przedsiewziecia ustanawiajg
wspotkontrole nad dziatalnoscig gospodarcza podmiotu.

Podmiot wspoétkontrolowany prowadzi swojg wiasng ewidencje ksiegowa, sporzadza i prezentuje
sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i na potrzeby konsolidacji przeksztalca
sprawozdanie  zgodnie z wymogami Miedzynarodowch Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej.Udziaty finansowe w podmiotach wspéikontrolowanych wykazuje sie za pomocg
konsolidacji proporcjonalnej lub metody alternatywnej wycenianej metodg praw wiasnosci zgodnie
z MSR 31.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktérg Spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej
podmiotu stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw
wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.
Inwestycje w podmiot stowarzyszony sg wyceniane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian
w udziale Spotki w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate
wartosci poszczegoélnych inwestycji. Straty podmiotéw stowarzyszonych przekraczajagce wartosé
udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sg rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat
okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Zyski i straty niezrealizowane wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu
stowarzyszonego.

Pozycja bilansu ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci” obejmuje
wartosc¢ firmy (pomniejszong o ewentualng utrate wartosci), jaka powstata na zakupie akcji / udziatdw
jednostki stowarzyszone.

Raportowanie segmentow
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Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 8 Grupa okreslita segmenty podlegajace raportowaniu.
W przypadku Grupy podstawowym typem raportowania bedzie raportowanie wedlug segmentow
biznesowych. Grupa nie posiada identyfikowalnych podlegajgcych raportowaniu segmentéw
geograficznych.

Wyréznione przez Grupe segmenty to:
[0 udostepnianie i serwis wozkéw widtowych;
J budowa i sprzedaz wyposazenia magazynow;
[0 pozostate;

Podziatl na segmenty biznesowe dokonywany jest zgodnie ze specjalizacjg poszczegolnych spotek
wchodzacych w sktad grupy. Podstawowa dziatalno$¢ danej spotki okresla typ segmentu, do jakiego
nalezy. Koszty w poszczegdélnych segmentach ujmowane sg rowniez zgodnie z wartoscig kosztéw
ponoszonych przez poszczegélne spoétki grupy z uwzglednieniem ewentualnych eliminacji
konsolidacyjnych.

4. ISTOTNE ZALOZENIA PRZYJETE PRZEZ KIEROWNICTWO JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
Klasyfikacja sktadnikdw rzeczowego maj  atki trwatego jako przeznaczonych do sprzeda  zy

Jednostki Grupy klasyfikujg sktadniki rzeczowego majatku trwalego jako przeznaczone do sprzedazy
na podstawie decyzji zarzadu. Zarzad podejmuje odpowiednig decyzje na podstawie analizy
ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywéw dla osiggania strategicznych celéw jednostki
okreslonych przez akcjonariuszy. Jezeli sktadnik aktywOw nie jest przydatny dla realizacji strategii,
podjeta zostaje decyzja o jego realizacji poprzez sprzedaz. Jezeli sprzedaz ta jest mozliwa, a sktadnik
aktywow nie jest uzytkowany i jest przygotowany do sprzedazy nastepuje jego klasyfikacja jako
przeznaczonego do sprzedazy.

Rozpoznawanie elementu finansowania w transakcjach zakupéw i sprzeda zy

Jednostki Grupy uznaja, iz element finansowania w transakcjach zakupu lub sprzedazy istnieje jezel
termin ptatnosci catej ceny lub jakiejkolwiek jej czesci (raty) przypada co najmniej po 12 miesigcach od
daty dokonania sprzedazy (przeniesienia na nabywce wszystkich znaczacych ryzyk i korzysci
zwigzanych z wlasnoscig przedmiotu sprzedazy).

5. ZRODLA ISTOTNEJ NIEPEWNO SCI DOTYCZACEJ DOKONANYCH OSZACOWA N

Stopy dyskontowe u zyte w kalkulacjach

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu sprzedazy podlega dyskontowaniu, jezeli sprzedaz zawiera
element finansowania. Dyskontowanie naleznosci z tytutu sprzedazy dokonywane jest przy uzyciu
stopy procentowej odpowiadajacej stopie, wedtug ktérej jednostka Grupy udzielitaby kredytu
kupieckiego swemu odbiorcy. Jednostka Grupy szacuje wysokos$é stopy procentowej uzytej w tych
kalkulacjach biorgc pod uwage swojg dotychczasowg wspéitprace z danym odbiorca. Stopa te moze
jednak odbiega¢ od stopy, ktérej uzycie bytoby zasadne, gdyby jednostka Grupy miata peing
informacje finansowg na temat swojego odbiorcy. W zwigzku z tym jednostka Grupy stosuje najlepsze
oszacowanie takiej stopy.

Szacowanie warto $ci godziwej pomniejszonej o koszty niezb edne do poniesienia przed
sprzeda za

W przypadku szacowania trwalej utraty wartosci aktywow dokonywane jest porOéwnanie wartosci
ksiegowej netto tych aktywéw z wyzszg z wartosci: wartosci w uzytkowaniu i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty niezbedne do dokonania sprzedazy.
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Warto$¢ godziwa sktadnikoéw aktywow testowanych pod wzgledem utraty wartosci okreslana jest na
podstawie ich cen rynkowych. Jezeli jednak cena taka nie istnieje jest ona szacowana na podstawie
wiedzy i doswiadczenia oséb zatrudnionych w jednostce Grupy i weryfikowana przez Zarzad. Tak
ustalona wartos¢ godziwa (bazujgca na cenach transakcyjnych podobnych aktywéw lub na ich
wycenia opartej na wiedzy i doswiadczeniu) moze odbiega¢ od rzeczywistej ceny, ktdrg mozna by
uzyskac w transakcji mimo zachowania najwyzszej starannosci.

Szacowanie warto $ci w u zytkowaniu

Wartos¢ w uzytkowaniu dla celow testowania utraty wartosci okreslana jest na podstawie
dyskontowania strumieni pienieznych oczekiwanych z uzytkowania danego sktadnika aktywOw.
Dyskontowanie takie obejmuje wszystkie strumienie pieniezne odpowiednie dla analizy danego
skfadnika aktywow, a wiec te koszty, ktérych mozna by uniknaé, gdyby nie bylo danego skfadnika
aktywow i te przychody, ktére powstajg wtasnie w wyniku posiadania i uzytkowania tego skladnika
aktywow. Okres dokonywanych projekcji odpowiada diugosci okresu uzytkowania skfadnika aktywow.
Przy okreslaniu przeptywow pienieznych w okresach wykraczajgcych poza okresy planowane
wykorzystuje sie metody ekstrapolacji z uzyciem wskaznika modyfikujgcego 1 lub wskaznika wzrostu
za ostatnich 5 lat.

Przyjeta metodologia obarczona jest niepewnoscig z uwagi na to, ze:

OO0 w chwili dokonywania prognozy ocena przysztych przychodéw i kosztow moze nie
odpowiadac¢ rzeczywistym przychodom i kosztom w przysziosci;

[J ocena okresu uzytkowania sktadnika aktywéw moze ulec zmianie w przysztosci;

[0 wskazniki uzywane przy ekstrapolacji moga nie odpowiadaé¢ rzeczywistemu schematowi
zmian w kwotach przychodow i kosztow;

[J stopa dyskontowa uzywana w chwili dokonywania obliczen moze rézni¢ sie od stopy, ktéra
bedzie odpowiednia w poszczegodlnych okresach w przysztosci.
W przypadku emisji innych instrumentéw ich warto$¢ okreslana jest w odniesieniu do ich cen
rynkowych, a jezeli one nie istniejg, to poprzez zastosowanie ogélnie przyjetego modelu
wyceny, w szczegolnosci w zakresie emitowanych instrumentéw dtuznych ocena ich wartosci
dokonywana jest poprzez dyskontowanie ptatnosci z tytutu tych instrumentéw przy uzyciu
efektywnej stopy zwrotu.

6. Nowe standardy zmiany standardow interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2011 r.
efektywne sg nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardow, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

1) Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczgce ujawniernt zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy,

2) Zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotéw powigzanych,

3) Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru,

4) Zmiany do KIMSF 14: Przedptaty z tytutu minimalnych wymogow finansowania,

5) KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,

6) Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010.

Zastosowanie zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie miato istotnego wptywu na
prezentowane wczesniej sprawozdania finansowe.
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NOTY DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUP Y
NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 R.

7. WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOW EJ WEDLUG
SEGMENTOW DZIALALNO SCI

30 czerwca 2011 r.

Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
i serwis sprzedaz
wozkow wyposazenia
widtowych magazynow

| 0 ] pLNooo | | PLN'000 | [ PLN'000 | | PLN'000
Aktywa segmentu, w tym 53619 | | 9145 | | 5468 | | 68232

Inwestycje w jednostki

Wspoikontrolowane 784
-I“I
Zobowigzania d%ugotermmowe 11 324 11 335
Zobowiazania krotkoterminowe 19 495 20 814

Wartosci niematerialnych
Rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego 8914 0 0 8914

Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
I serwis sprzedaz
wOzkow wyposazenia
widtowych magazynow

| 0000000000000 | PNo000 | [ PLN'000 | | PLN'000 | | PLN'000 |

31 grudnia 2010 r.

Aktywa segmentu,wiym | 43807 | | 9840 [ ]| 5539 [ | 50186 |
Inwestycje w jednostki
Wspo}kontrolowane 1087 1087
-I-_I
Zobowigzania d#ugotermlnowe 7 300 7 303
Zob0W|qzan|a krotkotermlnowe 14 974 16 241

Wartosci niematerialnych
Rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego 3891 58 0 3944
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8.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszy zakonczonych prac rozwojowych
Licencje i programy komputerowe
Wieczyste uzytkowanie gruntow
Razem warto $ci niematerialne

Warto $¢ brutto na dzie n 01.01.2010r.
Zwiekszenia w 2010 roku w tym:

Zakup

Przeniesienie WNIP po potaczeniu Aporter
Zwiekszenia z tytulu nabycia podmiotéw
powigzanych

Zmniejszenie w 2010 roku

Warto $¢ brutto na dzie n 31.12.2010 roku.
Umorzenie

Amortyzacja na dzie n 01.01.2010r.
Zwiekszenia razem w 2010 roku
Amortyzacja za 2010r.

Przeniesienie WNIP po potaczeniu Aporter
Zmniejszenie amortyzacji w 2010 roku

Amortyzacja na dzie n 31.12.2010r.

Warto $¢ netto na dzie n 31.12.2010

Warto $¢ brutto na dzie n 01.01.2011r.

Zwiekszenia w 2011 roku w tym:
Zakup
Przeszacowanie
Zwiekszenia z
powigzanych

tytutu  nabycia podmiotow

Wandalex SA

30.06.2011
PLN’000
20

4

4126

4 150

Koszty prac Pozostate
rozwojowych

PLN’000 PLN’000

0 5398

235 130

0

235 130

0 0

0 0

235 5528

0 1134

202 232

3 102

199 130

0 0

202 1366

33 4162

Koszty prac Pozostate

rozwojowych

PLN’000 PLN’000

235 5528

0 0

0

0

0 0

31.12.2010
PLN’000
33

10

4152

4 195

Razem

PLN’000
5398
365
0

365
0

5763

1134
434
105
329

0

1568

4195

Razem

PLN’000

5763
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Zmniejszenie w 2010 roku 0 0 0
Warto $¢ brutto na dzie i 30.06.2011 roku. 235 5528 5763
Umorzenie

Amortyzacja na dzie n 01.01.2011r. 202 1 366 1568
Zwiekszenia razem w 2011 roku 13 32 45
Amortyzacja za 6 m - cy 2011r. 13 32 45
Przeszacowanie warto$ci umorzenia 0 0
Zmniejszenie amortyzacji w 2011 roku 0 0 0
Amortyzacja na dzie n 30.06.2011. 215 1398 1613

Warto $¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2011 r. 20 4130 4 150

WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZY SCIE

Grupa posiada prawo uzytkowania wieczystego dzialek zlokalizowanych w Zgierzu o o0gélnej
powierzchni 51.591 m?.

Warto$¢ poczatkowa (historyczna) tego prawa stanowi wartos¢: 1 135 tys. zt

Spotka grupy Wandalex SA. wprowadzita w 2009 roku zmiane zasad wyceny tej grupy aktywow w
sktad ktérych wchodza: prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 38 ,Wartosci niematerialne i prawne” przyjeto model wyceny wedtug
wartosci przeszacowane;.

Przeszacowanie wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw dokonano na dzien 31.12.2009.Do
okreslenia wartosci godziwej powotano niezaleznego rzeczoznawce. Podstawg okreslenia wartosci
godziwej bylo oszacowanie metodg poréwnawczg ( rynkowg ) z transakcjami podobnymi jakie byty
przeprowadzone w regionie potozenia nieruchomosci z uwzglednieniem korekt réznigcych cechy
nieruchomosci podobnych z nieruchomoscig wyceniang oraz uwzgledniajgc zmiany poziomu cen
wskutek uptywu czasu. Warto$¢ wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow wynosita 4 203 tys.
zk. , natomiast warto$¢ netto wynikajgca z kosztu historycznego na dzien 31.12.2009 r. wynosita
1032 tys. zk.

Nadwyzka z aktualizacji wyceny w wysokosci 3 113 tys. zt pomniejszona o0 rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 591 tys. zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny , ktory na dzien bilansowy wyniost 2 522 tys. zt.

Umorzenia wedtug wartosci historycznych za poszczegoélne okresy prezentuje tabela

Warto $¢ brutto 1135

gruntu

Umorzenie na 103 Wartosé netto na 1032
01.01.2010 01.01.2010

Umorzenie na 116 Wartosé netto na 1019
31.12.2010 31.12.2010

Umorzenie na 123 Wartos$é netto na 1012
30.06.2011 r. 30.06.2011 r.
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9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.06.2011

PLN’000

Grunty 1731
Budynki i budowle 19 188
Urzadzenia techniczne i maszyny 988
Srodki transportu 17 176
Pozostate 144
Rzeczowe aktywa trwate razem 39 227

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych wedtug grup rodz ajowych:

Grunty Budynki i Maszyny,
wlasne budowle urzadzenia
iinne
aktywa
trwate
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzienh 1 stycznia 2010 1778 24781 23548
Zwiekszenia ogotem 0 4 3940
Zakup 0 4 3940
Zmniejszenia ogotem a7 269 3878
Sprzedaz, likwidacje 47 269 3878
Odpis z tyt. Utraty wartosci 0 0 0
Stan na dzie n 31.12.2010 r. 1731 24 516 23610
Na dzien 1 stycznia 2011 1731 24516 23610
Zwiekszenia ogotem 0 0 8914
Zakup 0 0 8914
Przeszacowanie wartosci 0 0 0
Zmniejszenia ogotem 0 0 529
Sprzedaz, likwidacje 0 0 529
Odpis z tyt. Utraty wartosci 0 0 0
Stan na dzie n 30.06.2011 r. 1731 24 516 31995
Umorzenie i utrata warto $ci
Amortyzacja na dzie n 0 4 453 10 158

1 stycznia 2010

Wandalex SA

31.12.2010
PLN’000
1731

19 503
1134

10 764

190

33 322

razem

PLN’000
50 107

3944
3944

4194
4194
0

49 857

49 857
8914
8914

529
529

58 242

14 611
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Zwiekszenia ogotem 0 627 4 036 4663
Amortyzacja 0 627 4036 4663
Odwrécenie utraty wartosci 0 0 0
Zmniejszenia ogotem 0 67 2672 2739
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 67 2672 2739
lub sprzedazy

utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja na dzie n 0 5013 11522 16 535
31 grudnia 2010

Amortyzacja na dzie n 0 5013 11522 16 535
1 stycznia 2011 r.

Zwiekszenia ogotem 0 315 2588 2903
Amortyzacja 0 315 2588 2903
Odwrodcenie utraty wartosci 0 0 0 0
Przeszacowanie wartosci 0 0 0 0
Zmniejszenia ogotem 0 0 423 423
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 0 423 423
lub sprzedazy

utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja na dzie n 0 5328 13 687 19 015
30 czerwca 2011 r.

Warto $¢€ netto

Na dzien 1 stycznia 2010 1778 20 125 11 894 33797
Na dzien 31 grudnia 2010 1731 19503 12 088 33322
Na dzien 30 czerwca 2011 1731 19 188 18 308 39 227

Spotka Wandalex S.A. wprowadzita zmiane zasad wyceny posiadanych

ktorych wchodza: grunty, budynki oraz budowle. Zgodnie z

Rachunkowosci 16 ,Rzeczowe Aktywa Trwale”

przeszacowane;.

Przeszacowanie wartosci nieruchomosci

nieruchomosci w skfad
Miedzynarodowym Standardem
przyjeto model

wyceny wedlug wartosci

dokonano na dzien 31.12.2009 i do okreslenia wartosci

godziwej powotano niezaleznych rzeczoznawcow, Podstawg okreslenia wartosci godziwej wszystkich
nieruchomosci bytlo podejscie poréwnawcze z transakcjami podobnymi jakie byly przeprowadzone
w regionie potozenia nieruchomosci przyjmujac metode korygowania ceny sredniej z uwzglednieniem
korekt réznigcych cechy nieruchomosci podobnych z nieruchomoscig wyceniang oraz uwzgledniajac
zmiany poziomu cen wskutek uptywu czasu.
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Wartos¢ poszczegolnych grup aktywow w koszcie historycznym:

30.06.2011  31.12.2010

PLN’000 PLN’000
Grunty 633 633
Budynki i budowle 11623 11812

Wartos¢ brutto oraz umorzenia po koszcie historycznym:
Warto $¢ brutto

budynkéw i budowli wg 14 926

kosztu historycznego

Umorzenie na 2 735 Wartos¢ netto na 12 191
01.01.2010 01.01.2010
Umorzenie na 3114 Wartos$¢ netto na 11 812
31.12.2010 31.12.2010
Umorzenie na 3303 Wartos¢ netto na 11 623
30.06.2011 30.06.2011

Nadwyzka z aktualizacji wyceny w wysokosci 9 008 tys. zt pomniejszona o rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1 711 tys. zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny, natomiast odpis aktualizujgcy warto$¢ budynkéw i budowli w wysokosci 9 tys. PLN zostat
odniesiony na biezacy wynik okresu sprawozdawczego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku wartos¢ przeszacowania budynkoéw i budowli wynosi 8 409 tys. zt co
po pomniejszeniu o rezerwe z tytutu podatku odroczonego od wartosci przeszacowania w kwocie
1598 tys. zt jest rowne wykazanemu kapitatowi z aktualizacji wyceny, ktory na ten dzien wyniost 6 811
tys. zt.

10. OGRANICZENIE W MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA SRODKAMI TRWALYMI

Wartos¢ Srodkow trwatych, w stosunku do ktérych jednostki Grupy mialy ograniczone prawo
dysponowania ksztattowata sie nastepujgco:

Maszyny,
Grunty Budynki i grzqdzenla i Razem
wiasne budowle inne aktywa
trwate

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rodzaj ograniczenia
Na dzien 1 stycznia 2010
Zabezpieczenie otrzymanych kredytow
i pozyczek 0 3350 0 3350
Zabezpieczenie na poczet zawartych
umow leasingowych 0 0 0 0
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne  ograniczenia w  mozliwosci
dysponowania 0 0 0 0
Razem 0 3350 0 3350
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Na dzien 31 grudnia 2010
Zabezpieczenie otrzymanych kredytow

i pozyczek 0 3350 0 3350
Zabezpieczenie na poczet zawartych

umow leasingowych 0 0 0 0
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne  ograniczenia w  mozliwosci

dysponowania 0 0 0 0
Razem 0 3350 0 3 350
Na dzien 30 czerwca 2011 0 3350 0 3 350
Zabezpieczenie otrzymanych kredytéw

i pozyczek 0 0 0 0
Zabezpieczenie na poczet zawartych

umoéw leasingowych 0 0 0 0
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne  ograniczenia w  mozliwosci

dysponowania

Razem 0 3350 0 3350

11. WARTOSC KSIEGOWA NETTO SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA

PODSTAWIE UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Grunty, - .

budynki i Srodki trw_a’re
w budowie

budowle

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ srodkéw uzytkowanych na

podstawie leasingu finansowego na 0 0
dzien 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ srodkéw uzytkowanych na

podstawie leasingu finansowego na 0 0
dzien 30 czerwca 2011 roku

12. INWESTYCJE W JEDNOSTKI WSPOLKONTROLOWANE

30 czerwca
2011
PLN’000
Stan na pocz atek okresu 1087
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 303
Stan na koniec okresu 784

Maszyny,
grzqdzenla i Razem
inne aktywa
trwate
PLN’000 PLN’000
9576 9576
15 212 15 212
31 grudnia
2010
PLN’000
1454
656
1023
1087

Sprawozdania jednostki wspoétkontrolowanej sg podstawag wyceny posiadanych udziatéw wedtug
metody praw wiasnosci. Inwestycja w jednostce wspotkontrolowanej jest wykazywana w bilansie
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wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw
i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostki wspotkontrolowanej.

W dniu 21.05.2007 roku jednostka dominujgca Wandalex S.A. dla jednostki wspotkontrolowanej
Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. udzielita pozyczke w wysokosci 500 tys. ziotych z okresem splaty do
20.05.2010 roku

Wandalex S.A. jest 50% udziatowcem spotki Wandalex Feralco sp. z 0.0. Spotka ta od kilku lat ponosi
straty. W dniu 26 stycznia 2010 roku Zgromadzenie Wspoélnikéw Spoétki Wandalex Feralco uchwalito,
ze wspllnicy dokonajg doptaty do kapitatu w wysokosci po 656 tys. PLN i doptaty te w pierwszej
kolejnosci zrealizowaly sie poprzez zamiane istniejgcych pozyczek. Doptata ta zostata przeznaczona
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

13. ZAPASY

Tabela przedstawia wartos¢ zapaséw wycenionych wedtug wartosci brutto bez uwzglednienia odpisow
aktualizacyjnych.

30.06.2011 31.12.2010

PLN’000 PLN’000

Towary 6 316 4 403
Materiaty 6177 5477
Produkcja w toku 962 621
Wyroby gotowe 335 119
13790 9 620

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 r. zapasy o wartosci ksiegowej 1,9 min PLN stanowity
zabezpieczenie zaciggnietych przez jednostke kredytow i pozyczek.

14. WARTOSC ZAPASOW, KTORE WYCENIONE ZOSTALY WEDLUG CENY SPRZE DAZY
NETTO

Tabela przedstawia warto$¢ zapasdw wycenionych wedtug ceny sprzedazy netto w poszczegdlnych
okresach

30.06.2011 31.12.2010

PLN’000 PLN'000

Towary 6 061 3117
Materiaty 6 156 5381
Produkcja w toku 931 590
Wyroby gotowe 328 111
Razem 13476 9199
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Jezeli zapasy produktéw gotowych , towardw, materiatdbw oraz produkcji w toku danego rodzaju
zalegajg w magazynie przez okres powyzej 12 miesiecy, a cennik na te towary lub produkty nie zostat
w miedzyczasie zmodyfikowany - jednostka dokonuje oszacowania ceny sprzedazy netto tego rodzaju
zapasOw zmniejszajac ich wartos¢ wedtug kosztu nabycia (lub ostatnio okreslonej ceny sprzedazy
netto) o:

0% Zapasy zalegajace powyzej 12 miesiecy
10% Zapasy zalegajace powyzej 24 miesiecy
20% Zapasy zalegajace powyzej 36 miesiecy
30% Zapasy zalegajace powyzej 48 miesiecy
30.06.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Odpis aktualizujacy towary 255 286
Odpis aktualizujgcy materiaty 21 96
Odpis aktualizujacy produkcje w toku 31 31
Odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 7 8
Razem 14 421

15. NALEZNOSCI

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw towarow i ustug 7673 8 282
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1815 1932
w tym:
z tytutu dostaw towaréw i ustug 1465 1507
krotkoterminowe 1465 1507
z tytutu leasingu finanso  wego 350 425
diugoterminowe 185 269
krotkoterminowe 165 156
Naleznosci pozostate 426 543
w tym: Z tytutu podatkow i cet 307 327
Inne 119 216
Razem naleznosci netto 9914 10 757
Odpisy aktualizacyjne naleznosci 2811 2713
Razem nale znosci brutto 12 725 13470

W 2008 roku Spétka Wandalex S.A. zawarta umowe najmu wysoko wyspecjalizowanego urzgdzenia
technicznego, wydzierzawiajac je na okres 60 miesiecy Spotce Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. Umowe
sklasyfikowano jako leasing finansowy, to tez w sprawozdaniu wykazano naleznosci dtugoterminowe
na dzien 31.12.10 r. w wysokosci 269 tys. PLN, na 30.06.2011 roku 185 tys. PLN , oraz
krotkoterminowe w wysokos$ci na dzien 31.12.10 r. w wysokosci 156 tys. PLN, na 30.06.2011 roku 165
tys. PLN.

Ryzyko kredytowe

Wandalex SA 35



Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Gléwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez jednostki Grupy sg: gotowka na rachunkach
bankowych i w kasie, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Gléwne ryzyko kredytowe jednostek Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami
handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz
oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. Spéitka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop
procentowych.

16. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Spokki Grupy nie posiadajg aktywdw finansowych .
17. UTRATA WARTO SCI AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym sktadniki majatku trwatego nie zostaty poddane testowi na utrate wartosci
, wobec powyzszego nie dokonano odpisu aktualizujgcego .

18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 25 32
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 197 382
Razem 222 414
19. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Prenumerata 0 16
Ubezpieczenie 242 168
Pozostate 217 107
Razem 459 211
20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Sptata rat kapitatowych 2779 4 436
Koszty finansowe 345 437
Razem 3124 4873
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Zobowigzania wymagalne w ciggu: 30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Jednego roku 4959 3548
Dwoch do pieciu lat 8 496 4 484
Powyzej pieciu lat 0 0
Razem 13 455 8 032

Zgodnie z politykg jednostek Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu
finansowego. Okres leasingu wynosi 3-5 lat. Stopa procentowa jest stalg i ustalana jest przy
rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat
i jednostki Grupy nie zawarty zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wysokos¢ OOL jest zmienna i jest kalkulowana w oparciu o jednomiesieczng stope WIBOR z lub
EURIBOR z ostatniego dnia miesigca.

Umowy leasingowe nie wprowadzajg rowniez zadnych ograniczen w zakresie mozliwosci wyptaty
dywidendy, niezbednych do utrzymywania wskaznikéw finansowych lub zakazéw zawierania kolejnych
umoéw leasingowych.

Zobowigzanie jednostek Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy wekslem
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

21. KREDYTY | POZYCZKI

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku biezacym 3640 3194
Kredyty bankowe- inwestycyjny 645 799
Pozyczki 0 0
4 285 3993
Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:
Wartosé Kredyty zaciggniete w poszczegolnych
bilansowa walutach
30.06.2011 razem PLN EUR uSD
PLN
Kredyty w rachunku biezgcym 3600 1960 421 0
Kredyty i pozyczki bankowe 645 645 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
4 285 2 605 421 0
Wartosé Kredyty zaciggniete w poszczegolnych
bilansowa walutach
31.12.2010 razem PLN EUR uSsSD
PLN
Kredyty w rachunku biezgcym 3194 1441 443 0
Kredyty i pozyczki bankowe 799 799 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
3993 2240 443 0
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KREDYTY
Bank:

Bank Handlowy

Bank Millennium

Bank Millennium

Bank Raiffeisen

Bank Millennium

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Limit wg umowy

1 min z

Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku spoiki:

Stan na 30.06.

2011 r.
Wykorzystanie
na 30.06.2011 r.

685 PLN

Okres
obowigzywania
umowy

23.11.2011

Zabezpieczenia uméw
kredytowych

Hipoteka kaucyjna w wysokosci
1.250 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Paniowy.

1,5 min zt

215 PLN

16.06.2012

Ustanowienia hipoteki na
nieruchomosci w Rumii; hipoteka
taczna kaucyjna do kwoty 1,5
min zt na nieruchomosci
potozonej w Rumii;
oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji; pethomocnictwo do
pobrania $rodkéw z rachunku
prowadzonego w Banku
Millennium.

465 tys. EUR

421 tys. EUR

16.06.2012

Przewlaszczenie stanow
magazynowych na kwote 1,9
min PLN wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci, oSwiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji;
petnomocnictwo do pobrania
Srodkéw z rachunku
prowadzonego w Banku
Millennium.

1 060 tys. PLN

10.02.2012

Petnomocnictwo do rachunku
biezacego i innych rachunkow
posiadanych w Banku Raiffeisen.
Hipoteka kaucyjna do wysokosci 3
min zt na prawie wieczystego
uzytkowania gruntéw wraz z
wiasnoscig budynkow
zlokalizowanego w Zgierzu przy ulicy
Szczawinskiej 54/58 dla ktérego Sad
Rejonowy w Zgierzu prowadzi ksiege
wieczystg KW nr.2722

Cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci

objetej hipotekg kaucyjng z
zastrzezeniem ,ze ubezpieczenie od
ognia i innych zdarzen losowych nie
moze by¢ nizsze niz 6 min zt .

Kredyt inwestycyj

ny :

1470 tys. zt

645 tys. PLN

21.07.2013

Petnomocnictwo do potragcenia
kwot nie sptaconego kredytu
wraz z odsetkami , prowizja i
wszelkimi innymi kosztami
Zwigzanymi udzielonym
kredytem .Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci potozonej w
Rumii

Spotki Grupy nie udzielity poreczen w okresie 6 miesiecy 2011 roku.
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22. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan skiadajg sie gtéwnie

zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace.

Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug:

wobec podmiotéw powigzanych
wobec pozostatych jednostek

Razem

Zobowi gzania pozostate :

Zobowigzania budzetowe:

W tym podatek dochodowy

Zobowigzania tyt. Swiadczen pracowniczych
inne

Razem

Przychody przysztych okresow:
W tym

- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

Wandalex SA

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
236 326
9 750 7014
9 986 7 340
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
1430 1381
97 0
122 153
168 143
1720 1677
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
0 0
0 0
0 0
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23. REZERWY

Stan na dzie i 1 stycznia 2011
Utworzenie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

Z tytutu zmiany stopy dyskonta

Stan na dzie n 30 czerwca 2011
W tym:

Czes¢ dlugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

Spotki wehodzace w skiad Grupy Wandalex S.A. w 2010 roku utworzyty

Rezerwa na
Swiadczenia
pracownicze

PLN’000
211

[eNeoNoNe

211

78
133

Rezerwa na
koszty

restrukturyzacji

PLN’000

[eNeoloNoNe]

(@]

0
0

Pozostate

PLN’000

41
80
14
0
0

107

0
107

Razem

PLN’000
252
80
14
0
0

318

78
240

rezerwe na Swiadczenia

emerytalne i rentowe gwarantowane przez Kodeks Pracy oraz rezerwe na niewykorzystane urlopy.
Wycena zostata wykonana przez niezaleznego aktuariusza na dzienh 31 grudnia 2010 roku, i zgodna
jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR19). Odprawa rentowa lub emerytalna
stanowi jednomiesieczne wynagrodzenie pracownika. Saldo rezerw pozostatych dotyczy przede
wszystkim przewidywanych zobowigzan z tytutu wynagrodzen. W poprzednim okresie poréwnawczym
rezerwa byfa tworzona na tych samych zasadach.

Stan na dzie n 1 stycznia 2010
Utworzenie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

z tytutu zmiany stopy dyskonta

Stan na dzie h 31 grudnia 2010

Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe

Razem

Wandalex SA

Rezerwa na
Swiadczenia
pracownicze

PLN’000
199
68
0
59
211

78
133

211

Rezerwa na
koszty

restrukturyzacj

I
PLN’000

0
0
0
0

PLN'O
254
64

274
3

41

41

Pozostate

00

Razem

PLN’000
453
132
274
59
252

78
174

252
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24. Zobowiazania warunkowe, w tym rOwnie z udzielone przez Jednostk e gwarancje
i por eczenia, tak ze wekslowe, oraz z tytutu hipoteki kaucyjnej:

Powyzsze zobowigzania wykazano w notach:

Rzeczowe aktywa trwate

- ograniczenie mozliwosci dysponowania srodkami trwatymi oraz w nocie kredyty i pozyczki
- zobowigzania zabezpieczone na majatku spotek Grupy.

Do tej grupy zobowigzan nalezy réwniez zaliczy¢é gwarancje udzielona przez Bank Millennium.
Gwarancje udzielone na zlecenie ,Wandalex S.A.” wg stanu na dzieh 30.06.2011 r.

Gwarancja bankowa nr CR/21447/117540764/08 kwota 13 5 tys. ztotych

Bank udziela na rzecz przedsiebiorstwa ,COMPLEX"S.A. Al. Pitsudskiego 143, 92-332 t0dz,
gwarancji nalezytego wykonania umowy, w zwigzku z umowg na sprzedaz i wykonanie montazu
systemow regatow przeptywowych Karton Flow oraz transportu kartonbw APORTER do facznej
kwoty: 135 tys. zlotych, z terminem waznosci do dnia 31 sierpnia 2011 r.

Prawne zabezpieczenie ewentualnych wierzytelnosci Banku z tytulu gwarancji stanowi
przewtaszczenie kwoty pienieznej w rozumieniu art. 102 Prawa Bankowego w kwocie PLN 135 tys.
ziotych.

Gwarancja nr 86200-02-0034327 z dnia 25 sierpnia 20 09 r. na kwot e 14 tys. EUR
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Zaktad Kamieniarski PROFKAM Jozef Gastot, Nawojowa Gora, ul. Krakowska 209
32-065 Krzeszowice -gwarancja zwrotu zaliczki do tgcznej kwoty EUR 14 tys.

Gwarancja nr 86200-02-0078761 z dnia 25 maja 2011 r . na kwot e 400 tys. PLN

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Madera Spétka z 0.0. , ul. Hutnicza 51, 81-061 Gdynia ,przedmiotem gwarancji jest prefabrykacja i
dostawa konstrukcji stalowych pod tasmociag na tagczna kwote brutto 493 tys. PLN z terminem
waznosci do 10 wrzesnia 2011 r.
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25. REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Okres zako nczony Okres zako nczony
30 czerwiec 2011 31 grudnia 2010
PLN’000 PLN’000
Nadwyzka rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pocz  atek okresu (dot. jednostki dominuj  acej), 2250 2610
z tego:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2763 2751
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 513 141
Nadwyzka rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (d ot. jednostki dominuj 3cej), 2 385 2250
z tego:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2718 2763
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 333 513
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Ruchy w obrebie rezerw z tytulu podatku odroczonego jednostek Grupy w podziale na gtéwne tytuty prezentowaly sie przed odpowiednimi kompensatami
w okresie biezgcymi i poprzednim nastepujgco:

Ro6znica miedzy

amortyzacjg. Zarachowane Dodatnie roznice Ulga inwestycyjna | Leasing finansowy Razem
podatkowg a przychody kursowe
S [VE]
PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2010
Zwiekszenia 0 1 20 0 98 119
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1 20 0 98 119
ujmowane bezposrednio w kapitatach wiasnych jednostki 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 60 10 22 10 34 136
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 10 22 10 34 76
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 60 0 0 0 0 60
Zwiekszenia 0 0 7 0 100 107
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 0 7 0 100 107
ujmowane bezposrednio w kapitatach wkasnych jednostki 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 64 1 8 5 74 152
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1 8 5 74 88
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 64 0 0 0 0 64
| Stannadzien3oczewca20il ... | 2190 | .o [ 1 | 13 | 3% | 2718 |
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26. AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Nadwy zka aktywOw z tytulu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pocz  atek okresu (dot. jednostek zale znych), z tego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

Nadwy zka aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (d ot. jednostek zale znych), z tego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

Wandalex SA

Okres zako nczony
30 czerwca 2011

PLN’000

Okres zako nczony

31 grudnia 2010
PLN’000

75

104
29

1
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1
0
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Ruchy w obrebie aktywow z tytutu podatku odroczonego jednostek Grupy w podziale na gtéwne tytuty prezentowaty sie przed odpowiednimi kompensatami w
okresie biezacym i poprzednim nastepujaco:

Amortyz
acja |
Ujemne I Strata quls : Odpis " n
AR n a Koszty Rezerwa aktualizacyjny : . Swiadczenia
roznice Leasing b bil . K podatkowa z lat e fi h aktualizacyjny ) : Razem
[ — szybsza ilansowe nie st. kup ubieglych nie finansowyc aktywa finansowe pracownicze
od aktywow
podatko
e
PLN'O00 PLN'000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01 stycznia 2010
Zwiegkszenia 22 0 &8 20 0 345 16 0 5 441
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 22 0 B8 20 0 345 16 0 5 441
ujmowane bezposrednio w kapitatach
wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszeni a 22 0 0 96 0 55 0 0 2 175
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 22 0 0 96 0 55 0 0 2 175
ujmowane bezposrednio w kapitatach
whasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 2 0] 58 11 0] 345 80 0] 40 511
Stan na 01 stycznia 2011 2 0] 58 11 0] 345 80 0] 40 511
Zwiekszenia 26 0 0 37 0 0 0 0 0 63
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 26 0 0 37 0 0 0 0 0 63
ujmowane bezposrednio w kapitatach
wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 24 0 2 23 0 172 20 0 0 241
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 24 0 2 23 0 172 20 0 0 241
ujmowane bezposrednio w kapitatach
whasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0]

(@)

Stan na 30 czerwca 2011 4 31 25 173 60 (0] 40 333
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Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczoneg 0 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych PLN’000 PLN’000
dochodéw oraz bezpo srednio w kapitatach wlasnych

Zmiana aktywow ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -180 266
Zmiana aktywow ujeta bezposrednio w kapitatach 0 0
Razem -180 266
Zmiana rezerwy ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw 19 43
Zmiana rezerwy ujeta bezposrednio w kapitatach -64 -60
Razem -45 -17
Zmiana podatku odroczonego ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -199 223
Zmiana podatku odroczonego ujeta bezposrednio w kapitatach 64 60
Razem zmiana podatku odroczonego -135 283
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27. KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat akcyjny:
akcje uprzywilejowane
akcje zwykte
(o wartosci nominalnej 1 zt kazda)

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
razem akcje zwykte i uprzywilejowane
(o wartosci nominalnej 1 zt kazda)
Wartosé

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
1941 1941
7 310 7 310
9 251 9 251
9251 9 251

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami uczestniczagcymi w podziale zysku.

28. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Stan na dzie h 1 stycznia

Nadwyzka ceny emisyjnej nad cena nominalng akcji
Koszty emisji kapitatu akcyjnego

Stan na dzie i bilansowy

29. KAPITAL ZAPASOWY POZOSTALY

Stan na dzie n 1 stycznia
Zwiekszenia w tym:

Z podziatu zysku

Z kapitalu rezerwowego

Inne

zmniejszenia

Przeniesienie na kapitat rezerwowy
Stan na dzie n bilansowy

30. KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY

Stan na dzie h 1 stycznia

Zwiekszenia, w tym:
odpis z zysku z lat poprzednich
Przeszacowanie nieruchomosci
pomniejszone o rezerwe na podatek odroczony
(kapitat z aktualizacji wyceny)
RAZEM
Zmniejszenia w tym

Wandalex SA

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
8 337 8 337
8 337 8 337
8 337 8 337
30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
13534 13 355
0 491
0 491
0 0
0 0
4 037 312
0 312
9 497 13534

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
9431 9 866
0 0
0 0
0 0
99 435

47



Wandalex S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF

na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0
Przeniesienie z kapitalu z aktualizacji wyceny na wynik z lat 163 495
poprzednich z tytulu sprzedazy , likwidacji przeszacowanych
nieruchomosci oraz réznicy pomiedzy warto$cia umorzenie
przed i po przeszacowaniu

Rozwigzanie rezerw na podatek odroczony od -64 -60

przeszacowanych nieruchomosci

Razem 99 435
przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
umorzenie akcji wtasnych 0 0

Stan na dzie i bilansowy 9 333 9431

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest przez zwiekszenia wartosci aktywéw finansowych
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy powyzej ich kosztu nabycia (lub kosztu nabycia
skorygowane o efektywnag stope zwrotu dla instrumentéw dtuznych) oraz z przeszacowania wartosci
aktywow trwatych wycenianych wedtug modelu wartosci przeszacowanej . Kapitaty te nie moga byc¢
podstawg do wyptaty dywidendy.

31. AKCJE WLASNE

30 czerwca 31 grudnia
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Stan na dzie i 1 stycznia 0 0
Zakupione w ciggu okresu 0 0
sprzedane w ciggu okresu 0 0
Stan na dzie n 31 grudnia 0 0
32. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
30 czerwca 31 grudnia
2011 20010
PLN’000 PLN’000
Stan na dzie h 1 stycznia 0 980
Zwiekszenia, w tym: 0 0
odpis z zysku z lat poprzednich 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji (sprzedaz akcji wkasnych) 0 0
Przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 980
przeniesienie do innych kategorii kapitatow 0 980
umorzenie akcji wkasnych 0 0
Stan na dzie i bilansowy 0 0
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33. ZYSKI NIEPODZIELONE

Stan na dzie n 1 stycznia 2010

Wyptacone dywidendy

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk netto za lata ubiegte

Przeniesienie do innych kategorii kapitatow
Zrealizowana marza na towarach

Inne

Stan na dzie n 31 grudnia 2010

Stan na dzie n 1 stycznia 2011

Wyptacone dywidendy

Zysk/strata netto za rok obrotowy
Przeniesienie do innych kategorii kapitatéw
Zysk z lat ubiegtych

Inne

Stan na dzie n 30 czerwca 2011

Wandalex SA

PLN’000
-1180
-463
-4 719
313
-491
0
1292
-5248

-5 248
0
326
4 037
160
0

-725
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¥ veandalex

NOTY DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES ZAKO NCZONY 30 CZERWCA 2011 R.

34. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU WYNIKOW WEDLUG SEGMENT OW DZIALALNO SCI

Okres zako Aczony 30 czerwca 2011 r.

Udostepnianie

Budowa Pozostate Razem
wozkow wyposazenia
widtowych magazynow
-II
Przychody ze sprzedazy, w tym | 26 086 | | 13 093 39 210
| PozaGrupe | -II
|__Doinnychsegmentéow ' o [ | o [] o | [ 0 |
Koszty amortyzaciji 2698 247 3 2948
Inne koszty 23 422 11 537 2 34 961
Utrata wartosci rozpoznana w
rachunku wynikéw 0 0 0 0
Odwrdcenie utraty wartosci
rozpoznane w wyniku 0 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek
wycenlanych metoda praw wlasnosci -304 -304
-I_I

Okres zako nczony 30 czerwca 2010 r.

Udostepnianie Budowa Pozostate Razem
i serwis i sprzedaz
wOzkow wyposazenia
widtowych magazynow

_-I-

Przychody ze sprzedazy, w tym 13738 9 245 22 989

Poza Grupe -I-_- 22 989
__Doinnych segmentéw o | | o || o | | 0 |

Koszty amortyzacji 1819 556 2 2377

Inne koszty 13 798 9 538 1 23 337

Utrata wartosci rozpoznana w

rachunku wynikéw 0 0 0 0

Odwrdcenie utraty wartosci

rozpoznane w wyniku 0 0 0 0

Udziat w zysku/stracie jednostek

Wycemanych metoda praw wiasnosci -341 -341

-I—I
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35. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzeda zy prezentuj g sie nastepujaco:

Sprzedaz towarow

Sprzedaz produktéw

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug

w tym: Przychody z wynajmu nieruchomosci
Razem

W tym sprzedaz -export

36. PODZIAL KOSZTOW WEDLUG RODZAJU

Koszty przedstawiaj aq sie nastepujaco:

Zmiana stanu zapasow

Wartos¢ zuzytych materiatow

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych
Koszty amortyzacji

Ustugi obce

Koszty podatkéw

Pozostate koszty

Razem koszty operacyjne wedtug rodzaju
Koszty sprzedanych towar6éw i materiatdw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug
Razem

Wandalex SA

okres okres
zakonhczony zakohczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
21 437 11 395
6 637 2 763
11136 8 831
650 518
39 210 22 989
532 297
okres okres
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
-558 -559
5380 3388
6 649 6 516
2948 2377
2078 1800
378 364
664 703
17 539 14 589
18 029 95 89
2341 1536
37 909 25714
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37. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

okres okres
zakonczony zakonhczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 17 130
Otrzymane odszkodowanie 26 93
Odwroécenie odpisu aktualizujgcego 881 51
Przychody leasing zwrotny 0 0
Pozostate a7 137
Razem 971 411
38. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
okres okres
zakohczony zakohczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 5
Odpis aktualizujgcy naleznosci 1186 753
Rezerwa bilansowa 0 0
Ztomowanie sktadnikow majatku obrotowego 0 93
Kary umowne 0 0
Koszty leasing zwrotny 0 0
Pozostate 202 231
Razem 1388 1082
39. PRZYCHODY FINANSOWE
okres okres
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Odsetki uzyskane 8 19
Odsetki z tytutu leasingu finansowego 22 30
Zysk ze sprzedazy inwestycji 0 0
Dodatnie roznice kursowe 504 135
Pozostate 0 0
Razem 534 184

W 2008 roku Spotka Wandalex S.A. zawarla umowe najmu wysoko wyspecjalizowanego
urzadzenia technicznego, wydzierzawiajac na okres 60 miesiecy Spoéice Wandalex Feralco Sp. z o.0.
Umowe sklasyfikowano jako leasing finansowy, to tez w sprawozdaniu wykazano naleznosci
diugoterminowe na dzien 30.06.2010 roku 349 tys. zt, na 30.06.2011 r. 185 tys. PLN oraz
krétkoterminowe w wysokosci na dzien 30.06.2010 roku 147 tys. zi, na 30.06.2011 r. 165 tys. PLN.
Zrealizowane przychody finansowe ztego tytutu w okresie 6 miesiecy 2010 roku wyniosty 30 tys. zt
natomiast w okresie 6 miesiecy 2011 roku wynosity 22 tys. zt. Przyszie optaty leasingowe na dzien
30.06.2010 roku wynosity tacznie 588 tys. zt. z czego krotkoterminowe 196 tys. zt , diugoterminowe 392
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tys. zt, na dzien 30.06.2011 roku wynosity tgcznie 392 tys. zt z czego diugoterminowe wynoszg 196 tys. zt.
Natomiast niezrealizowane przychody finansowe na dzien 30.06.2010 roku wynosity ogoétem 91 tys. zi, z
podziatem na krétkoterminowe 50 tys. zt i diugoterminowe 41 tys. zt. a na dzien 30.06.2011 roku wynoszg
41 tys. zt z podziatem na krétkoterminowe 12 tys. zt i dlugoterminowe 29 tys. zt.

40. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek — kredyty i pozyczki
Koszty odsetek — obligacje zamienne
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego

Razem koszty finansowania zewn etrznego

Pozostale koszty finansowe
Razem

41. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:

Biezgce obcigzenie podatkowe

Podatek odroczony ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitatach

Zwigzany ze zmiana stawki podatku dochodowego od o0s6b
prawnych

Razem podatek dochodowy, wykazany w rachunku zyskéw i strat

okres okres
zakonhczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
110 81
0 0
345 228
455 309
26 18
481 327
okres okres
zakohczony zakonhczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
106 0
201 143
64 2281
0 0
307 143

Czes¢ biezagca podatku dochodowego ustalona zostata w 2011 roku wedtug stawki réwnej 19% (2010:

19%) dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu Koniec okresu

30/06/2011 30/06/2010
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 634 -3880
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 120 -737
wynoszacej 19% (2010: 19%)
Efekt podatkowy réznic dodatnich miedzy 345 947

wartosciami podatkowymi i ksiegowymi
sktadnikow bilansu
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Efekt podatkowy réznic ujemnych miedzy 158 67
wartosciami podatkowymi i ksiegowymi
sktadnikow bilansu

Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka 307 48,5% 143 -3,7%
podatku dochodowego

42. DYWIDENDY

okres okres
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spétki:
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31 0 463
grudnia 2009
w wartosci 463 tys. zt wyptacona zostanie
13.10. 2010 r. (0,05 PLN) za akcje
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31 0 0

grudnia 2010

43. UTRATA WARTO SCI AKTYWOW ROZPOZNANA W Cl AGU ROKU W SPRAWOZDANIU Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Wysoko $¢€ i wyja snienie przyczyn odpiséw aktualizuj agcych warto $¢€ srodkéw trwatych :

W okresie sprawozdawczym nie zostata powotana Komisja Wewnatrzzakltadowa w celu dokonania oceny

wartosci srodkéw trwatych z grupy maszyny i urzadzenia , srodki transportu oraz pozostate srodki trwate.
44. ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW

Wyjasnienie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw:

W okresie 6 miesiecy 2011 roku dokonano przegladu wiekowania stanéw magazynowych w wyniku

ktérego dokonano korekty odpisu aktualizujacego zapas towaréw , materiatdw oraz wyrobéw gotowych na

taczng kwote 107 tys. zt.. W okresie 6 miesiecy 2010 roku po analizie wiekowania stanéw magazynowych

wysokos¢é odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasoéw pozostat na poziomie z 31.12.2009 roku i wynosit

286 tys. z Cena sprzedazy towaréw netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy.

45. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWI AZANYMI

WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA C O NAJMNIEJ 20% UDZIALOW :

1. ,Heavy- Net” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zgierzu 100% udziatéw
2. ,Wandalex - Ukraine” Ltd z siedzibg w Kijowie 90% udziatow
3 ,Wandalex Feralco” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zgierzu 50% udziatow
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WZAJEMNE TRANSAKCJE O CHARAKTERZE PRZYCHODOW:

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
okres zakonczony okres zakonczony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

PLN’ 000 PLN’000

Wandalex S.A. do Aporter sp. z 0.0.

Wandalex S.A. do Heavy-Net sp. z 0.0. 2 3
Wandalex S.A. do Wandalex Feralco sp. z 0.0. 1598 815
Wandalex S.A. do Wandalex Ukraine Ltd 0 0
Razem przychody Wandalex S.A. 1 600 1250
Aporter do Wandalex S.A. 0 185
Heavy-Net do Wandalex S.A. 0 0
Wandalex Feralco do Wandalex S.A. 4567 3318
Wandalex Ukraina do Wandalex S.A. 0 0

WZAJEMNE NALEZNO SCI | ZOBOWIAZANIA

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
Wandalex S.A. od /do Heavy-Net 3 0 0 0
Wandalex S.A. od / do Wandalex Ukraina 1244 1244 0 0
Wandalex S.A. do / do Wandalex Feralco 2919 2 315 236 454
Wandalex Ukraina od / do Wandalex S.A. 0 0 1244 1244
Wandalex Feralco od / doWandalex S.A. 236 454 2919 2 315
Heavy-Net od / doWandalex S.A. 0 0 3 0

W okresie 6 miesiecy 2011 roku Spotki zalezne nie wyptacity dywidendy dla Spotki dominujgcej Wandalex
S.A.

Jednostka dominujgca Wandalex S.A w dniu 21.05.2007r. udzielita pozyczke w wysokosci 500 tys. ztotych
dla jednostki wspotkontrolowanej Wandalex- Feralco Sp. z 0.0. na okres do 30.05.2010 r.

Wandalex S.A. jest 50% udziatowcem spotki Wandalex Feralco sp. z 0.0. Spétka ta od kilku lat ponosi
straty. W dniu 26 stycznia 2010 roku Zgromadzenie Wspolnikow Spoétki Wandalex-Feralco uchwalito, ze
wspolnicy dokonajg doptaty do kapitatu w wysokosci po 656 tys. PLN i doptaty te zrealizowaty sie w
pierwszej kolejnosci poprzez zamiane istniejacych pozyczek.

WYNIKI SPOLEK GRUPY W CZ ESCI PRZYPADAJ ACEJ JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ:

Okres zako nczony Okres zako nczony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

\Wandalex S.A 361 - 2630
Aporter sp. Z 0. 0. 0 -889
Heavy-Net sp. z 0. o. -7 -12
\Wandalex Feralco sp. z 0. o. -304 -341
\Wandalex Ukraine Ltd 0 0

46. WARTOSC AKCJI WEASNYCH ZAKUPIONYCH OD PODMIOTOW POWI AZANYCH

W prezentowanym okresie jednostka dominujgca nie zakupita akcji wtasnych od podmiotéw powigzanych.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

47. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Zyski
Koniec okresu Koniec okresu
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 326 -4 023
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci  zysku 326 -4 023

rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akciji

Koniec okresu
30 czerwca 2011

Koniec okresu
30 czerwca 2010

) PLN’000 PLN’000
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 9250719 9250719
wartosci zysku zwyklego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 9250719 9250719

wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji: 1,00 zt.

48. DZIALALNOS € KONTYNUOWANA

Koniec okresu
30 czerwca 2011

Koniec okresu
30 czerwca 2010

PLN’000 PLN’000
Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy 326 -4 023
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Wylaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia 326 -4 023
zysku na jedng akcje, po wylgczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) 0 0
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb 326 -4 023
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na
jedng akcje, po wylaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
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49. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

Przeci etne w roku obrotowym zatrudnienie etatowe w grupach zawodowych:
! | Przecigtnaliczba zatrudnionychwroku |
Wyszczegodlnienie obrotowym poprzedzajacym
1 | WANDALEX S.A. 205 129
a. | Pracownicy umystowi L 2
b. | Pracownicy fizyczni ee 47
2 | Aporter sp. z o. 0. s .
a. | Pracownicy umystowi 0 40
b. | Pracownicy fizyczni 0 50
5 Heavy — Net sp. z 0. 0. 0 0
a | Pracownicy umystowi 0 0
4 | Wandalex - Ukraine Ltd 0 0
a. | Pracownicy umystowi 0 0
b | Pracownicy fizyczni 0 0
3 | Wandalex Feralco sp z o. o. 39 39
a. | Pracownicy umystowi 30 10
b. | Pracownicy fizyczni 9 29

50. WYNAGRODZENIA CZL ONKOW ZARZ ADU SPOLEK W OKRESIE 6 MIESIECY 2011 i 2010 R.

- 000000000000 Wyptacone w roku

) B T

Wandalex S.A. PLN’ 000 PLN’000

Skrzeczynski Marek — Prezes Zarzadu 138 163

Koztowski Mirostaw — Vice Prezes Zarzadu 123 148

Andrzejewski Jacek — Czlonek Zarzadu 114 134

Wiestaw Nawlicki Cztonek Zarzadu 104 0
2 Aporter sp. 2 0. 0.

Nawlicki Wiestaw - Prezes 62

Chojnacki Lech — Vice Prezes 64
3 Wandalex Feralco sp. z 0. 0.

Librowski Piotr 20 o4

Nawlicki Wiestaw — Czionek 0 37

Michatowski Marek 32

Adamiak Piotr 34
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51. WYNAGRODZENIA ORGANOW NADZORUJ ACYCH W OKRESIE 6 MIESIECY 2011 i 2010 R.
Wyptacone w roku

L.p. biezacym poprzednim
PLN’ 000 PLN’000
1 Bakowski Dariusz — Przewodniczacy RN 193 192
2 Bakowski Stawomir — Z-ca Przew. RN 179 172
3 Gajewicz Pawet 4 3
4 Mréz Waldemar 0
> Figat Jarostaw
6 Grzeqorz Rusin
Razem 384 &3

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

52. PODZIAL DZIALALNO SCI SPOLEK W RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENI EZNYCH

Do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie gtéwnie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg
dziatalnoscig Grupy.

Do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedaza sktadnikdw
majatku trwatego oraz nabyciem lub sprzedazg papieréw wartosciowych, w tym takze przeznaczonych do
obrotu.

Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdéwnie pozyskiwanie kapitalu wlkasnego oraz kapitatébw obcych,
w tym kredytow zaréwno krotko jak i dlugoterminowych.

Roéznica pomiedzy bilansowa zmiang stanu srodkéw pienieznych, a wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych dotyczy niezrealizowanych réznic kursowych na rachunku bankowym.

53. SKEADNIKI GOTOWKI | JEJ EKLWIWALENTOW W SPRAWOZ DANIU Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000

Gotéwka w kasie i na rachunkach bankowych 222 583
W tym: 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe
Weksle i czeki 0 0
Instrumenty pieniezne 0 0
Razem gotéwka wedtug sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych 222 583

54. WARTOSC SRODKOW PIENIEZNYCH POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKI GRUPY W
STOSUNKU DO KTORYCH ISTNIEJ A OGRANICZENIA CO DO ICH WYKORZYSTANIA
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30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
PLN’000 PLN’000
Rodzaj ograniczenia
Blokada srodkéw PKN Orlen 24 25
Razem gotowka z ograniczeniem mozliwosci korzystania 24 25

55. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA S PRAWOZDAN

W dniu 16 czerwca 2011 roku z firmg AUDYT | RACHUNKOWOSC ,UZB - CBR” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu ul. Junacka 34 zostata podpisana umowa na badanie sprawozdania finansowego za 2011
rok.

Zakres umowy obejmuije:

- przeglad srddroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Wandalex S.A.

Wynagrodzenie nalezne za przeglad i badanie sprawozdania jednostkowego zostato ustalone w wysokosci
11,5 tys. ziotych plus VAT. Badanie sprawozdania finansowego za rok poprzedni przeprowadzone byto
przez tg sama firme. Wysokos¢ wynagrodzenia wynosita 16,5 tys. ziotych netto.

56. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

Zobowigzania z tytutu dlugoterminowej umowy leasingu operacyjnego dotyczg samochodow uzytkowanych
przez okres 48 miesiecy.

Spotka uzytkuje ponadto samochody na podstawie krétkoterminowych uméw leasingu operacyjnego.
Umowy dtugoterminowe jak i umowy krétkoterminowe zawierane sg ze spotkg ALD Automotive Polska Sp.
z0.0.

30.06.2011 30.06.2010
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ czynszow leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego 43 74
rozpoznanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zobowigzania z tytutu uméw dzierzawy wymagalne w ciggu:
jednego roku 0 0
dwdch do pieciu lat 0 0

W zakresie podpisanych uméw leasingowych nie istniejg zadne zapisy dajace leasingodawcom lub
jednostce prawo przediuzania umow leasingu lub opcje zakupu. Umowy leasingowe nie wprowadzajg
réwniez zadnych ograniczen w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy, niezbednych do utrzymywania
wskaznikow finansowych lub zakazow zawierania kolejnych umoéw leasingowych.

57. Zmiany w sktadzie osOGb zarz agdzajacych i nadzoruj gcych emitenta w ci ggu ostatniego roku
obrotowego.

Wandalex S.A.
W okresie 6 miesiecy 2011 roku skfad Zarzadu Spotki Wandalex S.A. nie ulegt zmianie.

~Wandalex-Feralco” Sp. z 0. o.

W okresie 6 miesiecy 2011 roku nastgpity n/'w zmiany w skladzie zarzadu Spéiki :

W dniu 08.02.2011 Pan Piotr Librowski zostat odwotany ze stanowiska Prezesa Spoétki a w dniu 09.02.2011 roku na
stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Marek Michatowski. Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 9
grudnia 2010 roku na Czionka Zarzadu Spéiki zostat powotany Pan Piotr Adamiak , funkcje peti od dnia 3
stycznia 2011 roku . W dniu 8 czerwca 2011 roku Pan Marek Michatowski zostal odwotany z funkciji
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Prezesa Zarzadu . Od dnia 1 lipca na stanowisko prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof
Boruszewski , ktory zrezygnowat z tej funkcji w dniu 11 lipca 2011 roku Z dniem 1 sierpnia 2011 roku na
na okres od 1.08.2011r do 31.10.2011 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu delegowano cztonka Rady
Nadzorczej pana Dariusza Bakowskiego.

Heavy-Net sp. z 0.0.

W okresie 6 miesiecy 2011 roku sktad Zarzadu Heavy-Net Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

Wandalex — Ukraine Ltd

W okresie 6 miesiecy 2011 roku skfad Zarzadu Wandalex — Ukraine Ltd nie ulegt zmianie.

58. AKCJE EMITENTA B EDACE W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
WANDALEX S.A. na dzie n 30.06.2011 r.

Osoby zarz adzajace Wandalex S.A.:

Marek Skrzeczynski Prezes Zarzadu 152.060 akcji Wandalex S.A.
Mirostaw Koztowski Wiceprezes Zarzadu 47.579 akcji Wandalex S.A.
Jacek Andrzejewski Cztonek Zarzadu 100 akcji Wandalex S.A.

Osoby nadzoruj gce Wandalex S.A.

Dariusz Bakowski Przewodniczacy RN 3.407.271 akcji Wandalex S.A.
Stawomir Bgkowski Wiceprzewodniczacy RN 3.687.101 akcji Wandalex S.A.
Pawel Gajewicz Cztonek RN 10.000 akcji Wandalex S.A
Waldemar Mr6z Cztonek RN nie posiada akcji Wandalex S.A.
Jarostaw Figat Cztonek RN nie posiada akcji Wandalex S.A.

59. ZMIANY SPOSOBU SPORZ ADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie 6 miesiecy 2011 nie wystgpity zmiany w prezentacji sprawozdania finansowego w stosunku do
lat ubiegtych.

60. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére nie bylyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

61. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zaprezentowane sg w EUR.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaly przeliczone kursem $rednim (ustalonym jako $rednia kurséw
NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego okresu sprawozdawczego):

za 6 miesiecy 2011r. kursem 3,9673 PLN/EUR

za 6 miesiecy 2010r. kursem 4,0042 PLN/EUR

Pozycje aktywéw i pasywéw sprawozdani z sytuacji finansowej przeliczono:

na dzien 30 czerwca 2011 r. wedtug sredniego kursu 3,9866 PLN/EUR ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2010r. wedtug sredniego kursu 3,9603 PLN/EUR ogtoszonego przez NBP
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Stan na 30.06.2011 oraz za

Stan na 30.06.2010 oraz za

okres okres
6 miesiecy 2011 r. 6 miesiecy 2010 r.
PLN'000 EUR'000 PLN'000 EUR'000
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatdw 39 210 9 883 22 989 5741
2 | Zyski z dziatalnosci operacyjnej 884 223 -3 396 -848
3 | Zysk brutto 633 160 -3 880 -969
4 | Zysk netto 326 82 -4 023 -1 005
5 | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 2 644 666 -638 -159
6 | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej 83 21 -192 -48
7 | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci
finansowej -2 919 -736 212 53
8 | Przeptywy pieniezne netto razem -192 -48 -618 -154
9 | Aktywa razem 68 232 17 115 59 186 14 945
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32 149 8 064 23544 5945
11 | Zobowigzania diugoterminowe 11 335 2843 7 303 1844
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 20 814 5221 16 241 4101
13 | Kapitat wiasny 36 083 9051 35 642 9 000
14 | Kapitat zaktadowy 9 251 2 321 9 251 2 336
15 | Liczba akcji w sztukach 9250 719 9250 719
16 | Zysk strata na jedna akcje zwykig 0,04 0,01 -0,43 0,11
17 | Wartosc ksiegowa na jedna akcje zwyktg 3.90 0,98 3.85 0,97
GLOWNY KSI EGOWY ZARZAD WANDALEX S.A.
Barbara Czapska Marek Skrzeczynski
Mirostaw Koztowski
Jacek Andrzejewski
Wiestaw Nawlicki
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