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(N NAzZWA (FIRMA) I SIEDZIBA, PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE WEASCIWEGO SADU PROWADZACEGO
REJESTR
Izostal Spotka Akcyjna (Izostal S.A.) z siedzibg w Zawadzkiem powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 lipca
1993 r. Rejestracji dokonat Sgd Gospodarczy w Opolu dnia 3 sierpnia 1993 r. pod numerem RHB 1899. Spotka zostata
wpisana dnia 23 kwietnia 2001 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem 0000008917 w Sadzie
Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Opolu.

Przedmiotem dziatania Izostal S.A. jest prowadzenie dziatalnosci produkcyjno - handlowej, a w szczegdlnosci:

e  Obrobka metali i naktadanie powtok na metale ( 25.61.Z.)

e Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
(46.74.2)

e  Produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych (22.29.2)

e  Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikdéw z tworzyw sztucznych (22.21.2)

e  Odzysk surowcow z materiatéw segregowanych (38.32.2)

e Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2)

e Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (64.99.Z)

e Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(82.99.2).

e Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (72.11.Z)

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (72.19.2)

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e Jerzy Bernhard - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Zdzistaw Mendelak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jan Chebda - Sekretarz Rady Nadzorczej
e Lech Majchrzak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jan Kruczak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Adam Matkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e  Marek Mazurek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
e Jacek Podwinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
1. CzAS TRWANIA DZIAtALNOSCI SPOKI
Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony.

1. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Pétroczne sprawozdanie finansowe prezentuje dane na dziern 30.06.2011 oraz za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczne okresy roku 2010.
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V. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SKtAD KTOREGO WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYINE
SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Izostal S.A. nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

V. INFORMACJA DOTYCZACA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, KTORE ZOSTAtO OPRACOWANE PRZY ZAtOZENIU KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ SPOLKE WRAZ ZE WSKAZANIEM OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE) NA POWAZNE ZAGROZENIA
DLA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe opracowane zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;.

VI. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SPORZADZONYM ZA OKRES, W CIAGU KTOREGO NASTAPItO POLACZENIE
SPOLEK

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie Spotek.
Vil. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe lIzostal S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejska w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem MSR 14 ($rédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa) oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
nr 33 poz. 259 z pdin. zm.) i obejmuje okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2011 r. i okres poréwnywalny od 01 stycznia
do 30 czerwca 2010 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska
i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa Spotki na 30 czerwca 2011 r. i 30 czerwca 2010 r., jej wyniki oraz
przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2011 do 30.06.2011 i od 01.01.2010 do 30.06.2010.

Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardow MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011.

W roku biezacym Spoétka przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania przez UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30
czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do rdinych standarddw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w
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odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1
stycznia 2011 roku — w zaleznosci od standardu/interpretacji).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki
ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale jeszcze nie weszty
w zycie

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania nie wystapity standardy, zmiany standardéw i interpretacji, ktore
zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 29 sierpnia 2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindéw
dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywoéw finansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych catkowitych
dochoddéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdéw (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczeri po okresie
zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie).
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Wedtug szacunkdow Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie funkcjonalnej.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki jest PLN.

Kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji, natomiast salda rozrachunkéw i srodkéw pienieznych na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug kursu
zamkniecia banku wiodgcego (aktywa wedtug kursu kupna, pasywa wedtug kursu sprzedazy). Réznice kursowe z tytutu
wyceny wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu wykazane sg w gruntach i nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate o wartosci jednostkowe]j nie przekraczajacej 3,5 tys. zt. amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu ich
przekazania do uzywania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji Srodkédw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania
dla poszczegolnych sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 40 lat
Srodki transportu od 5do 14 lat
Pozostate srodki trwate od 4 do 40 lat

Weryfikacja zastosowanych stawek amortyzacji jest dokonywana co roku na 31 grudnia danego roku.
Umowy leasingu finansowego sg aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte wykazywane sg wedtug ceny ich nabycia. Okres uzytkowania dla sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych wynosi od 2 do 5 lat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest
metoda amortyzacji liniowe;.

Leasing

Umowy leasingu finansowego przenoszgce na jednostke cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu, w wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane miedzy koszty finansowe i cze$¢ kapitatowg zmniejszajaca salda zobowigzan z tytutu
leasingu.

Koszty finansowe ksiegowane sg w oparciu o zasade memoriatu w momencie poniesienia w ciezar rachunku zyskéw
i strat.
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Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,przeznaczone do obrotu” i ,dostepne do sprzedazy”
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu inwestycji przeznaczonych do obrotu i udostepnianych
do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Dfugoterminowe aktywa finansowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Kwota wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce.

Koszt ustalany jest z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zwyczajowo w branzy od 30 do 120 dni, s3
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych
naleznos$ci watpliwe lub niesciggalne. Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy uzyskanie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Do srodkédw pienieznych wykazywanych zaréwno w bilansie jak i rachunku przeptywéw pienieznych nie zalicza
sie $rodkéw gromadzonych na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozina dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Spétka tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe. Warto$¢ tworzonych na ten cel rezerw
jest aktualizowana na dzien bilansowy (31 grudnia danego roku).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyisza z dwdch wartosci,
a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw, wartosé ksiegowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita
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utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako
korekta kosztow okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

e przekazano nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw i produktdw,

e Spotka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi
efektywnej kontroli,

e kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobierstwo, ze zostang uzyskane korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz koszty
poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych zwigzanych z przeprowadzong transakcjg
jest prawdopodobne. Momentem sprzedazy wyrobdéw, towardow i materiatdw jest przekazanie praw do nich odbiorcy.
Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbidr przez kontrahenta. Jezeli rodzi sie niepewnos¢ dotyczaca
Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddéw, wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu,
do ktorej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty
przychoddw.

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych.

Wartos¢ godziwg zaptaty ustala sie, dyskontujgc wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowa.
Roéznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek. Przychody
z tytutu odsetek ujmowane s3g narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywne;j
stopy procentowe;j.

Dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spoétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym jednostki
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywodw, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdznic przejsciowych, tj. réznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
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zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywdéw ujmuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zgodnie z podejsciem
alternatywnym Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 23 .

Zasady wyceny produkgcji niezakonczonej
Produkcja niezakoriczona wyceniana jest wedtug rzeczywistego kosztu zuzycia materiatéw wsadowych, tj. kosztu zuzycia
rur czarnych.

Zasady wyceny wyrobow gotowych

Wyroby gotowe wyceniane s3 wedtug planowanego kosztu wytworzenia, okreslonego dla poszczegdlnych
asortymentéw. Po zakonczeniu kazdego miesigca ustala sie rzeczywiste koszty wytworzenia dla realizowanych zlecen.
Powstajgce na wskutek tego odchylenia ksiegowane sg na wyodrebnionych kontach. W trakcie miesigca wyroby gotowe
wyceniane sg do rozchodéw wedtug planowanego kosztu wytworzenia. Po zakonczeniu miesigca dokonuje sie rozliczen
odchylen, doprowadzajgc tym samym wartosé wyrobdow gotowych do kosztu rzeczywistego.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w podziale na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spatki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do wtasciwego Rejestru Sgdowego.

Zadeklarowane, a niewniesione wkfady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wtasnych.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow

Spoétka nie prowadzi oddzielnej, szczegétowej sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw operacyjnych. Spétka dziata
w segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje, sprzedaz i ustugi zwigzane z izolacja antykorozyjng rur
stalowych oraz dostawe rur na rzecz branzy gazowniczej i petrochemicznej. Izolacja wewnetrzna i zewnetrzna jest
produktem komplementarnym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci gospodarczej, inna dziatalnos¢
nie jest znaczaca.

Emitent dziata w jednym segmencie geograficznym. Wiekszos¢ sprzedazy eksportowej to sprzedaz do krajéw Wspdlnoty
Panstw Europejskich, a wiec panstw o jednakowym srodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.
Nie sg przydzielane poszczegdlnym rodzajom szczegdtowe elementy i zasoby.

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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I WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Wybrane dane finansowe w tys. zi. w tys. EURO
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do
30.06.2010 r. 30.06.2011r. 30.06.2010 . 30.06.2011r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 55 385 122 143 13832 30787
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3749 13 364 936 3369
Zysk (strata) brutto 2484 12 528 620 3158
Zysk (strata) netto 2 056 10119 513 2 551
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4651 -17 841 1162 -4 497
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2743 -11 138 -685 -2 807
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -3820 3631 -954 915
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow -1912 -25 348 -477 -6 389
Liczba akgji 20 744 000 30 944 000 20 744 000 30 944 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg ( w zt / EUR) 0,10 0,33 0,02 0,08
Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,06 0,31 0,02 0,08
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011
Aktywa razem 203 466 224931 51376 56 422
Zobowigzania dtugoterminowe 40793 42 428 10300 10 643
Zobowigzania krotkoterminowe 41 327 51242 10435 12 854
Kapitat wtasny 121 346 131261 30 641 32926

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy
sposdb: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zysk
(strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwyktg za | potrocze 2011 r. ( | pdétrocze 2010 r.)
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca potrocza. Kurs ten wyniést 1 EURO = 3,9673 zt (1 EURO = 4,0042 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego
na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2011r. - 1 EURO = 3,9866 zt (na 31 grudnia 2010r. - 1 EURO = 3,9603
).
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Il. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU
AKTYWA Nota Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 98 828 99 568 110 649
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 98 494 98 947 110073
2. Inne wartosci niematerialne 2 111 177 172
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 0 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 180 319 198
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 7 43 125 206
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 61528 103 898 114 282
1. Zapasy 6 20 665 20 062 36 081
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 7 40518 54 450 74 618
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 0 455 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 345 28931 3583
Aktywa razem 160 356 203 466 224 931
PASYWA Nota Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
A. Kapitat wtasny 53 585 121 346 131 261
1. Kapitat podstawowy 21 41488 41488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 22 0 38379 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 23 10 041 34 041 17 479
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezagcego 2 056 7 438 10119
B. Zobowigzania dtugoterminowe 39 251 40793 42 428
1. Rezerwy 14 114 171 171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 247 213 141
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 19016 16 688 19 260
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 4700 4464 3904
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 10 15174 19 257 18 952
C. Zobowiazania krétkoterminowe 67 520 41 327 51242
1. Rezerwy 14 9 238 141
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 18 598 16 0
3. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéow bankowych i 11 4 656 4 656 7 140
pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 12 856 962 912
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 10 43307 35455 42 736
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 94 0 313
Pasywa razem 160 356 203 466 224931
Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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1l. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU (WARIANT

KALKULACYJNY)
WARIANT KALKULACYJNY Numer Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do
noty 30.06.2010 30.06.2011
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 28 55 385 122 143
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 29 48 152 103 023
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 7233 19 120
D. Koszty sprzedazy 29 752 1469
E. Koszty ogdlnego zarzadu 29 3975 4938
F. Pozostate przychody 33 1345 824
G. Pozostate koszty 33 102 173
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) 3749 13 364
I. Przychody finansowe 31 117 490
J. Koszty finansowe 31 1382 1326
K. Zysk/strata brutto (H+l-J) 2484 12 528
L. Podatek dochodowy 34 428 2 409
M. Zysk/strata netto z dziatalnos$ci gospodarczej (K-L) 2 056 10119
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone 0 0
na kapitat wlany
- Zyski/straty dotyczace zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych 0 0
(czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 0 0
dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem (M+N) 2 056 10119
Zysk na jedng akcje Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2011
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (w zt.) 37 0,10 0,33
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (w zt.) 37 0,10 0,33
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (w zt.) 37 0,06 0,31
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy (w zt.) 37 0,06 0,31

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku
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Gtéwny Ksiegowy
Marek Matheja

Prezes Zarzadu
Marek Mazurek

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Podwinski
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Iv. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat | Zysk/strataz Razem
podstawo sprzedazy akcji wiasne rezerwowe i rezerwowy z | lat ubiegtych
wy powyzej ich zapasowe aktualizacji i roku
wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2010 41 488 0 0 4970 0 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2010 0 0 0 5071 0 -3 015 2056
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 2 056 2 056
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w | pétroczu 2010 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2010 roku 41488 0 0 10 041 0 2056 53 585
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstawo sprzedazy akcji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych
wy powyzej ich zapasowe aktualizacji iroku
wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2010 41 488 0 0 4970 0 5071 51 529
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2010 0 38 379 0 29 071 0 2367 69 817
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 38379 0 24 000 0 0 62379
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7 438 7 438
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2010 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 41 488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstawo sprzedazy akgji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych
wy powyzej ich zapasowe aktualizacji iroku
wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzieri 01.01.2011 41 488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wiasnym w | pétroczu 2011 24 000 -204 0 -16 562 0 2681 9915
Podziat zysku netto 0 0 0 7 438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 10119 10119
Koszt emisji akcji 0 2204 0 0 0 0 2204
Rejestracja kapitatu podstawowego 24 000 0 0 24 000 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete w | pétroczu 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2011 roku 65 488 38175 0 17 479 0 10119 131 261
Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01 STYCzZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU
(METODA POSREDNIA)

Wyszczegodlnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 2363 12 481
Korekty o pozycje: 2288 -30 322
Amortyzacja srodkow trwatych 1754 1717
Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 35
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1295 775
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -432 -29
Zmiana stanu rezerw -253 -169
Zmiana stanu zapaséw 2232 -16 019
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych -10 205 -20328
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 8164 5290
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -291 -1594
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 4651 -17 841
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 247
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 2535 11419
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Inne 208 34
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2743 -11138
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 0 7 362
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 2328 2328
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 405 610
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 1087 589
Inne 0 -204
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -3 820 3631
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw -1912 -25 348
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku -10 298 28931
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych, 0 0
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku -12 210 3583
biezacym na koniec okresu

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marek Matheja Marek Mazurek Jacek Podwinski
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1. Rzeczowe aktywa trwate
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Zakres zmian wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na koniec | pétrocza 2011 roku:

Wyszczegolnienie Grunty w Budynki lokale Srodki Urzadzenia Inne Razem
tym prawo iobiekty | transportu techniczne, Srodki
wieczystego inzynierii maszyny trwate
uzytkowania ladowej i
gruntéw wodnej
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1387 60 252 1685 56 392 3219 122 935
Zwiekszenia, w tym: 0 10 316 175 2214 156 12 861
— nabycie 0 10 316 175 2214 156 12 861
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 -212 -20 -10 -242
— likwidacja 0 0 -1 -6 -6 -13
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 -211 -14 -4 -229
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1387 70 568 1648 58 586 3365 135554
Umorzenie na poczatek okresu 0 2589 772 19 193 1434 23 988
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze zmianami MSR) 0 579 114 938 86 1717
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 -194 -21 -9 -224
— likwidacja 0 0 -1 -7 -6 -14
— sprzedaz 0 0 -193 -14 -3 -210
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 3168 692 20110 1511 25481
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1387 57 663 913 37 199 1785 98 947
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartqéc’ .netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu 1387 57 663 913 37199 1785 08 947
aktualizujacego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1387 67 400 956 38476 1854 110073
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 1387 67 400 956 38 476 1854 110073
Zakres zmian wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na koniec | pétrocza 2010 roku:
Wyszczegolnienie Grunty w Budynki lokale Srodki Urzadzenia Inne Razem
tym prawo i obiekty | transportu techniczne, srodki
wieczystego inzynierii maszyny trwate
uzytkowania ladowej i
gruntéw wodnej
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1387 58 886 1488 59 360 3297 124 417
Zwiekszenia, w tym: 0 274 20 1745 173 2211
— nabycie 0 794 20 1013 163 1989
— przemieszczenie wewnetrzne 0 -520 0 530 10 20
— inne 0 0 0 202 0 202
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 578 11 4716 551 5 855
— likwidacja 0 0 0 6 4 10
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 451 11 4563 547 5571
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 127 0 147 0 274
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1387 58 582 1497 56 389 2918 120773
Umorzenie na poczatek okresu 0 1859 762 21 045 1646 25312
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze zmianami MSR) 0 419 98 1112 124 1753
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 256 11 4075 444 4786
— likwidacja 0 0 1 6 3 11
— sprzedaz 0 200 10 4053 441 4703
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 56 0 16 0 72
Umorzenie na koniec okresu 0 2022 849 18 082 1326 22279
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1387 57 027 726 38 315 1651 99 105
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartc.vsc_ netto na poczatek okresu po uwzglednieniu odpisu 1387 57027 726 38315 1651 99 105
aktualizujacego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1387 56 560 648 38 307 1592 98 494
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego 1387 56 560 648 38 307 1592 98 494

Spétka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci.

Wykazane w aktywach grunty obejmujg prawo uzytkowania wieczystego gruntu, ktdére nie podlega amortyzacji.
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Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych:

Wyszczegoblnienie Stan na 30.06.2010 roku | Stan na 30.06.2011 roku
1. Wtasne 90177 101 953
2. Uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 8317 8120
Razem rzeczowy aktywa trwate 98 494 110 073

W rzeczowych aktywach trwatych zostaty ujete Srodki trwate uzytkowane przez Spétke na podstawie umoéw leasingu
finansowego, ktorych wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosita:

e $rodki transportu - 693 tys. zt.

e urzadzenia techniczne, maszyny - 7.427 tys. zt.
Zobowigzania umowne z tytutu srodkdw trwatych w leasingu na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosty 4.816 tys. zt.
Zakupy inwestycyjne w | pétroczu 2011 roku skierowane byty gtéwnie na zwiekszenie sktadnikdw rzeczowego majatku
trwatego i zostaty sfinansowane ze srodkow wtasnych Spotki oraz z kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku BNP
Paribas Bank Polska S.A. (szczegétowo opisany w nocie 11).

Gtowne inwestycje Spotki w | pétroczu 2011 roku (wraz z naktadami na wartosci niematerialne):

Wyszczegodlnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
- budowa Centrum Badawczo Rozwojowego Techn. i Produkt. Stalowych 11179
- budowa placu sktadowego nr 2 958
- zakup suwnic 182
- zakup $rodkéw transportu 174
- zakup regatéw magazynowych 122
-inne 275
Razem 12 890

Srodki trwate w budowie na dzieri 30.06.2011 roku wyniosty 12.957 tys. zt. i sktadaja sie na nie:
e budowa Centrum Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych — 11.532 tys. zt,,
e rozbudowa placu sktadowego — 951 tys. zt.,
e trawersa podcisnieniowa — 42 tys. zt,,
e wartosci niematerialne i prawne — 8 tys. zt.
e pozostate - 424 tys. zt.

Nastepujgce srodki trwate stanowity na dzier 30.06.2011 roku zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke kredytéw:
e linia do produkgji izolacji (3LPE do fi 1220mm), ktérej wartos$¢ netto na 30.06.2011 roku wynosita 18.675 tys.
zt., (ustanowiony zastaw)
Ponadto w zwigzku z zaciggnietym w BNP Paribas Bank Polska S.A. kredytem inwestycyjnym Spétka zobowigzana jest
do ustanowienia na rzecz Banku zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach sfinansowanych tym kredytem
na wartos¢ 9.000 tys. zt. Maszyny te i urzadzenia nie zostaty na dzien 30.06.3011 roku zakupione.

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan Spotki:

Wyszczegodlnienie Stan na 30.06.2010 roku Stan na 30.06.2011 roku
Wartos¢ zabezpieczenia (kwota do wysokosci ktérej ustanowiono zabezpieczenie)

Hipoteka 42 400 60 936
Zastaw i przewtaszczenie rzeczowych aktywow trwatych 19 859 18 675
Razem 62 259 79 611
Wartos¢ bilansowa netto

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1385 1330
budynki i budowle 54 791 64 267
urzadzenia techniczne i maszyny 19 859 18 675
Pozostate srodki trwate 0 0
Razem 76 035 84 272
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Wyszczegodlnienie Stan na 30.06.2010 roku Stan na 30.06.2011 roku
Grunty w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1387 1387
Budynki lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 56 560 67 400
Urzadzenia techniczne, maszyny 38 307 38476
Srodki transportu 648 956
Inne Srodki trwate 1592 1854
Rzeczowe aktywa trwate, razem 98 494 110073

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu dotyczy gruntéw potozonych w:

e  Zawadzkie, ul. Polna 3 (KW41822)

e  Zawadzkie, ul. Ks. Wajdy 1 (KW48794, KW57525, KW59207)

e  Kolonowskie, ul. Opolska (KW40617)
Wycena prawa uzytkowania wieczystego gruntu nastepuje wedtug cen nabycia.

- po okresie hiperinflacji.

2. Inne wartosci niematerialne

Zakres zmian innych wartosci niematerialnych w | pétroczu 2011 roku:

Grunty zakupione zostaty po 1997 roku

Wyszczegodlnienie

Wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym

Pozostate wartosci
niematerialne

zakresie
Patenty, Pozostate Patenty, Pozostate Zaliczki na Razem
znaki znaki Srodki
firmowe, firmowe, trwate w
prace prace budowie
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0 4 1118 0 1122
Zmiana MSR 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0 29 0 29
— nabycie 0 0 0 29 0 29
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 0 0 0
— likwidacja 0 0 0 0 0 0
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 4 1147 0 1151
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 0 945 0 945
Umorzenia biezgce - zwiekszenia (razem ze 0 0 0 35 0 35
zmianami MSR)
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 0 0 0
— likwidacja 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 0 0 980 0 980
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0 4 173 0 177
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ ) r‘letto ) na p(')cz.qtek okresu po 0 0 4 173 0 177
uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 0 0 4 168 0 172
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu po uwzglednieniu 0 0 4 168 0 172
odpisu aktualizujacego
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Wyszczegodlnienie

Wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym

Pozostate wartosci
niematerialne

zakresie
Patenty, Pozostate Patenty, Pozostate Zaliczki na Razem
znaki znaki Srodki
firmowe, firmowe, trwate w
prace prace budowie
rozwojowe rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0 0 20 1027 0 1047
Zmiana MSR 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 4 0 0 4
— nabycie 0 0 4 0 0 4
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 20 2 0 22
— likwidacja 0 0 0 2 0 2
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 20 0 0 20
— inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 4 1025 0 1029
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 0 895 0 895
Umorzenia biezace - zwiekszenia (razem ze 0 0 0 24 0 24
zmianami MSR)
Zmniejszenia, w tym:(-) 0 0 0 1 0 1
— likwidacja 0 0 0 1 0 1
— sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 0 0 918 0 918
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 0 0 20 132 0 152
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu po 0 0 20 132 0 152
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 0 0 4 107 0 111
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wa.rtosc nett.o r.\a koniec okresu po uwzglednieniu 0 0 a 107 0 111
odpisu aktualizujgcego

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2011 roku gtéwnym skfadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych

jest oprogramowanie komputerowe.

3. Nieruchomosci inwestycyjne

Spétka nie posiadata na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na 30 czerwca 2010 nieruchomosci inwestycyjnych.

4. Wartosc firmy
Nie dotyczy.

5. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spdtka nie posiada dtugoterminowych aktywow finansowych.
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6. Zapasy

Zestawienie zapaséw na 30.06.2011 roku:

Wyszczegolnienie Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Wartos¢ Wartosé Wartosé
wedtug wedtug odpiséw odwrdcenia odpiséw odpiséw zapasow bilansowa zapasow
ceny wartosci | aktualizujacy odpiséw | aktualizujg | aktualizujg ujetych zapasow stanowigcych
nabycia/k netto ch wartosci aktualizujgcych cych cych jako koszt na koniec zabezpieczenie
osztu mozliwej zapasow na zapasy ujete wartosci wartosci w okresie okresu zobowigzan
wytworze do poczatek jako zapasow zapasow
nia uzyskania okresu pomniejszenie ujetych w na koniec
tych odpiséw w okresie okresu
okresie jako koszt
Materiaty podstawowe 25568 25568 1 1 0 0 62 242 25 568
Materiaty pomocnicze 1341 1341 0 0 0 0 647 1341
Produkty w toku 0 0 0 0 0 0 0 0 20 500
Wyroby gotowe 8014 7987 47 20 0 27 0 7987
Towary 1185 1185 0 0 0 0 41 092 1185
RAZEM 36 108 36 081 48 21 0 27 103 981 36 081

Zestawienie zapaséw na 30.06.2010 roku:

Wyszczegdlnienie Wycena Wycena Kwota Kwoty Kwoty Kwota Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wedtug wedtug odpiséw odwrdcenia odpiséow odpiséow zapasow bilansowa zapasow
ceny | wartosci aktualizujacy odpiséw | aktualizujg | aktualizujg ujetych zapasow stanowigcych
nabycia/k netto ch wartosci aktualizujgcych cych cych jako koszt na koniec zabezpieczenie
osztu mozliwe zapasow na zapasy ujete wartosci wartosci w okresie okresu zobowigzan
wytworze jdo poczatek jako zapasow zapasow
nia | uzyskani okresu pomniejszenie ujetych w na koniec
a tych odpiséw w okresie okresu
okresie jako koszt
Materiaty podstawowe 14 168 14 167 184 183 0 1 21919 14 167
Materiaty pomocnicze 6 6 0 0 0 0 433 6
Produkty w toku 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyroby gotowe 4141 4112 37 8 0 29 0 4112 15500
Towary 2 380 2 380 10 10 0 0 22 975 2380
RAZEM 20 695 20 665 231 201 0 30 45 327 20 665

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zapasy na tgczng kwote 20.500 tys. zt. stanowity zabezpieczenie zaciggnietych przez
Spotke kredytow:

e limit kredytowy wielocelowy udzielony przez bank PKO BP S.A. (zastaw na zapasach o wartosci 16.500 tys. zt)

e  kredyt w rachunku biezgcym udzielony przez BRE BANK S.A. (zastaw na zapasach o wartosci 4.000 tys. zt)
Dokonane odpisy aktualizujgce odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjnej (wyroby gotowe) lub pozostate koszty
(pozostate sktadniki zapasdéw). Odwrdcone odpisy aktualizujgce odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjnej
lub pozostate przychody.

7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujgcych naleznosci, a takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu
wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Naleznosci dochodzone na drodze sadowej
obejmowane sg 100% odpisem.
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na wszystkie naleznosci
zagrozone.
W stosunku do swoich naleznosci Spétka ma prawo, w przypadku zwtoki dtuznika w wywigzywaniu sie ze sptaty, naliczy¢
odsetki na warunkach okreslonych w przepisach prawnych i wedtug okreslonej w nich stopy procentowe;j.
Spétka w przypadku naleznosci eksportowych stosuje 30 - 120 dniowy termin ptatnosci, natomiast w przypadku
sprzedazy krajowej 30 - 90 dniowy termin. W | potowie 2011 roku nie wystgpity istotne odstepstwa od tych termindéw
ptatnosci.
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Szczegotowa struktura naleznosci Spotki:

Wyszczegodlnienie

Stan na dzier 30.06.2010 roku

Stan na dzier 30.06.2011 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 39039 72 637
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 39039 72 637
Naleznosci od jednostek zaleznych, w tym: 0 0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 0 0
pozostate naleznosci 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 7 541 5536
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 541 5536
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 7 541 5536
pozostate naleznosci 0 0
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 0 0
Przedptaty: 0 0
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0 0
Pozostate naleznosci: 1770 1849
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 1770 1849
Rozliczenia migedzyokresowe czynne: 946 619
- czesc¢ dtugoterminowa 43 206
- czes¢ krotkoterminowa 903 413
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1740 1355
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 4 1
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 550 1075
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1194 281
RAZEM 40 561 74 824

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - struktura walutowa:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 30.06.2010 roku

Stan na dzien 30.06.2011 roku

a) w walucie polskiej 35144 63 458
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 5417 11 366
b1. jednostka/waluta EURO 1345 1562
po przeliczeniu na PLN 5417 6 076
b2.jednostka/waluta USD 0 1971
po przeliczeniu na PLN 0 5290
Naleznosci krétkoterminowe, razem 40 561 74 824

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegodlnienie

Stan na dzier 30.06.2010 roku

Stan na dzien 30.06.2011 roku

a) do 1 miesigca 9 408 39452
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20975 19677
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 2772
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 8 656 10736
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 39039 72 637
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 595 250
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 38 444 72 387

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie:

Wyszczegolnienie

Stan na dzier 30.06.2010 roku

Stan na dzier 30.06.2011 roku

a) do 1 miesigca 4324 7 349
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3228 1245
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 502 1961
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 210 42
e) powyzej 1 roku 392 139
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8 656 10 736
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 595 250
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 8061 10 486
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg kosztéw uzyskanych certyfikatow (187 tys. zt) oraz ubezpieczen
(29 tys. zt).
Wedtug stanu na 30.06.2011, oraz 30.06.2010 roku nie wystgpity naleznosci dtugoterminowe.
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wedtug stanu na 30.06.2011 dotycza:
e podatku od nieruchomosci (143 tys. z1),
e ubezpieczen (90 tys. zt),
e odpisu na ZFSS (67 tys. zt.),
o certyfikatow (47 tys. zt.),
e  kosztdw pozostatych (66 tys. zt).
Wykazana wedtug stanu na 30.06.2011 roku kwota pozostatych naleznosci w wysokosci 1.849 tys. zt. dotyczy gtéwnie
naleznosci z tytutu podatku VAT (1.671 tys. zt.).
Na pozostate naleznosci utworzono odpisy aktualizacyjne na taczna wartosé 31 tys. zt.

8. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Na dzien 30 czerwca 2011 oraz 30 czerwca 2010 nie wystgpity naleznosci z tytutu podatku dochodowego.

9. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Spétka na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku nie posiadata krétkoterminowych aktywow
finansowych.

10. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania jednostki z tytutu dostaw i ustug oprocentowane sg na zasadach okreslonych w odpowiednich przepisach
prawnych. Wyjatek stanowig zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych, wobec ktérych umowy przewidujg odmienne
oprocentowanie w przypadku wystgpienia przeterminowania. Nie wystepuje dodatkowe, procz wczesniej
wspomnianego, oprocentowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. W stosunku do zobowigzan zagranicznych Spotka
uzyskuje terminy ptatnosci od 30 do 60 dni od wystawienia faktury. W stosunku do zobowigzan krajowych Spétka
uzyskuje terminy ptatnosci od 7 do 90 dni od daty wystawienia faktury. Wyjatki stanowig przedptaty lub ptatnosci przy
odbiorze w stosunku do nowych kontrahentéw.
Zobowigzania Spotki z tytutu podatkéow (w przypadku opdznienia w ich uregulowaniu) oprocentowane s w wysokosci
okreslonej w obowigzujgcych przepisach podatkowych.
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen na 30.06.2011 i 30.06.2010 roku wyniosty odpowiednio 2.341 tys. zt,,
2.542 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen na 30.06.2011 i 30.06.2010 roku wyniosty odpowiednio 457 tys. zt., 300 tys. zt.
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Wyszczegolnienie Stan na dzien 30.06.2010 roku Stan na dzien 30.06.2011 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 38 815 39 305
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 38 815 39 305
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych, w tym: 0 0
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
pozostate zobowigzania 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Zobowigzania od jednostek powigzanych, w tym: 31355 22 465
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31355 22 465
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 31355 22 465
pozostate zobowigzania 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Przedpfaty: 0 0
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 0
Pozostate zobowigzania: 4158 2872
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 4158 2872
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 15 602 19 563
- cze$¢ dtugoterminowa 15174 18 952
- cze$¢ krotkoterminowa 428 611
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 0 261
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 0 261
RAZEM 58 575 62 001

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wykazane w powyzszej tabeli dotyczg w catosci rozliczanej w czasie dotacji na zakup

Srodkow trwatych otrzymanej w ramach dziatania 4.4. (Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym). Dotacja

zostata przyznana na ,,Utworzenie innowacyjnego Centrum Izolacji Antykorozyjnych rur stalowych”.

Zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:

Wyszczegdlnienie Stan na dzien 30.06.2010 roku Stan na dzien 30.06.2011 roku
a) w walucie polskiej 61 653 39 337
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 5858 11764
b1. jednostka/waluta EURO 1384 1531
po przeliczeniu na PLN 5858 6259

b2. Jednostka/waluta USD 0 1951
po przeliczeniu na PLN 0 5505
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 67511 51101

11. Kredyty i pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka nie udzielita pozyczek.
Spdtka wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku posiadata nastepujgce zaciggniete kredyty:

e Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggnietego w banku PKO BP S.A. na kwote 22.000 tys.
zt. Kredyt zostat udzielony do 08 wrzesnia 2013 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M
powiekszonej o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco, zastaw rejestrowy na
zapasach o wartosci 16.500 tys. zt. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, klauzula do dokonywania
potracen wierzytelnosci z rachunkdéw prowadzonych w PKO BP S.A.

e Kredyt inwestycyjny zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote 26.000 tys. zt. Kredyt przeznaczony jest
na finansowanie budowy Centrum lzolacji Antykorozyjnych Rur Stalowych. Kredyt zostat udzielony do 31 marca
2016 roku. Kredyt jest sptacany w ratach miesiecznych poczawszy od stycznia 2010 roku do marca 2016 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M powiekszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest
weksel wtasny in blanco, hipoteka zwykta tgczna w kwocie 26.000 tys. zt. oraz hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 10.400 tys. zt. na nieruchomosciach, dla ktorych prowadzone sg ksiegi wieczyste nr OP15/00040617/8,
KW57525, KW41822, zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej izolacji zewnetrznej do fi 1220 mm wraz z cesjg
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praw z polisy, przelew wierzytelnosci pienieznych z uméw ubezpieczenia w zakresie majgtku stanowigcego
zabezpieczenie.

e Kredyt inwestycyjny zaciggniety w banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. na kwote 12.358 tys. zt. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktéw
Stalowych. Kredyt zostat udzielony do 03 stycznia 2014 roku. Sptata kredytu nastepowaé bedzie w réwnych
ratach miesiecznych poczawszy od stycznia 2012 roku do stycznia 2014 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi
WIBOR 3M powiegkszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco, generalna
cesja wierzytelnosci od wybranych dtuznikow w kwocie 5.000 tys. zt. (stanowi takze prawne zabezpieczenie
kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggnietego w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.), hipoteka
umowna do kwoty 18.536 tys. zt. na nieruchomosci dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
OP1S/00040617/8, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach oraz przewtaszczenie maszyn i urzadzen o
tacznej wartosci nie nizszej niz 9.000 tys. zt., przelew praw z polis ubezpieczeniowych od ognia i innych zdarzen
losowych maszyn i urzgdzen, o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie na rzecz banku egzekucji.

e Kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE BANK S.A. na kwote 4.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do dnia 18 kwietnia 2012 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N powiekszony o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach towaréw, materiatow
do produkcji i produktéw gotowych w postaci rur stalowych w kwocie 4.000 tys. zt stanowigcych wtasnosé
kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

e Kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggniety w banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. na kwote
5.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 24 maja 2012 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M
powiekszone o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg oraz oswiadczeniem wystawcy weksla, oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
generalna cesja od wybranych dtuznikdw w kwocie 5.000 tys. zt (stanowi takze prawne zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.)

Stan kredytow i pozyczek na 30.06.2011 roku:

Wyszczegodlnienie Termin Stan na Stan na 30.06.2011 roku
sptaty 31.12.2010 Razem w tym: w tym:
roku krétkoterm. dtugoterm.

Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego PKO BP 08.09.2013 16 0 0 0
Kredyt inwestycyjny PKO BP 31.03.2016 21344 19 016 4152 14 864
Kredyt inwestycyjny BNP Paribas Bank Polska S.A. 03.01.2014 0 7 384 2 988 4396
Kredyt w rachunku biezagcym BRE Bank S.A. 18.04.2012 0 0 0 0
Wielocelowa linia kredytowa BNP Paribas Bank Polska S.A. 25.05.2012 0 0 0 0
Razem 21 360 26 400 7 140 19 260

12. Pozostate zobowigzania finansowe

Kwota pozostatych zobowigzan finansowych (zaréwno dtugoterminowych jak i krdtkoterminowych) wykazana

w bilansie na dzien 30 czerwca 2011 roku dotyczy zobowigzan terminowych z tytutu leasingu.

13. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Na 30.06.2011 zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynosity 313 tys. zt. Wedtug stanu na 30.06.2010
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wynosity 94 tys. zi.

14. Rezerwy

W nocie ujeto rowniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy.
Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego kwota zawigzanych rezerw wyniosta 622 tys. zt. i sktadaty sie na nia:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w kwocie 175 tys. zt., z tego 171 tys. zt.
stanowi rezerwe dtugoterminowg, natomiast 4 tys. zt. stanowi rezerwe krétkoterminowsa.
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 213 tys. zt.
e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 234 tys. zi.
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Wedtug stanu na dziert 30.06.2011 roku kwota utworzonych rezerw wynosita 453 tys. zt. i sktadaty sie na nia:

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 141 tys. zt.

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w kwocie 173 tys. zt. z czego 171 tys. zt

stanowi rezerwe dtugoterminowsa,

e rezerwa krotkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 139 tys. zt.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe ustalone zostaty zgodnie z MSR 19. Na koniec

obrotowego wielkos¢ rezerw jest aktualizowana.

Stan rezerw na 30.06.2011 roku:

kazdego roku

Wyszczegolnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyj Swiadczenia rezerwy
gwarancyjne ne pracownicze i
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 0 0 409 213 622
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 238 0 238
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 171 213 384
Zwiekszenia 0 0 272 0 272
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 272 0 272
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 369 72 441
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 369 72 441
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 0 0 312 141 453
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 141 0 141
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 171 141 312
Stan rezerw na 30.06.2010 roku:
Wyszczegolnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyj $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne ne pracownicze i
tym podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 0 0 355 268 623
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 241 0 241
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 114 268 382
Zwiekszenia 0 0 0 84 84
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 84 84
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 232 104 336
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 227 104 331
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 5
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartosc¢ na koniec okresu w tym: 0 0 123 247 370
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 9 0 9
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 114 247 361

15. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z obowigzujgcym w Spdtce regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje prawo do premii
uznaniowych, odprawa emerytalna lub rentowa w wysokosci 1 miesiecznego wynagrodzenia oraz nagrody
jubileuszowe.
Szacunki rezerw z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych dokonywane sg przez aktuariusza.
Wyniki tych szacunkow zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w nastepujacych wielkosciach:

Wyszczegoblnienie Stan na 30.06.2010 roku Stan na 30.06.2011 roku
Odprawy emerytalne 17 31
Nagrody jubileuszowe 106 142
Razem 123 173

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych aktualizowane sg na koniec kazdego roku
obrotowego. W trakcie roku obrotowego wartosc¢ rezerw jest zmniejszana o wyptacone odprawy.
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Dla oszacowania rezerwy na dzien 31 grudnia 2010 roku aktuariusz przyjat ponizsze zatozenia:

e stopa wzrostu wynagrodzen — Spodtka przewiduje, ze wzrost wynagrodzen w roku 2011 ksztattowa¢ bedzie
sie na poziomie wskaznika inflacji.

e prawdopodobieinstwo przejscia na emeryture i rente - zostato oszacowane w oparciu o dane dotyczace
poszczegdlnych pracownikow takie jak: pteé, wiek, dane dotyczace wieku emerytalnego (wiek w ktérym
pracownik Spoétki moze przejs¢ na emeryture), oraz dane dotyczace ruchu zatogi przedsiebiorstwa w ostatnich
co najmniej trzech latach. Te ostatnie dane obejmujg informacje o przyczynach odejs¢ pracownikéw
z przedsiebiorstwa, w tym m.in. z przyczyn naturalnych takich jak zgon.

e mobilnosé¢ — wzgledne miary mobilnosci oszacowano w oparciu o zaobserwowang w ostatnich latach w Spétce
mobilnos¢ zatogi.

e techniczna stopa procentowa — zgodnie z MSR 19 uzywana stopa dyskontowa przysztych ptatnosci powinna by¢
ustalona w wielkosci nominalnej (pkt 76 MSR 19). Zgodnie z pkt 78 MSR 19 ,stopa stosowana
do dyskontowania zobowigzan z tytutu swiadczen (..) powinna by¢ ustalona na podstawie wystepujgcych
na dzien bilansowy rynkowych stép zwrotu z wysoko ocenionych obligacji przedsiebiorstwa. W krajach,
w ktorych brak jest rozwinietego rynku takich obligacji, nalezy zastosowac wystepujgce na ten dzien bilansowy
stopy zwrotu z obligacji skarbowych”. Data wykupu obligacji powinna by¢ zblizona do daty wypfaty swiadczen.
Zobowigzania rozpatrywane w szacunku obejmujg okres okoto 40 lat. Jednakze na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych rynek obligacji o dtugoletnim czasie zycia jest dosc¢ ptytki. Aktuariusz przyjat stope
zwrotu z wieloletnich obligacji Skarbu Panstwa do dyskontowania przysztych ptatnosci na 31 grudnia 2010
roku.

e wiek przejscia na emeryture — 65 lat dla mezczyzn, 60 lat dla kobiety (dla wszystkich oséb zatozono, ze w tym
wieku nabeda prawo do emerytury).

Przyjeta przez aktuariusza metoda wyceny jest nastepujaca:

e zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 19, do wyznaczenia rezerwy uzyto metody
Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych. Rezerwa zostata wyznaczona w oparciu o przekazane informacje
i jej prawidtowosc jest uzalezniona od ich prawidtowosci,

e dla wszystkich swiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien do Swiadczenia przebiega liniowo od momentu
zatrudnienia do chwili uzyskania swiadczenia,

e obliczanie rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano na bazie oséb zatrudnionych w Spétce wedtug stanu
na dzien bilansowy. Rezerwa nie uwzglednia oséb, ktdre zostang przyjete do pracy po dniu bilansowym,
ani zmian zasad wyptacania $wiadczen, jakie mogg nastgpi¢ w przysztosci.
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16. Gwarancje

Spotka na swoje wyroby i ustugi udziela gwarancji na czas okreslony w umowie (np. 24 lub 36 miesigce liczone od daty

odbioru towaru poprzez klienta) lub prawie budowlanym (24 miesigce). Gwarancja obejmuje:

e uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celu materiatow,

e dostarczenie towarow o odpowiedniej jakosci i parametrach,
e zachowanie urzedowych przepiséw,

e wymiane partii towaru lub wykonanie na nowo ustugi w przypadku udowodnienia winy — bteddw

wykonawczych.

W ostatnich latach Spotka z uwagi na wysoka jakos¢ oferowanych wyrobdéw nie odnotowata napraw gwarancyjnych

swoich wyrobow, totez nie tworzono na nie rezerw.

17. Pozycje pozabilansowe, w tym: zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spotki:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien
30.06.2010 roku

Stan na dzien
30.06.2011 roku

1. Zobowigzania warunkowe 0 1114
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu ) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 1114
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 1114
- wekslowe 0 0
- cesje wierzytelnosci zumoéw handlowych na zabezpieczenie kredytéw 0 0
2. Inne 77 759 100 111
- nie uznane roszczenia skierowane przez kontrahenta na droge postepowania sgdowego 0 0
- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, przewtaszczenia na zabezpieczenie) 77 759 100 111

w tym: zastaw na srodkach trwatych 19 859 18 675

w tym: zastaw na zapasach 15 500 20500

w tym: hipoteki 42 400 60 936
Pozycje pozabilansowe razem 77 759 101 225

Gtéwna pozycje zabezpieczern na majatku Spotki stanowig zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych

i pozyczek. Spétka nie korzysta z kredytow dyskontowych. Spétka nie udzielita poreczen.

Spétka udzielita nastepujgcych gwarancji:
° na rzecz OGP Gaz - system S.A.

—  gwarancja usuniecia wad i usterek z tytutu dostaw rur izolowanych. Gwarancja udzielona jest do kwoty

129 tys. zt. i obowigzuje do dnia 28.03. 2016 roku,

—  gwarancja usuniecia wad i usterek z tytutu dostaw rur izolowanych. Gwarancja udzielona jest do kwoty

159 tys. zt. i obowigzuje do dnia 01.04.2016 roku.

e narzecz FX ENERGY POLAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

—  gwarancja nalezytego wykonania umowy. Gwarancja udzielona jest do kwoty 826 tys. zt. w przypadku

niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy (do dnia 10.11.2011)
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18. Umowy leasingu operacyjnego
W dniu 1 marca 1996 roku Spoétka zawarta umowe dzierzawy hali produkcyjnej o tacznej powierzchni 5.400 m?,
pomieszczel maszynowni o powierzchni 429 m? oraz pomieszczen zaplecza socjalnego o powierzchni 251 m2. Umowa
zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2023 roku. Czynsz jest ptatny miesiecznie do 7 dnia kazdego miesiaca.
W dniu 11 kwietnia 2005 roku Spétka zawarta umowe dzierzawy hali o tgcznej powierzchni 2.500 m? oraz niektérych
maszyn i urzgdzen. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Czynsz jest ptatny miesiecznie do 14 dnia kazdego
miesigca.
W dniu 1 grudnia 2005 roku Spoétka zawarfa umowe dzierzawy elektrycznych urzadzen przesytowo-rozdzielczych.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Czynsz jest ptatny miesiecznie do 10 dnia kazdego miesigca.
W dniu 14 czerwca 2011 roku Spétka zawarta umowe dzierzawy terenu hali produkcyjnej o powierzchni 1440 m?, oraz
terenu poza halg o powierzchni 234,5 m2. Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 2011 roku. Czynsz ptatny miesiecznie
do 10 dnia od wystawienia faktury.

19. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Wedtug stanu na 30.06.2011 roku lIzostal S.A. jest strong 8 umow leasingu finansowego (Spodtka jako korzystajacy):

— 3 umowy zawarte 4 lipca 2008 roku. Przedmiotem leasingu sg 3 samochody osobowe. Ptatnos¢ ostatniej raty
leasingowej przypada na lipiec 2011 roku. Korzystajgcemu przystuguje prawo do nabycia przedmiotu umowy
za cene wykupu. Wartos$¢ netto ostatniej raty przy kazdej umowie wynosi 0,7 tys. zt. Umowy przewidujg,
iz na zadanie leasingodawcy leasingobiorca wystawi weksel In blanco, ktéry to leasingodawca moze wypetnié
w przypadku nieterminowego wnoszenia opfat leasingowych lub innego naruszenia umowy.

— Umowa zawarta 6 stycznia 2009 roku na leasing linii do wewnetrznej izolacji rur stalowych. Ptatnos¢ ostatniej
raty przypada na maj 2016 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 89 tys. zt. Zabezpieczenie umowy
stanowi weksel in blanco oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000 tys. zt. na KW 40617.

— Umowa zawarta dnia 26 marca 2009 roku na leasing wdzka widtowego. Ptatnos¢ ostatniej raty przypada na
marzec 2014 roku. Wartosé netto raty miesiecznej wynosi 5 tys. zt. Zabezpieczenie umowy stanowia 2 weksle
in blanco.

— Umowa zawarta 22 czerwca 2009 roku na leasing samochodu dostawczego. Ptatnos¢ ostatniej raty przypada
na maj 2013 roku. Wartos¢ netto raty miesiecznej wynosi 1,9 tys. zt. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel
in blanco.

— 2 umowy zawarte 27 lipca 2010 roku. Przedmiotem leasingu sg 2 samochody osobowe. Ptatnos¢ ostatniej raty
leasingowej przypada na sierpien 2013 roku. Wartos$¢ netto raty miesiecznej przy kazdej umowie wynosi
2,3 tys. zt. Zabezpieczeniem umoéw s weksle wiasne in blanco z klauzulg bez protestu wraz z deklaracjg
wekslowq.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe oraz ich wartosc¢ biezaca:

Wyszczegdlnienie Stan na dzien 30.06.2010 roku Stan na dzien 30.06.2011 roku
Wartos¢ biezaca Minimalne optaty Wartos¢ biezaca Minimalne optaty
minimalnych optat minimalnych optat
w okresie do 1 roku 856 1225 912 1224
w okresie od 1 roku do 5 lat 3692 4528 3904 4474
w okresie powyzej 5 lat 1008 1046 0 0
Razem 5556 6 799 4816 5698
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20. Obligacje zamienne na akcje
Spétka w | pétroczu 2011 roku nie dokonata emisji obligacji zamiennych na akcje.

21. Kapitat podstawowy.
Kapitat akcyjny Spoétki (zgodnie z zapisami w Krajowym Rejestrze Sgdowym) na 30 czerwca 2011 roku wynosi 65.488 tys.
zt. i sktada sie z 32.744.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt za akcje. Sktadat
sie z nastepujacych emisji:

Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosé Wartos¢ serii Sposob pokrycia Data rejestracji Prawo do
uprzywilej ograniczenia akcji nominal / emisji wg kapitatu dywidendy (od
ow. akgji praw do akcji na wartosci daty)
jednej nominalnej
akcji (w tys. zt.)
Seria A na okaziciela brak brak 50 000 2,00 zt 100 wktady pieniezne 1993-08-03 -
Seria B na okaziciela brak brak 1150 000 2,00 zt 2300 21 850 - wktady 1994-02-28 1993-11-30
pieniezne, 1 150 —
wktady niepieniezne
Seria C na okaziciela brak brak 150 000 2,00 zt 300 wktady pieniezne 1995-03-07 -
Seria D na okaziciela brak brak 225000 2,00 zt 450 wktady pieniezne 1999-09-19 -
Seria E na okaziciela brak brak 1025 000 2,00 zt 2050 wktady pieniezne 2003-03-24 2003-03-24
Seria F na okaziciela brak brak 1950 000 2,00 zt 3900 zamiana obligacji na 2004-02-19 -
akcje
Seria G na okaziciela brak brak 3412 500 2,00 zt 6825 zamiana obligacji na 2005-03-21 2005-01-01
akcje
Seria H na okaziciela brak brak 3281500 2,00 zt 6563 zamiana obligacji na 2005-03-21 2005-01-01
akcje
Seria | na okaziciela brak brak 3 500 000 2,00 zt 7 000 wktady pieniezne 2007-08-22 2008-01-01
SeriaJ na okaziciela brak brak 6 000 000 2,00 zt 12 000 wktady pieniezne 2009-12-18 2010-01-01
Seria K na okaziciela brak brak 12 000 000 2,00 zt 24 000 wktady pieniezne 2011-01-28 2010-01-01
Liczba akcji razem 32 744 000
Kapitat zaktadowy, razem 65 488

W IV kwartale 2010 roku lzostal S.A. przeprowadzit oferte publiczng 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o
wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. W ramach oferty publicznej subskrybowane i nalezycie optacone zostato 12.000.000
sztuk akcji, ktore zostaty przydzielone przez Zarzad w dniu 29.12.2010 roku. Tym samym kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony do wysokosci 65.488 tys. zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu przez Sgd Rejonowy w Opolu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego miata miejsce w dniu 28.01.2011 roku.

W dniu 11 stycznia 2011 roku miato miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji serii K Spétki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Z dniem 16 lutego 2011 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. rozpoczeto notowania akcji Spotki
serii A do K.

Strukture akcjonariatu Spétki wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku (zgodnie z posiadang przez Zarzad wiedza)
przedstawia nizej zamieszczona tabela oraz wykres.

Akcjonariusze llosé Udziat
posiadanych | w kapitale [%]
akcji

Pozostali Stalprofil A, _Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28%
Aviva PTE BZ WBK S.A. 1669 877 5,10%

BPH TFI S.A. 1644021 5,02%

Pozostali 9691102 29,60%

Razem 32 744 000 100,00%

BPH TFI S.A. Aviva PTE BZ

WBKS.A.
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22. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na poczatek okresu wynosita 38.379 tys. zt i zostata
zmniejszona w | pétroczu 2011 roku do kwoty 38.175 tys. zt. Zmniejszenie wynika z poniesionych w | pétroczu 2011 roku
kosztéw emisji akcji serii K w wysokosci 204 tys. zt.

23. Kapitat rezerwowy i zapasowy
W | pétroczu 2011 roku zmniejszono kapitat zapasowy o kwote 16.562 tys. zt. zmiana ta wynika z:
—  podziatu zysku za rok obrotowy 2010 — 7.438 tys. zt. (zwiekszenie),
— rejestracji kapitatu podstawowego - kwota 24.000 tys. zt. (zmniejszenie).

24. Akcje wtasne
Spotka nie posiadata w | potowie 2011 roku akcji wtasnych.

25. Dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie,
w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoéfki.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku nie wystepowaty przedtozone do zatwierdzenia na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwyktych nie ujete jako zobowigzania.
W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 Spétka nie wyptacata dywidendy.

26. Niepewnos¢ kontynuacji dziatalnosci
Spotce nie sg znane przestanki wskazujgce na niepewnos¢ kontynuowania dziatalnosci.

27. Potaczenie jednostek gospodarczych
W | pétroczu 2011 roku nie nastapito potgczenie Spotek.

B 2 20 2kie, 29.08.2011



IzOoSTALS.A. | RAPORT zA | POtROCZE 2011 | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

28. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe asortymenty:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Kwota Struktura Kwota Struktura

Rury izolowane 30 440 55,0% 69 996 57,3%

w tym: sprzedaz na eksport 9599 82,7% 8049 66,6%
Ustugi izolacji 907 1,6% 8759 7,2%

w tym: sprzedaz na eksport 588 5,1% 3417 28,3%
Rury polietylenowe 680 1,2% 0 0,0%

w tym: sprzedaz na eksport 0 0,0% 0 0,0%
Towary, materiaty 22 975 41,5% 43 176 35,3%

w tym: sprzedaz na eksport 1356 11,7% 540 4,5%
Pozostata sprzedaz 383 0,7% 212 0,2%

w tym: sprzedaz na eksport 71 0,6% 78 0,6%
Razem 55 385 100,0% 122 143 100%

w tym: sprzedaz na eksport 11614 100,0% 12 084 100%

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Kwota Struktura Kwota Struktura

Przychody ze sprzedazy produktow 31 146 56,2% 70027 57,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 1213 2,2% 8 866 7,3%
Przychody ze sprzedazy materiatéw 3 0,0% 13 0,0%
Przychody ze sprzedazy towaréow 22972 41,5% 43163 35,3%
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 51 0,1% 74 0,1%
Razem 55 385 100,0% 122 143 100,0%
w tym: przychody niepieniezne z tytutu 0 0
wymiany towaréw lub ustug

W | potowie 2011 roku udziat przychodéw z eksportu w sumie przychoddéw Spotki wynidst 9,89%.

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towaréw eksportowanych w 2011 roku byty firmy z krajéw nalezacych do Unii

Europejskiej. Najwieksza warto$¢ sprzedazy zostata zrealizowana na Rumunie (27,9% eksportu),
(28,3% eksportu) oraz Wegry (22,5% eksportu).

Ceny produktow i ustug stanowig tajemnice handlowg i sg indywidualnie ustalane z kontrahentami (za wyjgtkiem

Stowacje

zamoéwien o niewielkiej wartosci).

29. Dane dotyczace kosztow rodzajowych oraz kosztow zatrudnienia
Podstawowe dane dotyczace kosztéw rodzajowych oraz ich poréwnania do kosztow w uktadzie kalkulacyjnym
przedstawionym w rachunku zyskdéw i strat przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Amortyzacja srodkéw trwatych 1754 1717
Amortyzacja wartosci niematerialnych 24 35
Koszty swiadczen pracowniczych 3489 4626
Zuzycie surowcow, materiatdw pomocniczych i energii 23303 64 390
Koszty ustug obcych 1805 2 257
Koszty podatkdéw i optat 332 385
Pozostate koszty 255 502
Koszty marketingu 150 73
Zmiana stanu produktow 1028 -5 650
Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby witasne jedn. -1 0
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20740 41095
RAZEM 52 879 109 430
Koszty sprzedanych produktow , towardw i materiatow 48 152 103 023
Koszty sprzedazy 752 1469
Koszty ogdlnego zarzadu 3975 4938
RAZEM 52 879 109 430
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Na wymieniong w wyzej przedstawionej tabeli kwote kosztéw Swiadczen pracowniczych sktadajg sie nastepujace

pozycje:

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Koszty wynagrodzen 2828 3816
Koszty ubezpieczen spotecznych 473 601
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 123 135
Pozostate 65 74
RAZEM 3489 4626

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi

pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg Swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego,

wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

Spétka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyiszy

fundusz obcigzajag koszty dziatalnosci Spétki i powodujg koniecznos¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym

rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto.

Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaty szczegétowo opisane w nocie dotyczgcej tych rezerw.

30. Podstawowe dane dotyczgce zatrudnienia

Informacja o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszczegolnienie

Stan na dzier 30.06.2010

Stan na dzier 30.06.2011

roku roku

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 73 74
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 48 50
w tym Cztonkowie Zarzgdu 3 2
Uczniowie 0 0
Zatrudnienie ogotem 121 124

31. Koszty i przychody finansowe
Gtéwne pozycje kosztéw i przychoddw finansowych:

Wyszczegolnienie

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.06.2010 30.06.2011
Koszty finansowe
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1259 775
- kredytow bankowych 1044 589
- zobowigzan 7 0
- pozyczek 0 0
- leasingu 208 186
- zobowigzan budzetowych 0 0
Koszty emisji akcji - zaokraglone w ciezar wyniku 0 0
Koszty uzyskanych poreczen 0 0
Koszty dyskonta weksli 0 0
Straty z tytutu réznic kursowych 0 486
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, w tym dotyczace: 0 0
- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w tym dotyczace: 0 0
- instrumentow zabezpieczajgcych 0 0
Koszty faktoringu 86 53
Odpisy aktualizacyjne na odsetki 4 1
Prowizje bankowe 33 11
Pozostate 0 0
RAZEM 1382 1326
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 4 386
Anulacja odsetek otrzymanych 0 0
Dyskonto weksli 0 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 0
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, w tym dotyczace: 0 0
- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych 0 0
- aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat 0 0
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu odsetek 69 104
Rdznice kursowe 44 0
Pozostate 0 0
RAZEM 117 490
Wynik na dziatalnosci finansowej -1265 -836

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek,

naleznosci z tytutu odsetek oraz rozwigzane rezerwy finansowe.
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Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego, odpis aktualizujgcy na naleznosci z tytutu odsetek oraz straty z tytutu réznic
kursowych.

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego obejmujg odsetki wynikajace z umowy.

Roéznice kursowe ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych saldem zyskéw i strat z tytutu rdznic
kursowych.

32. Dotacje panstwowe
Spotka zawarta dnia 30 grudnia 2008 roku umowe nr UDA-POIG.04.04.00-16-002/08-00 w ramach dziatania 4.4 Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Umowa dotyczy udzielenia dotacji na wykonanie projektu o nazwie
,Utworzenie innowacyjnego Centrum lzolacji Antykorozyjnych rur stalowych”. Umowa dotacji zawarta zostata
pomiedzy Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci a Izostal S.A. Realizacja projektu zostata zakoriczona w grudniu
2009 roku. Spotka otrzymata Srodki pieniezne w wysokosci 20.438 tys. zt.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe z tytutu tej dotacji na 30 czerwca 2011 roku wyniosty 19.563 tys. zt. Wartos¢ ta jest
rozliczana w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do okresu amortyzacji srodkéw trwatych objetych
dotacja.
W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Ministrem Gospodarki umowe o dofinansowanie w kwocie 7.263 tys. zt.
budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 4 o$ priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie
inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki, poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych.
Termin realizacji projektu wpisany w umowie uptywa 23 grudnia 2011 roku. Spétka w dniu 9 maja 2011 ztozyta wniosek
0 zmiane terminu realizacji umowy na dzien 29 lutego 2012 roku.

33. Pozostate koszty i przychody operacyjne
Gtéwne pozycje pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych:

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci 0 0
Nie uznane reklamacje 57 0
Niedobory inwentaryzacyjne 0 0
Darowizny 2 9
Optaty sadowe 37 11
Koszty usuwania skutkow zdarzen losowych 0 6
Nieobowigzkowe sktadki na rzecz organizacji 0 0
Rezerwa na przyszte koszty z dziatalnosci operacyjnej 0 139
Odszkodowania, kary, grzywny 0 2
Odpisy aktualizacyjne wartosci zapasow 0 0
Pozostate 6 6
RAZEM 102 173
Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 432 29
Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci 452 118
Zwrot optat sgdowych 0 7
Otrzymane kary i odszkodowania 65 84
Dotacje 150 306
Rozwigzanie rezerw 232 235
Otrzymane nieodptatnie aktywa 0 45
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 0 0
Pozostate 14 0
RAZEM 1345 824
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1243 651

Do pozostatych kosztow Spétka zalicza koszty i straty nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjna.
Kategoria ta obejmuje gtdwnie utworzone rezerwy na koszty dziatalnosci operacyjnej, rezerwy na ryzyko przegranych
spraw sgdowych, odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych oraz koszty z tytutu zaptaconych odszkodowan.
Do pozostatych przychodéw Spétka zalicza przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng. Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim przychody z tytutu odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci naleznosci, otrzymane dotacje rzagdowe, odszkodowania i kary umowne oraz rozwigzane
rezerwy.
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Odpisy aktualizujgce utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta. Odwrécenie
odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci nastgpito w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta

lub w wyniku egzekucji naleznosci na drodze komorniczej.

34. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia/uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

Wyszczegodlnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Biezacy podatek dochodowy 307 2361
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 307 2361
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 121 48
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstawiania i odwracania sie 121 48
réznic przejsciowych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek podatkowych 0 0
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: 428 2 409
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 428 2 409
- przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktdére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

od wyniku finansowego brutto:

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Za okres od 01.01 do 30.06.2011
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 2484 12 528
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 2484 12 528
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw, w tym: 688 1294
- rezerwy na przyszte koszty 13 152
- odpisy aktualizacyjne naleznosci 3 1
- odpisy aktualizacyjne zapasy 0 0
- PFRON 55 60
- odsetki 49 0
- ZUS niewyptacony 132 213
- koszty reprezentacji 44 30
- niewyptacone wynagrodzenia 21 181
- amortyzacja srodkéw trwatych objetych dotacjg 150 306
- koszty gietdy 0 113
- pozostate 221 238
Doliczenia do kosztow 709 790
- zaptacone odsetki z lat ubiegtych 50 1
- raty kapitatowe leasingowe 58 74
- doliczenie réznic kursowych (zmiana ustawy o CIT) 0 0
- wypfacone w okresie wynagrodzenia z roku poprzedniego 150 247
- wyptacone w okresie sktadki ZUS z roku poprzedniego 198 249
- koszt sprzedanych aktywéw finansowych 0 0
- koszty emisji 0 126
- pozostate 253 93
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 845 755
- réznice kursowe z wyceny 0 0
- umorzenie odsetek bankowych 0 0
- rozwigzanie rezerw 232 235
- odsetki niezaptacone 4 1
- rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych (poprzednio NKUP) 452 118
- kary umowne niezaptacone 0 0
- otrzymane dotacje 0 306
- pozostate 157 95
Doliczenia do przychodéw 0 150
- otrzymane odsetki 0 0
- otrzymane kary 0 150
- roznice kursowe (zmiana ustawy o CIT) 0 0
Wynik po odliczeniach 1618 12 427
Odliczenia od dochodu strat z lat ubiegtych 0 0
Wynik po odliczeniach 1618 12 427
Stawka podatkowa (w %) 19 19
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 307 2361
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Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw:

Wyszczegodlnienie Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z
sytuacji catkowitych sytuacji catkowitych
finansowej na dochodéw za finansowej na dochodéw za
dzien okres od 01.01. dzie | okres od 01.01. do
30.06.2010 do 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2011

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0 0 0
Wycena srodkow trwatych 71 -90 68 0
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 93 -14 72 -44
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 83 84 0 -29
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 247 -20 140 -73

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizacyjny naleznosci 41 -2 13 -26
Utrata wartosci aktywdw finansowych 0 0 0 0
Réznice kursowe 0 0 0 0
Zarachowane odsetki 10 2 0 -3
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 23 -44 33 -8
Rezerwa na odsetki 0 0 0 0
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 68 -12 43 -41
Niewyptacone wynagrodzenia 4 -31 34 -13
Niezafakturowane koszty 0 -3 0 0
Niezaptacony ZUS 25 -13 40 -7
Pozostate 9 -38 34 -23
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0 0 0
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 -141 197 -121
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 121 0 48

35. Umowy o budowe
Spétka nie prowadzi dziatalnosci z zakresu umow o budowe.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Jednostka sporzgdzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest:
Stalprofil S.A.
41-308 Dabrowa Gornicza; ul. Rozdzienskiego 11a
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka Izostal S.A. nie udzielita pozyczek ani innych
Swiadczen o podobnym charakterze zaréwno Cztonkom Zarzadu jak i Cztonkom Rady Nadzorczej.

Dane dotyczgce wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu:

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2011
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe swiadczenia pracownicze dotyczace tego roku 502 773
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe swiadczenia pracownicze z lat ubiegtych 63 263
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0 132
Niewyptacone wynagrodzenia 61 46
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Dane dotyczgce wynagrodzen Cztonkdéw Rady Nadzorczej:
Wyszczegoblnienie Za okres od 01.01 do Zakres od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2011
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze dotyczace tego roku 104 108
Wyptacone w roku obrotowym krétkoterminowe swiadczenia pracownicze z lat ubiegtych 20 21
Zawigzane na koniec okresu rezerwy na wynagrodzenia 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 21 22
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
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Podstawowe wielkosci transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (w wartosciach netto):

Podmiot powigzany Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow Uzyskane pozyczki/przelew Wartos¢ zapaséow wedtug
powigzanych powigzanych wierzytelnosci stanu na dzien
Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do 01.01. do
30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011
Jednostka dominujaca 0 13 14 800 48 493 0 2168 1009
Podmioty wywierajace 0 0 0 0 0 0 0 0
znaczacy wptyw
Jednostki zalezne 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 7592 5089 3227 3541 0 2177 2427
Pozostate podmioty 0 0 0 o 0 0 0 o
powigzane

Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi (w wartosciach brutto):

Podmiot powigzany Naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzien Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych na dzien
30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011
Jednostka dominujaca 0 0 27173 21370
Podmioty wywierajgce znaczacy wptyw 0 0 0 0
Jednostki zalezne 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone 7 541 5536 4182 1095
Pozostate podmioty powigzane 0 0 0 0

Transakcje z jednostka dominujaca
Jednostkg dominujacy jest Stalprofil S.A.
Spétka dokonywata zakupdw od jednostki dominujgcej w gtéwnej mierze rur stalowych oraz wyrobdw hutniczych.
Sprzedaz dotyczyta rur stalowych.
W | pétroczu 2011 roku lzostal S.A. dokonywat transakcji z jednostkg dominujaca na warunkach rynkowych.

Jednostki stowarzyszone

Przedstawione dane w pozycji ,,Jednostki stowarzyszone” dotycza transakcji dokonanych miedzy Spétka a ZRUG Zabrze
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, oraz KOLB Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem.

Spoétka sprzedawata na rzecz ZRUG Zabrze Sp. z o.o. w gtéwnej mierze rury izolowane, zakupy dotyczyty rur
oraz rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Kolonowskiem.

Zakupy lzostal S.A. od KOLB Sp. z o.0. dotyczyty ustug zwigzanych z biezgca dziatalnoscig Spotki jak i rozbudowa zaktadu
produkcyjnego w Kolonowskiem, natomiast sprzedaz dotyczyta wyrobdw hutniczych.

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

37. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Informacje niezbedne do wyliczenia zysku na jedna akcje i zysku rozwodnionego przedstawiajg nizej zamieszczone

tabele.

Wyszczegdlnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2011

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 056 10119

Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/strata netto 2 056 10119
Zysk/strata netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje 2 056 10119

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

30.06.2010 30.06.2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego 20 744 000 30 944 000
zysku/straty na jedng akcje
Whptyw rozwodnienia 12 000 000 1800 000
Skorygowana S$rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego 32 744 000 32 744 000

zysku/straty na jedng akcje

Wyszczegolnienie Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

30.06.2010 30.06.2011
Obliczenie podstawowego zysku/straty netto na jedna akcje (w zt.) 0,10 0,33
Obliczenie rozwodnionego zysku/straty netto na jedng akcje (w zt.) 0,06 0,31

Zysk przypadajacy na jedna akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
roku obrotowego.

B 2 20 2kie, 29.08.2011



IzOoSTALS.A. | RAPORT zA | POtROCZE 2011 | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje obliczono poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sume s$redniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego, oraz liczby oferowanych/wyemitowanych akgji.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje, wyliczono sSrednig wazong ilos¢ akcji zwyktych
w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, biorgc pod uwage zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych
latach.

38. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nizej zamieszczona tabela przedstawia dane dotyczagce posiadanych przez Spétke srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw:

Wyszczegolnienie Stan na 30.06.2010 Stan na 30.06.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 336 2043
Lokaty krotkoterminowe 9 1540
Inne 0 0
Razem, w tym: 345 3583
- $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0

Nizej zamieszczona tabela przedstawia dane dotyczgce s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych

w rachunku przeptywow pienieznych:

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2010 Stan na 30.06.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 345 3583
Kredyty w rachunkach biezgcych -12 555 0
Razem -12 210 3583

Zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu przeptywy pieniezne nie wykazujg transakcji niepienieznych wytaczonych
z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

Na dzier 30.06.2011 roku nie wystepujg Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Spoétka posiada kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego z podlimitem kredytowym w rachunku biezgcym
w banku PKO BP S.A. na kwote 14.000 tys. zt., w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w kwocie 5.000 tys. zt. oraz w BRE

BANK S.A. na kwote 4.000 tys. zt. Na dzien 30.06.2011 kredyty te w catosci nie s3 wykorzystane.
Wartos¢ godziwa Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;j.

39. Instrumenty finansowe

Analiza wrazliwosci instrumentdéw finansowych wedtug ryzyka stopy procentowej:

Na dzien 30.06.2011

Wartosc bilansowa

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 1681 385
Srodki pieniezne 141 0,25% 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Lokaty krotkoterminowe 1540 0,25% 385
Zobowiazania finansowe 31008 78
Kredyty bankowe i pozyczki 26 378 0,25% 66
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 4630 0,25% 12

Na dzien 30.06.2010

Wartosc bilansowa

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 334 1
Srodki pieniezne 334 0,25% 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Zobowiazania finansowe 47 486 119
Kredyty bankowe i pozyczki 42 227 0,25% 106
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 5259 0,25% 13
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Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych wedtug ryzyka walutowego:

Na dzien 30.06.2011

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe 11379 114
Srodki pieniezne w walucie obcej 13 1,00% 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w walucie obcej 11 366 1,00% 114
FORWARD 0 0
Zobowigzania finansowe 11 765 118
Kredyty w rachunku biezagcym w walucie obcej 0 0
Kredyty krotkoterminowe w walucie obcej 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate w walucie obcej 11765 1,00% 118

Na dzien 30.06.2010 Wartos¢ bilansowa Zwiekszenie/ Wptyw na wynik
zmniejszenie kursu w finansowy brutto
procentach
Aktywa finansowe 5893 57
Srodki pieniezne w EUR 278 1,00% 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 5417 1,00% 54
FORWARD 0 0
Zobowiazania finansowe 5858 59
Kredyty w rachunku biezagcym w EUR 0 0
Kredyty krétkoterminowe w EUR 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 5858 1,00% 59
Wartosci godziwe instrumentow finansowych:
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
MSR 39 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011
Aktywa finansowe 39 960 77 788 39 960 77 788
Srodki pieniezne WwWGPWF 345 3583 345 3583
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 39615 74 205 39615 74 205
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty walutowe 0 0 0 0
Lokaty krotkoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe 90 756 73 393 90 756 73 393
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK 5556 4816 5556 4816
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwWZK 42 973 42 177 42 973 42 177
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK 42 227 26 400 42 227 26 400
Instrumenty finansowe - przychody, koszty, zyski i straty:
Za okres od 01.01 do 30.06.2011 Kategoria | Przychody/ko | Zyski/strat | Rozwigzanie/ Zyski/straty
zgodnie z szty z tytutu y z tytutu utworzenie ze sprzedazy
MSR 39 odsetek réznic odpisow instrumenté
kursowych aktualizujacy w
ch finansowych
Aktywa finansowe 386 -524 1074 0
Srodki pieniezne WwWGPWF 378 1 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 8 -525 1074 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe -775 38 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK -186 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK 0 38 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK -589 0 0 0
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Za okres od 01.01 do 30.06.2010 Kategoria | Przychody/ko Zyski/strat | Rozwigzanie/ Zyski/straty
zgodnie z szty z tytutu y z tytutu utworzenie ze sprzedazy

MSR 39 odsetek réznic odpiséw instrumenté

kursowych aktualizujacy w

ch finansowych

Aktywa finansowe 4 -186 546 0
Srodki pieniezne WwWGPWF 0 1 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci PiN 4 -187 546 0
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe -1259 230 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ZFwZK -208 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania ZFwZK -7 230 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki ZFwZK -1044 0 0 0

Réznica w wykazanymi w wyzej zamieszczonych tabelach wartosciami rozwigzania/utworzenia odpiséw aktualizujgcych,
a saldem tych odpiséw wykazanym w notach kosztéw i przychodéw finansowych i pozostatych kosztéw i przychoddéw
operacyjnych wynika z umorzonych naleznosci, na ktére w poprzednim okresie utworzono odpisy aktualizujgce. Ich
wartosc ich na 30.06.2011 wyniosta roku 853 tys. zt., natomiast na 30.06.2010 roku 29 tys. zt.

40. Objasnienia dotyczace stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
informacja o poréwnywalnosci przedstawionych danych.

Spoétka poczawszy od 2005 roku na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Izostal S.A. prowadzi

rachunkowo$é zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym przez MSR, przy odpowiednim zastosowaniu ustawy z dnia 29 wrzeénia

1994 roku o rachunkowosci i przepiséw wykonawczych wydanych na jej podstawie.

41. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystgpity zdarzenia nie majgce odbicia w sprawozdaniu finansowym za | p6trocze 2011.

42. Wynagrodzenia biegtego rewidenta
W roku obrotowym podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spaétki jest firma Kancelaria Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. Umowa z wyzej wymieniong firmg zostata zawarta 11.05.2011
i obejmuje przeglad i badanie sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz rok 2012. Suma wynikajgca z przedmiotowej
umowy wynosi 31 tys. zt za kazdy rok.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za | pétrocze
2011 wyniosto odpowiednio:

Rodzaj sprawozdania finansowego Za okres od 01.01. do 30.06.2010 Za okres od 01.01. do 30.06.2011

r. r.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 13 13
Badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok poprzedni 17 18
RAZEM 30 31

43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzenia przez Zarzad lzostal S.A. do publikacji w dniu 29 sierpnia 2011
roku.

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku

Prezes Zarzadu
Marek Mazurek

Gtéwny Ksiegowy
Marek Matheja

Wiceprezes Zarzadu
Jacek Podwinski
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. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOS$CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Ocena czynnikow i nietypowych zdarzerh majgcych wptyw na wyniki finansowe Izostal S.A.

W | potroczu 2011 roku nastgpit oczekiwany przez Spdtke wzrost zapotrzebowania na rynku krajowym na rury
izolowane wykorzystywane w przemysle gazowniczym. Przychody Spoétki wzrosty w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 120,5%, co pozwolito na wypracowanie zysku netto w wysokosci 10.119 tys. zt. (wzrost
0392,2%).

Wozrost koniunktury w branzy byt spowodowany rozpoczeciem realizacji w Polsce projektéw rozbudowy infrastruktury
przesytowe] i magazynowej majgcej na celu uniezaleznienie od dostaw gazu z kierunku wschodniego. W mniejszym
stopniu wptyw na koniunkture miaty projekty zwigzane z wymiang istniejacych sieci gazowniczych.

Dnia 11 stycznia 2011 roku miato miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji serii K na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Cena na otwarciu w dniu debiutu wzrosta o 23,64% w stosunku do ceny emisyjnej. Na zamknieciu
sesji cena akcji wyniosta 7,07 zt wykazujgc wzrost w stosunku do ceny emisyjnej o0 28,5%.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Sad Rejestrowy w Opolu dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji 12 min akcji serii K. Z dniem 16 lutego 2011 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. rozpoczeto notowania akcji Spoétki serii A do K.

W zwigzku z publiczng emisjg 12 min akcji serii K w cenie emisyjnej 5,50 zt. za akcje Spétka pozyskata 66.000 tys. zt.
Srodki wptynety do Spétki w 2010 roku. taczne koszty zwigzane z emisjg wyniosty 3.825 tys. zt. Wptywy netto z emis;ji
w wysokosci 62.175 tys. zt. Spdtka przeznaczy na kapitat obrotowy oraz na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego
Technologii i Produktéw Stalowych.

W lutym 2011 roku rozpoczeto budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych. Zarzad
planuje zakonczenie prac na luty 2012 roku. Celem projektu jest utworzenie wtasnego Centrum Badawczo -
Rozwojowego, ktére bedzie prowadzito prace do tej pory zlecane jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzi
do rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowane]j dziatalnosci B+R w Spdtce (wczesniej prowadzono laboratoryjne
badania jakosciowe). Dodatkowo, nowopowstate Centrum B+R petni¢ bedzie funkcje zwigzane z zabezpieczeniem
zaplecza B+R dla Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. Nowopowstate Centrum Badawczo-Rozwojowe wptynie takze
na biezaca dziatalnos¢ Spoétki poprzez zoptymalizowanie prowadzonych proceséw B+R, swiadczenie ustug badawczych
podmiotom trzecim, ale tez dywersyfikacje produkcji. Dywersyfikacja bedzie zwigzana z mozliwoscig prowadzenia
badan i analiz surowcéw stosowanych do produkcji w celu optymalizacji parametréw wyrobdw oraz opracowaniem
nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych (m.in. prototypowanie produktéw). Praca nowoutworzonego
Centrum B+R umozliwi wprowadzenie nowych produktéw i ustug, do tej pory nie oferowanych przez Spétke (m.in.
powtoka DFBE). Poniesione przez Spotke w | pdtroczu 2011 roku naktady na realizacje tej inwestycji wyniosty
11.179 tys. zt.

W styczniu 2011 roku Emitent (lider konsorcjum) jako jeden z czterech wykonawcdéw podpisat z OGP Gaz-System S.A.
umowe ramowg przewidujgcg udzielanie zamoéwien na dostawe izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych
DN700. Wartos¢ uméw czgstkowych udzielanych w zwigzku z umowga ramowa nie bedzie wyzsza niz 787.042 tys. zt.
Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Ministrem Gospodarki umowe o dofinansowanie w kwocie 7.263 tys. zt.
budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 4 o$ priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie
inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki, poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych.
Okreslony w umowie termin realizacji uptywa 23 grudnia 2011 roku. Spdtka w dniu 9 maja 2011 ztozyta wniosek
0 zmiane terminu realizacji umowy na dzien 29 lutego 2012 roku.
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Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw

W | pofroczu 2011 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 122.143 tys. zt. tj. o 121% wiecej niz
w analogicznym okresie 2010 roku. Znacznie wzrosta ilo$¢ sprzedanej izolacji zewnetrznej jak i wewnetrznej LAYTEC®
(szerzej na ten temat w punkcie 1V). Przyczynit sie do tego oczekiwany przez Spétke wzrost koniunktury na jej produkty.
Ponadto Spoétka zrealizowata zawarte jeszcze w 2010 roku umowy na dostawe rur izolowanych.

Dzieki nowoczesnemu zaktadowi — Centrum lzolacji Antykorozyjnych Spétka przygotowana jest na ptynace z rynku
wieksze zapotrzebowanie na jej produkty. Z kolei przeprowadzona w IV kwartale 2010 roku emisja publiczna akcji
serii K zapewnita Spofce srodki pieniezne niezbedne na zasilenie kapitatu obrotowego i realizacje duzych kontraktow.
Udziat kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw w stosunku do przychodow ze sprzedazy ulegt
nieznacznemu zmniejszeniu z 86,9% w | potroczu 2010 roku do 84,3% w | potroczu 2011 roku. Wzrost kosztow
sprzedazy o 95,3% zwigzany byt z wartoscig zrealizowanej sprzedazy, natomiast ich udziat w przychodach ze sprzedazy
nie ulegt znaczacej zmianie (1,2% w | pétroczu 2011 roku wobec 1,4% w | pdtroczu 2010 roku). Na wzrost kosztow
ogdlnego zarzadu istotny wptyw miaty koszty (amortyzacja, media) zwigzane z oddaniem do uzytkowania infrastruktury
magazynowej w obrebie Centrum Izolacji Antykorozyjnych (pierwsze koszty z tego tytutu zostaty poniesione w marcu
2010 roku), koszty premii pracowniczych, jak rowniez koszty zwigzane z notowaniem akcji Spétki na GPW.

W | potroczu 2011 roku Spétka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 13.364 tys. zt., tj. 0 256,5%
wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wypracowano zysk w wysokosci 651 tys. zt. Najwiekszy wptyw na to miata
otrzymana dotacja (w ramach dziatania 4.4. POIG) na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnej (306 tys. zt.)
oraz rozwigzane rezerwy kosztowe (235 tys. zt.). Otrzymana dotacja rozliczana jest na pozostate przychody operacyjne
proporcjonalnie przez okres, w jakim dokonywane sg odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych objetych dotacja.

W zakresie dziatalnosci finansowej odnotowano strate w wysokosci (-) 836 tys. zt., na ktorg najwiekszy wptyw miaty
odsetki od kredytow (589 tys. zt.), oraz ujemne réznice kursowe (486 tys. zt.). W | pétroczu 2011 roku Spétka osiggneta
rowniez przychody w wysokosci 378 tys. zt. z lokat srodkéw pozyskanych z emisji publicznej.

W | pdtroczu 2011 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 10.119 tys. zt., tj. 0 392,2% wiecej w stosunku
do | pétrocza 2010 roku.
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Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

W | pdtroczu 2011 roku aktywa Spotki w stosunku do stanu na koniec 2010 roku wrosty o 11% do poziomu
224.931 tys. zt.
W zakresie aktywow dtugoterminowych w | pétroczu 2011 roku nastgpit wzrost w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku o 11.081 tys. zt (0 11%). Wptyw na to miaty wydatki na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego
Technologii i Produktéw Stalowych.
Aktywa obrotowe wzrosty w | pétroczu 2011 roku o 10% w porédwnaniu do stanu na koniec 2010 roku w zwigzku z:
e wzrostem poziomu zapasow o 16.019 tys. zt. (79,8%) zwigzanym z wiekszg skalg dziatalnosci Spotki.
e wzrostem naleznosci o 19.713 tys. zt. (35,9%) spowodowanym wiekszym niz w 2010 roku poziomem sprzedazy.
e spadkiem stanu srodkéw pienieznych na koniec | pétrocza 2011 roku w stosunku do grudnia 2010 o 25.348 tys.
zt. co zwigzane byto z wykorzystaniem $rodkdéw pozyskanych w grudniu 2010 roku z emisji publicznej akcji
zgodnie z celami emisyjnymi.

Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

W zakresie kapitatéw wtasnych Spoétki nastgpit w | potroczu 2011 roku wzrost o 8,2% w stosunku do stanu na koniec
2010 roku. Wptyw na to miat wypracowany w | poéfroczu 2011 roku zysk netto w wysokosci 10.119 tys. zt.
oraz poniesione w 2011 roku koszty emisji akcji serii K w wysokosci 204 tys. zt.
Zobowigzania dfugoterminowe zwiekszyty sie o 1.635 tys. zt, na co istotny wptyw miata:
e zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku PKO BP
S.A. na budowe Centrum lIzolacji Antykorozyjnej o 1.824 tys. zi.
e zaciggniecie kredytu w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. (4.396 tys. zt ujete w zobowigzaniach
dtugoterminowych)
e sptata zobowigzan finansowych z tyt. leasingu (560 tys. zt.)
e zmniejszenie stanu biernych rozliczen miedzyokresowych zwigzanych z otrzymang dotacjg z programu
4.4. POIG (306 tys. zt.) w zwigzku z jej rozliczeniem w pozostate przychody operacyjne.
Zobowigzania krétkoterminowe na koniec | pdtrocza 2011 roku wyniosty 51.242 tys. zt. i wzrosty w stosunku do stanu na
koniec 2010 roku o 9.915 tys. zt., co jest zwigzane z wiekszym poziomem zobowigzan handlowych (wzrost o 7.594 tys.
zt.) oraz zwiekszeniem stanu kredytow krotkoterminowych (wzrost o 2.484 tys. zt. ).

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN
1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie Emitenta od spotek: PGNiG
S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazem) oraz spétki OGP Gaz-System S.A. (operator systemu
przesytowego), a co za tym idzie od planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. W zwigzku ze zmiang polityki
zakupdéw rur przez wymienione podmioty Spétka czes¢ swojej sprzedazy realizuje bezposrednio na rzecz tych firm.
Oproécz sprzedazy realizowanej bezposrednio gtéwnie na rzecz OGP Gaz-System S.A. Spoétka swiadczy ustugi dla firm
bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowac¢ ryzyko Emitent dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (rosngcy udziat
prywatnych inwestorow, opracowywana technologia izolowania rur stosowanych do odwiertéw) jak i za granica.

2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug
Odbiorcy oferowanych przez Emitenta ustug i produktéow to podmioty dziatajace w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.

Jakos¢ oferowanych ustug w Spoétce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania Jakoscig wg
normy ISO 9001-2000 oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobdw dopuszczonych do stosowania w budownictwie,

B 2 20 2kie, 29.08.2011



IZOSTALS.A. | RAPORT ZA | POtROCZE 2011 | SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI IZOSTAL S.A. m

wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne potwierdzajgce spetnienie wymagan. Spoétka
rozpoczeta rowniez dziatania majgce na celu wdrozenie normy ISO 14001. Ponadto Spétka ma juz mozliwos¢ oferowania
swoich produktéw zgodnie z projektem nowej normy ISO/DIS 21809-1 zwiekszajgcej wymagania techniczne dla izolacji
zewnetrznych 3LPE i 3LPP.

3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Spétki jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogélnym jak tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu inwestycji, zmiany
w poziomie inflacji, kurséw walutowych, stopy bezrobocia oraz wysokos¢ dochoddéw osobistych ludnosci, polityka
fiskalna i monetarna panstwa. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce i na
Swiecie lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa moggcych mie¢ negatywny wptyw
na funkcjonowanie Emitenta, osiggane przez Emitenta wyniki finansowe moga ulec zmianie. Szczegdlnie negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ spotki IZOSTAL S.A. moze mieé spadek naktaddow inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie
dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.
Jednakze ryzyko to jest zminimalizowane poprzez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia w
gaz oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2. Czynniki te
zmuszajg poniekad do realizacji w Polsce znacznych inwestycji w branzy gazowniczej i petrochemicznej, ktére to dajg
Emitentowi mozliwos¢ sprzedazy swoich produktédw. Dodatkowo ryzyko to jest ograniczone koniecznoscig terminowego
wykorzystania Srodkéw pomocowych pochodzacych z wielu zrédet, w tym m.in. European Energy Programme for
Recovery (EEPR, tzw. Recovery Plan), Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013 (POIiS), Programu
Trans-European Networks — Energy (TEN-E) oraz Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Ponadto
przeprowadzone w pierwszym potroczu 2011 badania zt6z gazu tupkowego zwiekszajg prawdopodobienstwo
ich wystepowania na terenie kraju, co zwieksza potencjat rynku gazociggdéw dystrybucyjnych.

4. Ryzyko zmian cen tworzyw

Rentownos¢ $wiadczonych przez Emitenta ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen materiatow
wykorzystywanych w produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych (gtdwnie polietylenu
i polipropylenu). Udziat tych czynnikéw w strukturze kosztéw ksztattuje sie w okolicach 20%. Ceny uzywanych
surowcoéw chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjag z cenami ropy naftowej na Swiatowych rynkach, ktoére
ze wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlegaé silnym wahaniom. Wskazane powyzej
czynniki kosztowe mogg wptywaé na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta oraz poziomu osigganej
rentownosci.

Aby minimalizowac ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji Emitent, w swojej dziatalnosci kieruje sie strategia
dywersyfikacji ich zrédet poprzez wspétprace z kilkkoma podmiotami na kazdym z etapdéw produkcji oraz buduje zapasy
magazynowe wykorzystujgc korzystne wahania cenowe materiatow.

5. Ryzyko zwigzane z zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,izolowana rura stalowa” to w zaleznosci od warunkéw nawet do okoto 70% wartosci.
Notowana ostatnimi czasy duza zmiennos¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez Spétke przychody
i marze. Emitent, w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych, optymalizuje stany
magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnosci. W wypadkach szczegélnych dokonuje sie zakupu
rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz
towaru z zyskiem.

Przy zakupie rur pod znaczace projekty Emitent negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce
na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos$¢é Spotki zarowno w gtéwnym segmencie izolacji jak i handlu
towarami. Spotka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krétkim terminie zmiany cen rur
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majg ograniczony wptyw na rentownos$é¢ poszczegdlnych kontraktow. Niemniej dtugoterminowo Spodtce sprzyjaja
wysokie ceny rur (na poziomie przychoddw i marz), z kolei spadek cen rur moze wptywac na spadek przychoddw i zysku
na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowa Spotka narazona jest na ryzyko zmian kurséow walut.
Waluta dominujaca (po PLN) w transakcjach handlowych jest EUR. W okresie | pétrocza 2011 roku Spétka wykazata
krotka pozycje walutowg EUR na wartos¢ 3.995 tys. euro. Spotka zawarta umowy limitéw skarbowych pozwalajace
realizowa¢ z bankami transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe bez zabezpieczen. Niemniej obecna tendencja
kurséw EUR/PLN nie sprzyja importerom. Spoétka realizuje ptatnosci walutowe wykorzystujgc krotkoterminowe wahania
cen oraz wptywy z dziatalnosci eksportowe;j.

. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA

Spétka informuje, iz nie jest strong zadnego postepowania przez sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorego wartosé
pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Spétki lub mogtaby mie¢ znaczacy wptyw na pogorszenie
jego sytuacji finansowe;j.

V. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM
1 ILOSCIOWYM

Podstawowymi produktami Spétki sg izolacje antykorozyjne rur stalowych nastepujgcych typow:
1. lzolacje zewnetrzne:
e izolacja trojwarstwowa polietylenowa 3LPE
e izolacja trojwarstwowa polipropylenowa 3LPP
izolacja jednowarstwowa epoksydowa
2. lzolacja wewnetrzna LAYTEC®

Spoétka naktada wyzej wymienione izolacje na zakupionych rurach, dostarczajgc klientowi gotowy wyréb — rure
izolowang, lub $wiadczac ustuge na rurze powierzonej przez klienta.

Ponadto Spétka w ramach kompletacji dostaw swoich produktéw zajmuje sie sprzedazg wyrobdw hutniczych.

Tabela - llosciowa struktura sprzedazy izolacji antykorozyjnych

| pétrocze 2010 | pétrocze 2011
m2 udziat m2 udziat
Izolacja zewnetrzna 121.166 86,8% 275.668 64,6%
lzolacja wewnetrzna 18.412 13,2% 151.066 35,4%
Razem 139.578 100,0% 426.734 100,0%

W | pétroczu 2011 roku odnotowano znaczny wzrost ilosci sprzedanych izolacji w stosunku do | pétrocza 2010 roku.
Sprzedaz izolacji zewnetrznej wzrosta o 154.502 m2, tj. o0 128% w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego, a sprzedaz
izolacji wewnetrznej wzrosta o 132.654 m2, tj. o 720%. Wzrost sprzedazy zwigzany jest ze wzrostem koniunktury
na wyroby Spoétki na rynku krajowym. Ponadto Spétce udato sie skutecznie wypromowac nowg na rynku krajowym
izolacje wewnetrzng LAYTEC®.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2011 roku wyniosty 122.143 tys. zt, tj. o 121% wiecej niz w | pétroczu 2010 roku.
Najwiekszy wartoSciowy wzrost odnotowano na sprzedazy izolacji (rury izolowane oraz ustugi izolacji) — o 47.408 tys. zt
(151%) w poréwnaniu do | p6trocza 2010 roku. Sprzedaz rur izolowanych w 2010 roku wzrosta o 10.835 tys. zt. (16,5%)
co jest zwigzane ze wzrostem ilosci sprzedanych izolacji. Wzrost udziatu ustug izolacji zwigzany byt z realizacja zlecen, w
ktérych zamawiajacy zapewnit dostawy rury.
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Przychody ze sprzedazy towarow wzrosty w | pétroczu 2011 roku o 20.201 tys. zt.(o 88%). Wzrost zwigzany byt

z realizacjg zamowien na asortymenty spoza oferty produktowej Spotki i kompletacjg dostaw.

Na pozostatych asortymentach zanotowano spadek sprzedazy o 851 tys. zt.

| pétrocze 2010 | pétrocze 2011

wartosc Udziat wartos¢ Udziat

Rury izolowane 30 440 55,0% 69 996 57,3%
Ustugi izolacji 907 1,6% 8759 7,2%
Towary, materiaty 22975 41,5% 43176 35,3%
Rury polietylenowe 680 1,2% 0 0%
Pozostata sprzedaz 383 0,7% 212 0,2%
Razem 55 385 100,0% 122 143 100,0%
V. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE

O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI

Na osiggniety w | pétroczu 2011 roku wzrost sprzedazy istotny wptyw miat wzrost zapotrzebowania na rynku krajowym.
Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym w | pdtroczu 2011 roku wzrosty w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku o 151,4% (wzrost 0 66.288 tys. zt.).

Przychody Spotki z eksportu w | pétroczu 2011 roku wyniosty 12.084 tys. zt i wzrosty w stosunku do | pétrocza 2010 roku
0 4%. Spodtka eksportowata swoje wyroby do krajéw Unii Europejskiej. Gtdwnym kierunkiem eksportu byta Stowacja
(28,3% eksportu), Rumunia (27,9% eksportu) oraz Wegry (22,5% eksportu).

Tabela — Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport.

| pétrocze 2010 | pétrocze 2011
wartosc udziat wartos¢ udziat
Kraj 43771 79,0% 110 059 90,1%
Eksport 11614 21,0% 12 084 9,9%
Razem 55385 100,0% 122 143 100,0%

Gtéwnymi odbiorcami Spétki w | pétroczu 2011 roku byli:
e T Zaktad Budowy Gazociggdw Sp. z 0.0. (10,2% udziatu w sprzedazy)
e Ferrum S.A. (10,2% udziatu w sprzedazy)
e ZRUG Sp. z 0.0. z siedziba w Pogdrskiej Woli (10,04% udziatu w sprzedazy)
Kwestia uzaleznienia Spétki od odbiorcéw zostata omowiona w podpunkcie 1 punktu Il niniejszego Sprawozdania —

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw.

W zakresie zakupow najwiekszymi dostawcami Spotki sa podmioty oferujgce wyroby hutnicze. Izostal S.A. zaopatruje sie
w wyroby hutnicze zaréwno u krajowych jak i zagranicznych dostawcéw. W zakresie dostawcdw zagranicznych byty to
w | pétroczu 2011 roku podmioty z Unii Europejskiej.
Gtéwnymi dostawcami Spotki w | pétroczu 2011 roku byli:

e  Stalprofil S.A. (36,8% udziatu w sprzedazy)

e Ferrum S.A. (13,0% udziatu w sprzedazy)

e ArcelorMittal Tubular Products Ostrava a.s. (11,6 udziatu w sprzedazy)

Sposréd wymienionych wyzej znaczacych kontrahentéw lzostal S.A. powigzany jest ze Stalprofil S.A., ktéry jest
podmiotem dominujacym (60,28% udziatu w kapitale) wobec Izostal S.A.
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VL. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAEALNOSCI EMITENTA
Umowy i transakcje handlowe.

1. Umowa ramowa zawarta w dniu 26.01.2011 roku z OGP Gaz — System S.A. na dostawe izolowanych
zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych DN700 do mediéw palnych. Umowa przewiduje udzielanie Spotce,
jako jednemu z wykonawcéw, zamoéwien czastkowych na dostawe rur. taczna kwota na realizacje uméw
czastkowych nie bedzie wyzsza niz 787.042 tys. zt netto. Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy.

2. ZamOdwienia i umowy zawarte z Ferrum S.A. na dostawe rur izolowanych, ustug izolacji oraz rur stalowych.
taczna wartos¢ obrotow miedzy Izostal S.A. a Ferrum S.A. (transakcje zakupdw i sprzedazy) w | potroczu 2011
roku wyniosta 29.632 tys. zt. Zamdwienia i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg kar umownych,
a ich warunki nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju zaméwien i umow.

3. Zamodwienia zawarte z Arcelor Mittal Tubular Products Ostrava a.s. na dostawe przez Arcelor Mittal Tubular
Products Ostrava a.s. rur stalowych. tgczna wartos¢ zakupow w | potroczu 2011 roku wyniosta 15.248 tys. zt.
Zamowienia i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg kar umownych, a ich warunki nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju zaméwien i uméw.

4. Umowa zawarta z Stalprofil S.A. w dniu 21.02.2011 roku na dostawe przez Stalprofil S.A. rur stalowych do
budowy sieci przesytowych gazu DN 500 oraz rur ostonowych DN 700. taczna wartos¢ umowy netto wynosi
13.865 tys. zt. Dostawy rur zostaty zrealizowane w miesigcach marzec — kwiecien 2011 roku. Umowa zawiera
postanowienia dotyczace kar umownych, ktére zostaty szczegdtowo opisane w raporcie biezgcym Spotki
nr21/2011. Ponadto w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem lzostal S.A. ztozyt w Stalprofil S.A.
zamowienia na dostawe przez Stalprofil S.A. wyrobdéw hutniczych. Zamdwienia i umowy zawierane miedzy
stronami nie przewidujg kar umownych, a ich warunki nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju zamowien i umow.

5. Zamowienia i umowy zawarte z Impexrur S.A. na dostawe rur izolowanych, ustug izolacji oraz rur stalowych.
taczna wartosé obrotow miedzy Izostal S.A. a Impexrur S.A. (transakcje zakupow i sprzedazy) w | pétroczu 2011
roku wyniosta 17.193 tys. zt. Zamdwienia i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg kar umownych,
a ich warunki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju zamoéwien i umow.

6. Umowy i zamdwienia zawarte z JT Zaktad Budowy Gazociggdw Sp. z 0.0. na dostawe przez lzostal S.A. rur
izolowanych, ustug izolacji oraz rur stalowych. tgczna wartosé sprzedazy w | pétroczu 2011 roku wyniosta
12.491 tys. zt. Zamowienia i umowy zawierane miedzy stronami nie przewidujg kar umownych, za wyjatkiem
transakcji sprzedazy izolowanych rur stalowych oraz tukéw realizowanych na podstawie umowy z 07.03.2011
roku opisanej szczegétowo w raporcie biezgcym Spotki nr 34/2011. Warunki zawartych umoéw i zaméwien nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych.

Umowy finansowe

1. Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta z bankiem BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w styczniu 2011 roku.
Bank udzielit Spotce kredytu inwestycyjnego w kwocie 12.358 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowanie
budowy Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych. Kredyt zostat udzielony do
stycznia 2014 roku. Istotne warunki umowy zostaty opisane w nocie 11 informacji dodatkowej
do Sprawozdania Finansowego.

2. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta z bankiem BRE BANK S.A. w kwietniu 2011 roku. Bank udzielit
Spoétce kredytu w rachunku biezacym w kwocie 4.000 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spoétki. Kredyt zostat udzielony do kwietnia 2012 roku. Istotne warunki umowy zostaty opisane
w nocie 11 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

3. Umowa kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej zawarta z bankiem BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
w maju 2011 roku. Bank udzielit Spétce kredytu w formie wielocelowe;j linii kredytowej w kwocie 5.000 tys. zt.
z wykorzystaniem na kredyt w rachunku biezgcym i linie gwarancji. Kredyt zostat udzielony do maja 2012 roku.
Istotne warunki umowy zostaty opisane w nocie 11 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.
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Umowy ubezpieczenia

Spotka jest strong istotnych umow ubezpieczenia zawartych z STU Ergo Hestia S.A. dotyczgcych posiadanego majatku
oraz ryzyka prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Numer polisy Przedmiot ubezpieczenia, zakres ubezpieczenia taczna suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych 150.385.691,42 zt
Ubezpieczenie stacjonarnego sprzetu elektronicznego 606.639,82 zt

901006405901 Ubezpieczenie przenosnego sprzetu elektronicznego 158.721,43 zt
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd elektrycznych 5.000.000,00 zt
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen 39.554.415,77 zt

901006204963 Ubezpieczenie fadunku w krajowym przewozie drogowym 200.000,00 zt

Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania
mienia z wiaczeniem OC za produkt

901006405905 (Spotki wspotubezpieczone w ramach niniejszej umowy: Stalprofil S.A., Izostal S.A., LY. Ut
Kolb Sp. z 0.0.)
Ubezpieczenie maszyn, urzadzen i wyposazenia (w tym elektronika oraz pojazdy
. .. . . 200.000,00 zt
wolnobiezne) od kradziezy z wtamaniem i rabunku
Ubezpieczenie srodkow obrotowych (wtasne i obce) od kradziezy z wlamaniem i 400.000,00 2t
rabunku
Ubezpieczenie gotdwki od kradziezy z wtamaniem 50.000,00 zt
Ubezpieczenie gotédwki od rabunku w lokalu 50.000,00 zt
901006405904 - " . -
Ubezpieczenie gotowki w transporcie 50.000,00 zt
Ubezpieczenie kosztéw odtworzenia danych 200.000,00 zt

Ubezpieczenie kosztéw dodatkowych poniesionych w celu unikniecia lub

L ; . . . 105.000,00 zt
zmniejszenia zaktdcen w prowadzeniu dziatalnosci

Ubezpieczenie Srodkéw obrotowych (rury) sktadowanych na wolnym powietrzu ( z

uwagi na specyfike i gabaryty) od kradziezy z wtamaniem i rabunku SLBLI e

Ponadto Spdtka jest strong umowy ubezpieczenia naleznosci. Realizowana przez Spotke sprzedaz jest ubezpieczona do
wartosci udzielonych przez firme ubezpieczeniowa poszczegdlnym odbiorcom limitéw kredytowych. Od 01.01.2011
roku naleznosci Spotki ubezpieczone byty w KUKE.

Transakcje z jednostkami powigzanymi opisane zostaty w nocie nr 36 informacji dodatkowej do Skréconego
Sprawozdania Finansowego.

VII. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE
JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej poza Emitentem naleza:
e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
e  Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskim
e ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

Podmiot dominujgcy grupy kapitatowej - Stalprofil S.A. - na dzierh 30.06.2011 roku posiadat 60,28% udziat w kapitale
zaktadowym Spotki.

Spoétka nie prowadzita w | pdtroczu 2011 roku inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

VIIl. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka nie zawarta z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o wszystkich transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 36
informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.
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IX. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W | poétroczu 2011 roku Spoétka byta strong nastepujgcych umow dotyczacych kredytdw i pozyczek:

1. Kredyt inwestycyjny z dnia 10.07.2009 roku zaciggniety w banku PKO BP S.A. w walucie polskiej w wysokosci
26.000 tys. zt. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze banku. Kredyt
udzielony do dnia 31.03.2016 roku.

2. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 08.09.2010 roku zaciggniety w PKO BP S.A.
w walucie polskiej w wysokosci 22.000 tys. zt. W ramach tego limitu funkcjonujg podlimity:

. 14.000 tys. zt. — kredyt w rachunku biezgcym,
. 13.000 tys. zt — kredyt obrotowy odnawialny,
. 13.000 tys. zt — gwarancje bankowe,

. 2.000 tys. zt — akredytywy dokumentowe,

Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Kredyt udzielony do dnia
08.09.2013 roku.

3. Kredyt inwestycyjny z dnia 04.01.2011 roku zaciggniety w banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. w walucie
polskiej w wysokosci 12.358 tys. zt. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powigkszong o
marze banku. Kredyt udzielony do dnia 03.01.2014 roku.

4. Kredyt w rachunku biezagcym z dnia 28.04.2011 roku zaciggniety w BRE BANK S.A. w walucie polskiej
w wysokosci 4.000 tys. zt. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR O/N powiekszong o marze banku.
Kredyt udzielony do dnia 18.04.2012 roku.

5. Kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej z dnia 27.05.2011 roku zaciggniety w BNP PARIBAS BANK
POLSKA S.A. w walucie polskiej w wysokosci 5.000 tys. zt. W ramach tego limitu funkcjonujg podlimity:

° 5.000 tys. zt. — kredyt w rachunku biezgcym,
° 5.000 tys. zt — gwarancje bankowe,
Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Kredyt udzielony do dnia
23.05.2012 roku.
Stan kredytow bankowych na 30.06.2011 roku.

Kwota kredytu wedtug umowy

Zaangazowanie na dzien 30.06.2011

Kredyt inwestycyjny PKO BP 26 000 19016
Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego PKO BP 22 000 0
Kredyt inwestycyjny BNP PARIBAS 12 358 7384
Kredyt w rachunku biezagcym BRE BANK 4000 0
Kredyt w formie wielocelowej linii kredyt. BNP PARIBAS 5 000 0

Szczegotowe dane dotyczgce zabezpieczen kredytéw wedtug stanu na 30.06.2011 roku zostaty przedstawione w nocie
11 informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

X. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH
Spétka w | pétroczu 2011 roku nie udzielita pozyczek.
XI. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Wedtug stanu na 30.06.2011 roku Spdtka udzielita nastepujgcych gwarancji:

1. gwarancja usuniecia wad i usterek udzielona na rzecz OGP Gaz - System S.A. z tytutu dostaw rur izolowanych.
Gwarancja udzielona jest do kwoty 129 tys. zt. i obowigzuje do dnia 28.03.2016 roku.

2. gwarancja usuniecia wad i usterek udzielona na rzecz OGP Gaz - System S.A. z tytutu dostaw rur izolowanych.
Gwarancja udzielona jest do kwoty 159 tys. zt. i obowigzuje do dnia 01.04.2016 roku.

3. gwarancja dobrego wykonania umowy udzielona na rzecz FX Energy Poland Sp. z 0.0. Gwarancja udzielona jest
do kwoty 826 tys. zt. w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy i obowigzuje do dnia
10.11.2011 roku.
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Wedtug stanu na 30.06.2011 roku Spétce nie udzielono gwarancji.
Wedtug stanu na 30.06.2011 roku Spodtka nie udzielita ani Spoétce nie udzielono zadnych poreczen. Ponadto wedtug
stanu na 30.06.2011 roku zaden podmiot nie porecza zobowigzan Spotki.

XIl. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Spétka z tytutu emisji w 2010 roku akcji serii K w ilosci 12.000.000 sztuk w cenie emisyjnej 5,50 zt. za akcje pozyskata
66.000 tys. zt. Koszty emisji wyniosty 3.825 tys. zt. (w tym 3.621 tys. zt. poniesione w 2010 roku). Wptywy netto z emisji
wyniosty 62.175 tys. zt. Zgodnie z zapisami Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
dnia 8 grudnia 2010 roku Spétka zamierza pozyskane srodki przeznaczy¢ na kapitat obrotowy (50.539 tys. zt.) oraz
na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego technologii i produktéw stalowych (12.658 tys. zt). Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka pozyskane srodki wykorzystata w nastepujacy sposob:

e nabudowe Centrum Badawczo — Rozwojowego technologii i produktow stalowych — 5.976 tys. zt.

e na kapitat obrotowy — 28.858 tys. zt.
Pozostate srodki beda wykorzystane w miare potrzeb.
Do czasu wykorzystania pozyskane srodki bedg inwestowane w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe.

Xl STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Spétka w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 grudnia 2010 roku
zaprezentowata prognozy na rok 2011.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia pordwnanie prognozy wynikow Spétki na 2011 rok z wynikami osiggnietymi
w | pétroczu.

Prognoza 2011 Wykonanie | pétrocze 2011 % Wykonania
Przychody ze sprzedazy 193 028 122 143 63,3
Koszty dziatalnosci operacyjnej* 166 675 109 430 65,7
Zysk brutto ze sprzedazy 38 215 19120 50,0
Amortyzacja 3540 1752 49,5
EBITDA 30 467 15116 49,6
Zysk operacyjny 26 927 13364 49,6
Zysk netto 19 003 10119 53,2
* -obejmuje koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu
Zarzad Spotki podtrzymuje prognoze zamieszczong w Prospekcie Emisyjnym i uwaza jg za mozliwg do zrealizowania.

XIV. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki zadtuzenia
Wyszczegélnienie Rok 2010 | pétrocze 2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 30,6% 32,8%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 10,4% 10,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 67,7% 71,4%
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi 59,6% 58,4%

Zasady wyliczania wskaznikow:

. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko- i dtugoterminowych (bez rozliczern miedzyokresowych) plus rezerwy na

zobowigzania do aktywdw ogotem,

. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych (bez rozliczern miedzyokresowych) do ogdlnej sumy

aktywow,

. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzarn ogdtem (razem z rezerwami na zobowigzania i rozliczeniami

miedzyokresowymi) do kapitatow wiasnych,

. wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatow wtasnych do aktywow ogdtem.
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Wskazniki zadtuzenia Spoétki na koniec | pétrocza 2011 roku nie uleglty znacznym zmianom w stosunku do stanu
na koniec 2010 roku. Wskazniki zadtuzenia Spotki ulegty znacznej poprawie w 2010 roku w zwigzku z przeprowadzong
emisjg akcji serii K i pozyskaniem kapitatu w wysokosci 66.000 tys. zt brutto.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrdst na koniec | pétrocza 2011 roku do 32,8% z 30,6% na koniec roku 2010. Stan
aktywow dtugoterminowych wzrdést o 11.081 tys. zt., aktywdéw obrotowych o 10.384 tys. zt. podczas gdy stan
zobowigzan (bez rozliczerh miedzyokresowych) na koniec | potrocza 2011 wzrdst o 11.635 tys. zt. W | pétroczu 2011 roku
zaciaggnieto kredyt na finansowanie budowy Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych
w wysokosci 7.362 tys. zt.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego nie ulegt znaczacym zmianom.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego na koniec | pétrocza 2011 roku wynidst 71,4% i ulegt zwiekszeniu ze stanu 67,7%
na koniec 2010 roku. Istotny wptyw na to miato zwiekszenie poziomu zaciggnietych kredytow o 5.040 tys. zt. (gtdwnie
w zwigzku z zaciggnietym kredytem inwestycyjnym), zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 8.667 tys.
zt., jak rowniez zwiekszenie kapitatéw wtasnych o kwote 9.915 tys. zt.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi ulegt zmniejszeniu z poziomu 59,6% na koniec ubiegtego roku
do poziomu 58,4% na koniec | poétrocza 2011 roku na co wptyw miata w gtdwnej mierze realizowana inwestycja
(Centrum Badawczo — Rozwojowe Technologii i Produktow Stalowych) finansowana czesciowo kredytem zaciggnietym
w BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegodlnienie Rok 2010 | pétrocze 2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,57 2,28
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,07 1,56

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego okresu;
obrazuje zdolnos¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywoéw biezacych,
. wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezacych na koniec
okresu; obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkdw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec | potrocza 2011 roku wynidst 2,28 przy poziomie 2,57 na koniec roku 2010.
Na jego nieznaczne obnizenie wptyw miat szybszy wzrost aktywow obrotowych w stosunku do zobowigzan
krotkoterminowych (o 592 tys. zt.).

Nizsza warto$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej na koniec | pétrocza 2011 (1,56) w stosunku do stanu na koniec ubiegtego
roku (2,07) wynika z zaangazowania Srodkow pienieznych w stany magazynowe.

Wskazniki efektywnosci zarzgdzania kapitatem obrotowym

Wyszczegodlnienie Rok 2010 | pétrocze 2011
Cykl rotacji zapaséw 52,2 53,2
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 137,6 106,7
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 79,7 57,9
Cykl operacyjny 189,8 159,9
Cykl konwersji gotowki 110,1 102,0

Zasady wyliczania wskaznikow:

. cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychoddéw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony
przez liczbe dni w okresie,

. cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodéw ze sprzedazy netto za
dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodéw
ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasoéw i cyklu rotacji naleznosci,

. cykl konwersji gotowki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Cykl rotacji zapaséw nie ulegt znacznej zmianie i jest adekwatny do poziomu realizowanych obrotdéw.
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Cykl rotacji naleznosci na koniec | pétrocza 2011 roku wynidst 106,7 dni i ulegt skréceniu w poréwnaniu do roku 2010
0 30,9 dni. Cykl rotacji naleznosci powrdcit do poziomu zblizonego do roku 2009. W | pétroczu 2011 roku zostaty
sptacone naleznosci z poprzedniego roku, a w prezentowanym okresie nie zaobserwowano dysproporcji sprzedazy
w ostatnich miesigcach. Cykl rotacji naleznosci powyzej 100 dni jest typowy dla branzy Spotki i zwigzany jest z okresem
realizacji, odbioru i pfatnosci przez inwestora za wybudowany przez klientéw Spétki odcinek gazociggu. Dtugi cykl rotacji
naleznosci Spétka uwzglednia w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy. Ponadto wiekszos¢ naleznosci Spotki objetych
jest ubezpieczeniem w firmie KUKE.

Skréceniu ulegt cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug z 79,7 dni w 2010 roku do 57,9 dni w | pétroczu 2011
roku. Zwiekszeniu ulegt udziat zakupow (w szczegdlnosci rur stalowych), od dostawcdw, ktérzy oferujg krotsze terminy
ptatnosci, jednakze poziom cenowy jest dla Spotki korzystniejszy.

Cykl operacyjny ulegt nieznacznemu skréceniu z poziomu 189,8 dni w 2010 roku do poziomu 159,9 dni w | pétroczu
2011 roku. Cykl konwersji gotowki ulegt skréceniu w stosunku do 2010 roku (110,1 dni) , do 102 dni w | p6troczu 2011
roku.

XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Spoétka nie planuje inwestycji kapitatowych.

W zakresie inwestycji w majgtek rzeczowy plan Spotki na Il pétrocze 2011 roku zamyka sie kwotg 22.338 tys. zi.
Najistotniejsza pozycje stanowi budowa Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych,
na realizacje ktérej Spotka zamierza w Il pétroczu 2011 roku wydac kwote 15.731 tys. zt. Spétka planuje zakonczy¢ prace
zwigzane z inwestycjg w lutym 2012 roku. Ponadto w Il poétroczu 2011 roku Zarzad planuje wydac 5.680 tys. zt na
rozbudowe powierzchni magazynowych przeznaczonych na sktadowanie rur.

Spoétka zawarta 29 kwietnia 2011 roku z Ministrem Gospodarki umowe na dofinansowanie w wysokosci 7.263 tys. zi.
budowy Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Na realizacje tej inwestycji zaciggnieto ponadto kredyt w banku BNP PARIBAS BANK POLSKA
S.A. na kwote 12.358 tys. zt.

Majac na uwadze powyzsze jak rowniez pozyskane srodki z emisji publicznej przeprowadzonej w IV kwartale 2010 roku
oraz $rodki z wypracowanego zysku realizacja zatozonego planu inwestycyjnego nie jest zagrozona.

XVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOIU DZIAtALNOSCI EMITENTA

Istotnym czynnikiem dla rozwoju lzostal S.A. majgcym miejsce na przetomie lat 2010/2011 byta zakonczona
powodzeniem emisja publiczna 12 min sztuk akcji serii K. Spdtka pozyskata z emisji 62.175 tys. zt netto. Debiut Spétki na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie miat miejsce 11 stycznia 2011 roku. Srodki z emisji Spétka przeznaczy
na kapitat obrotowy oraz na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych.

Zgodnie z oczekiwaniami Spotki | potrocze 2011 roku przyniosto ozywienie na rynku infrastruktury gazowniczej. Wzrost
zapotrzebowania rynku krajowego na produkty Spotki zwigzany jest z realizowanymi projektami rozbudowy
infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej gazu. Prowadzone w kraju inwestycje determinuje przyjeta
przez Polske strategia uniezaleznienia od dostaw gazu z kierunku wschodniego oraz koniecznos$¢ zwiekszenia udziatu
gazu w produkcji energii wynikajaca z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji CO2. W planach spétek
gazowniczych sg projekty rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych. Ponadto powstajgca infrastruktura przesytowa
gazu musi zostac rozbudowana o sie¢ gazociggdéw dystrybucyjnych.

OGP Gaz — System S.A. do konca 2014 roku tylko w zakresie nowych gazociggéw przesytowych planuje budowe ponad
1000 km. Najwazniejsze sieci powstang w pétnocno — zachodniej, $rodkowej Polsce oraz na Dolnym Slasku. Nalezy tutaj
wymieni¢ gazociagi relacji Szczecin-Lwéwek, Swinoujécie - Szczecin, Szczecin — Gdansk, Wtoctawek — Gdynia,
Rembelszczyzna — Gustorzyn, Gustorzyn — Odolandéw. Rozbudowa sieci gazociggdw w Polsce moze stanowi¢ wazny
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element gazowego Korytarza Pétnoc - Potudnie tgczacego terminal LNG w Swinoujéciu z planowanym terminalem Adria
LNG za pomoca wewnetrznej infrastruktury przesytowej krajéow Europy Srodkowe;j.

Rosnie réwniez udziat w rynku matych inwestoréw, dziatajgcych na terenach gdzie obecnosé potentatéw jest stabsza
i specjalizujacych sie w gazociggach dystrybucyjnych (EWE Energia, G.EN. Gaz Energia, CP Energia).

W zwigzku z koniecznymi ograniczeniami emisji CO2 coraz gtosniej sie méwi o planach budowy elektrowni opalanych
gazem. Czas budowy tego typu elektrowni jest stosunkowo krétki (do 36 miesiecy), a stanowi¢ one bedg dodatkowo
optymalne zrédto energii dla planowanych elektrowni jgdrowych.

Warto wspomnieé, iz w poréwnaniu z innymi panstwami UE udziat gazu, jako zrédta energii wynosi w Polsce zaledwie
3%, podczas gdy w Niemczech udziat ten wynosi 12%, na Wegrzech 37%, w Holandii 60%. Zwazywszy na zalety tego
zrédta energii oraz na otoczenie polityczno — gospodarcze udziat ten musi wzrosngcé.

Potwierdzajg to réwniez najnowsze prognozy Miedzynarodowej Agencji Energii. Agencja okresla gaz jako ‘strategiczny
surowiec’, dla ktdrego nadchodzi ztota era. Zgodnie z badaniami Agencji do 2035 roku zuzycie gazu na swiecie wzrosnie
0 50%. Z kolei wedtug szacunkdédw PGNIG zuzycie gazu w Polsce pod koniec dekady wyniesie 18 mld m3 gazu rocznie, co
w zestawieniu z aktualnym zuzyciem na poziomie 14 mld m3 daje wzrost o 29%.

Kolejnym czynnikiem majacym wptyw na rozbudowe infrastruktury gazowniczej sg ztoza gazu tupkowego. Obecnie
trwajg prace zwigzane z szacowaniem wielkosci i probng eksploatacjg zt6z. Wedtug obecnego stanu wiedzy prognozy
wielkosci zt6z sg obiecujgce. Warto nadmienié, iz mozliwos¢ wydobycia zaledwie 1% zasobdow prognozowanych przez
amerykanska Agencje Informacji Energetycznej spowodowataby, iz przez okres 5 lat Polska nie musiataby importowad
gazu (szacunki méwig o ztozach wielkosci 5,3 bln m3 gazu). Prowadzone przez Parnstwowy Instytut Geologiczny przy
wspotpracy z jednostkami amerykanskimi analizy doprowadza do powstania we wrzesniu raportu okreslajgcego
wielkosci zt6z gazu tupkowego.

Zarzad uwaza, iz czynniki te wptyng na utrzymanie dobrej koniunktury na rynku gazowniczym w dajacej sie przewidzie¢
perspektywie. Spotka jest przygotowana zarédwno pod wzgledem technicznym jak i finansowym do obstugi
zapotrzebowania na rury stuzgce budowie gazociggow.

Nalezy jednak w tym miejscu zwréci¢ uwage na sytuacje gospodarczg Polski, Unii Europejskiej oraz gospodarke Stanow
Zjednoczonych majacy znaczny wptyw na rynek UE. Problemy finansowe niektérych Panstw UE, wyhamowanie
gospodarki Niemiec oraz wzrost zadtuzenia Stanéw Zjednoczonych mogg prognozowac kolejng fale globalnego kryzysu,
ktéry moze mieé wptyw réwniez na dobrze radzaca sobie w ostatnich czasach gospodarke Polski. To z kolei moze mie¢
wptyw na opdznienie realizacji niektérych inwestycji w branzy gazowniczej.

W zakresie inwestycji Spétka w Il poétroczu 2011 bedzie kontynuowata budowe Centrum Badawczo - Rozwojowego
Technologii i Produktéw Stalowych. Celem planowanego projektu jest utworzenie wtasnego Centrum Badawczo -
Rozwojowego, ktdre bedzie prowadzito prace do tej pory zlecane jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzi do
rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spotce (wczesniej prowadzono laboratoryjne badania
jakosciowe). Spoétka planuje zakonczenie tej inwestycji na luty 2012 roku.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Spétka podpisata z Ministrem Gospodarki umowe o dofinansowanie budowy Centrum
Badawczo - Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych w ramach poddziatania 4.5.2 ,Wsparcie inwestycji
w sektorze ustug nowoczesnych”, dziatania 4.5 ,Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki”,
osi priorytetowej 4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia”, Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Kwota przyznanego dofinansowania wynosi 7.262,5 tys. zt.

Ponadto Spotka podjeta decyzje o dalszej rozbudowie powierzchni magazynowych przeznaczonych na sktadowanie rur.

Na realizacje tego celu Spétka planuje w Il pétroczu 2011 roku wydac 5.680 tys. zt. Decyzja zostata podjeta w zwigzku
z koniecznoscig dtuzszego niz zaktadano okresu sktadowania rur.
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XVII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.
Spoétka prowadzi dziatalnosé produkcyjng na Wydziale Izolacji w Zawadzkiem oraz w Centrum lzolacji Antykorozyjnych w
Kolonowskim. Zarzagd Spotki ma siedzibe w Zawadzkiem.
W strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa funkcjonujg piony organizacyjne grupujac jednostki organizacyjne Spotki
wedtug zakresu ich dziatania. Pionami organizacyjnymi zarzadzajg Dyrektorzy w tym Cztonkowie Zarzadu, ktérzy petnia
funkcje Dyrektorow operacyjnych i zgodnie z Regulaminem Zarzadu podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzadu
Dyrektorowi Generalnemu. Zgodnie z wewnetrznym podziatem obowigzkéw Dyrektorzy Spotki zarzadzajg oraz sprawuja
bezposredni nadzér nad funkcjonowaniem okreslonych piondw.
Dyrektorowi Generalnemu podlegaja:

e pion Dyrektora Produkcyjno-Technicznego

e  Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania

e Centrum Badawczo-Rozwojowe

e  Biuro Zarzadu i Personelu

e  Biuro Zapewnienia Jakosci

e Inspektor ds. BHP
Dyrektorowi Finansowemu podlegaja:

e  Biuro Rachunkowosci Finansowej

e Biuro Analiz i Rozliczen
Dyrektorowi Handlowemu:

e  Biuro Sprzedazy Krajowej

e  Biuro Sprzedazy Eksportowej

e Biuro Logistyki

e  Marketing.

W Spoétce na dzien 30.06.2011 roku zatrudnionych byto 126 osdb.
Struktura zatrudnienia wedtug piondéw organizacyjnych:

Wyszczegolnienie Stan na 30.06.2011

Liczba pracownikow Udziat
Zarzad 2 2%
Pion Dyrektora Generalnego 13 10%
Pion Dyrektora Finansowego 8 6%
Pion Dyrektora Handlowego 11 9%
Pion Dyrektora Produkcyjno-Technicznego 92 73%
RAZEM 126 100%

Struktura zatrudnienia wedtug charakteru wykonywanej pracy:

Wyszczegoblnienie Stan na 30.06.2011
Liczba pracownikéw Udziat
Pracownicy umystowi 51 40%
Pracownicy fizyczni 75 60%
Razem 126 100%
XVIII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE

W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Spotka jest strong umdw z Cztonkami Zarzadu w, tj. Marek Mazurek, Jacek Podwinski, o zakazie konkurencji w czasie
trwania oraz po ustaniu stosunku pracy. Umowy przewidujg, iz Cztonkowie Zarzadu nie mogg w trakcie trwania
stosunku pracy w Spétce oraz w ciggu 6 miesiecy po ustaniu tego stosunku prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej
wobec IZOSTAL S.A., ani tez swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub innego stosunku prawnego na rzecz
podmiotu dziatajgcego w tej samej branzy lub prowadzacego dziatalnos¢ zblizong do dziatalno$ci Emitenta. Tytutem
odszkodowania za zakaz konkurencji w umownym okresie (6 miesiecy) po ustaniu stosunku pracy Cztonkom Zarzgdu
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przystuguje comiesieczne odszkodowanie od Spétki w wysokosci 50% ostatniego otrzymanego miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego brutto.

XIX. WARTOSE WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYS$CI 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

taczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu IZOSTAL S.A.

Wynagrodzenie | pétrocze 2010 | pétrocze 2011
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzgdu 565 1036
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej 124 129
RAZEM 689 1165

W Spétce nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie).

W minionym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita osobom nadzorujacym i zarzadzajacym zadnych pozyczek,
badz tez jakichkolwiek poreczen i gwarancji.

XX. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI, BEDACYCH W POSIADANIU
0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnied do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu za | pétrocze 2011 roku przedstawione zostat w tabeli:

Zarzad taczna liczba wszystkich akcji | Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 1zostal S.A.

Izostal S.A. bedacych w posiadaniu oséb bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

zarzadzajacych i nadzorujacych nadzorujacych (w zt.)

Marek Mazurek 5314 10 628,00

Jacek Podwinski 738 1 476,00
Rada Nadzorcza

Zdzistaw Mendelak 3489 6 978,00

Ponadto wedtug wiedzy Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Izostal S.A. nie nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta.

XXI. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE) 5% GtOSOW NA WZA

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2011 roku akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki byli:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej

zaktadowym (%) Walnym liczbie gtosé6w na Wz

Zgromadzeniu (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %

Aviva OFE 1669 877 5,10 % 1669 877 5,10 %
Aviva BZ WBK

BPH TFI S.A. 1644021 5,02 % 1644021 5,02 %

POZOSTALI 9691 102 29,60 % 9691 102 29,60 %

RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego lzostal S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akgji.
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XXIl. INFORMACIE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Spodtka nie posiadata informacji o innych umowach, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji.
Gtowny akcjonariusz Spotki — Stalprofil S.A. zobowigzat sie w podpisanej umowie ,lock-up” nie sprzedawac akcji Spotki
w okresie 12 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji Emitenta.

XXIIL. INFORMACIJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Spotka nie organizowata programu akcji pracowniczych w zwigzku z czym nie istnieje system jego kontroli.

XXIV. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Informacje o umowie zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zawarte sg w nocie 42
informacji dodatkowej do Sprawozdania Finansowego.

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwinski
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XXV. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(sktadane zgodnie §89 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim)

Zarzad lzostal S.A. od$wiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Izostal
S.A. za | pétrocze 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki
oraz jej wynik finansowy oraz, ze pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwinski
XXVI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE BIEGLEGO REWIDENTA

(sktadane zgodnie §89 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim)

Zarzad lzostal S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych tj. Kancelaria Porad
Finansowo — Ksiegowych dr. Piotr Rojek Sp. z o0.0., dokonujacy przegladu niniejszego potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego lzostal S.A. za | potrocze 2011 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zawadzkie, dnia 29 sierpnia 2011 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Mazurek Jacek Podwinski
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/i izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

lzostal S.A.
ul. Polna 3,
47-120 Zawadzkie

tel.: +48 77 40 56 500
fax: +48 77 40 56 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641
KAPITAL ZAKEADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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