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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz za
okres obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 (w zlotych)

Dzialalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towardw |
materiatow

Przychody ze sprzedazy

praduktow
materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyine

Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

ZyskK (strata) netto z dziatainosci
kontynuowanej

Dzialainoéé zaniechana
(Strata) za okres z dzialalnosci
zaniechanej

Zysk /{strata) netto za okres

Zysl/ (strata) netto w zt na jedna
akcje

- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnoscl
kontynuowanej

- rozwodnlony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosal
kontynuowanej

01,01.2011-30.06.2011

01.01.2010-
30.06.2010

21 354 264,25

21 354 264,25

{18 002 775,59)

(18 002 775,59)

22 610 649,52

22 610 649,52

(18 071 471,00}

(18 071 471,00}

3 351 488,66

4539 178,52

(5 695 964,88)

(4 496 822,84)

101 789,64 25 456,28
(2,63) {0,54)
(16 077,42) 132 229,57
(2 258 766,63) 200 040,99
{98 565,47) 56 953,55
(2 357 332,10} 256 994,54
(2 357 332,10) 256 994,54
(0,32) 0,04
(0,32) 0,04
(0,32) 0,04
(0,32) 0,04

—y




Zysk /(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody:

Ré2nice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywoéw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow Innych catkowlitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto
CAEKOWITY DOCHOD ZA ROK
OBROTOWY

01.01.2011-30.06.2011

01.02,2010 -
30.06.2010

(2 357 332,10)

256 994,54

(265 730,90)

50 488,87

(215 242,03)

(2 357 332,10}

41 752,51




2., SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres obrotowy do 30 czerwca 2011 roku, zawierajace
dane peréwnawcze za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku oraz dane na 30 czerwca 2010 roku

(w ztotych).

AKTYWA

30.06.2011

31.12.2010 30.06.2010

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

15 651 890,50

14 703 078,52 14 826 251,35

Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wiaczystego uzytkowania gruntu

9 817 308,54

9 BS0 464,72 10 009 806,64

Wartoscl nlernaterialne 254 433,90 190 433,05 190 433,05
Udzialy | akeje 4 304 308,00 4 296 708,00 4241 708,00
Naleznogel handlowe | pozostate 39 570,00 36 570,00 39 570,00
Aktywa z tytuls pedatku odroczonego - 56 278,62 121 370,93
Pozostate akbywa fAinansowe 1236 270,06 229 624,13 223 362,73

Aktywa obrotowe (kratkoterminowe)

29 394 990,96

32 354 570,63 26 713 450,11

Zapasy

Nabyte prawa do emisjl

Naleznoécl handlowe | pozostale
rozliczenie migdzyokresowe - naleznosci od
odbiorcow |

Naleznodci z tytutu podatku dochodowegeo
Srodkl pienlezne | ich ekwiwalenty
Pochodne Instrumenty finansowe

Pozostale aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

16 558 049,26

6926 817,16
355 481,00
4 972 939,54

581 704,00

19 394 408,03 14 522 598,32
5475103,17 5208 012,20

355481,00 125 926,00
6 542 890,36 4211 150,52

586 688,07 2 645 763,07

SUMA AKTYWOW

45 046 881,46

47 057 649,15 41 539 701,46

PASYWA

Kapital wlasny

29 833 019,21

32 190 351,31 31 020 568,81

Kapitat zakiadowy

Kapital z emisjl akeji powyzej ich wartodel
nominalnej

Pozostate kapitaly
Kapitaly rezenwowe z wyceny apcji

Zyskl zatrzymane

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

10 919 093,18

728 450,00 728 450,00

18 063 513,88 18 063 513,88
121962,15 121 962,15

0,00 - 215 242,03
13 276 425,28 12 321 884,81

Zobowiazania diugoterminowe

2 365 407,36

2 490 910,51 2 619 864,51

Kredyty | pozyczki

Rezerwy

Zobowizzania z tytulu Swiadczed
pracowniczych

Zobowiazania handlowe | pozostale
Dotacje

Rezerwa # tytutu odroczonego podatku
Pochodne instrurmnenty finansowe

2 314 880,36
8 240,15

42 286,85

2 482 670,36 2 611 624,36
8 240,15 8240,15

Zobowiazania krotkoterminowe

12 848 454,89

12 376 387,33 7 8§99 268,14

Kradyty | pozyczki

335 589,64

335 589,64 335 589,64

Zohowigzanla handiowe i pozostate 8 788 182,40 8 948 720,06 4936 273,13
Rozliczania miedzyokresowe - kwoty nalezne

odbiocreom 3588 118,85 2 941 706,63 224001247
Zobowlazanla z tytulu podatku dechodowego - -

Pachodne Instrurnenty finansowe - - 265 730,90
Rezerwy 136 564,00 150 37,00 121 662,00

Zobowiazanla z tytutu dwiadezer
pracowniczych

Dotacje

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Stan zohowigzan ogblem

15 213 862,25

14 867 297,84 10 519 132,65

SUMA PASYWOW

45 046 881,46

47 057 649,15 41 539 701,46

0 ;{

5

7,
/




3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres obrotowy zakorficzony dnia 30 czerwca 2011
roku oraz za okres obrotowy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 (w zlotych)

01.01.2011- 01.01,2010~
30,06.20%11 30.06.2010

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosct operacyinej

Zysk/(strata) netto

podatek dochodowy nalezny

Korekty a pozycje:

Amortyzacja

Odsetkl | dywidendy, netto

(2ysk)/strata na dzlatainoscl Inwestycyjnej

(Zwlekszenie)/ zmnlejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmnlejszenie stanu zapasdw
Zwiekszenle/ (zmniejszenie) stanu zobowlazan

Zwiekszenig/ (zmniejszenie) stanu detacji

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaplaceny

Zmiana stanu rozliczert mlgdzyokresowych z
tytutu kontraktéw diugeterminowych

Pozostale

(2 357 332,10}
98 565,47

297 870,44
11 612,02

(10 040,43)

2 831 867,45

(160 537,66)

(13 807,00)

(805 301,77)

256 994,54
(56 953,55)

220 921,39
(85 996,36)

(10 040,43)

(2 132 749,13)

(3 847 069,06)

31 359,88
(26 709,00)

7 575,84

Przeplywy pleniaZzne netto z dzialalnodci
operacyjnej

(107 103,58)

(5 642 655,88)

Przeplywy Srodkéw pientgznych z
dziatalnosct inwestycyinaj

Sprzadaz rzeczowych akbywdw trwalych |
wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych |
wartosci niematerialnych

Sprzedaz nleruchomoscl Inwestycyjnych
Nabycie pieruchomoscel inwestycyinych
zmiana stanu aktywdw finansowych
Nabycie aktywdw finansowych

Odsetkl od lokat

Splata udzielonych poiyczek

Udzielenle pozyczek

Pozostala

25 000,00

{303 674,68)

4 984,07

{1 007 512,86)
77 482,82

4 491,32

(1 395 749,12)

(2 381 543,33)
(203 046,00)
171 002,50

52 541,14

Przeplywy pleniaine netto z dzlalatnosci
inwestycyinaj

{1199 229,33)

(3 756 794,81)

Przeplywy Srodkéw pienieznych 2
dzialalno$ei finansowej

Wpiywy 2 tytuhz emisii akcji

Splata zobowigzan z tytulu leasingu
finansowagqo

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Splata pozyczek/kradytdw
Dywidendy wyplacone

QOdsetki zaplacone, w tym
-akbywowanea koszty finansowanla

Pozostale

0,00

(167 790,00)

(82 250,61)

Q,00

(51 282,00}

(20 066,82)

Srodkl pieniezne netto z dzialalnosci

(250 040,61}

{71 348,82)

Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienlgznych i

ich ekwiwalentdw
Réznice kursowe netto
S$rodki pieniezne na poczatek ckresu

(1 556 373,52)

6 529 313,06

(9 470 799,51)

13 656 583,24

Srodki pienlezne na koniec okrasu, w tym

4 972 39,54

4 185 783,73

O ogranlczonej mozliwosci dysponowania

70 704,37

179 208,00

RoZnlca miedzy stanem sSrodkdw pienigznych v bilansie | RPP o naliczone lecz nleotrzymane odsetk]

ad lokat na 30,06,2010r. O kwote 15,326,346 z




4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy zakoliczony dnia 30 czerwca
2011 roku oraz za okres obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 (w zlotych).

Kapitai z
amisji akeji
powyiej ich Kapital z

Kapitat wartodci Pozostale aktualizacji Zyski Razem kapitai

akcyiny nominalnej kapitaly wyceny zatrzymane wtasny
Na dzien 1 stycznla 2010 r, 728 450,00 1B 063 513,868 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
taczne calkowite dochody 256 994,54 256 994,54
Emisja akeji 0,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zrniana kapitatt 2z aktualizacil wyceny 319 135,18 319 136,18
Na dzien 30 czerwca 2010 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -215 242,03 12 321 884,81 31 020 568,81
Na dzien 1 stycznla 2010, 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
Korekty bleddw 0,00 0,00
Na dzien 1 stycznla 2010 . 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 690,27 30 444 428,09
Laczne catkowite dochody 1211 535,01 1211 535,01
Emisja akeji 0,00
Koszty emlsjl akeji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitahl z aktualizacjl wyceny 534 378,21 534 378,21
Na dzieri 31 grudnia 2010 r, 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
Na dzien I stycznia 2011 r. 728 450,060 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 354,31
Korekty pleddw 0,00
Na dziefi 1 stycznia 2011 726 450,00 18 043 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
Laczne catkowite dochody «2 357 332,10 -2 357 332,10
Emisja akc]l 0,00
Koszty emisji akeji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmlana kapltalu z aktualtzacjl wyceny 0,00
Na dzien 30 czerwea 2011, 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 10 519 093,18 29 833 019,21

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

5. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poroéwnawcze
za rok zakorfczany 31 grudnia 2010 roku oraz za okres obrotowy zakorczony 30 czerwca 2010 roku,

Spoéika CAM Media S.A. zostata utworzona Akterm Notariafnym z dnia 5 lutego 2004 roku. Siedziba Spdtki miesci sie w
Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok, U-4.

Spoika jest wplsana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000289126

Spoice nadano numer statystyczny REGON 015664139,

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spdlki jest: planowanle, erganizowanie oraz wdrazanie kampanii reklamowych,
opartych o wykorzystanie niestandardowych nosnikéw, czgsto nazywanych przez branze kampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (nlestandardowe) sa zaliczane do kategoril Jreklama zewnetrzna” lub inaczej
reklama outdoorowa. Druga Kategoria kampanii reklamowych o niestandardowym charakterze jest reklama w punktach
sprzedazy, nazywana roéwniez ,reklamg indoorowa”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie | przestrzen wewnatrz
punktéw handlu detalicznego, ktora moze by¢ wykorzystana pod ekspozycje reklam. Do najbardziej atrakcyjnych
punktéw detalicznych 2 punktu widzenia ekspozycjl reklamy naleZq jednostki handlu nowoczesnego takie jak
supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media S.A. obejmuje obie wyzej
wymienione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestandardowym.

6. Sktad Zarzadu Spoiki

Sktad Zarzadu Spétki na dzier 30 czerwea 2011 r. przadstawiat sig nastepujaco:
Prezes Zarzadu ~ dr Krzysztof Przybylowski

Wiceprezes Zarzadu - Pawel Orfowski

Wiceprezes Zarzadu - Adam Michalewicz




W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu,
7. Skiad Rady Nadzorczej Spotki

Sktad Rady Nadzorczej Spdiki na dzied 30 czerwca 2011 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Joanna Braulifiska-Wajcik
Sekretarz Rady Nadzorczej - Bartosz Foroncewicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Jerzy Drozdowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Szymariski

z-¢ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Piotr Krawczynski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 16 maja 2011 roku nie nastapily zmiany w sktadzle Rady
Nadzorczej.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie flnansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentdw finansowych craz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Wartoéé bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowiazad jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisad ryzyku, przed kidrym te aktywa i zobowlazania sa zabezpieczane,

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"}, réwniez wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w PLN.

Sprawozdanie flnansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spdtke w
dajacej sie przewidzie¢ przysziodel. Na dzieil zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznodcl wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci spoiki.

CAM Media S.A. jest jednostka dominujaca Grupy CAM Media (,Grupa”, .Grupa CAM Media®y | sporzadza
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.

9.1. Oéwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (,MSSF”) przyjetymi przez Unig Europejska (UE). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowodci (,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétkl | waluta sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest zoty polski,
10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady {polityka) rachunkowoécl zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za I pdirocze
2011 sa spdine z tymi, ktére zastosowaneo przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej, Zastosowano takie same zasady dia
okresu biezacego | poréwnywalnego, chyba Ze standard lub interpretacja zakladaly wylacznie prospektywne
zastosowanie.

11. Nowe standardy | interpretacje
Nowe standardy | interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w 2ycie

Zmiany do cpublikowanych standardéw i interpretacii, ktére weszly w zycie od 1 stycznla 2011 roku nie mialy wplywu
na niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie nie uwzglednla zmian standarddw i interpretaci, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Panadto Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku nastepujace nowe
standardy:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowea”,

- MSSF 11 ,Wspdine umowy”,

- MSSF 12 ,Ujawniania odnoénie zaangazowania w inne jednostki”,

- MSSF 13 ,Warto$¢ godziwa”,

« MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

Spoika jest w trakcie analizy wplywu wymienionych standardéw na jego sprawozdanlia finansowe,
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W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 10 okresla
zasady prezentacji i przygotowania skonsolidewanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedna lub
wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji SKI-12 +Konsolidacja -
jednostki specjainego przeznaczenia” | standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wezesniejsze zastosowanie jest
dozwolone,

MSSF 10 opiera sie na ohowiazujacych zasadach okredlajacych pojecie kontroli jake czynnika decydujacego, czy
jednostka powinna byé uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyim spéiki deminujacej. Standard
zawiera dodatkowe wytyczne, pomacne w ustaleniu wystgpowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspélne perozumienia”. MSSF 11 przewiduje bardziej
realistyczne odzwierciedlenie wspdinych porozumieri, koncentrujac sig na prawach i obowigzkach porozumienia, a nie
jego formle prawnej (jak ma to miejsce obecnie), Standard porzadkuje niedcistosci w sprawozdawczosci wspdlnych
porozumien poprzez wprowadzenle jednolitej metody kslegowania udzlalow we wspdinte kontrolowanych jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowala MSSF 12 ,Ujawniania dotyczace udziatéw w innych podmiotach”. MSSF 12
jest nowym, kompleksowym standardem okredlajgcym wyimogi ujawniania informacji dla wszystkich form udzlaléw w
innych podmiotach, w tym dla spolek zaleznych, wspdinych przedsiewzigé, jednostek stowarzyszonych | innych
jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sle z dnieml stycznia
2013 roku, Wczesnlejsze zastosowanie jest dozwolone,

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wedlug wartodci godziwej”. MSSF 13, ktéry obowigzuje
za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, definiuje warto$¢ godziwg, okresla w
jednym MSSF ramy dia pomiaru wartosci godziwej i wymaga ufawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwe].
MSSF 13 nie okreédla, kiedy sktadnik aktywdw, zobowiazanie fub posiadane whasne instrumenty kapitatowe wycenia sie
w wartodci godziwe]. Przeciwnie, wyceny i ujawnlania wymagane przez MSSF 13 stosuje ste wtedy, gdy inne standardy
wymagaja lub zezwalaja na wyceng w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r, RMSR opublikowata zmieniony MSR 19 JSwiadczenla pracawnicze”, ktory obowigzuje za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Zmiany fe utatwiaja  uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych $wiadczent wplywaja na sytuacje finansowa jednostki,
wyniki finansowe | przeplywy pienigzne.

»  Zmiany wprowadzone samodzieinie przez Spétke

Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za I péirocze 2011 roku i/lub na dzierd 31 grudnia
2010 roku.

12. Korekta bledu
Nie wystapity
13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie | szacunkach

13.1.Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nfe jest uregulowana w Zzadnym standardzie bad? interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywna, ocena, okreéla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia, 12 sprawazdanie finansowe badzle zawierad
wlasciwe 1 wiarygodne Informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno | rzetelnie przestawiad sytuacie majatkowy i finansowq Spélki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

- odzwierciedlad tres¢ ekonomiczng transakcjl,

— obiektywne,

- sporzadzone zgodnle z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletna we wszystkich istotnych aspektach,

13.2. Niepewnost szacunkow

Sporzadzenie $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spolki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostad wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad wenryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przeszlodcl, Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2011 roku moga zosta¢ w przyszlodc
zmienione. Gldwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

19 Qdpisy aktualizujace wartosé | Gtawne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
naleznoéci handlowych pkt.14.6.

25 Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytulsr podatku

oadroczonego pkt.14.17.6.

29 Wartosé godziwa instrumentow | Model | zatozenia przyjete dia wyceny wartodci godziwej pkt.14.8
pochodnych oraz innych
instrumentéw finansowych

20 Rezerwy Rezerwy dotyczace dwiadczen urlppowych pkt,14.15
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14, Istotne zasady rachunkowosci
14.1.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
chowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, Jub kursu okreélonego w towarzyszacym danej transakci kontrakcie
terminowym opdji europejskich.

Na dziert bifansowy aktywa i zobowiazania pleniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na konlec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sq odpowiednto w
pozycji:

- przychoddw ze sprzadazy; jezeli dotycza naleznodci z tytutu dostaw i ustug,

- koszty wlasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowiazan z tytulu dostaw i ustug,

- pozostalych przycheddw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotycza naleinosci lub zobowiazan z tytulu sprzedazy/zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

- przychodéw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostalych pozycji aktywéw fub pasywow.

Aktywa | zobowiazania nlepienlazne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcjl. Aktywa i zobowlazania niepienigzne ujmowane wediuy wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoscl godziwe;.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansows]:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2011 31.12,2010
UsD 2,7517 2,872
EUR 3,9866 3,8622

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kKursow
obowlgzujacych na ostatni dzien kazdego mlesiaca w

danym okresie 30.06,2011 31.12,2010
usD 2,8191 2,9018
EUR 3,9537 3,5669

14.2.Rzeczawe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale:
- ktére sq utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie swiadczenia ustug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
- ktére jednostka maoze wykerzystywac przez czas diuzszy niz rok,
- w stosunku do ktdrych istnieje prawdopodobieristwo, 12 jednostka uzyska w przysziodcl korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,
- wartod¢ ich mozna okreslié w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomnlejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwalego do uiytkowania jak koszty napraw, przegladdw, oplaty eksploatacyine wplywaja na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktdrym zostaly poniesione,

Do rzeczowych aktywow trwalych zaliczane sg m.in.:

1/ nieruchomodci, w tym grunty wlasne, budowle, budynki oraz lokale bgdace odrebna wlasnoscia,

2/ maszyny, urzadzenia i érodki transportu, noéniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych srodkach trwalych,

4/ przyjete do odplatnego uzywania lub pobierania pozytkéw na mocy szczegdlnych umow (umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka | pozytkdw z tytubu
posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywow trwalych zalicza sie rowniez drodki trwate stuzace ochronie srodowiska lub zapewnieniu
bezpieczeristwa oséb | mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej t
okresie uzytkowanla powyzej 1 roku,

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosct, ktére wskazuja na to, ze wartoéc bilansowa
rzeczowych aktywow trwalych moze nle by¢ meiliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod
katem ewentualnej utraty wartoéci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartoscl, a
wartod¢ bilansowa przekracza szacowang wartodé odzyskiwalna, wdwczas wartosc tych aktywow badZz osrodkow
wypracowujacych érodki pienigzne, do ktdrych te aktywa naleia jest obnizana do peziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartoé¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartoscl: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowsej. Przy ustalaniu wartoci uzytkowe], szacowane przyszte przeplywy pienigine sa
dyskontowane do wartoéci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowef brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienlgdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw. W przypadku skiadnika
aktywéw, ktory nie generuje wplywoéw pienieznych w sposéb znaczaco samadzielny, wartosé odzyskiwalna jest ustalana
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dla oérodka wypracowujacego éradki pleniezne, do ktdrego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartodcl sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycjl pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nle sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skladnika aktywéw z bilansu (ebliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoécia bilansowa danej pozycjl) sa ujmowane w rachunku zyskow |
strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub mentazu | 53, wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia., Sradki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazanla srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koficowa, okres uZytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sig, | w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego,

14,3, Nieruchomoscl inwestycyjne

Grunt, budynek lub czeé¢ budynku albo oba te elementy, ktére Spétka traktuje jako zrédio przychodéw z czynszow lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich warteéci, wzglednie oble te korzysci.

Przychody z czynszdw z tytutu wynajmu nieruchomoéci ujmowane sg w porzostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomesci inwestycyjne wyceniane sa zgodnie z zasadami okreglonymi do wyceny $rodkdw trwalych, tj. wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytuts utraty wartosci,
Nieruchomodci Inwestycyjne podlegaja amortyzacli wg zasad okreslonych w pkt. 14.2 dla édrodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki, Amortyzacja oraz koszty utrzymania nieruchomodci inwestycyjnych zaliczane sq
do pozostatych kosztdw operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomodcl inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposcbu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania skladnika aktywdw przez wiadciclela, zawarcle umowy
leasingu operacyjnego lub zakoriczenle budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomodci inwestyeyingj do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasdw, domniemany koszt taklego skladnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jega ujecia w innej kategorii
jest rowny wartodci godziwe] nieruchomosci ustalonej na dzied zmlany jej sposobu uzytkowania, Jezeli skladnik
aktywow wykorzystywany przez wiaéciciela - Spotke staje sig nleruchomoscig Inwestycyina, Spétka stosuje zasady
opisane w czedcl Rzeczowy majafek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowanta te] nieruchomoséci., W przypadku
przeniesienia aktywéw z zapasow do nleruchomodel Inwestycyinych, réznice migdzy wartoscia godziwa nieruchomodgci
ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poptzednla wartosciq bilansowa ujmuje sig w zysku fub stracie. Gdy Spotka
koriczy budowe lub wytworzenie nleruchomodcl inwestycyinej, réznice migdzy ustalong na ten dzierh wartoscig godziwg
tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoécig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.

14.4.Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przencsza ha Spétke zasadniczo cale ryzyko | wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzielt rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartodei godziwej $rodka trwalego stanowlacego przedmiot leasingu lub wartodci biezace] minimalnych
oplat leasingowych. Oplaty leasingowe s rozdzielane pomigdzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezpoérednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres lch ekonomicznej
uzytecznodci [ub w przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnoécel przed koricem
okresu leasingu przez krdtszy z dwdch okresGw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cafe ryzyko | wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego Ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodplatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest wytaczone z
aktywow.

14.5. Wartoéci niematerialne

Zalicza sie do tej kategoril mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skiadniki aktywoéw, pozostajgce pod kontrolg
Spotki; powstale w wynlku zdarzen zaistnialych w przesztodcl, nie posiadajace postaci fizycznej, co do ktdrych istnieje
prawdopodobiefistwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegolnosci:

1/ licencje, koncesje,

2/ prawa do wynalazkdw, patentéw, znakéw towarewych, wzordw uzytkowych

oraz zdobniczych,

3/ know-how,

4/ nabyta wartosé firmy,

5/ koszty prac rozwojowych zakeoriczonych wynikiem pozytywnym,

6/ przyjete do uzywania obce wartesci niematerialne na mocy  umowy, ktéra jest zaliczana do leasingu

finansowego W rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniestenie zasadniczo catego ryzyka | pozytkow z

tytulu posiadania przedmiotu leasingu,

7/ niezakoliczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniaja one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38 pkt

57.

Wartosci nmiematerialne nabyte w oddzielnej transakeji poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia Iub kos;cie
wytworzenla, Cena nabycia wartosci nlematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych jest
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réwna ich wartoéei godziwej na dzled potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartoscl niematerialne sq wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytuhy utraty wartosci.
Naktady ponieslone na wartodci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane | sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.
Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest ograniczony czy nieokrelony. Wartosc
niematerialne o ograniczonym okresle uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci, Okres i metoda amortyzacj
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposoble konsumowanla korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywdw s3 ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartoscl
niematerialnych o egraniczenym okresie uzytkowanla ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w cigzar tej kategoril, ktora
odpowiada funkeji daneqgo skiadnika wartosci nlematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nleokredlonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sq uzytkowane sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszezegdlnych aktywow lub na poziomie oérodka
wypracowujacego Srodki pleniezne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia sig co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moqga $wiadczyé o utracie ich wartodcl. Okresy uzytkowania s takze poddawane coroczne] weryfikacji,
a w razie potrzeby, korygowane z efektern od poczatku roku obrotowego,

Zyski lub straty wynikajace z usunlecla wartoscl niematerialnych z bilansu sa wyceniane wediug rdznicy pomiadzy
wplywami ze sprzedazy netta a wartodcia bilansowa danego skladnika aktywow [ sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie jego wyksiggowania,

14.6. Odzyskiwalna wartosé aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzied bilansowy Spétka dokonuje oceny aktyw6w pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich
wartodcl. W przypadku Istnlenla takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartoéci odzyskiwalne]. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw [ub osrodka wypracowujacego srodki pienieizne
przewyisza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje sig utrate jego wartosci i dokonuje adpisu aktualizujacego jego wartosd
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartoéé odzyskiwaina jest jedna z dwdch wartosci w zaleznoéci od tego, ktdra z
nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycla lub wartodcia uzytkows danego skladnika akbywdw
iub oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

14.7. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strany.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

+ aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy,

¢ pozyczki | naleznosci,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Zobowligzania finansowe dzielone s3 na:

» zobowiazania finansowe wyceniane w wartoécl godziwe] przez wynik finansowy,

+ zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcle.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycla aktywow finansowych oraz Ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzienh sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment Ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana
jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywéw finansowych zaliczonych do kategorit wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycla skiadnika aktywéw nie sg uwzgledniane przy
pézniejsze] wycenie aktywdw finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka
staje sle strona umowy {kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzied bilansowy Spdlka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartodci skiadnika aktywow
fiInansowych (lub grupy aktywdw finansowych)., W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy Innymi znaczacy lub przediuzajacy sig
spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu,

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwle grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wycenlane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skiadnik

aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim

terminie, jezeli stanowi czedé portfela, ktdry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dodatniej wartosci godziwej.

W Spélce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne oraz instrumenty diuzne lub kapitatowe, ktére

zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whudowane instrurmenty pochodne sg oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkéw sa spetnione:

» charakter ekonomiczny | ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cidle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiam umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany,
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. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument whbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

. instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sa
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych
lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pechodne sa wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty pochadne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartoécl godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartoéci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentdéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostale
aktywa finansowe wyceniane w wartosc godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania gletdowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktdre obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warteéé godziwg instrumentéw
diluznych stanowla przyszie przeplywy pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowg wiasciwg dia
podobnych Instrumentdw.

PozyczKki i naleznosci

Pozyczki i naleinodct to niezaliczane do instrumentéw pachodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platnodciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sig je do
aktywéw trwalych (aktywa wymagalne powyzej w terminle powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki | naleznoéci sa wyceniane na dzient
bilansowy wedhrg zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spétka zalicza glownie naleznosci handiowe oraz depozyty
bankowe | inne érodki pleniezne o terminie wymagalnosci przekraczajacym 3 miesiace jak réwniez pozyczki i nabyte,
nienotowane Instrumenty diszne, niezliczone do pozostalych kategoril aktywow finansowych,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnogci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci sg to inwestycie o okreslonych lub mozliwych do
okredlenia platnodciach araz ustalonym terminle zapadalnosci, co do ktérych Spotka posiada zamiar i moztwosdé
utrzymywania do uplywu zapadalnosci, Spotka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane Instrumenty dluzne o ile nie
zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe Uutrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzierh sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako .dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do 2adnej z pozostalych kategoril. Do aktywdw dostepnych do
sprzedazy Spétka zallcza gidwnie instrumenty dluzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile Instrumenty
te nle zostaly zakwallfikowane do aktywdw finansowych wycenlanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
uwagl na zamlar krétkiego ich utrzymywania w Spoélce. Ponadto Spélka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje
kapitalowe nie objete obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istniefe zamiar zbycia Inwestycji w
ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym wypadku, Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzieh sprawozdawczy w wartodci godziwej a zyski | straty {za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) uimowane sa w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenla sie na moment ich ujecia w kslegach w wartodcl godziwej. W poczatkowe] wycenie
uwzgladniane sa koszty transakeji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sig skladnika zobowigzan finansowych nie 53
uwzgledniane przy pdiniejszej wycenle tych zobowiazan. Sktadnik zobowiazan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spdika staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanle finansowe wynika.

Zohowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowiazan: zobowlgzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartaécl godziwej przez wynik finansowy.
Zobowlgzania finansowe przeznaczone do obrotu sa to zobowiazania, ktére: zostaly zaciagniete gidwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sq czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskow lub tei stanowig
instrumenty pochodne.

Zobowiazania zaliczone do zobowigzarn finansowych wycenianych w wartoéci godziwe] wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartodci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentéw pochodnych w wartodci godziwej dokonuje sie na dziefi bilansowy oraz na kaidy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartosé gedziwg
instrumentéw dhuznych stanowia przyszie przeplywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa
whaéciwa dla podobnych instrumentow.

Zobowigzania finansowe wycenlane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowiazar finansowych wycenianych w wartodci godziwe] przez
wynik finansowy zalicza sig do zobowiazar finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spotka zalicza glownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagnigte kredyty | pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategoril wycenla sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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14.8. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartodci godziwej na dzien zawarcla kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje do
wartoéci godziwej na kazdy dzler bilansowy., Wynikowy zysk fub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskdw |
strat, chyba, e dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia.

14.8.1. Instrumenty zabezpieczajace

W przypadku, gdy dany instrument pochedny pemnl funkcje zabezpieczenia moment wykazania zysku lub straty zalezy
od charakteru powiazania zabezpieczajacego. Spédtka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartoéci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysziych zobowiazari (zabezpieczenia
wartodci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka
r6znic kursowych uprawdopodobnionych przysziych zobowiazah (zabezpleczenia przeplywédw plenigznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje sig jako akbywa trwate lub
zobowiazania diugoterminowe, jedli okres pozostaly do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 mieslecy | nie
przewiduje sie, e zostanie on zrealizowany lub rozliczeny w ciagu 12 miesigcy. Pozostale Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowlazania krétkoterminowe,

14.8.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Whudowane instrumenty pochodne sj oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujgcych warunkdw sq speinione:

+ charakter ekonoemiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwlgzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

« samodzielny Instrument z identycznymi warunkami realizacjl jak instrument wbudowany spelniatby definicje
instrumentu pochodnego;

» instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe]j nie sg
adnoszone do rachunku zyskéw | strat.

»  Whudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace,

Zakres, w Ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whadciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnegoe

w walucie obcej sa ciéle powigzane z cechami ekonemicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadnicze] (gtéwnego

kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu

lub sprzedazy pozycii niefinansowych na rynku dla danej transakeiji,

14.9. Naleznodci handlowe (z tytutu dostaw ustug) oraz pozostate naleznosci

Maleznodci z tytetu dostaw ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sig na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pormnniejszanege o odpisy z
tytutu utraty wartodci, W przypadku naleinodcl krétkoterminowych o terminie ptatnodci do 365 dni wycena ta
odpowiada kwocle nalezne] zaptaty.

Naleznodci z tytufu dostaw ustug sa aktywami finansowymi, nie bedacyml Instrumentami pochodnymi, o ustalonych lub
mozliwych do ustalenla platnodciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug powstaja
w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki.

Pozostale naleznosci stanowia:

a/ pozyczki udzielone

b/ inne naleznogcl spemniajace definicje aktywodw finansowych, w tym:

- lokaty powyzej 3 miesiecy,

- naleznosgci z tytutu rozliczenla pachodnych instrumentdw finansowych,

-papiery komercyine oraz dhuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii pozyczki i
naleznosci,

- naleznosci z tytutu dywidend,

- odsetki od naleznosci

-~ zaliczki, ktére bede rozliczone w formie pieniginej

~ pozostate naleznodci finansowe,

¢/ inne naleznosci nie spelniajace definicji aktywodw finansowych, w tym:

- przekazane zaliczki na dostawy oraz na érodki trwale, $rodki trwale w budowie | wartodci nlematerialne, ktdre zostang
rozliczone poprzez fizyczna dostawe lub wykonanie ustugi,

- naleznodei z tytutu podatkéw (inne niz naleznoédi z tytulu biezacego podatku dochadowego),

- naleznodci od pracownikdw z tytutu podrdiy stuzbowych,

- pozostate naleznoscl niefinansowe,

- rozliczenla miedzyokresowe czynne,

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartoéé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienigznych do wartodci blezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowe]j brutto odzwlerciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasfe. Jezell zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowaniu, 2wigkszenie naleznodci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznodci nlestanowiace aktywdw flnansowych ujmuje sig poczatkowo w wartoéci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacef zaplaty.

Wartos¢ naleznoéci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez doklonan!e
odpisu aktualizujacego, Odpis z tytwlu utraty wartosci naleznodci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, ggiy istniejg
obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymad wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
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warunkdw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na
biezaco, po powzleciu informacjl o wystapleniu obiektywnego dowodu, ktdry moze determinowad utrate wartasci, nie
rzadziej niz na dzien bitansowy.

Jezeli istnieja oblektywne dowody, ze nastapita utrata wartosci naleznodci wykazywanych wedlug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytulu utraty wartosci ustalana jest jako réinica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywa |
warloécia biezaca przysziych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna stopg procentowa.
Prawdopodobiefistwa uzyskania przyszlych strumieni pieniginych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych, Prawdopodobledstwo utraty naleznodcl ustalone w wyniku szacunkow opartych na analizie danych
historycznych kwota odpisébw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentéw, z ktdrych wynika, iz naleznoéci zostaly zabezpieczone | ich zaplata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnodci dokonuie sie odpisu aktualizujacego w wysokoéci 100% w odniesieniu do naleznosci:

« od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadicdci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub innym
zabezpieczenlem,

« od diuznikéw w przypadku oddalenla wnlosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli masa diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadiodciowego w peinej wysokosci roszczenia,

s kwestionowane przez dluznikéw oraz z zaplata ktérych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancia lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowe] dhuznika wskazuje, ze splata naleznosci w
umownej kwacie w najblizszym péhroczu nie fest mozliwa,

+  stanowiacych réwnowartosé kwot padwyzszajacych naleznocl, w stosunku do kidrych uprzednio dokonano odpisu
aktuallzujacego w wysokoscl tych kwot do czasu Ich otrzymania lub odpisania,

« przeterminowanych lub nle przeterminowanych © znacznym stopniu prawdopodoblenistwa niesciagalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niedciagalne naleznosci,

« naleinych odsetek za zwloke w zaplacie.

« naleznodet, ktérych termin wymagalnoscl zaplaty na dzier bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokoscl,

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w pozostalych kosztach operacyjnych, z
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci z tytulu odsetek od naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug, ktére
ujmuje sie w kosztach finansowych, Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych wartoéé naleznoéci ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartodci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do
zdarzerh wystepujacych po momencle ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto$¢ bitansowa akbywow
finansowych nie moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustafony, gdyby uprzednio nie
ujeto odplsu z tytutu utraty wartodci. Odwrdcenle odpisu uimuje sig w rachunku zyskdéw i strat odpowtednio jako
zmnlejszenie kosztéw sprzedazy [ub jako przychody finansowe/pozostale przychody aperacyjne.

14.10. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki plenlezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obajmuja érodki pleniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krdtkotarminowe o pierwotnym okresle zapadalnoscl nie przekraczajacym trzech mieslecy.

Saldo érodkéw plenieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepiywéw pienlgznych skiada sig z okreslonych
powyzej $rodkéw plenieznych i ich ekwiwalentow,

14,11, Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycla) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosc¢ bilansowa badzie

odzyskana raczej poprzez transakcije sprzedazy niz poprzez kontynuowanle uzytkowanla, pod warunkiem, iz sg

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywdw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezpodrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sle ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisam| wiasciwych standarddw.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niemateriaine podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystapienla przestanek wskazujacych na mozliwosé wystapienia utraty wartoécl, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartodcl i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”,

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia), ktérych wartod¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podfegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedhug nizszej z dwéch

wartoéci: wartodel bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, Réinica z wyceny do wartosc
godziwej ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie poznlejsze] wyceny, ewentualne
odwrécenie wartoéci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridéw kwaliflkacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,

skiadnik aktywdw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowe], z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenla sle go

w kwocie nizszej z dwbch:

» wartodci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skfadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowane] o amortyzacie lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby skladnik aktywodw nie zostal
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

«  wartodcl odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzii o jego nie sprzedawaniu.

14.12. Kapital wlasny

Kapitaly wiasne ujmuje sig w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje | wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa | postanowieniami Statutu Spokki.

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie | Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wlasne
oraz nalezne wplaty na poczet kapitalu akcyjnege pomniejszajg wartod¢ kapitalu wlasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapital ten stanowia nadwyzki osiggnigte przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji.

Pazostale kapitaly stanowi kapital z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.
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Zyski zatrzymane stanowia: kapital zapasowy oraz kapitaly rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk lub niepokryta strata z [at ubleglych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku
ohrotowego.

14,13, Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki il papiery diuine

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedhug ceny
nabycia odpowiadajacej wartodci godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomnigjszonej o koszty zwigzane 2
uzyskanlem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, poiyczkl | paplery dluzne sa nasteppie wyceniane wedtug
zamortyzowaneqo kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskanlem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta fub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskdw | strat z chwila usuniecia zobowigzania z bilansu, a takie w wyniku
naliczania odpisu.

14.14. Zobowiazania z tytulu dostaw ustug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzeri obowiazek, ktérego wypelinienie, wediug oczekiwarn,
spowoduje wyplyw Srodkéw zawierajacych w sobie korzyéci ekonormiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

- zobowiazania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, ktore zostaly dostarczone/wykonane oraz zafakturowane
[ub formalnie uzgodnione z dostawca;

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane; ale nie zostaly oplacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym
kwaota lub termin zaplaty sa mniej nlepewne niz w przypadku rezerw;

- zobowigzania przypadajace de zapfaty za materialy | towary, ktdre jeszcze nie zostaly dostarczone, ale zgodnie z
obowlazujacymi warunkami wspdipracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane 2 ich wlasnoécia przeszly juz na Spoitke,
Pozostate zobowigzania obejmuja:

a/ zobowigzania speiniajace definicje zobowigzan finansowych

- zobowiazania z tytutus wynagrodzen osobowych,

- zobowigzania z tytutu dywidend

- zobowigzanla z tytulu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie pienigznej

- zobowiazanfa z tytutu nabycla rzeczowych aktywow trwatych, wartoscl nlemateriatnych itp,

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowiazania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, ktdre zostaly
dostarczone/wykonane; ale nie zostaly oplacone; zafakturowane fub formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym
kwota lub termin zaplaty sa mnlej niepewne niz w przypadku rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowigzaii 2 tytulu
dostaw i usiug;

b/ zobowiazania niespetniajace definicji zobowiazan finansowych

- zobowiazania z tytulu podatkdw (inne niz zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, ktére sa
prezentowane w bilansie odrebnie), oplat, cet, ubezpieczeri spotecznych | zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-
prawnych;

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowlazan z tytutu dostaw i ustug oraz innych
zobowiazahh finansowych, w tym oszacowane pélroczne oplaty za korzystanie ze srodowiska naturalnego w procesie
produkcji, dfa ktérych moment platnosci przypada w okresach péznlejszych niz dzier bilansowy i na ktdre nie
otrzymano jeszcze decyzji potwlerdzajacej powstania zobowigzania

- otrzymane zaliczki, ktére zostana rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobdw gotowych/towaréw fub wykonanie
ustugl,

- zobowiazania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastapi w Innej formie niz poprzez wyptate Srodkéw
plenigznych,

- zobowtazania wobec pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych, ,

- fundusze specjalne, w tym zobowigzanie z tytulu Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych po pomniejszeniu o
érodki pleniezne; naleznodcl z tytulu pozyczek z ZFSS oraz rzeczowe aktywa trwale bedace oblektami socjainymi;
-rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, z wyjatkiem dotacjl rzadowych prezentowanych w hilansie odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzied bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyclu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowiazaid krétkoterminowych o terminie platnodci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia sig w kwocie wyimagajace] zaplaty.

14.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznodé
wyplywu korzysci ekonomicznych araz moina dekenaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezell
Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczqg praktycznie pewna,
?e zwrot ten rzeczywlécie nastapi, Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskdw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, ady wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkosc rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartesci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwlazanego z danym zobowigzaniem, lezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowanlu, zwlgkszenle rezerwy w zwiazku 2 uptywem czasu jest ujmowane jako Koszty finansowe,
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14.16. $wiadczenia pracownicze
Nagrody jubiteuszowe i odprawy emerytalne

Spotka nie wydziela aktywow, ktdre w przysziodci sluzylyby uregulowaniu zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych |
nagréd jubileuszowych. Spdtka tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresdw, ktérych dotycza,

Wartodé przyszlych zobowiazan Spéiki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu  metody nagromadzonych przyszlych Swiadczent 2z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowiacego podstawe wymiaru przysziych $wiadczed, zalozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobieristwie osiagniecia odpowiedniege stazu pracy (prawdopodobleristwo osiagnigela uprawnien do nagrody
jubileuszowe), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z checnym pracodawcy, prawdopodobienistwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobiefistwo osiggniecia uprawnied do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunklem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcs, prawdopodobiedstwie Inwalidztwa
pracowntka przed osiagnigciem wieku emerytalnego (prawdepodobieristwo osiggniecia uprawnled do jednorazowej
odprawy rentowej), ped warunkiem pozostania w stosunku pracy z ohecnym pracodawca.

Wysokoéé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub
zmniejszajaca wysoko$é rezerwy odnoszona jest w koszty dzialalnodci operacyjnej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika plac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmnigjszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow
dziatalnodel kwotami wyptaconych $wiadczerh z jednoczesna korekta rezerwy na koniec okresu). Rozwiazanie powyzsze]
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych,

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwiazania stosunku pracy pracownikem Spéiki przystugujy éwiadczenia przewidziane przez
obowlazujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytulu zobowigzania do powstrzymania sig od prowadzenda dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokoéé rezerwy na ekwiwalent z tytulu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzieni roku
obrotowego oraz na ostatni dzield pélrocza danego roku cbrotowego.

Rezerwy na pozostale Swiadczenia zwiazane z ustaniem stosunku pracy tworzone sj w momencie ustania stosunku
pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowlazujacymi Spdlke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikem przysfuguje nagroda z zysku
natto. W zwiazku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne osvacowanie kwoty zobowiazania, Spoika
uimuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczacych wyplat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w
ktérym podjeta zostala uchwala o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczert Socjalnych z zysku netto
Spétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto.

Pozostale Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostalych éwladczed pracownleczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktdrym zostaly
zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wlarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

14.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spéitka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw meina wycenié w wiarygodny sposdb. Przychody sg
rezpoznawane po pemniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty {dyskonta,
premie, bonusy).

Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleinej. Przychody wycenia sie
wediug wartodei zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartoéci pieniadza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaplaty dhuzszy niz 365 dni). W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci
zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uplywy czasu jako zwigkszenie wartoscl naleznodci , a
drugostronnie jako przychody finansowe,

Przy uimowaniu przychedéw obowigzuja, rowniez kryteria przedstawiohe ponize],

14.17.1. Swiadczenie ustug
Przychady z tytulu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

14.17.2. Odsetki ;
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej

stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansewych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

14.17.3. bywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.
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14.17.4. Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutt wynajmu ujmowane sa metoda linlowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

14.17.5. Dotacje

Spélka ujimuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pawnoscl, 2e dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione
zostang wszystkie zwiazane z nia warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza byé
spetnione tacznie.

Jezell dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wéwczas jej warto$é godziwa jest ujmowana na kencle przychodow
przysziych ckresdw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odplséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywdw,

Jezell dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspétmierny do
kosztdw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Jezell dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostala przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych kosztow,
uimuje sie ja jako przychod w okresie, w ktérym stata sig nalezna.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartodci niematerialne | prawne ctrzymane w formie dotacji ujmuje sig w wartosci
godziwej.

14.17.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan

bitansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéclowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig

podatkowa aktywdw i pasywdw a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesleniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych:

+ 2 wyjatkiem sytuacjl, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartodci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcii nle stanowlacej polaczenia
jednostek gospodarczych | w chwili jej zawlerania nie majacej wplywu ant na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

+ w przypadku dodatnich réznic przejsclowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych | udzialdw we wspéinych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzied
przysziosci réznice przejéciowe nie ulegng odwrdaceniu,

»  Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w edniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkewych przeniesionych na
nastepne lata, w takiei wysokoécl, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dachdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystad ww. roznice, aktywa i straty.

+  z wyjatkiem sytuacjl, gdy aktywa z tytuhu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badz zobowiazania przy transakcil nie stanowigcej polaczenia
jednostek gospadarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowanla czy strate podatkowa oraz

+ W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu inwestycii w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw we wspdinych przedsiewzieciach, skladnik aktywéw z tytulu odreczonego podatku jest ujimowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzied przyszlosci ww.
réznice przejéclowe ulegna odwrdceniu i osiggnigty zostanle dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych rdznic przejiciowych,

Wartoéé bilansowa skiadnika akbywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziert bitansowy |
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o lle przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcle dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesclowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonege podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedlug przewldywar beda obowiazywal w okresie, gdy skfadnik aktywdw zostanie
zreallzowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (I przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzleri bilansowy lub takie, ktérych obowlazywanie w przyszioscl jest pewne na dzlerd bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposdrednio w kapitale whasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nle w rachunku zyskéw i strat.

14.17.7. Zysk netto na akcje ,
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielente zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczhe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

15. Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

Segment operacyjny jest czesdcia skladowg jednostki:

a) ktdra angazuje sle w dziatalno$é gospodarcza, w zwlazku z ktérymi moZe uzyskiwac przychody i ponosié koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowyml tej samej jednaostki),

b) ktérej wyniki dziafalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowledzialny za pedejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacjl zasobdw do segmentu i przy
ccenie wynikow dziatalnodci segmentu, a takze,

¢) w przypadku ktdrej sa dostepne cddzielne informacie finansowe.

Paodstawowy wzdr podziatu sprawozdawczodcl Spétki oparty jest na segmentach branzowych, Organizalcja i zarza_dza_nie
przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowlednio do rodzaju oferowanych wyrobdw | ustug, Kazdy
7 segmentow stanowi strategiczna jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby.
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CAM Media S.A. wyodrebnilo dwa podstawowe segmenty operacyjne:

- segment ~ ustugi marketingowe,
- segment - niestandardowe powierzchnie reklamowe.

W ponizszych tabelach przedstawlone zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskéw oraz niektérych aktywow i
zobowiazan poszczegdinych segmentdw operacyjnych Spotki za okres cbrotowy zakoriczony odpowiednio 30 czerwca
2011 roku i 30 czerwca 2010 roku.

01.01,2011-20.06.2011

Praychody
Sprzeda? na rzecz klientéw zewnetrznych, w

tym

- 0d klientéw, z ktdryml wartosd transakeji w
okresle przekracza 10% lub wigcej przychoddw
Sprzedai miedzy segmentaml

kentynuowana

Dziatalnofé ggbtam

uslugl marketingowe

[ R L 00
powierzchnle
reklamowsa

Pozastate

Razem

15 162 145,08

6192 119,17

21 354 264,25

21 354 264,25

przychody segmentu ogdlem

15 162 145,08

6 492 119,17

21 354 264,25

21354 264,15

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientdw
zewnagtrznych

Koszt wiasny sprzedazy miedzy segmentami

(12 145 961,83}

{5 856 813,70)

(18 Q02 775,59)

{18 Q02 775,59)

Koszly segmentu ogdfem

{12 145 951,83)

(5 856 813,76}

(18 002 775,59)

(18 002 775,59)

Wynik

Koszty sprzedazy

nieprzypisana

preyolsans

Podatek dochodowy

Zysk (strata) segmentu 3016 183,25 335 305,41 - 3351 488,66 31351 488,66
Kosziy ogéinega zarzadu - -
Koszty sprzedazy | ogélnega zarzadu
{5 695 554,88) (5 695 954,88) (5 695 964,88)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - -
Pozostate przychody/keszty operacyjne nie
101 787,01 101 787,01 101 787,01
2ysk (strata) z dezialalnosct kentynuowane]
przed opodatkowaniem | kosztam finansewymi 3016 183,25 33530541 (5 594 177,87} {2242 689,21) (2 242 689,21)
Przychsdy 2 tytutu adsetek 7330493 73 304,93 73 304,93
Koszty z tytutu odsetek (87 747,15) (87 747,15) {87 747,15)
Pozostale przychody/keszty finansowe nette (840,15) (840,15} (840,15)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem . -
(98 565,47) {98 565.47) {98 565,47)
Zysk {strata) netto za rok abrotowy 3016 183,25 335 305,41 {5 708 025,71) {2 356 537,05} (2356 537,05)

Aktywa | zobowigzania
Alctywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

19 601 651,82

9 056 592,44

8 066 502,18
8 321 828,02

36 725 053,44
§ 321 828,02

36 725 05344
8 321 828,02

Aktywa ogélem

10 601 651,82

9056 992,44

16 388 237,20

45 046 861,46

45 046 881,46

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nleprzypisane
Kapitaly wiasne

8 239 710,72

3173 908,79

315 347,73
3484 895,01

11728 967,24
3 484 895,01
29 833 019,21

11 728 667,24
3 484 895,01
26 833 015,21

Zobowilazanla | kapltaty ogéfem

8 239 710,72

3173 908,79

3800 242,74

45 046 881,46

45 046 881,46

Pozostale informacje dotyczace segmenty

Naktady inwastycyine:
rzaczowe aktywa trwale
vartesd nlematerialne

Amortyzacja rzetzowych aktywdw trwalych
w bym Amertyzacja wartoscl nlematerfalnych

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodd

Pozostate naldzdy nleplenigine:
rezerwa na naprawy gwarancyjne

146 378,70

147 827,54

89 715,98
67 580,00

104 450,04

3575,15

45 592,86

236 094,68
67 580,00

297 870,44

3579,15

236 094,68
67 580,00

297 870,44

3579,15




01.01.2010-30.06.2010

Praychody
Sprzedaz na reecz kileatdw zewnetrzaych, w

tym
- od klfentéw, z ktérymi wartodd transakeji w
akreste przekracza 10% Jub wiecej przychoddéw
Sprzedaz migdzy segmentami

HEEETANaaTa0 W e i
powierzchnle nieprzypisane/
usiugl marketingowes reklamowea pozostala Razem Dzfatalnosé ogdlem
14 325 163,17 8 285 486,35 22 510 649,52 22 610 649,52

Przychody segmentu ogdlem

14 325 163,17

8 285 486,35

22 610 649,52

22610 649,52

Koszty
Keszt wlasny sprzedazy na rzecz kiientdw
zewnetrznych

Koszt wlasny sprzedazy miedzy segmentami

{11 207 259,80)

(6 864 171,20)

{18 071 474,00}

(18 071 471,00)

Koszty segmentu ogdlem

(11 207 299,80}

(6 864 171,20)

(18 071 471,00)

718 071 471,00)

Whynik
Zysk {strata) segmentu

Koszly sprzedazy

Koszty cgélnego zarzadu

Keszty sprzedaiy | egélnago zarzadu
nleprzyplsane

Pozostate preychedy/fkoszty eperacyjne
Pozostate przychody/koszty operacyjne nle

3117 863,37

(607 263,04)

1 421 315,15

(270 127,21)

(3619 432,59)

4539 178,52

(877 380,25)

{3619 432,59)

4539 178,52

(877 350,25}

(3 619 432,58)

przyplsane 25 455,74 25 455,74 25 455,74
Zysk (strata) z dziakalnodci kentynuowanet

arzed opodatkowaniem | kosztami finansewymi - -
Praychody 2z tytulu odsetek 162 697,59 162 697,59 162 697,59
Keszty 2 tytulu odsetek (27 572,09) (27 572,09) (27 572,09)
Pozostale przychody/koszty finznsowe netto (2 895,93) (2 885,93) {2 895,93)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - .
Podatek dochodowy 56 853,55 56 953,55 56 953,35
Zysk (strata} netto za rok abrotowy 2510 600,33 1151 187,94 {3 404 793,73) 256 594,54 256 994,54

Aktywa i zobowlazania
Aktywa segmentuy

Ak_tma nleprzyplsane

13922 805,02

10 614 942,76

5149 539,48
11 852 414,20

29 687 287,26
11 852 414,20

29 687 287,26
11 852 414,20

Aktywa ogdtem

13922 805,02

10 614 942,76

17 001 953,68

41 539 701,46

41530 701,46

Zobowlgzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaly wlasne

2979 713,99

3 362 115,25

64 548,20
4112 755,21
31 920 568,81

& 406 377,44
4 112 755,21
31 020 568,81

6 406 377,44
4112 755,21
31 020 568,81

41 539 701,46

Zobowiazanta | kapltaly ogdtem 2979 713,98 3362 115,25 35197 872,22 41 519 701,46

Pozostala informac)e dotyczace segmentu

Naktady Inweskycyjne:

rzeczowe aktyws trwate 512 922,23 413 306,92 2 880 741,05 3806 973,20 3806 973,20
wartodei nlematerialne - N
Amortyzacja rzeczowych aktywéw tnvatych 122 440,35 89 295,04 9 186,00 220921,39 220 921,39

Amortyzacja wartosci nfematernalnych

Odpisy aktualizujace 7 tytutu utraty warodci

Pozostale naklady nieplenlgine:
rezerwa na naprawy gwarancyjne




Przychody od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacii finalnych odbiorcéw.

01,01.2011 -30,06.2011 | 01.01.2010 -30.06,2010
Kraj (Polska) 21354 264,25 22 610 649,52
Zagranica, W tym
Inne kraje
Razem 21 354 264,25 22 610 649,52

Aktywa trwale inne niz instrumenty, aktywa z tytulu podatku edroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczenlowych sa zlokalizowane w kraju, w ktérym Spétka ma
siedzibe,

Jezell aktywa trwate okreslone jak powyze] sq zlokalizowane w innym kraju niz siedziba jednostki nalezy podac ich
laczng wartodé lub wartoéé w kazdym kraju zagranica, jezeli aktywa znajdujace sig w dariyin Kkraju sg istotne.

16. Przychody i koszty

16.1.Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy produktéw
Przychody ze sprzedazy
kwoty zafakturowane

zysk/strata z pochodnych rachunkowosc zabezp

Réznlce kursowe dotyczace naleznodd z tytulu dostaw | ustug
Zyski z tytulu instrumentdw pochodnych (wycena i wynik na
realizacjl)

Straty z tytulu Instrumentéw pochodnych (wycena i wynik na
realizacjl)

01.01.2011-
30.06.2011
21 354 264,25
21 354 264,25

01.01,2010-
30.06.2010

22 610 649,52
22 321 174,52

289 475,00

T&EzZam przycnody 2@ SprZedazy proGURLOW

21 354 264,25

22 610 649,52

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

01.01.2011-
30.06,2011

01.01.2010-
30.06,2010

Przychedy ze sprzedazy -

Razem przychody ze sprzedaiy towaréw i materiatéw - -

KT.W
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16.2. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty $wiadczeil pracowniczych

Amortyzacja Srodkdw trwalych | wartoscl niematerialnych
Koszty swiadczer pracowniczych

Zuzycie materiatow i energli

Ustugi obce

Podatki i cplaty

Ubezpieczenla majatkowe | osobowe

Koszty prac badawczych | rozwojowych

Pozostale koszty, w tym

-produkcia nierefakturowana

-rozliczenie podrézy stuzbowych

-koszty reklamy | PR

- ubezpleczenia

- skiadki czlonkowskia

- naleznoscl spisane w koszty

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i
usiug

-koszty utylizacji i pozostale zwiazane z ochrong érodowiska

- inme koszty dziatalnogcl operacyjnej

01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30,06.2010

297 870,44 220 921,39

2 332 429,21 1 964 813,71

2 494 608,02 484 515,05

17 759 383,87 19 493 411,24
46 875,82 27 889,44

9 600,98 5111,76

757 972,13 371 631,25

99 396,09 28 127,39

2 629,48 923,96

537 398,52 104 195,91

39 787,00 21 481,97

15 199,98 16 505,16
1 294,48 (2 895,95)

63 561,06 200 396,86

Razém KOSZLy rodzajowe

23 698 740,47

22 568 293,84

Zmiana stanu produktow, produkcji w roku & rozliczen
mledzyokresowych {+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby jednostki (-

)

Warteéd sprzedanych towardw | materiatow

Razem Koszty sprzedanych produktow, towaréw |
materialéw, sprzedazy | koszty ogéinego zarzadu

23 698 740,47

22 568 293,84

Koszt wytwerzenia sprzedanych produktow {+)
- wartoéé wg kosztu wytworzenla

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

18 002 775,59
18002 775,59

5 695 964,88

18 071 471,00
18 071 471,80

4 496 822,84

Razem Koszty sprzedanych produktow, LOWarow i
materialéw, sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu

23 698 740,47

22 568 203,84
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Koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.2011- 01.01,2010-
30.06.,2011 30.06.2010
Koszty wynagrodzen (+) 1991 267,12 1709 939,91
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych dwiadczen (+) 341 162,09 254 873,80
Przychody z dziatalnodcl socjalnej (-) 0,00
Dofinansowanie zakladowych cbiektdw socjalnych ze .00
érodkéw ZF55 () '
Koszty funkcjonowanlia i utrzymania zaktadowych oblektéw 0.00
socjalnych (+) !
Koszty przysziych dwiadczed {rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrdd jubifeuszowych i tym padobnych 0,00
dwiadczerl pracowniczych (+/-)
Nagrody z zysku netto (+) 0,00
Odplsy na ZFSF z zysku netto (+)
Razemn koszty §wiadczen pracowniczych 2332 429,21 1964 813,71
16.3.Pozostate przychody operacyjne
01.01.,2011- 01.01.2010-
30.06.2011% 30.06.2010
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow 10 040,43 -

trwalych

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci
ntematerialne

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartosc
rzeczowych aktywdw trwatych

Rozliczenie Inwentaryzaci $rodkow
pleniaznych i rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywdw
trwatych oraz wartoscl niematerialnych

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych do jednostek powigzanych
Zysk z odsprzedazy usiug, refakturowanych
odptatnosci

Réznice kursowe dotyczace zobowiazan z
tytuts zakupu rzeczowych aktywow trwatych i
wartoscl niematerialnych

Réznlce kursowe dotyczace naleznosci z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéow
trwatych i wartodcl niemnaterialnych

Rozwiazanie odplsdw aktuakizujacych wartosé
naleznodci innych niz naleznosei 2 tytutu
dostaw | ustug oraz naleznosci odsetkowe

Otrzymane dotacje
Otrzymane darowizny
Umorzone zobowligzania

Otrzymane kary i odszkodowania 18 867,48

Wynagrodzenie platnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot kosztéw sadowych przez odbiorce |
naleznoéci odzyskane w drodze egzekucji

Zwrot podatkow
Inne 72 881,73

25 456,28

Razem pozostale przychody operacyine 101 789,64

25 456,28




16.4. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2011- 01.01.2010~
30.06.2011 30.06.2010
Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw
Koszty zaniechanej dziatalnoscl
Naktady odpisanych $rodkow trwalych w
budowie
Inne 2,63 0,54
Razem pozostale koszty operacyjne 2,63 0,54

16.5. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe
Przychody z tytulu odsetek
- lokaty bankowe

-przychody z odsetek od udzielonych pozyczek

- srodki pieniezne § ich ekwiwalenty
- pozostate
Dywidandy otrzymane

Odwrdcenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Zyski z tytutu rdznic kursowych

Zmiany wysokoscl naleznosci dlugoterminowych
wynikajace z przyblizania czasu otrzymania
naleznosct

Zyski z tytulu instrumentéw pochodnych
(wycena i wynik na realizacji}

Zysk ze zbycia papierdw wartosciowych
Odwrécenie odpisdw 2 tytulu utraty wartosci
papieréw wartodciowych i pozyczek
Pozostate

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytdéw i pozyczek

- 2 tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowiazarh handlowych
-pozostale

Prowizie

Odpis na naleznosci odsetkowe

Straty z tytutu réznic kursowych

Straty z tytudu réznic kursowych dotyczace
Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Strata ze zbycia paplerow wartosciowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci papierow
wartogciowych i pozyczek udzielonych
Pozostate

Koszty finansowe

Przychody | koszty finansowe netto

01,01.2010-
01.01.2011-30.06.2011 30.06.2010
73 304,93 162 697,59
63 905,52 152 741,08
9 399,41 g 956,51
454,33 0,02
73 759,26 162 697,61
(87 747,15) (27 572,09)
(87 747,15) (27 572,09)
(795,05) .
(795,05)
(1294,48) (2 895,95)
(89 836,68) (30 468,04)
(16 077,42) 132 229,57
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17. Zmiany stanu srodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych i prawnych

30,06,2011

TFABELA RUCHU SREDKAW TRWALYCH Grunty

Budyrd, lokale | P EEE LI
ohrekty Ingywlerii techrlema |
izdowe] | wodne maszymy Srodu transporty

Inne $rocki tnyale

Srodxl trwale w
budaw'e

RAZEM

a) wartef£é brutto fradiedw trwalych na poczatek okeesu

£ 835 931,02 737 116,10 1161 304,40

471 240,89

11 305 596,41

by 2wlekszenia (z lytuiu)

- 18 794,67 217 30¢,01

236 054,68

- zekup

- przyjacia T inwestyci

- madernizacla

- ouniestente kosttdw likwidach na wartodc poczatkowz
- paldady Inwestycyjne na drodki trwete w budsawie

= Irwestycie w eboym drodiu brealymm

+ przefate na prdstawie umowy leasngu finansowego

- koszhy RNansoaInia 2aanstrmegs

- inne

18 734,67 217 300,00

236 344,68

<) zmniejszenia (z tytwhu)

- - (127 546,65}

(127 845,85}

- sprrzdad

= Iwidacia

- przentesiante na drodki trwale w budewle

- reMasyhikacia do innej grupy rodzajowe]

« darowlamy

- przenfesienie 49 inwastycli w nfaruchomosel

- inna

- (127 946,65)

(127 948,65)

d) wartadé brotto frodiedw trwatych na konfec okrase

g 935 531,02 755 910,77 1250 661,78

471 240,89

11 413 744,44

a) skumutowana amortyzac]a (umorzenla) na goczatek okrasu

{405 182,74) (550 723,01) (410 251,09}

{47 464,45)

(1 41% 131,69)

f) amortyzacia za okres (z tylolu) - {114 557,58) {47 369,81) 739064 {26 775,44) - (181 204,21)
- edpis amortyzacyjny (114 557,58) {47 369,67 {105 587,44) {26 776,44) (294 201,29)
+ sprzedal srodka trwzfege - - 112987,08 - 112 %87,08

= lkwidacia drodia tramtega
- daresizng drodka trwalfego
- reklasyfikacia dafnnef kategodt

- {nne {zmnlejszenta)
« prEznesiene do grupy aktywow preeznaczanydh do afsprredaty -
amnlefszanie

= Rna fzaigkszenta)

g} skumulcwana amortyzacja (umorzanle) na koniet okresu

(520 750,32) (594 092,84} {407 851,45)

(74 745,29)

{i 596 415,90}

) odplsy Z bytuiu trwalaj utraty wartoéel na poczatek okrosu

zwiqkszenle(z tytulu)

=~ U LRENY iGuw 2 Tytuid v 0 QONESIONC W
dgtar wynku finansowego

rmnlefszenle{z tytelu)

- sprzzdas drodka bowzlego

- lAasidaca drodka trwalega
- pdwdcenla adplsiw 2 hytutu trwale] utraty wartedd - edniesione N3 wynik
finarsowy

= wiykorzystante odplsy

- Inne

i) odplsy 7 tytelu trwalaj utraty wartodci na konlec okresu

1) wartodd netto drodkdw tewakych na poczatek okrasu

8 529 738,28 186 353,03 751 057,31

423 278,04

$ 890 464,72

kY wartodé netto Srodkdw trwalych na konles ckresu

8 415 180,70 157 817,93 E47 810,31

336 499,60

9 B17 308,54




30.06.2011

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERTALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszky prac
rorwalowych

Nabyte koncesje,
patenty, liceneja itp., w Oprogramowanle

tymi}

komputerawa

Inne wartosel
niematerialne

prawne

RAZEM

a) warto£¢ brutto wartosct nfematariatnych
| prawnych na poczatek okresu

190 433,05

190 433,05

b) 2wliekszenia (z tytulu)

- 67 580,00

§7 580,00

- zakup

- przekazanla 2 prac rozwojowych

- przyjacie z inwastycjl

- reklasyfikacia pomigdzy grupami rodzajowymi
- koszty finansowanla zewngtrznego

- naktady na wartodci niematerizlne w trakde

realizacji

- wyeena wartedel firmy na spélce zagrantezne}
- wycena apcji put

67 580,00

67 580,00

¢) zmnlejszenia (z tytulu)

« sprzedaz
- likwldagja

- reklasyfikacja pomiadzy grupami rodzajowyml

d) warto§€ brutto wartodcl niematerialnych
i prawnych na konlec okresu

- 57 580,00

190 433,05

258 013,45

e} skunsulowana aniortyzacia na poczatek
akresu

f} amortyzatia za okres (2 tytulu)

- {3 579,15}

(3 579,15)

- amortyzacja (edpls reczny)
- likwldacja
- sprzedaz

{3 579,15}

(3 579,15)

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na konlec okresu

- {3 579,15)

(3 579,15)

h) odplsy z tytutu trwale] utraty wartodci
na poczatek okrasu

- zwickszanie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami redzajowymi

- gmniejszenla

- odwécania odplsdw 2 tytulu tnvale] utraty
wartodcl - odniesione na wynik finansowy

- reklasyfikacja poniledzy grupami rodzajowymi

Ty adpisy z tytuld Trwalej utraty wartescl na
koniee okresu

§) warto$é netto wartosci niematerlalnych i
prawnych na poczatek okresu

190 433,05

190 433,05

k) wartodé netto wartedcl nlematerialaych |
prawnych na konlec okresu

- 64 000,85

190 433,05

254 433,90

18. Udzialy i akcje

uUdzialy i akcje

Udzlaty w spdlkach zaleznych nie
objetych konsolidacjq

30.06,2011

31.12.2010

Udzialy w spdikach stowarzyszonych

nie wyceniane metoda praw
wiasnosci

Odpisy z tytutu utraty wartodci ujete

w rachunku zyskéw i strat
Udziaty w jednostkach zaleznych

Udziaty w pozostalych jednostkach

Pozostale

6212

4 087 450

210 646

6212

4 (087 450

203 046

4 304 308

4 296 708




Stan na 30.06.2041

Wartedé

Charakter Udziat w kapitale  Udziat w prawach  udziatéy wg Odplsy 7 tytulu Wartedd
Nazwa jednostkd Sledriba Zakres dziatalnodd powiazania zakladowym %  chosu % cen nabydia utraty wartodd  bilansowa
Warszawa, vl
1. Media Powier Sp. z 0.0, Tamka 16 lok. U-5 reklama 2aledna 100,00 100,00 1212 - 1242
Podrednictwo w
sprzedaiy migjsca na
Waiszawa, ul. cele rexlamowe w
2, AdInnovation Sp. z 0.0, Tamka 16 Jok, U-5  mediach elektronicznych  2aleina 100,00 100,00 650 950 - 650 950
driatalnnse zwigzana 2
Warszawa, ul. oprogramowan’am,
3. Intellsoft Sp, 7 0.0, Tamka 16 jok. U-5  hosting zaleina 30,60 50,60 61 500 - 61 500
Warszawa, ul,
4, Ad-vice Sp,20.0. Tamka 16 ek, 6,7 ushug! Internetowe 2aleina 55,00 55,00 3375 000 3375000
Wrodaw,
S. Aduma Sp. z 0.0, ul.Klecifiska 125 usfug! Internetowe pozostata 10,06 10,06 210 6456 - 210 646,00
Michalowlice, ul.
6. CAM Palski Dutdoor Sp, z 0.0, 3-go Maja 40 reklama zaleina 100,00 100,00 5 000 - 5 000,00
4304 308 - 4 301308

Wielkodcl uzasadniajace wylaczenie spélek z konsolidac)l | wyceny metody praw whasnodci

CAM Polskl Outdoor
Media Power Sp. z 0.5p. Z 0.0. Razem

Suma bilansowa na 30.06.2011 60 000 5000 65 600
Udziat w sumie bilansowej jednostki

dominujacej (w %) 0,13% 4,01% 0
Aktywa netto na 30.06.2011 60 000 5 000 65 000
Przychody za okres 01.01,2011-

30.06.2011 - - -
Udziat w przychodach jednostki

dominujacej {w %) 0,00% 0,00% 0,00%

Wynik finansowy za okres

01.01.2011-30,06.2011 - - -
Udziat w wyniku finansowym

jednostki dominujace] (w %) 0,00% 0,00% 0,00%

19. Zawiazanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdéw i ich odwracenie

01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06,2010

Qdpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale
Zawigzanie odpisow aktualizujacych

Qdwrdcenie odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujace wartogcl niematerialne

Zawlazanie odpisdw aktualizujacych

Odwrécenle odplséw aktualizujgcych
Odpisy aktualizujace wartosé udziatéw 1 alkeji

Zawigzanle odpiséw aktualizujacych

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych
Odpisy aktualizujace wartosé naleznoscl

Zawigzanle odpisdw aktualizujacych

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujgce wartoéé zapasow

Zawlazanie odpisdw aktualizujacych
Odwrécenie odpisdw aktualizujacych




20. Rezerwy

Rezerwa na
koszty utyllzaci |
pozostate Rezerwa na
zwlazane z sprawy sporne, Rezerwa na
ochrong kary, grzywny | kaszty likwidacjl
01,01,2011-30.06.2011 srodewlska odszkodowanla__srodkdw trwatych _ Tnne rezerwy Ogolem
Stan na poczatek okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Utworzenie 136 564,00 136 564,00
Rozwlazanie {150 371,00} (150 371,00}
Wykorzystanle -
Rozwinlecie dyskonta -
Stan na koniec okresu - - - 144 804,15 144 804,15
Rezerwa na
koszty utylizacji i
pozostale Rezerwa na
Zwigzane z sprawy sporne, Rezerwa na
ochrong kary, grzywny | koszty likwidacil
01.01.2010 - 30.06.2010 srodowiska odszkodowanla  $rodkéw trwatych Inne rezenwy Ogdlem
Stan na poczatek okresu 98 532,27 98 532,27
Ubworzenle 129 902 129 902,15
Rozwlazanle (98 532) (98 532,27)
Wykorzystanle -
Rozwiniecle dyskonta -
Stan na koniec okresu - - - 129 902,15 129 902,15
Struktura czasowa rezerw 30.06.2011 31.12.2010 30.06,2010
czesd diugoterminowa 8 240,15 8 240,15 8 240
czesd krdtkoterminowa 136 564,00 150 371,00 121 662,00
Razem rezerwy 144 804,15 158 611,15 129 902,15

Spotka tworzy rezerwe na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Oszacowano réwniez wielkosd
koniecznej rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Kwota jest zaprezentowana w czesci diugoterminowej rezerw.

21. Pozycje warunkowe i pozostale pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe

Poreczenie splaty kredytu

Porgczente splaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankawych udzielanych

w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw
handlowych

Poreczente splaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowligzania z tytutu pozwow sadowych
Zobowigzania dotyczace nlerozstrzygnigtych spordw w
Pozostale zobowigzania warunkowe

30.06.2011 31.12.2010
600 000,00 200 000,00
641 162,62 641 162,62
400 000,00 400 000,00

1 500 313,85 1 500 313,85
381 070,00 181 704,00

Razem zobowigzania warunkowe

3522 546,47

2923 180,47

Naleznoséci warunkowe
Sporne sprawy budzetowe
Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe i w toku
Pozostate naleznogcl warunkowe

30.06.2011

31.12.2010

Razem naleznosci warunkowe

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spotki na dzieh 30 czerwca 2011r.
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1. Hipoteka umowna zwykia ustanowlona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zi. na rzecz Fortis Bank Polska S.A,,
zabezpieczona wierzytelnoéé: kredyt nieodnawlalny udzlelony umowa nr WAR/3010/07/030/RB z dn.
10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na [okalu U-4, suma: 183 900,00 zt na rzecz Fortis Bank Polska S.A. tytulem zabezpieczenia
kredytu diugoterminowego.

3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 2 000 000,00 zi. na rzecz CIGNA STU S.A,,
zabezpieczona wierzytelnodd: wierzytelnosci wynikajace z umowy o udzielenie ubezpleczeniowe] gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu nr GJ/1504-108/24/2007 z dn. 05.10.2007 r.

4, Hipoteka zwykta taczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000zt na rzecz Fortis Bank Polska S.A.,
zabezpieczona wierzytelnodé: kredyt nieodnawialny udzielony umowa nr WAR/3010/10/317/RB z dn.
25.05.2010 r,

5. Hipoteka kaucyina na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 2! na rzecz Fortis Bank Polska S.A. tytulem
zabezpieczenia splaty odsetek | pozostalych kosztow,

6. Zabezpleczenie na $rodkach pienieznych w Deutsche Bank w kwocie 1.015.000,-z z tytutu kredytu w rachunku
biezacym.

W zwiazku z zactaginleciem przez Spélke kredytéw inwestycyjnych na zakup tokali biurowych wystepuje ryzyko stopy
procentowe].

01.01,2011 - 30,06.2011 .
Oprocantowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 [at 3-4 Iat 4-5 lat >5 lat Ggélem
Obligacje poiyczkowe -
Zobowlazania z tytulu leasingu firansowego | umdw
dzierzawy z opcia zakupu
Obligacja __ t4-owe -
Kredyt bankowy na kwatg 726496, zlotych 102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,00 59 830,00 572 650,00

Kredyt bankowy na kwatg 2.27/2.000.- ziotych na zaky)
|okauw{:i,7 i ¢ o . 233 025,64 233 025,64 233 025,64 233 025,64 233 025,64 912 691,80 2077 820,00

Umarzalna akcie uprzywilejowane zamlenne na ekeje zwykie

Razem 33% GBY,64 325 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 972 521,80 2 650 470,00

22, 2darzenia nastepujace po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego
Nie wystaplly.

23. Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe i krétkoterminowe)

Pozostale aktywa finansowe

(diugoterminowe) 30,06.2011 31.12,2010
Pozyczki udzielone 236 357,20 229 624,13
Obligacje pozyczkowe

Pozyczkl dla Zarzadu

Depozyly zabezpieczajace

Pozostate naleznosci
Inne 999 912 86
1236 270,06 229 624,13

Pozostale aktywa finansowe

(krétkoterminowe)
30.06.2011 31.12,2010 30.06.2010

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty diuzne

Inne - pozyczki udzielone
Razem pozostate aktywa - - -
finansowe

W pozycil pozyczki diugoterminowe wykazano: pozyczke udzielong Spolce zaleznej Intelisoft z dnla 21.04.2009
udzielonej w kwocle 210.699,54 pln. Termin splaty pozyczki przypada 31.12.2013r, Cprocentowante Wibor 3M + 2%.
W pozycji ,inne” wykazano wartosé certyfikatéw Inwestycyjnych ALTUS TFL.

24, Informacje o podmiotach powiazanych ) ‘ .
Nastepujaca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zohowiazan warunkowych i transakcji zawartych z podmiotami

pawigzanymi za dany rok obrotowy,




01.01,2011-30.06.2011

przychody ze
sprzedazy rzeczowych
przychedy z wynaimu  aktywdw trwalych eraz
wartoscl
niematerialnych

przychody ze
sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedasy jednostkom powigzanym

Jednostkom zaleznym 18 894,64 55 800,00
Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkorn wspélzaleznym

Sphlicermn Skarbu Panstwa

Czionkom kiuczowaj kadry zarzadzajacej, nadzorujace]

Pozostalym podmlotom powiazanym

Razem przychody ze sprzedaiy jednostkom powiazanym

01,01.2011-30.06.201%

zakup rzeczowych
zakup towardw | aktywdw trwabych |
materialow wartosci

niematerifalnych

zakupu ushig

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Jednostek zaleznych 458 792,20 103 009,00

Jednostek stowarzyszonych

Jadnostek wspdtzaleznych

Spélek Skarbu Parisbwa

Czlonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
_Pozostalych podmiotdw powtazanych

Razem zakupy pochodzace od Jednostkek powigzanych 458 792,20 - 193 060,20

Xy
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Naleznosci od podmiotow powlazanych 30.06.2011 31.12.2010
Jednostek zaleznych 29 144,41 654 777,64
Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspdtzaleznych

Spolek Skarbu Panstwa

Czlonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorufacej 888 100,26 320 166,53
Pozostalych podmiotdw powtazanych
Razem naleznosci od podmiotéw powiagzanych 917 244,67 974 944,17
Odpisy aktualizujace wartos< naleznosci od podmiotéw 01,01.2011- 01.01.,2010-
powigzanych 30.06.2011 30.06.2010
Stan na poczatek okresu -

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunsk zyskow I strat

Rozwiazanle -~ odpls odwrdcony w rachunek zyskow i strat

Wykorzystanie

Stan na koniec okresu - -
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 30.06.2011 31.12,2010
Jednostek zaleznych 315 5?7,73 342 470,47
Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspolzaleznych

Spolek Skarbu Paristwa

Cztonkédw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostalych podmiotow powigzanych

Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 315 347,73 342 470,47
Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2011 31.12.2010

600 000,00

Jednostkom zaleznym
Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspdlzateznym
Spdikom Skarbu Panstwa

Czlonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgce]
Pozostalym podmictom powiazanym

25, Podatek dochodowy

Gidwhne skladniki obclazenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwea

2010 roku przedstawiaja sie nastepujaco:




01.01.2011- 01.01.2010~
30.06,2011 30.06,2010
Sprawozdanle z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - 304 129,00
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - 304 129,00
Korekty dotyczace blezacege podatku dochodowego z lat
ubleglych - -
Odroczony podatek dochodowy (98 565,47) (361 082,55)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic
przejsciowych (98 565.47) (361 082,55)

Obcigzenle podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
cathowitych dochodéw

(98 565,47)

56 953,55

Inne calkowite dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
udziatloweqo/akcyjnego

Qdroczony podatak dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytulu aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciagu roku Instrumentdw
zabezpieczajacych przeplywy plenlgine

Korzyéé podatkowa / (obciaZzenie podatkowe) wykazane
w kapitale wlasnym

Uzgodnienie podatku dochedowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowe], z podatkiem dechodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres zakoficzony dnia 30
czerwea 2011 roku | 30 czerwca 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci
zaniechanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacei w
Polsce, wynoszacej 19%

Zysk strata przed opodatkowaniem
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania

Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychedow
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywdéw z
tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanle uprzednio nlerozpoznanych strat padatkowych
Podatkowe ulgl inwestycyine

Ujemne/dodatnle réznice przejsciowe od ktdrych rozpeznano
aktywa | rezerwy 2 tytulu odroczonego podatku dochadowego

Korekty dotyczace blezacego podatku dochodowego z lat
ublegiych

Pozaostale

01.01,2011- 01,01,2010-

30.06,2011 30.06,2010
(2 258 766,63) 200 040,99
(2 258 766,63) 200 040,99
429 165,66 (38 007,79)
(2 258 766,63) 200 040,99
83 937,68 221 544,10

1 249 864,83

(293 801,51}

(721 340,62)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

{518 765,63)

{299 755,53)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
calkowitych dochodow

(98 565,47)

56 953,65

Padatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Efektywna stawka podatkowa

(0,04)

(0,28)




26, Cyklicznos<¢, sezonowosé dzialalnosgci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dzlala Spotka wystgpuje znaczna sezonowo$C sprzedazy., Wiekszose
przychodéw ze sprzedazy oraz zyskow realizowana jest w IV Kwartale. Jak wiele firm branzy reklamowej Spétka
odnotowuje straty finansowe w I pélroczu, kidre zwykle niwelowane sa duzym wzrostem sprzedazy w Il i IV kwartale
poprzedzajacym okres szczyt bozonaradzeniowy | nowaroczny. W roku 2010 sytuacja byta nieco odmienna, poniewaz ze
wzgledu na kryzys gospodarczy w roku 2009 czes$é budizetéw reklamowych zostala przesunleta na pierwsza poloweg
2010 roku, co pozwolito na wygenerowanie niewielkiego zysku ze sprzedazy w tym okresie. W biezacym roku rynek
reklamy powrocit do standardowego cyklu sezonowoscl.

27. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych | kapitalowych papieréw wartosciowych.

W prezentowanym okresie Spélka nie dokonala emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papleréw
wartosciowych.

28, Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w 24 maja 2011 r. podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku za rok
2010 w caloscl na kapitat zapasowy,

29. Pochodne instrumenty finansowe

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka nie posiadala umdw z wbudowanymd instrumentami pochodnymi,
spetniajacymi wymogi wydzielenia ich z umdw zasadniczych. Spélka nie zawierata kontraktdw pochednych w celach
spekulacyjnych,

30. Dodatkowe informacje

Informacja o dochadach Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w I pélroczu 2011,

Wynagrodzenia Zarzadu

taczna wartosé wynagrodzen wyptaconych czionkom Zarzadu za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011lroku
wynosita: 450,000,-zt brutto. Poszezegéine osoby wchodzace w sklad Zarzadu otrzymaly nastepujace wynagrodzenie za
ustugl dwiadczone w kazdym charakterze na rzecz emitenta:

Wysokosé wynagrodzenla czlonkdw Zarzadu emitenta w 2011 roku (dane w zt. brutto)

Imig i nazwisko Wynagrodzenie Wyplata dywidendy
Krzysztof Przybytowski 150.000 2} 0zt
Pawel Ortowski 150.000 2+ o 2t
Adam Michalewicz 150.000 zt 02

W I pdiroczu 2011 roku Czlonkom Zarzadu nie przyznano $wiadczen w naturze.

W I potroczu 2011 roku Cztonkom Zarzadu wynagrodzenie nie zostalo wypltacone anl w formie opcji na akcje ani na
podstawie planu premii lub podziatu zysku.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

W I péiroczu 2011 roku Czlonkom Rady Nadzorczej wyptacono wynagrodzenla z tytufu petnionej funkefl w nastepujace]
wysokosci:

Imig i nazwisko Wynagrodzenie
Joanna Braulifiska - Wdjcik 1.832,97 z
Jerzy Drozdowskl 1,832,897 zt
Bartosz Foroncewicz 1.832,97 zt
Piotr Krawczyriski 1.832,97 zt
1.832,97 zt

Andrzej Szymanski

W I péiroczu 2011 roku Czionkom Rady Nadzorczej nle zostato wyplacone wynagrodzenie, ani w formie apcji na akcje,
anl na podstawie planu premii lub podziatu zysku.
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Wynagrodzenle Audytora
MISTERS Audytor

Sp.z 0,0, BDO Sp, 2 0.0,
2011 2010

Przeglad $rodrocznego jednostkoweqgo sprawozdania
finansowego i6 000 20 000
Przeglad $rodrocznego skonsofidowanego sprawozdania
finansowego 9 700 11 000
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 23 300 30 000
Badanie racznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 13 700 15 000
Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe P
2 tytutu innyeh umow i 10 000
Razem . 62 70p ] 86 000
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