QUALITY OF CREATIVE MEDIA

GRUPA KAPITALOWA

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OBROTOWY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Warszawa 30 sierpnia 2011 roku.




CHDNOUIP WS

e
= OO
Ny =

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW. ....vovvveseveerrcereerscricesinss3

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] .c.cvvininnnnis i 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH. .ovvivernieninnnsinninnes 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM. ..ocvimniiiniivainnas 7
INFORMACIE OGOLNE 1..c.tivsveens e ieis s sne s s s 7
SKEAD GRUPY .ouiiuisiviniiororiimesssssiasssesesssseseas s sasss e et 00000 s 00 ra st bt s 8
SKEAD ZARZADU SPOLKI DOMINUIACED.....cciviiiminisirne s sabn s snins s 8
SKEAD RADY NADZORCZEJ SPOLKT DOMINUJACE]. .. covveiininin i inesar e s 8
ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ....vvveiarninsvisniniinssssssesssensvassnssanianns 8
PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......8
OSWIADCZENIE O ZGODNOSCL..vaviviiiisiiaissiisessssnsesistesssssias s casissisussssasssas s s sisasses 9
WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Locvosivsmnissisninnicnnniininin, 9
STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE ORAZ NOWE STANDARDY I

INTERPRETACIE 11 tvivnsissninissisminessaseras iassiassanasssesaencascnssnas s sssssasns s eb s s s sasa st b o s 9
KOREKTA BEEDU ..viiriscsinissssnstssasteressenessmsassvenseassassas st smsas hasessabastasisiinassasnnsnns 10
ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESIONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH wvvvveianecns 10
PROFESIONALNY OSAD «.uvceitessnsiiassieissismsesenmsitoesnsnsssse s s s sas s s s sasessnes 10
NIEPEWNOSC SZACUNKOW ..viiiiivisrisinninnirens s cses st s n s s s s s 10
ZASADY RACHUNKOWOSCL..veveuvrei eSO O PN 10
INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYINYCH 1.ocviiiinis i 23
PRZYCHODY I KOSZTY ovririremeunneresessibesinstonsrcsssensnsssessssssss st s it ansssscsasanicssssaionsases 26
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ...coceerainernirsninns P T PP 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, W TYM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH..cocoviimnnecnn 26
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE itevisrainsireniniens e seniss s s 28
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE ....vcuviviiinsroniraseces s et cas s o snasans 29
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE NETTO .oiuuiivnscsesninnisvisisismscssssnsionisssnicag i anis 30

ZAWIAZANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW I ICH ODWROCENIE .. 31
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH I WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I

L2 A ] e P N P TRITTLTTILITTIITTIY 35
REZERWY NA SPRAWY SADOWE .......cociivieiiiisriir s s ssa s ens v eanasaan 36
INNE REZERWY... [STOTTOTPC 1
POZYCIE WARUNKOWE I POZOSTALE POZYCJE POZABILANSOWE ................................ 36
ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO ...vuevcannien, 36
UDZIALY I AKCJE ORAZ POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (DELUGQTERMINOWE I
KROTKOTERMINOWE) tiiiiiicisimmcinncisiasmissraammimritsiisaisarsssscs it 36
UDZEIALY T AKCIE oo vt iiniiaiceras s ciiisiiaa s s sn s aa i an s ssasnsranratasastasiassesarassisnsresianibienirey 36
UDZIALY I AKCIE ORAZ POZOSTALE AKTYWA
FINANSOWE (DEUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWEY) ...ociiiiiicnnsnimiicin . 36
INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH .ovivivviirve e 37
PODATEK DOCHODOWY ..c.curiyiciirinissimissens e s e s sz anerse e 39
CYKLICZNOSC, SEZONOWOSCE DZIALALNOSCL.ur i cuieesirsienrsisnnesesscensarsonssssssessassrensinane 40
INFORMACIA DOTYCZACA EMIS]I, WYKUPU 1 SPEATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. .vutvrrirnierreererasissiunmssnanmesssnsrermmmrmmireessns st 40
INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY.........c0. 40
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE .. ..o i s ssciease 40
DODATKOWE INFORMACIE .....oivivi s e cosaneane e 41
2




1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsclidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres obrotowy zakoiczony dnia 30 czerwca
2011 roku oraz za okres obrotowy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010(w zlotych)

Dzialalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produkiow

Przychody ze sprzedazy towardw | materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw
Warto$é sprzedanych towardw | materiatow

Koszt wlasny sprzedazy
2Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy

Koszty sprzedazy

Koszty ogblinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe netto

Udzial w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

podatek odroczony

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Dzialalnoéé zaniechana
(Strata) za okres z dzialalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienigznych

Nota 01.01.2011-30.06.2011

16.1
16.1

16.2
16.2

16.2
i6.2
16.3
16.4

16.5

24

Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwaltych

Zyski (straty) aktuarialne z programow emerytalnych -

programy okredlonych swiadczen

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wycenianych metoda praw wlasnosci

Podatek odraczony dotyczacy skladnikdw innych

catkowitych dochoddw
Inne calkkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

01.01.2010 -
30.06.2010

24 594 867,39

24 594 867,39

(20 552 582,14)

(20 552 582,14)

25916 102,58

25916 102,58

(20 778 968,09)

(20 778 968,09}

4 042 285,25

5 137 134,49

(6 583 778,68)
16 849,70
(7,83)

(24 194,32)

(5 313 722,66)
39 090,75
(6,74)

116 713,69

{2 548 845,88)

(20 790,47)

(49 248,81) 92 238,60
{2 598 094,69) 71 448,13
(2 598 094,69) 71 448,13

(1 875 459,38)

356 337,28

(1519 122,10)

{2 598 094,69}

(1 447 673,97)




Zysk ogotem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- udziaty nie dajace kontroli

taczne catkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- udzialy nie dajgce kontroli

(2 580 278,56)
{17 816,13)

174 868,81
{103 420,68)

(2 598 094,69)

71 448,13

(2 580 278,56)
{17 816,13)

(1 344 253,29)
(103 420,68)

(2 598 094,69)

(1 447 673,97}

Zysk/(strata) netto na jedna akcje

- podstawowy z zysku za okres (0,36) 0,01
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,36) 0,01
~ rozwodniony z zysku za okres {0,36) 0,01
- rozwodnlony z zysku z dziafalnosci kontynuowanej (0,36} 0,01

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Skonsolldowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
(w zlotych)

AKTYWA Nota 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 15 397 969,06 14 437 702,00
Rzeczowe aktywa trwate i7.1 9 819 024,09 9 943 455,02
Nieruchomosdci inwestycyine -
Wartos¢ firmy 17.2 3246 730,82 3246 730,82
Pozostale wartodci niematerialne | prawne 17.2 950 982,51 918 295,42
Inwestycje w jednostkach wspdlzaleznych i

stowarzyszonych -
tUdziaty i akcje 22 216 858,00 209 258,00
Pozostate aktywa finansowe 29 999 912,86 -
Kaucje z tytutu umow o budowe

Naleznoséci handlowe i pozostate 39 570,00 39 570,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 124 890,78 80 392,74
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 31 740 597,49 34 211 582,56
Zapasy 4 762,85 -
Naleznodci handlowe | pozostate 18 769 355,88 20 673 444,27

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od

odbiorcéw 6 942 840,68 5 643 620,50
Naleznodci z tytulu podatku dochodowego 427 204,46 355 481,00
Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 5014 729,62 6 952 348,72
Pozostate aktywa finansowe 581 704,00 586 688,07
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy _
SUMA AKTYWOW 47 138 566,55 48 649 284,56




PASYWA
Kapital wtasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

29 455 478,98 2013 926,17

Kapitat zakladowy 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15
Zyski zatrzymane 10 541 552,95 13 100 000,14
Kapitat z aktualizacji wyceny .
Kapitaly wilasny akcjonariuszy
mniejszosciowych 155 078,12 194 865,66
Kapitat wiasny ogélem 29 610 557,10 32 208 791,83
Zobowiazania diugoterminowe 2 365 407,36 2 490 910,51
Kredyty i pozyczkl 2 314 880,36 2 482 670,36
Kaucje z tytulu umow o budowe
Rezerwy dugoterminowe 8 240,15 8 240,15
Pachodne instrumenty finansowe 29
Zohowigzania z tytutu swiadczed emerytalnych

20
Zobowigzania handlowe i pozostate
Dotacje
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowegao 42 286,85 -
Zobowigzania krbtkoterminowe 15 162 602,09 13949 582,22
Kredyty i pozyczki 372 983,89 335 589,64
Zobowigzania handlowe i pozostate 10 004 984,23 9 872 458,33
Rozliczenia migdzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom 3625872,71 2 941 706,63
Pozostale zobowiazania finansowe -
Rezerwy Krétkoterminowe 20 1158 761,26 799 827,62
Dotacje
Pochodne instrumenty finansowe 29
Stan zobowigzaft ogétem 17 528 009,45 16 440 492,73

SUMA PASYWOW 47 138 566,55 48 649 284,56




3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres obrotowy zakoriczony dnia 30
czerwca 2011 roku oraz za zakoficzony dnla 30 czerwca 2010 (w zfotych)

01.01.2010 -
01.01.2011-30.06.2011 30.06.2010
Przeplywy srodkéw plenteznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (2 548 845,88) {20 790,47)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 345 618,24 267 183,79
Odsetki i dywlidendy, netto 17 851,13 (71 569,00)
(Zysk)/strata na dziatalnodcl inwestycyjnej (10 040,43) -
(Zwiekszenie)/ zmniejszenle stanu naleznosci 1827 602,08 (2 035 472,00)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenle stanu zapasow (4 762,85) -
Zwickszenle/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan 132 525,90 (3922 794,61)
Zwiakszenle/ (zmnlejszenie) stanu dotacjt -
Zmiana stanu rezerw 358 933,64 31 369,88
pPadatek dochodowy zaptacany (51 460,00) (83 301,00)
Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych z tytulu kontr. {615 054,10) 7 575,84

Dlugterminowych
Pozostale

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

(547 632,27)

(5827 797,57}

Przeplywy Srodkéw pleniginych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartogel
niemateriainvch

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosel
niemateriainych

Sprzedaz nieruchomoscl inwestycyjnych

Nabycie nisruchomoscl inwestycyjnych

Sprzedaz aktywoéw finansowych
Nabycie akbywdéw finansowych

Dywidendy | odsetki otrzymane
Splata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Odsetki od depozytéw od lokat

25 000,00

(268 833,57)

4 984,07
(1 007 512,86)

4 491,32

78 151,59

(1 395 749,12}

{2 381 543,33)
(203 046,00)

52 541,14

171 002,50

Przeplywy plenigzne netto z dzfalalnosci inwestycyinej

{1 163 719,85)

(3 756 794,81)

Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatalnosei
finansowej

Wplywy z tytutu emisji akeji
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wphywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Spiata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyplacone

Odsetkl zaptacone, w tym

-aktywowane koszty finansowania zewnsgtrznego

Pozostate

37 355,93
(167 790,00)

(82 255,61)

(0,00}

194 410,52
(123 471,01}

(34 494,18)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

(212 689,68)

36 445,33

Zmiana stanu srodkdw plenieznych i ich ekwiwalentdw

Réznice kursowe netto

$rodki pieniezne na poczatek okresu

(1 924 041,80}

6 938 771,42

(9 548 147,05)

14 000 116,68

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

5 014 729,62

4 451 969,63

0O ograniczonej mozliwoscl dysponowania

70 704,37

179 208,00

%fﬁd

w44




Réznica w wartosci $rodkéw pienieznych wykazanych w bilansie na 30.06.2010 o naliczone odsetki od
lokat w wysokosci 15,326,36 PLN
4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy zakonhczony dnia 30
czerwca 2011 roku oraz za zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 (w zlotych}

Kapltat 7 emlsjl

akejl powyte) ich Kapltal Przypadajacy na

Kapital wartobcl rezerwowy na Pozostale Kapitat 2 akcjonariuszy Kapitatwlasny

akcyjny tnalnej hezpl I pitaly 2Zyskl zatrzymane aktualizacjl maiejszodciowych ogélem
Na dzief 1 styczak 2010 r. {pe przeksrtaiceata) 728 450,00 18 063 513,85 121 862,15 11 817 124,79 (534 178,21} 70t 581,79 30 533 254,40
Keralty tadba +
Ma dabed Latyczala 2010 1, {po prreksttakeento) 738 450,00 18 063 513,83 121 962,15 11 817 124,79 {534 378,21) 701 581,73 30 893 254,40
Zminy wdziehs keonteduizceza 353 437,39 (403 437,39} 50 000,00)
2ysk Jub {strata) ckessu 929 437,96 (103 278,74) B826159,22
Erriata akef - -
Keszty #m0af akll
Wyphsta dyeidendy -
wmiasa stany kapiahe 1 altualzaci wpce ny 534 378,21 534 373,21
Habyjeke fednosthd zaledne) -
Ha dzled 31 grudala 2658 4, 728 450,00 1§58 063 513,88 121 963,15 13 100 000,14 - 194 865,66 32 208 731,83
Nadaled £ atycanla 2811, 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 13 100 000,14 hd 194 865,66 31208 721,83
2ysk bab (strata) reiu (2 560 278,56} (17 B16,13) {2 553 024,69)
Errisia akef -
Keszty ¢ wish ekefl
W phata dywldandy -
Kerakta 7 horschidach 71 831,37 (21 971,41) (140,04)
zmhana stanu kapitehs 7 aktuatizach wyceny -
Nabyca Jedriosthd zaleidne]
Nadzled 30 czerweca 1051 1. 728 450,08 18 063 513,88 121 962,15 10 541 552,95 - 155 078,12 29 610 557,10

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

5. Informacje ogodlne

Grupa Kapitalowa CAM Media {,Grupa™) skiada sig z CAM Media S.A. | jej spélek zaleznych (patrz
Nota 6). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres obrotowy zakonczony 30
czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres obrotowy zakonczony 30 czerwca
2010 roku oraz za rok zakoticzony 31 grudnia 2010,

CAM Media S.A. (,Spétka dominujaca” ,Spoétka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5
lutego 2004 roku. Siedziba Spétki dominujace] miesci sig w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok. U-
4. Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000289126

Spélee dominujacej nadane numer statystyczny REGON 0156641139

Czas trwania Spélki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony,

Podstawowym przedmiotem dzialania Spdtki dominujacej jest:

planowanie, wdrazante oraz kontrola kampanii reklamowych, opartych o wykorzystanie
nlestandardowych noénikéw, czesto nazywanych przez branze kampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (niestandardowe) sa zaliczane do kategorli reklama
zewnetrzna” [ub inaczej reklama outdoorowa. Druga kategoria kampanil reklamowych o
niestandardowym charakterze jest reklama w punktach sprzedazy, nazywana rownlez ,reklama
indoorowa”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie i przestrzern wewnatrz punktéw handiu
detalicznego, ktéra moze byé wykorzystana pod ekspozycje reklam. Do najbardziej atrakcyjnych
punktéw detalicznych z punktu widzenia ekspozycji reklamy naleza jednostki handlu nowoczesnego
takie jak supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media
S.A. obejmuje obie wyzej wymienione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli
niestandardowym.

Podmiotem deminujacym calej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A..
Wedlug stanu na dziefi bilansowy struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

p e d




STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO

Udziat w
Nazwa (firma) jednostki, kapitale Udzial w liczbie
siedziba Liczba Wartos¢ w tys. zt zakladowym  gloséw
CAM WEST s.a.r.l. 3 000 000 300 000 41,18% 58,34%
INVESTOR FIZ 845 518 84 552 11,61% 8,22%
QUERCUS PARASOLOWY SFIO 522 756 42 275 7,18% 5,08%
akcjonariat rozproszony 2941 123 294 112 40,38% 28,60%
6. Skiad Grupy
W skiad Grupy wchodzi CAM Media S.A. nazwa jednostkl dominujacej oraz nastgpujace spotki
zalezne:
Udziat w
Metoda Udziat w kapitale prawach glosu
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnodci konsolidacji  zakladowym % %

Warszawa, ul. Tamka 16

1. Madia Power Sp. 2 0.0. lok. -5 reklarna zalezna 100,00 100,00
Padrednictwo w sprzedazy

Warszawa, ul, Tamka 16 miejsca na cele reklamowe w
2.  AdlInnovation Sp. z 0.0, lok. U-5 mediach elektronicznych zatezna 100,00 100,00

Warszawa, ul. Tamka 16 dziatalnogé zwizzana z
3,  Intelisoft Sp. z a.0. lok, U-5 oprogramowaniem, hesting zalezna 50,60 50,60

Warszawa, ul, Tamka 16
4,  Ad-vice Sp, z 0.0. lok. 6,7 uslugt internetows zalezna 55,00 55,00

CAM Polski Outdoor Michatowice, ul. 3-go

5. Sp.zo.o0. Maja 40 reklama zalezna 100,00 100,00

Na dziers 30 czerwca 2011 roku udziat w ogéinej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w pedmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

7. Skiad Zarzadu Spétki dominujacej

W skiad Zarzadu Spéiki dominujgcej na dzieri 30 czerwca 2011 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu - dr Krzysztof Przybylowski

Wiceprezes Zarzadu ~ Pawet Orlowski

Wiceprezes Zarzadu — Adam Michalewicz

8. Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujgce]

W skiad Rady Nadzorczej Spétki dominujace] na dzieri 30 czerwca 2011 roku wehodzili:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej ~ Joanna Braulifiska-Wojcik
Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Czionek Rady Nadzarczej - Jerzy Drozdowski
Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Szymariski

z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Piotr Krawczyniski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 16 maja 2011 roku nie nastapity zmiany w
skiadzie Rady Nadzorczej.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spétki dominujacej w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktoére sg wyceniane wedlug wartosci

godziwej,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez spétki Grupy CAM Media S.A. w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci,
Na dziehi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznoécl wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spolki Grupy.




10.1. Oswiadczenie o zgodnosc

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone =zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Flnansowej (,MSSF”) oraz  MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretadji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF™),

Jednostki zalezne Grupy prowadza swoje ksiegl rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okredlonymi przez Ustawe z dnia 29 czerwca 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”),
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

10.2. Waluta pomiaru | waluta sprawozdarn finansowych

Waluta pomiaru Spétki dominujacej | waluta sprawozdawczy niniejszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest zlotych polskich (PLN).

11. Status zatwierdzenia standardéw w UE oraz nowe standardy i interpretacje

Zmiany do opublikowanych standarddw i interpretacji, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2011
roku nie mialy wplywu na niniejsze skonsolidowane srodroczne sprawoczdanie finansowe,

Sprawozdanie nie uwzglednia zimian standardéw 1 interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie
przez Unie Europejska.

Ponadto Rada Miedzynaroedowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku
nastepujace nowe standardy:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

- MSSF 11 ,Wspélne umowy”,

- MSSF 12 ,Ujawniania odnoénie zaangazowania w inne jednostki”,

- MSSF 13 ,Wartosc godziwa”,

- MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu wymienionych standardéw na je} skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdante finansowe”,
MSSF 10 okreéla zasady prezentacji | przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jezeli jednostka kontroluje jedna fub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi
konsolidacii zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja ~ jednostki specjalnego przeznaczenia” i
standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” | obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie
jest dozwolone.

MSSF 10 opiera sie na obowiazujacych zasadach okreslajacych pojecie kontroli jako czynnika
decydujacego, czy jednostka powlnna byé uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spdlki dominujacej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu
wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikewata MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia”. MSSF 11
przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspélnych porozumieni, koncentrujac sie na
prawach i obowigzkach porozumienia, a nie jego formie prawnej (jak ma to mieisce obecnle).
Standard porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci  wspolnych porozumien poprzez
wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatéw we wspdinte kontrolowanych jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowala MSSF 12 ,Ujawniania dotyczace udziatdbw w innych
podmiotach”. MSSF 12 jest nowym, kompleksowym standardem okreslajacym wymogi ujawniania
informacji dla wszystkich form udzialéw w innych podmiotach, w tym dla spolek zaleznych,
wspolinych przedsiewzigé, jednostek stowarzyszonych i Innych jednostek nie konsolidowanych.
MSSF 12 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dnieml stycznia 2013 roku,
Wczesdniejsze zastosowanie jest dozwolone.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wedtug wartoéel godziwej”. MSSF
13, ktéry obowiazuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 roku,
definiuje wartoéé godziwa, okresla w jednym MSSF ramy dla pomiaru wartodci godziwej | wymaga
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ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej. MSSF 13 nie ockresla, kiedy skiadnik
aktywéw, zobowiazanie lub posiadane wilasne instrumenty kapitalowe wycenia sig@ w wartosci
godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie wtedy, gdy inne
standardy wymagajg fub zezwalaja na wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowala zmienfony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,
ktéry obowlazuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dnlem 1 stycznia 2013 roku.
Zmiany te ulatwiaja uzytkownikom sprawozdast finansowych zrozumienie jak programy
okreslonych swiadczent wplywaja na sytuacje finansowq jednostki, wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne,

*  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za I pélrocze 2011 roku iflub
na dzier 31 grudnia 2010 roku.

12. Korekta bledu
Nie wystepuje

13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZz interpretacy,
Zarzad, kierujac sie sublektywna ocena, okreéla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe | wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dzialalnodci i przeplywy pieniezne,

— odzwierciediaé tredé ekonomiczng transakcji,

— oblektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

13.2. Nlepewnosé szacunkéw

Sporzadzenie skonsofidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkéw, jako ze wiele Informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostad
wycenione w sposéb precyzyiny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego
tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2011 roku moga zostaé w przysziosci zmienione. Glowne
szacunkt zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawniongj informacji

24 Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytulu
podatku odraczonego ujete w pkt. 12.26
28 Wartos¢ godziwa Instrumentédw | Madel i zalozenia przyjgte dla wyceny wartosci godziwej opcji

pochodnych oraz innych | europejskich oplsane w pkt. 12.14.
instrumentdw finansowych
19 Rezerwy Rezerwy dotyczace éwiadczen z tytutu rozwiazania stosunku
pracy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne

zalozenia opisane w pkt. 12,22,

14. Zasady rachunkowosci

14.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakoriczony dnta 30 czerwca
2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleZnych sporzadzane s3 za ten sam okres

sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosdci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
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gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakeji w ramach Grupy, zostaly w catoséci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty wartosct,

14.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a
przestajia byé konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posdrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz polowe liczby gloséw w danej spéice, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wilasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réowniez wtedy, gdy Spélka ma mozliwosé wplywania na polityke finansowa i operacying
danej jednostki.

14.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na
ktére Spdtka dominujaca bezposrednio lub poprzez spélki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie
sq anl jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych sa podstawg wyceny posiadanych przez Spétke dominujaca udziatéw
metoda praw wlasnoscl. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spdiki dominujacej fest
jednakowy. Spéltki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowodc zawarte w Ustawle. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowtednich korekt
w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez
Grupe,

Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o péZniejsze zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci, Rachunek zyskow | strat odzwierciedla
udzial w wynikach dziatalnosei jednostek stowarzyszonych, W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych, Spéika dominujaca ujmuje swéj udziat w kazdej
zmiante i ujawnia go, jesli jest to wiadciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

14.4 Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecle jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Grupa podejmuje dzialainosé
gospodarcza podlegajaca wspdinej kontroli, a wiec taka, w toku ktéref strategiczne decyzje
finansowe, operacyjne | polityczne wymagaja jednoglodnego poparcia wszystkich stron
sprawujacych wspélnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podeimuje bezposrednio
dzlatalnodé w ramach wspélnego przedsiewziecla, udziat Grupy we wspélnie kontrolowanych
aktywach | zobowigzaniach ponoszonych wspélnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewzigcia
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze
swoim charakterem. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwill wystapienia prawdopodobiefistwa uzyskania przez Grupe
korzyéci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspédlne przedsiewzigcia
zwigzane z utworzeniem oddzielnege podmiotu, w ktérym udzialy maja wszyscy wspdlnicy, okredla
sle mianem jednostek podlegajacych wspélnej kontroli. Grupa wykazuje udzialy w takich
jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy Inwestycja zostala
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sig ja zgodnie z MSSF 5
JAktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Udzialy Grupy w
aktywach, zobowiazanlach, przychodach i kesztach jednostek podlegajacych wspbdlnej kontroli taczy
sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartosé firmy
wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sig
zgodnie z zasadami rachunkowoéci obowlgzujacymi w Grupie w odniesieniu do wartoéci firmy
wynikajacej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami
podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do
udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzigciu,

14.5 Polaczenia jednostek gospodarczych

Polaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziafalnodci rozlicza sig metoda nabycia. Koszt
polaczenia jednostek wycenia sle w wartosci godziwej (na dziert dokonania zaplaty) przekazanych
aktywéw, poniesionych lub  przejetych zobowigzad oraz instrumentéw  kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowanag,
powiekszonej o koszty bezpodrednio zwiazane z polaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie
zidentyfikowaé aktywa, zobowiazania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
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spelniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartoéci godziwej na dzief przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwalych (lub grup do zbycia)
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dzialalnodé zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

14.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszgcym danej transakcji kontrakcie terminowym opcji europejskich.

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pleniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty
sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio ohowigzujacego na kentec okresu
sprawozdawczego Srednlego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Akbywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa | zobowiazanta niepienigzne
ujmowane wediug wartodci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursle z dnia
dekonania wyceny do wartosct godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzien okresu 30.06.2011 30.06.2010
UsD 2,7517 3,3946
EUR 3,9866 4,1458

Kurs $redni, liczony jako
$rednia arytmetyczna
kursow obowigzujacych
na ostatni dzier kazdego
miesiaca w danym

okresie 30.06.2011 30.06.2010
usp 2,8191 3,0573
EUR 3,9537 4,0042

14,7 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale:
- ktdre sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesle swiadczenia
ustug, w celu oddania do uzywania Innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub
w celach administracyjnych,
- ktdre jednostka moze wykorzystywaé przez czas diuzszy niz rok,
- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, 12 jednostka uzyska w przysziosci
korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatkowym,
- wartosd¢ ich mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia [ pomniejszone
o skumulowana amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, Koszty
poniesione po wprowadzeniu Srodka trwalego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladdw,
oplaty eksploatacyjne wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, W ktérym zostaty
poniesione,

Do rzeczowych aktywodw trwatych zaliczane sg m.in.:

i/ nieruchomodci, w tym grunty wlasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebng
whashodcia,

2/ maszyny, urzadzenia i $rodki transportu, nosniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych érodkach trwatych,

4/ przyjete do odplatnego uzywania lub pobierania pozytkéw na mocy szczegdlnych umow
(umowy najmu, dzlerzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezell umowa jest
zaliczana do leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywdw trwalych zalicza sie rowniez srodki trwale stuzace ochronie $rodowiska lub
zapewnieniu bezpieczefstwa oséb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o
istotnej wartosci poczatkowe] i okresie uzytkowania powyzej 1 roku.




Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznoscl, ktére wskazujg na to,
7e wartoéé bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie byé mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem ewentuainej utraty wartosci. Jezell istniejq
przestankl wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartedcl, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang wartoé¢ odzyskiwaing, woéwczas wartodé tych aktywéw badz  oSrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartod¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci
godziwe} pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoscl uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywéw, Kktéry nie generuje wplywéw pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, wartosc
odzyskiwalna jest ustalana dla oérodka wypracowujacego érodki pieniezne, do ktdrego ten skiadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodcl sa ujmowane w rachunku zyskow | strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycia rzeczowych aktywéw trwalych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia fub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcta
danego skladnika aktywdw z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze
sprzedazy netto a wartodcia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w
okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkédw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu f sq
wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacjl do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania,

Wartoéé koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikéw aktywow weryfikuje sie,
I w razie koniecznoséci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

14,8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg
kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg
gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sig odsetki
oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia
14.9 Nieruchomosci inwestycyjne

(grunt, budynek lub czeéé budynku albo oba te elementy), ktére Spétka traktuje jake irddio
przychoddw z czynszdw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost fch wartoéci, wzglednie
obie te korzysci.

Przychody z czynszéw z tytutu wynajmu nieruchomosci uimowane sa w pozostalych przychodach
operacyjnych.

Nieruchomodcl inwestycyjne wyceniane sa zgodnie z zasadami ckreslonymi do wyceny Srodkow
trwatych, tj. wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomodcl inwestycyjne podlegaja amortyzacjl wg zasad
okredlonych w pkt, 14.2 dia srodkéw trwalych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja
oraz koszty utrzymania nieruchomoéci inwestycyjnych zaliczane sa do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomodci inwestycyinych dokonuje sig tylko wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania skladnika
aktywéw przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/
wytworzenia nieruchemaosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomodcei inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego skladnika aktywow, ktory zostanie przyjgty
dia celdw jego ujecla w innej kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchemosci ustalonej na
dzieri zmiany jej sposcbu uzytkowania. Jezeli skladnik aktywdéw wykorzystywany przez wiasciciela -
Spoétke staje sie nieruchomodcia inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy
majatek trwaly a2z do dnia zmiany sposcbu uzytkowania tej nieruchomodci. W przypadku
przeniesienfa aktywow z zapaséw do nieruchomoscl inwestycyjnych, réznice migdzy wartoscig
godziwa nieruchomoséci ustalong na ten dzieri przeniesienia a jej poprzednia wartodcia bilansowg
ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spéika konczy budowg lub wytworzenie nieruchomosci
inwestycyjnej, roznice miedzy ustalona na ten dzien wartodcia godziwa tej nieruchomosci a jej
poprzednia wartoécia, bilansowa ujmuje sig¢ w zysku lub stracie.
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14.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dziel rozpoczgcia
leasingu wedlug ni?szej z nastepujacych dwoch wartosci; wartoscl godziwej srodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Opfaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu w sposéh umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z
dwadch okresdw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie kiasyfikuje
kazdy z tych elementéw jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy
zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle
nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spdtki Grupy nieodplatnie na podstawie
decyzji administracyjnej jest wylaczone z aktywdw. W przypadku nabycia takich praw na rynku
wtérnym ujmowane sa jako wartoéci niematerialne | amortyzowane w przewidywanym okresie ich
uzytkowania.

14.11 Wartos¢ firmy

Wartosé firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowiacej nadwyike kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana
wedlug ceny nabycla pomnleiszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoscl, Test na utrate wartoéci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepuja
przestank! wskazujace na utrate wartosci, Wartos¢ firmy nte podlega amortyzacjl.

Na dziert przejecia nabyta wartoéé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
érodki pleniezne, ktére moga skorzystaé z synergii polaczenia. Utrata wartosci ustalana jest
poprzez oszacawanie odzyskiwalnej wartosci oérodka wypracowujacego $rodki pienigzne, ktérego
dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé oérodka wypracowujaceqgo
$rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci.
Strata z tytuhu utraty wartosci nie podlega odwréceniu w nastgpnym okresie. W przypadku, gdy
warto$é firmy stanowi cze$é oérodka wypracowujacego Srodki pienigzne | dokonana zostanle
sprzedaz czedci dziatalnosci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnodci wartoéé firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wiaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznoéciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartoéci sprzedanej dziatalnodci | wartosci zachowanej czeéci osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne,

14,12 Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorli mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywow,
pozostajace pod kontrola Spétki; powstate w wyniku zdarzeni zaistnialych w przesziosci, nie
posiadajace postaci fizycznej, co do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska
korzyécl ekonomiczne, w szczegdlnoscei:
1/ licencje, koncesje,
2/ prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych,
3/ know-how,
4/ nabyta wartosc firmy,
5/ koszty prac rozwojowych zakoniiczonych wynikiem pozytywnym,
6/ przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktéra jest zaliczana do
leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastgpuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka | pozytkéw z tytulu postadania przedmiotu leasingu,
7/ niezakoficzone prace rozwojowe od momentu, kiedy spelniaja one kryteria aktywowania
okreslone w MSR 38 pkt 57.

Wartodci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartoscl niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia
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jednostek gospodarczych jest réwna ich wartodel godziwe] na dzien polaczenta. Po ujeciu
poczatkowym, wartoécl niematerialne sa wykazywane w cenle nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszenym o umorzente | odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady ponlesione na
wartoscl niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakiadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane | s uimowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione,

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest ograniczony czy nieokresiony,
Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresle uzZytkowania s amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci, Okres | metoda amortyzacjii wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg waeryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uZytkowania lub oczekiwanym sposobie
konstmowania kKorzysci ekonormicznych pochodzacych z danego skladnika aktywéw sa ujmowane
poprzez zmiane odpowlednio okresu lub metody amortyzacjl, | traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w cigzar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji
danego skiadnika wartosci ntematerialnych,

Wartodci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sq
corocznie poddawane weryfikacii pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki plenigzne. W przypadku
pozostatych wartoscl niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystaplly przestanki, ktére mogg
dwiadczy¢ o utracie ich wartodcl, Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacii, a
w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywow i
s ujmowane w rachunku zyskéw | strat w momencie jego wyksiegowania,

14,13 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow diugoterminowych

Na kazdy dziefi bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przeslanek
wskazujacych na utrate ich wartodci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartodci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
skiadnika aktywéw lub oérodka wypracowujacego srodkl pieniezne przewyzsza jego wartosc
odzyskiwana, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu akiualizujacego jego wartosé do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartoéé odzyskiwalna jest jedna z dwdch wartosci w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwg pomniejszona o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

14,14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowegoe u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema glownymi poziomamt
wyceny wedlug wartosci godziwej, odzwierciedlajacymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z
instrumentow,

Hierarchia wartosci godziwej ksztaltuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan
{(np. notowane akcje 1 obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki
wyceny bazujace na faktycznych transakciach) - np. wiekszoé¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 = ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycia instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej
podstawy wyceny wpltywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

+ pozyczki i naleznodci,

s aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+ aktywa finansowe dostepne do spizedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na:

« zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy,
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» zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter.
Spétka ckredla klasyfikagje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie
poddaje ja weryfikacji na kazdy dzieri sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe]j. Poczatkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywdw finansowych zaliczonych do
kategoril wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy., Koszty transakcyine
ewentualnego zbycia skiadnika aktywéw nie sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie akbywow
finansowych. Skiadnik aktywdéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spéika ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci
skiadnika aktywdw finansowych (lub grupy aktywdw finansowych). W przypadku Instrumantéw
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapiia utrata wartosci, bierze sig
pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedluzajacy sie spadek wartodci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, Skladnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do
obrotu jezell nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czgs¢ portfela, ktéry
generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatnie] wartosci
godziwej.

W Spolce do tej kategorii naleza przede wszystkim Instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje

rachunkowoéci zabezpieczen) oraz instrumenty diuzne lub kapitalowe, ktére zostaly nabyte w celu

ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sga spelnione:

« charakter ekonomiczny i ryzyke wbudowanego instrumentu nie sa $ci$le zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,

* samodzielny mstrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spelniatby definicje instrumentu pochednego,

» instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartoscl godziwej, a zmiany jego
wartodci godziwej nie sa odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest
wbudowany w skladnik aktywéw finansowych Iub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne

instrumenty pochodne.

Aktywa zallczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sa na kazdy dziert sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe, Wyceny instrumentdéw pochodnych w
wartoéci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego
w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate akiywa
finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig stosujac notowania
gieldowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie
cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentow,
modele wyceny opcji. Warto$é godziwa instrumentéw diuznych stanowia przyszie przeplywy
pleniezne zdyskontowane blezaca rynkowa stopa procentowq wlasciwa dla podobnych
instrumentdéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki | naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznoscl od ich
terminu wymagalnodci zalicza sie je do aktywoéw trwatych (aktywa wymagaline powyzej w terminie
powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1
roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznodci sq wyceniane na dzieni bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza gléwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty diuzne,
niezliczone do pozostatych kategorii aktywéw flnansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnoséc] sa to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreélena platnodciach oraz ustalonym terminie zapadainosci, co do ktérych
Spétka posiada zamiar i mozliwoé¢ utrzymywania do uplywu zapadalnodci. Spotka zalicza do tej
kategorli wylacznie notowane instrumenty diuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do
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kategoril aktywdw finansowych wycenianych w wartoécl godziwej przez wynik finansowy lub do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnogci wyceniane sa na kazdy dzied sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, Inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo nlezaliczone do Zadnej z pozostalych
kategoril. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy Spélka zalicza gidwnie instrumenty diuZne nabyte
w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do
aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar
krotkiego ich utrzymywania w Spdice. Ponadto Spélka kwalifikuje do tej kategoril inwestycje
kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym
wypadku, Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzieh sprawozdawczy
w wartoscl godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartodci) ujmowane sa w
kapitale wlasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiggach w wartodci godziwej, W
poczatkowej wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiern zobowlazan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sle skladnika zobowiazat finansowych nie sa uwzgledniane przy pézniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowiazad finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy
Spéika staje sle strona umowy (kontraktu), z ktérej to zobowlgzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie grupy zohowlgzanh: zobowiazania finansowe przeznaczone do cbrotu
oraz zobowiazania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujgcla jako wyceniane w
wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to
zobowigzania, ktére: zostaly zaciagniete giéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie lub sa czedcia portfela okredlonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sig
tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskdw lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

W Spéice do zobowiazan finansowych wycentanych w wartoscl godziwe]j pizez wynik finansowy
naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpleczen)
o ujemnej wartodci godziwej. Zobowigzanla zaliczone do zobowlazah finansowych wycenianych w
wartoscl godziwej wyceniane sa na kazdy dziety sprawozdawczy w wartodcei godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sj w przychody lub koszty finansowe. Wyceny fnstrumentow
pochodnych w wartodci godziwej dokonuje sie na dziefi bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartosé
godziwg instrumentéw dtuznych stanowia przyszie przeplywy plenigzne zdyskontowane biezgca
rynkowa stopa procentowa wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowiazania finansowe, niezliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzal finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, Do kategorii tej Spélka zalicza glownie zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki, Zobowiazania zaliczone do tej kategorii wycenia sig w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

14,15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie
przeszacowuje do wartoéci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje
sie niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, chyba ze dany instrument pochodny peini funkcje
zabezpieczenia, W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powiazania zabezpleczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne  jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow | zobowiazari lub uprawdopodobnionych
przyszlych  zobowiqzan  (zabezpieczenia ~ wartosci godziwe]), =zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdznic kursowych
uprawdopodobntonych przysziych zobowiazan (zabezpieczenia przeptywdw pienigznych) lub tez
jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica. Instrumenty prezentuje sie
jako aktywa trwate lub zobowiazania diugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje slg, ze zostanle on zrealizowany lub rozliczony
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w clagu 12 miesiecy. Pozostale instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowiazania krotkoterminowe,

Wbudowane instrumenty pochodne

Whudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umdéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa speinione:

« charakter ekonomiczny i ryzyke wbudowanego instrumentu nle sa $cidle zwigzane z
ekanomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany insttument jest wbudowany;

+ samodzielny instrument z Identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartoscl godziwej, a zmiany jego
wartodci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

+  Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny speséb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne | ryzyko wiasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sa Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wiasciwym dla umowy zasadniczej (giéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta

umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozydji

niefinansowych na rynku dla danej transakeji,

14,16 Naleznodci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoscl

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sig na dzien
bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartoscl. W przypadku naleznoéci
krétkoterminowych o terminie platnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pleniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoscl jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pieniginych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasle. Jezell zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenle
nafeznosdci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznoéc niestanowigce aktywodw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej |
wycenia na dzien bilansowy w kwocle wymagajacej zaplaty.

Wartoéé naleznodci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznodci z tytutu
dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejq obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z plerwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg
obiektywne dowody utraty wartodci nalezno$ci przeprowadzana jest na biezgco, po powzigciu
informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowad utrate wartoscl, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze nastapita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedlug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako roznica pomiedzy
wartoscia bilansowa aktywa | wartoécla biezaca przyszlych strumieni pienigznych zdyskontowanych
w oparciu o efektywna stope procentowa, Prawdopodobieristwa uzyskania przysziych strumieni
pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobienstwo utraty
naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw
moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentow, z
ktorych wynika, iz naleznoéci zostaly zabezpieczone | ich zaplata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegblnoéci dokonuje sle odpisu aktualizujgcego w wysokoscl 100% w odniesleniu do
naleznosci:

+ od dhuznikéw postawionych w stan likwidagji fub upadiosci, do wysokoscl nie objetej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem,

« od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli masa dhuznika nie
wystarcza na zaspokojenle kosztéw postepowania upadiodciowego w peinej wysokosci
roszczenia,

+ kwestionowane przez diuznikéw oraz z zaplata ktérych dituznik zalega do wysokoscl nie
pokrytej gwarancja lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej
diuznika wskazuje, ze splata naleznoscl w umownej kwocie w najblizszym pélroczu nie jest
mozliwa,

+ stanowiacych réwnowartodé kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktéirych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego w wysokoscl tych kwot do czasu ich otrzymania lub
odplisania,
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o przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiedstwa
niesciagalnodci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na nie$ciagalne naleznosci,

+ naleznych odsetek za zwioke w zaptacie.

« naleznodci, ktdrych termin wymagalnodci zaplaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w
wysokosci,

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznodcl ujmuje sig w cigzar kosztéw sprzedazy. Odwrécenie
odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznoécl uimuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartoéci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecla odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartosé bilansowa
aktywdw finansowych nie moze przekraczaé wysckosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytulu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu uimuje si¢
w rachunku zyskdéw i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

14.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy.

Saldo drodkéw plenieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeplywdw pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw plenigznych 1 ich ekwiwalentow.

14.18 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) kiasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezell ich
wartoéé bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez
kontynuowanie uzytkowanla, pod warunkiem, iz sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy
w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sa zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.
Bezpodrednio przed poczatkowa kwalifikacja skladnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sig¢ wyceny tych aktywéw, tj. ustala sig¢ ich wartosc
bilansowg zgodnie z przepisami whasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne podlegaja amortyzacjl do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek
wskazujacych na mozliwoéé wystapienia utraty wartodci, zostaje przeprowadzony test na utratg
wartoéci | w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”,
Aktywa trwale (lub grupy do zbycia), ktdrych wartos¢ zostala ustalona w sposob jak wyzej
podlegaja przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment
przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartoécel bilansowej lub
wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny,
ewentualne odwrécenie wartodci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychedach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spefnia juz kryteriéw kwalifikacji skladnika aktywow jako

przeznaczony do sprzedazy, sktadnik aktywéw, ktdéry ujmuje sig w tej pozycji bilansowej, z ktoérej

byl uprzednio przekwalifikowany | wycenia sig¢ go w kwocie nizszej z dwdch:

« wartodci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacjg wyceny, ktéra zostalaby ujeta,
gdyby skladnik aktywéw nie zostal zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy iub

« wartodci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

14.19 Kapitat wiasny

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje | wedlug zasad
okredlonych przepisami prawa | postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokoéci wykazywanej w statucie | Krajowym Rejestrze
Sadowym. Zadekiarowane, lecz nie wnieslone wklady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady
na poczet kapitalu., Akcje wiasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja
wartoéé kapitatu wlasnego Spolki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapital ten stanowia nadwyzki osiggnigte
przy emisji, pomnigjszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja akcjl.

Pozostate kapitaly stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdéw finansowych zaliczonych
do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapital zapasowy oraz kapitaly rezerwowe tworzone z zysku za
kolejne lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ublegtych (skumulowane zyski/straty z
lat ubieghych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

14.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki | paplery diuzne

19

M/ﬁ@/ 7




W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartoéci godziwej otrzymanych drodkow
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzanta.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

14.21 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazanla

Zobowiazania stanowia abecny, wynikajacy z przesziych zdarzer obowiazek, ktérego wypelnienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne,

Zobowiazania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzai
krétkoterminowych o terminie platnodci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaplaty.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia sig w kwocie wymagajacej zaplaty.
14.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy Istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzed przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznoéé wyplywu korzydci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sle, 2ze koszty objete
rezerwa zostana zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wdowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skiadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscle nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie
jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywdéw plenieznych do wartodci bieZacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwlerciedlajacej aktuaine oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszly
finansowe.

14.23 Swiadczenia pracownicze

Spoika nie wydziela aktywéw, ktére w przyszioscl sluzylyby uregulowaniu zobowigzan z tytulu
odpraw emerytalnych 1 nagréd jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe ha przyszie zobowlazania z
tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktorych dotycza.

Wartoéé przyszlych zobowiazan Spétki z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
wyliczana jest przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych swiadezed z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysziych Swiadczen,
zatozonej stopie dyskonta; zatezonym prawdopodobiesistwie osiagnigcia odpowiedniego stazu pracy
(prawdopodobienstwo  osiagniecla uprawnieft do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopedobienistwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego {prawdopodobienstwo osiagnigcia uprawniet do jednorazowej
odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca,
prawdopodobiedstwie inwalidztwa pracownika przed osiagnieciem  wieku emerytainego
(prawdopodobieristwo osiagniecia uprawnieri do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysoko$é rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na konlec danego roku obrotowego. Korekta
zwigkszajaca lub zmniejszajaca wysokos$é rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej
{Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac,

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmnigjszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace
obciazenie kosztéw dziatalnodci kwotam! wyplaconych swiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na

koniec okresu), Rozwiazanie powyzsze] rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen
pracowniczych.
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Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwiazanla stosunku pracy pracownikom spétek Grupy i przystuguja swiadczenia
przewidziane przez obowiazujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z
tytulu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkedowania z tytutu zobowigzania do
powstrzymania sle od prowadzenia dziatalnosci konkurencyinej wobec pracodawcy.

Wysoko$é rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na
ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dziei pdlrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostale swiadczenia zwiazane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa w momencie
ustania stosunku pracy

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowiazujacymi spétki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom
przystuguje nagroda z zysku netto. W zwiazku z tym, Ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowiazania, Spélka ujmuje koszty dwiadczen pracowniczych
dotyczacych wyplat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjgta zostala
uchwala o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaly wyptacone.

QOdpisy na Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowlazujacymi spolki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest
przeznaczenie czesci zysku na Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych. W zwigzku z tym, Ze na
dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Spotka ujmuje
koszty $wiadczenn pracowniczych dotyczacych odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostala uchwata o
przeznaczeniu czesci zysku netto na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostale §wiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych éwiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaly zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyplaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenia.

14,24 Platnosct w formie akcji

Platnoéci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdw i innych
0s6b éwladczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na
dzieri ich przyznania,

Wartosé godziwg platnosdci w formie akeji rozliczanych w instrumentach kapitatowyeh okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sic w koszty metodg linjowa w okresie nabywania uprawnlen, na
podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie
prawa. Na kazdy dzlen bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow
kapitalowych przewidywanych do przyznania., Ewentualny wplyw weryfikacji plerwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednia
korekta w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitalowych,
Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akgji i rozliczanych
metoda praw wlasnodel wycenia sig w wartodci godziwej otrzymanych towardéw lub uslug poza
przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sig wiarygodnie wycenlé, W takiej sytuacii podstawa
wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych Instrumentéw kapitalowych wyceniona na dzien
otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku platnosci
regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sig zobowigzanie o wartosci
proporcjonalnej do udziatu w wartodci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujimuje sig
w biezacej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

14.25 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic w
wiarygodny sposdb. Przychody sa rozpoznawane po pemniejszeniu o podatek od towaréw 1 ushig
(VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wediug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleingj.
Przychody wycenia sig wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci
pieniadza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sig okres uzyskania zaplaty diuzszy niz 360 dni}.

Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wiasnosci do
towardéw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposcéb,

Swiadczenie usfug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom
realizacji, sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartodci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytulu umowy
ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwiazku z umowg koszty
zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty ckresu, w jakim zostaty
poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, 2e koszty umowy przekrocza zwiazane z nig
przychody, przewidywang stratg ujmuje sig niezwlocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy
gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentdw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosdci inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umaw,

Dotacje rzadowe

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnlenla uzasadnionej pewnosci, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz ze speinione zostana wszystkie zwiazane z nig warunki. W celu ujecia
dotacji rzadowej obydwa powyzisze warunki musza by¢ speinione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przyszlych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skladnika aktywdw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposéb wspblmierny do kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad,

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przyszlych kosztéw, ujmuje sie ja jako przychdd w okresie, w ktérym stala sie
nalezna.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartodci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje
sie w wartosci godziwej.

14.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowanlia) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sig od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
nie stanowlacych kosztéw uzyskania przychodéw. Obciazenla podatkowe sa wyliczane w oparciu 0
stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody

zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzierd

bilansowy miedzy wartoécla podatkowa aktywdw i pasywéw a ich wartoscia bilansowa wykazang w

sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

« 2z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartoéel firmy lub poczatkowego ujecla skladnika aktywéw badz zobowlazania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nle
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkows oraz

+ w przypadku dodatnich réinic przejéciowych wynikajacych z Inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialdw we wspéinych przedsiewzigciach - z wyjatkiem
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sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewlidzied przyszfosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu,

+ aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic  przejdciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow  podatkowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, e zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. réznice, aktywa | straty:

« 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

« w przypadku ujemnych roznic przejéciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsiewzieciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sle przewidzie¢ przysziosct ww. réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu | oslagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoéé bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dziert bilansowy | ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywaw beda obowiazywac w okresie,
gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzieri bilansowy lub takie, ktérych
obowlazywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale whasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

14,27, Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazonag liczbe akejl w danym okresie sprawozdawczyim.

15. Informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig skladowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i
ponosié koszty (w tym przychody 1 koszty zwiazane 2 transakcjami z innymi czgéclami skiadowymi
tej samej jednostki),

b) ktérej wynlki dziatalnoéci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyinych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.,

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Grupa CAM Media wyodrebnilo trzy podstawowe segmenty operacyjne:
- segment — ustugi marketingowe,

- sagment ~ niestandardowe powierzchnie reklamowe.

- segment — ustugi internetowe

W ponlzszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych
aktywdw | zobowiagzad  poszczegdlnych segmentéw operacyjne Grupy za okres obrotowy
zakoriczony odpowtednio 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku.
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01.01,2011 - 30,06,2011

Preychody
Gprzedaz na rzecz klientdw zewngtranyeh, w

tym
- ad kilentdw, z ktdrymi wartoé€ transakejl w
okresle przekracza 10% lub wigcef
preychoddw

Dziafalno&€ kontynuowana

Dzialalnos€ agélam

niestandardowe
powierzchnle ustugt Pozycje
usiugl marketingowe reklamowe Internetowe nieprzyplsane Razem
15 162 145,08 6192 119,17 3 240 603,14 24 594 867,39 24 594 867,33

Sprzedal miledzy segmentaml
Frzychody segmentu ogdlem

15 162 145,08

6192 119,17

3 240 603,14

24 594 867,39

24 594 867,39

Koszl
Koszt wlasny sprzedady na rzecz klentdw
zewnetrznych

(L2 145 961,82)

(5 856 813,76)

(2 549 806,55}

(20 552 582,14)

Koszt wlasny sgrzeda;\é mizdzy seqmentaml
Koszty segmentu ogolem

{iZ 145 981,83)

{5 856 813,78

{2 543 805,55)

(20 552 584,14

{20 552 582,14)

20 552 582,14

Wynik

2ysk {strata) segmentu 3016 183,25 333 305,4¢ 630 796,59 - 4 042 285,25 4 042 285,25
Koszly sprzadazy -

Kaszty ogétnego zarzadu - -
Koszly sprzedaly | ogéinego zarzadu

neprzyplsane (6 583 778,68) (6 583 778,68) (6 583 778,68)
Pozostale przychedy/koszty operacyjne - -
Pozostate przychedy/koszty operacyjne ni2

przypisane 16 841,87 156 841,87 16 841,867
Zysk (strata) z daiafalnodd kontynuowane]

przad opodatkowanlem | kasztami

finansowymi 3016 183,25 335 305,41 690 796,55 (6 566 $36,81) (2 524 651,56) (2 524 651,56)
Preychody z tytula odsetek - -
Koszly 2 tytulu odsetek - -
pozostate praychody/keszty finansowe netto (24 194,32) (24 194,323 (24 184,32)
Zysk (strata) przed opodatkewaniem 3016 183,25 333 305,41 690 796,59 (6 591 131,13) {2 548 845,88) (2 548 845,88)
Podatek dochodowy {43 248 81} (49, 248,81
2ysk (strata) netto za rok obrotowy 3016 183,25 335 305,41 690 796,59 {6501131,13) (2 598 004,69) (2 598 094,649}
Aktywa | zobowlazanla

Akbywa segmentu 19 604 651,82 9 056 892,44 10 158 194,27 38 B16 738,53 38 816 738,53

Akbywa nlej ana
A 2 ogoiem

19 601 651,82

9056 892,44

10158 194,37

8 321 878,02
& 321 828,02

8321 828,02
47 138 566,59

8321 828,02
47 138 566,55

Zobovwigzania segmentu
Zobowiazania nieprzyplsane

8239 710,72

3173 908,79

KaE!taq wlasng
Zobowlazania | kapitaly ogdlem

#7330 710,72

3 173 908,79

2 784 573,05

783 573,08

3 484 895,01
29 455 478,98
32940 373,99

14 198 192,56
3 484 895,01
29 455 478,98
47 138 566,55

14 198 192,56
3 484 895,01
29 455 478,98
4713 66,55

Pozostale Informacje dotyczace
segmantu

Maklady Inwestycyjna:
rzeczowa aktywa trwale
wartodel nlemateralne

Amortyzacia rzeczowyech aktywoéw trwatych
Amortyzacja wartodci nlematerialnych
Odpisy aktualizulace 2 tytuby utraty wartedcl

Pozostale nakiady nieplenigine:
rezerwa na naprawy gwarancyjne

146 378,70

147 827,54

89 715,98
67 580,00

104 450,04
3 579,15

89 761,51

236 094,68
47 580,00

342 033,02
3579,1%

236 094,68
67 580,00

142 039,09
3 579,15




01.01,2010 - 30.06,2010

Przychedy

Sprzedaz na rzecz klfentdw zewngtrznych, w

tym
- od Identdw, z ktdryml wartod¢ transakcl w

okresle przekracza 10% lub wigce]
przychoddw

usiugk marketingowe

niestandardowe
powierzchnie uslugi
reldamowe internatowe

Dzialalnos¢ kontynuowana

Dziafalng£& agblem

Pozycja
nteprzypisane

Razem

14 325 163,17

Sprzedad miedzy segmentaml
Przvaioav segmentu ogE[:m

14 325 163,17

8 285 486,35 3 305 453,06

25

916 102,58

25 916 102,58

B 285 486,35 3305 453,06

- 75 916 102,58

75 516 102,68

Koszty

Koszt vdasny sprzedazy na rzecz kientéw

zewngtrznych

Koszt wiasny sprzedazy mid.
Koszty segmentu ogaiem
[t

segmeantaml

(1 207 299,80)

(6 864 171,20) {2 707 497,09)

(20 778 968,09)

{ii 2077959,80)

(6 864 171,20} (2 707 497,09}

- {20 778 968,09)

{20 778 968,09)

{20 778 968,09)

Wynlk
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzedady

3 117 863,37

1421 315,15 597 955,97

- H

137 134,49

(1 694 290,07)

5137 134,49

{1694 290,07)

Koszty ogélnego zarzadu (607 263,04) (270 127,21} {816 899,82)
Koszty sprzedady { oadlnego
zarzadunteprzyplsane (3 619 432,59) {3 619 432,59) (3 619 432,59}
Pozostake przychody/Roszty operacyjne 39 084,01 39 084,01 30 084,01
Pozostake przychedy/Roszty operacyine nie
przyplane - -
Zysk {strata) z dzfalalnodd kontynuowane]
przed opodatkowaniem | kosztami
finansowymi - -
Przychody z tytuhs odsetek 157 487,59 157 487,59 157 487,59
Koszty 2 tytuls odsetek (37 274,33) (37 274,33) (37 274,33)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (3 499,57) {3 499,57) (3 499,57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniam 2 510 600,33 1154 167,94 (218 343,85) (2 463 634,89) (20 750,47) -
Podatek dochodawy 92 238,60 92 23860 92 238,60
Zysk {strata} netto za rok obrotowy 5 021 200,66 636 200,00 (437 887,728} {6 835 031,18) 50 657,66 71 448,13
Altywa i zobowiazania

3013 474,76 27 551 222,54 27 551 222,54

Akbywa segmentu

13 922 805,02

10 614 942,76

A%ﬂa n!egé_z’_misane
Aktywa agllem

15033 805,03

15 864 713,43

15 864 713,43 15864 713,43
10 614 942,76 3013 474,76 15 BG4 713,43 33 415 935,97 33 415 935,97

Zabowlazania segmentu
Zaobowiazanta nleprzypisane

2978 713,99

iW_HLBSna
Zohowlazania i kapitaly ondlem

2979 713,99

3 362 115,25 2 108 052,63

3362 115,25 2 108 052,63

8 449 881,87

3 832 015,32

3 832 015,39

8 449 881,87
3 832 015,39
31 134 038,71

31134 038,71 31 134 038,71
34966 054,10 43 415 935,97 43 415 935,97

Pozostale infermacje dotyczace
segmentu

Haldady inwestycyjne:
rzeczowe aktywa trwate
wartogcl nlemateriaine

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwvatych
Amartyzacja warto$cl niematerialnych

Qdplsy aktvalizujace 2 bytutu utraty wartodcl

Pozostala naklady nleplenigine:
rezerwa na naprawy gwarancyjne

512 922,23

122 440,35

413 309,92

89 295,04 46 262,40

2 880 741,05

9 185,00

926 232,15

267 183,79

Przychody od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada Jokalizacji finalnych odbiorcow.

Obszary geograficzne

01.01.2011 - 01,01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Kraj (Polska) 24 556 333,39 25 758 275,58
Zagranica, w tym 38 534,00 157 827,00
Niemcy 7 599,00 3 484,00
Francja 1 203,00 87 811,00
Wik.Brytania 49 250,00
Szwecja 3 407,00 17 282,00
Wegry 26 325,00
Razem 24 594 867,39 25 916 102,58

Aktywa trwale inne niz Instrumenty,
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umow ub

kraju, w ktérym Spdtka grupy ma siedzibg.

i e

/

926 232,15

267 183,79

aktywa z tytulu podatku odroczonego, aktywa z tytuty swiadczen
ezpieczeniowych sg zlokalizowane w

25
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16. Przychody i koszty
16.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2011-
Przychody ze sprzedazy produktow 30.06.2011

01.01.2010 -
30.06.2010

Przychody ze sprzedazy 24 594 867,39
Roznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu

dostaw i ustug '

Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i

wynik na realizacji)

Straty z tytutu instrumentow pochodnych (wycena |

wynik na realizacji)

25916 102,58

Razem przychody ze sprzedazy produktéw 24 594 867,39

25916 102,58

01.01,201%-
Przychody ze sprzedazy towardw I materiatéw 30.06.2011

01.01.2010 -
30.06.2010

Przychody ze sprzedazy -
kwoty zafakturowane

Réiznice kursowe dotyczace naleznoscl z tytutu

dostaw i ustug

Zyski z tytutu instrumentdéw pochodnych {(wycena i

wynik na realizacii}

Straty z tytutu instrumentdw pochodnych {wycena i

wynik na realizacii)

Razem przychody ze sprzedazy towarow |
materialéw -

16,2, Koszty wediug rodzaju, w tym koszty $wiadczeil pracowniczych

01.01.2011-
30.06.2011

01.01.2010 -
30.06,2010

Amortyzacia srodkdw trwatych i wartodci

niematerialnych 345 618,24
Koszty swiadczed pracowniczych 2 885 741,93
Zuzycie materialow i energii 2 509 941,37
Ustugi obce 20 571 305,09
Podatki i1 optaty 47 152,82
Ubezpleczenia majatkowe i osobowe

Koszty prac badawczych | rozwojowych

Pozostate koszty, w tym 776 601,37
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

267 183,79

2 621 576,29
515 227,04
22 264 968,93
28 179,44

395 555,26

Razem koszty rodzajowe 27 136 360,82

26 092 690,75

Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i
rozliczert miedzyokresowych (+/-}

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednaostki (-)

Wartoéé sprzedanych produkidw

Razem Koszly sprze%anycﬁ produktow,

towardw I materialow, sprzedazy i koszty

ogéinego zarzadu 27 136 360,82

26 092 690,75
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+)

- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé
wyrobéw gotowych, péifabrykatéw oraz materialdw
i surowcow sfuzacych do produkeji

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
wyrobdw gotowych, potfabrykatéw oraz materialow
i suroweow sfuzacych do produkcji

-ré2nice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu
dostaw I usiug

Wartoéd sprzedanych towarow | materialow (+)
- tworzenie odpisdw aktualizujacych wartosd
towardw | materiatow

Koszty sprzedazy (+)

- utworzenie | odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
wartosé naleznoscl

- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé
materialow

Koszty ogdinego zarzadu (+)
- utworzenie odpisdw aktuallzujacych wartosé
materialéw

20 552 582,14

6 583 778,68

20 778 968,09

5313 722,66

Razem koszly sprzedanych proqukiow,
towaréw i materialéw, sprzedazy i koszty
ogbdlnego zarzadu

27 136 360,82

26 092 690,75

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych swiadczen
(+)

Przychody z dziatalnodci socjalnej (-)

Dofinansowanie zaktadowych obiektow socjalnych ze

érodkéw ZFSS (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektow socjalnych {+)

Koszty przysziych $wiadczen (rezerw) z tytulu
odpraw emerytainych, nagréd jubileuszowych i tym
podobnych swiadczen pracowniczych (+/-)

Nagrody 2 zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

01.01.2011-
30.06.2011

01.01.2010 -
30.06.2010

2 508 870,39

376 871,54

2 319 579,28
301 997,01

Razem koszty swiadczen pracowniczych

2 885 741,93

2621 576,29

g e
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16.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2011-30.06.2011

01.01,2010 -
30.06.2010

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow 10 040,43
trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci

niematertalne

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosc

rzeczowych aktywéw trwalych

Rozliczenie inwentaryzacji srodkdw
pienieznych i rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk z llkwidacji rzeczowych aktywow

trwalych oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosdci

inwestycyjnych

Zysk z odsprzedazy ushug, refakturowanych
odptatnoscl

RéInice kursowe dotyczace zobowigzar z
tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwalych i
wartosci niematerialnych

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych | wartosct niematerialnych

Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych wartosé
naleznosci Innych niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Otrzymane dotacje
Otrzymane darowizny
Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania

Wynagrodzenie platnika podatku
dochodowego i skladek ZUS

Zwrot kosztéw sgdowych przez odblorce |
naleznodci odzyskane w drodze egzekucji

Zwrot podatkdw
Inne 6 809,27

39 090,75

Razem pozostate przychody operacyjne 16 849,70

39 090,75
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16.4. Pozostate koszty operacyine

01.01.2011-30.06.2011

01.01,2010 -
30.06.2010

Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywdw trwalych

QOdpis aktualizujacy wartodci niematerialne

QOdpis aktualizujgcy wartosé rzeczowych
akbtywaw trwatych

Rozliczenie inwentaryzacji srodkéw
pienieznych | rzeczowych aktywdw trwalych
Strata z likwidacji rzeczowych aktywow
trwalych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych nie
generujacych przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Strata z odsprzedazy uslug, refakturowanych
odptatnosci

Réznice kursowe dotyczace zobowiazan z
tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwalych i
wartosci niematerialnych

Réznice kursowe dotyczace naleznosci z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych i wartoéci niematerialnych

Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz naleznoéci odsetkowe

Rezerwa na przyszie koszty

Rezerwa na koszty likwidacji rzeczowych
aktywodw trwatych

Rezerwa na kary, koszty sadowe,
odszkodowania

Darowizny przekazane

Zwroty dotacji

Kary | odszkodowania

Koszty postepowania sadowego

Odsetk] budzetowe
Koszty zwigzane z niewykarzystaniem
majatku i zdolnoscl produkeyjnych

Koszty zanlechanej dziatalnosci
Naklady odpisanych srodkdw trwatych w

budowie
Inne 7,83 6,74
Razem pozostale koszty operacyjne 7,83 6,74




16.5. Przychody i koszty finansowe netto

Przychaody finansowe
Przychody z tytutu odsetek
- fokaty bankowe

- naleznosci

- srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

- pozostale

Dywidendy otrzymane
Odwrdcenie odpisu na naleznoéci
odsetkowe

Zyski z tytutu rdznic kursowych

Zmiany wysokodcl naleznosci
diugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu otrzymania naleznosci

Zyski z tytulu instrumentéw pochoadnych
{wycena i wynik na realizacji}

Zysk ze zbycia paplerdw wartosciowych

Odwrdcenie adpisdw z tytutu utraty
wartoécl paplerdw wartodciowych i
pozyczek

Pozostate

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek

- 7 tytulu kredytow i pozyczek
- z tytulu leasingu finansowego

- dotyczace zobowiazan handlowych

-pozostale

Prowizje

Odpis na naleznosci odsetkowe
Straty z tytutu réznic kursowych
Zmiany wysokoscl zobowigzan
diugoterminowych wynikajace z
przyhlizania czasu wykonania
zobowigzania

Zmiany wysokoscl rezerw
diugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu wykonania
zobowiazania

Straty z tytutu instrumentéw poachodnych
(wycena i wynlk na realizacji}

Strata ze zbycia paplerdw wartosciowych

Odplsy 2 tytulu utraty wartosci papierdw
wartoéciowych | pozyczek udzielonych

Pozostale
Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

(88 339,84)

01.01.2010 -
01,01,2011-30.06.2011 30.06.2010
67 295,56 157 487,59
67 295,56 157 487,59
i 069,56 71,49
68 365,12 157 559,08
(88 339,84) (40 845,39)

(37 274,33)

(3 571,08)

(4 219,60}
(92 559,44) (40 845,39)
(24 194,32) 116 713,69
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17. Zawiazanie odpiséw aktualizujacych warto$é aktywéw i ich odwrécenie

01.01,2011- 01,01.2010 -
30.06,2011 30.06.2010

Qdpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne

Zawiazanie odpiséw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartos€ udzlaléw i akcji

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
Qdwrécenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartoéé zapaséw

Zawlazanle odpiséw aktualizujacych
Odwricenie odpiséw aktualizujacych

18. Zmiana stanu $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
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30.06.2011

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, Jokale 1
oblekty Infynieril
fadowej | wodnef

Urzadzenla
technlczne
MA52yNY

Inne érodki
Srodkl transportu_brwale

Srodkl trwate w
budavile

RAZEM

Ay WartaZL brufto drodkaw trwalych na
poczatek okresy

& 925931,02

B44 454,55 1227 308,40 471 240,89

11 478 934,88

b) rwigkszenla {z tytulu)

24 653,96 175 600,01 -

201 253,97

- 2akup
- przylede 7 inwestye§l
- modernbzacia

- gednfasfenta kosztéw kkwnidacfl na wartosc
poczatkowa

- naldady Inwestycyine na drodki trwale w
budowte

- inwestycje w oboym Sredku treatym

- przejete na podstawle umaowy leastngu
finansowego
- koszty finansowanta zewnglrznego
- rozszerzenie grupy kapitalowej
- Inne

24 653 5% 176 850,01

201 253,97

c) zmniejszenka (2 tytubu)

- {130 246,65) -

{130 246,65}

- sprzeda?

- likwidada

- przeniesienle na drodki trwale w budewle
- reklasyfikacja da innej grupy rodzajows]
- darowizny

- przeniesiente do Inwestycjl w nleruchomosd
- lnne

(133 146,69

{130 246,65}

Ay v7artose Brutta STo0KGW trwabych niA

kanlec okresu

8 535 931,02

869 108,51 127366176 471 240,89

11 549 942,18

eY skumulawana anioftyzacia (umarz&nial

na poczatek okrasu

(406 192,74}

(649 071,16} (432 251,09) (47 364,85}

(1535 479,84)

1) amortyzacja 2a okres {z tytufu)

(114 557,58)

(61 503,87) 7 399,64 (26 776,44}

(195 438,25)

- roczny cdpls amestyzacyjny

- sprzedat srodka trwalego

- hkwidacia Srodia trwatga

- darowizna Srodka trwatega

« yellasyfikacia do nnej kategorl
- Inne (zmnlejszenla)

- prizentesienla do grupy akbywéw
przeznaczenych do odsprzedaiy - zmnigjszents
- rezszerzenie grupy kapitatowe]

- inne (zwlekszenla)

(114 557,58)

(61 503,87) (107 867,44) (26 776,44)
- 115 287,08 -

(310 725,33}
115 287,08

7)) skumulowana amortyzacia (Wmorzeniey

na konlec okresu

(520 750,32)

{710 575,03) (424 851,45) (74 741,29)

R) Gdplsy z tytulu trwale] utraty wartosct na

poczatek okresu

2wiekszanla(z tytulu)

~UTWGTZEE GIPIoW 2 0 frware)
wartodd adnlestenych w cigdar wynlku
finansowega

2mnlejszenie(z tytutu)

- sprzedat $rodka trvatega

- Tikwidac]a srodia trwstega

- pdwécente odplsdw 2 tytutu trwalej utraty
wartodd - odnlesione na wynlk finansewy

- wykorzystanle odplsu
~ lnne

S Bdplisy z tytuit Trwale] utraty wartosdl na

kaniac okresu

¥ wartosé netto Zrodkiw trwakyc

poczatek okresu

8 529 738,28

195 383,39 795 057,31 423 276,04

9 943 455,02

Ky WartoZ¢ nette Sredkaw Lrwalych na

kaniee okresu

8 415 180,70

156 533,48 848 810,31 395 499,60

$ 810 024,09

32

8




31.12,2010

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty

Urzadzenia
techniczne 1 Inne rodki Sredki trwale w
Maszyny Srodii transporty trwale budowtz

RAZEM

a) warto rutia w trwalych na
poczatek okresu -

747 703,00 437 705,50  302153,98 135 224,08

7 650 384,56

b} 2wlgkszenla {z tytufu) -

96 751,55 789 508,90 169 086,91 3 069 361,2%

7 D37 135,59

- zakup
- przyjedie z Inwasty<fi
~ medernizacia

- odnleslenie kosztéw bkwidacji na wartosc
poczatkowa

- naklady inwestycyine na $rodki trvake w
budowte

- Inwgstycle w oboym sredku trwafym

« przajgte na podstawie umowy leasingu
finansowego
- koszty finansowanta zewngtrznego
- rozszeyzenie grupy kaphalowe]
- Inne

85 751,55 652 373,54 2 639,00 3053 351,21
135 130,35 160 627.91

3 828 550,30
3 208 585,29

¢) zmniajszenia {z tytutu) -

{3 208 585,29)

{3 208 585,29)

- sprzedaz

- likwidacja

- przenigsienia na Srodki trwalke w budowle
- reldasyfikacja do Inngj grupy rodzajowef
- darowizny

- preanfesienie do inwestycji w nferuchomosdi
- inne

(3203 545,29)

{3 208 585,29)

) wartod& Brutte srodkdw trwalych na
koniec okresu -

844 454,55 1227 308,40 471 240,89 -

11 478 934,86

&) skumulowana amortyzacla (umorzenie)
na poczatek okresu -

(503 003,98) (252 587,45) (15 327,48) -

(1004518,23)

f) amoriyzacia za okres (z tytulu} -

{146 067,18} {179 663,64) {32 637,37} -

(530 961,61)

- torzny odpls amertyzacyjny

- sprzedai srodka trwalego

- likwidacja $rodka trwateqo

- darowizna sredka trwatege

- reklasyfikacja do innej kategorii
- Inne {zmnlejszenia)

- przenlesienie da grupy aktywdw
przeznaczonych do odsprzedaiy - zmnlejszenie

- rozszerzenie grupy kapitakowsj
- Inne (zwigkszenia)

(145 £47,18) (179 £63,84) {32637.37)

{530 961,61)

gY skumulowana amortyzacja (umarzenle}

na koniec okresu -

(649 071,16} (432 251,09) {47 964 ,85) -

F} ¢dplsy z tytulu trwale] utraty wartosct na
poczatek okresu -

zwiekszenie(z tytuiu) -

= UEwoTZene odplsGw Z TyTUu trvrara] Oiraty
wartosel odnlesionych w cig2ar wyniku
finansoweaga

zmnlejszenie{z tytulu) -

- sprzedaz $rodka trwalego
- likwidacja $rodka trwatego
- adwécenie odpsdw z tytutu trwalej utraty
wartodcl - odniestane na wynik inansowy

« wykorzystanie odpisu
- inng

Ty odplsy Z Tytulu trwale] utraty wartoscl na

konlec okresu -

Ty wartosZ nello srodkow trwalych na

poczatek okresu -

244 699,02 185 212,05 286 826,50 139 224,08

6 645 866,33

wartod& netto srodkdw brwalych na
konlec okresu -

195 383,39 705 057,31 423 376,04 -

9 943 455,02
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30,06,2011

Roszty
zakoficzonych Nabyte koncesje, Tnne wartofct

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERYALNYCH I prac patenty, licencje itp.,, W Oprogramowanie nlematerialne {
PRAWHNYCH (WG GRUP RODZAIOWYCH) roxwojowych  Wartedé firmy tym; komputerowe prawne RAZEM
ay wartof€ brutto wartoscl
nitamaterialnych I prawnych na poczatek
okresu - 3 246 730,82 - - 1 028 489,37 4 275 220,19
b) zwlekszenla {z tytulu) - - - 67 580,00 - 67 580,00
= zakup 67 580,00 67 580,00
- przekazania z prac rozwojowych -
- przyjecie z Inwestycl
- reklasyfikacja pamtadzy grupami
rodzajowymi
- keszty finansowania zewnetrznego
- naklady na wartoscl nlematerialne w trakele
realizacji
- wycena wartedcl firmy
- rozszerzele grupy kapitalowej
<) zmntejszenla (z tytulu) - - - = -
- sprzedaz
- likwidacja -
- reklasyfikacja pamiadzy grupami
rodzajowymi
"dY wartosc brutta wartosel

niemateriainych | prawnych na konfec
okresu - 3 246 730,82 - &7 E80,00 1 028 489,37 4 342 800,19

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek gkresu - - - - (110 193,95) (110 193,95)

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - {34 892,91} - (34 892,91}
- amortyzacja {odpls roczny) (34 892,91) {34 892,91)
- Ifkwidacia -

- sprzeda2

9} skumulowana amariyzacja
{umorzenke) na koniec okresu - - - {34 892,91) {110 193,95) (145 086,86}

Tty cdplsy # tytulu krwale] utraty wartascl

na poczatek okrésu - - -
- zwigkszenie - - - -
- reklasyfikacja pamtedzy grupami

rodzajowymi

= zmnlejszenie - - - -

- odwdcenie cdpisdw z tytulu trwakej utraty
wartodel - ednigstana na wynik finansowy
- reklasyfikacja pemiedzy grupami
rodzajowyml

T} adplsy z tytulu trwale] utraty wartascl

na konfec okresu - - - -

j} wartoéé netto wartofdd nlematerfalnych
i prawnych na poczatek okresu - 3 246 730,82 - - 918 295,42 4 165 026,24
Ky Wartos€ netto wartosa

nlematerialnych  prawnych na konfeg
okresu - 3 246 730,82 - 32 687,09 918 205,42 4197 713,33
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31.12,2010

RosIty

zakohczonych

ZMIANY WARTOSCE NIEMATERTALNYCH I prac
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

rozwojowych

Wartoi€ firmy

Nabyte kancesje,
patenty, ficencie itp,, w Opregramowanile
tym; komputerowe

Inne warto$cl
nlematerialne i
prawine

RAZEH

BY WATIS3E brutto wariosel
niematerialnych | prawnych na paczatek
okresy

3 246 730,82

1 028 125,00

4 272 855,82

b) zwigkszenta {z tytulu}

2 364,37

2 364,37

- zakup
- przekazanla z prac rezwojowych

- przyjecie z inwestycil

- reklasyfikacja pomlgdzy grupami
redzajowymi

- koszty finansowanla zewnetrznego

- nakkady na wartoscl niematerialne w trakcle
reaffzacjl

- wycena wartoicl firmy

- rozszarzele grupy kapitalowej

2 364,37

2 364,37

c} zmnlelszenia (z tytulu)

- sprzadaz
- likwidacja
- reklasyfikacja pomigdzy grupami
redzajowymi

ai Wartot< brutto wartoscl

niematertalnych i prawnych na konlec
okresu

3 246 730,82

1028 489,37

4275 220,19

e) skumolowana amortyzacja na
poczatek okresu

{45 202,08}

{45 202,08)

1) amortyzaca za okres (z tytulu)

{64 991,87)

{64 991,87)

- amortyzacia (odpis raczny)
- likwidacja
- sprzedai

{64 9%1,87)

(64 991,87}

g} skumulowana amoriyzacja
fumarzenia} na konlec okresu

(110 193,95}

{110 193,95)

RY adpTey 2 tytufu trwvale] utraty wartosel
na poczatek okresu

- zwigkszenie

—Teklasylikacia pomigdzy grupami

rodzajowymi

= zmnigfszenie

- odwicenie adpisdw z tytutu trwalej utraty
wartasci - odnieslone na wynik finansowy

- reklasyfikacja pomnigdzy grupami
radzajowymi

T} odplsy £ tytulu trwale) utraly waroscl
na koniec okresu

j) warto£< netto wartosci nlematerialnych
I prawnych na poczatek okresu

3 246 730,82

870 728,97

4117 459,79

KY viartoff nelto wartosal
niemateriafnych | prawnych na konlec
okresu

3 246 730,82

918 295,42

4 165 026,24

19. Rezerwy

Spéika dominujaca tworzy rezerwe na swiadczenia urlopowe.

Rezerwa na

koszty utydizacji t

pozostate
Zwigzane
echrong

01.01,2011 - 30.06.2011 srodowiska

Rezerwa na
Sprawy sporne,
kary, grzywny 1
odszkodowanla

Rezerwa na

koszty likwidacjl

Srodikdw

trwalych Ogdlem

inne rezenvy.

Stan na poczatek okresu

- 158 611,15

158 611,15

Utworzenle
Rozwlgzanle

Wykorzystanie
Rozwlinlecie dyskonta

135 564,00
{150 371,00}

136 564,00
(150 371,00}

Stan na konlec okresu

144 804,15

144 804,15

Rezerwa na

koszty utyltzacii ¢

pozostate
Twigzanea 2z
ochrong

Rezerwa na
Sprawy sperne,
Kary, grzywny 1

Rezenwna na

kaszty likwidacji

Srodkdw

01.01.2010 -31,12,2010

Stan na poczatek okrasu

drodowtska

odszkodotvania trwatych

Inne rezerw
150 371,00

Ogéfem
150 371,00

Liworzenle
Rozwigzanie

Wykorzystanie
Rozwinlecta dyskonta

158 611,15
(150 371,00)

158 611,15
(150 371,00)

Stan na koniec akrasu

158 611,185

158 611,15

Struktura czasowa rezery
czasc diugoterminowa
cze$¢ krotkoterminowa

30.06.201%
8 240,15
136 564,00

31.12.2010
8 240,15
150 371,00

Razem rezerwy

144 804,15

158 611,15

%ﬂ 2 .




19.1. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Grupa nie tworzy rezerwy na sprawy sporne, kary grzywny | odszkodowania.
19.2. Inne rezerwy

Grupa nie tworzy rezerw innych.

20. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Naleznoéci | zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe 30.06.2011 31.12.2010
Porgczenie splaty kredytu 600 000,00 200 000,00
Poreczenie splaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowigzania z tytulu gwarancii bankowych udzielonych w gléwnej

mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw handlowych 400 000,00 400 000,00
Porgczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 1 500 313,85 1 500 313,85

Poreczenie splaty gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytulu pozwdw sadowych
Zobowigzania dotyczace nlerozstrzygnietych spordw

Pozostale zobowigzania warunkowe 381 070,00 199 336,00
Razem zobowigzania warunkowe 3522 546,47 2 940 812,47
Naleznosci warunkowe 30.06.2011 31.12.2010

Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe | w toku

Pozostale naleznosdci warunkowe

Razem naleznoscl warunkowe -

21, Zdarzenia nastepujace po zakofczeniu okresu sprawozdawczego
Nie wystapity.

22. Udzialy | akcje oraz pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe i
krétkoterminowe)

22.1. Udzialy i akcje

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparcit o MSR 8 pkt 8, ktory zezwala na
odstapienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstapienia od ich zastosowania
nie jest istotny, nie objeto konsclidacja nastepujacych jednostek zaleznych:

Wielkoéci uzasadniajace wylgczenia spotek z konsolidacji:
CAM Polski
Media Power Outdoor Sp. z
Sp, Z 0.0, 0,0. razem

Suma bilansowa na 30.06.2011 60 000 5 000 65 000

Udzial procentowy w sumie

bilansowej jednostki

dominujace] (w %) 0,13% 0,01% 0,13%
Przychody za okres 01.01.2011-

30.06.2011

Udziat procentowy w

przychodach jednostkl

dominujacej {(w %) 0% 0% 0%
Aktywa netto na 30.06.2011 60 000 5 000 65 000

Wynik finansowy za okres
01.01.2011 - 30,06.2011 0 - 0

Wﬁd /ZW




Udzialy jednostek zaleznych nie objetych konsclidacia prezentowane sg w dlugoterminowych
aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenione zostaly wedlug ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytuhs utraty wartosci.

22.2. Udzialy i akcje oraz pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe i krétkoterminowe)

Udzialy | akcje
30.06.2011 31.12.2010

Udzlaly w spdtkach zaleznych

nfeobjetych konsolidacjg
6 212,00 6 212,00

Udziaty w spatkach
stowarzyszonych nie wyceniane
metoda praw wiasnosci

Odpisy z tytulu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskdéw i strat

Pozostate 210 646,00 203 046,00
216 858,00 209 258,00

Na konie¢ okresu sprawozdawczego Grupa posiadala rownies:

Pozostale aktywa finansowe

{dlugoterminowe) 30.06,2011 31,12.2010
Pozyczki udzielone -
certyfikaty TFI 999 912,86

Pozyczki dla Zarzadu
Depozyty zabezpieczajace

Pozostalte naleznodci
Inne

699 912 86 -

Pozostale aktywa finansowe

(krotkoterminowae)
30.06.2011 31.12.2010

pozostale lokaty

Depozyty zabezpieczajace 581 704,00 586 688,07
Inne - pozyczki udzielone

Razem pozostale aktywa 581 704,00 586 688,07
finansowe

Grupa nie stosowala rachunkowos$¢ zabezpieczeh w okresach sprawozdawczych objetych
sprawozdaniem,

23. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia kwoty rozrachunkdw, zobowiazah warunkowych | transakcji
zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Transakcje | rozrachunki pomiedzy jednostkami nalezacymi do grupy kapitatlowej CAM Media S.A.
zostaly wylaczone w ramach wylaczen konsolidacyjnych.
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01.01.2011-30.06.2011

przychody ze
sprzedazy produktdw

przychody ze
sprzedazy rzeczowych

przychody z najmu aktywow trwalych oraz

wartosci

Przychody ze sprzeday jednostkom powigzanym niematerialnych
Jednostkam zaleznym 341 419,51 55 800 103 000,00
Jednostkam stowarzyszonym - -
Jednostkam wspdizaleznym - -
Spdétkom Skarbu Panstwa - -
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajace], nadzorujacej - -
Pozostatym podmictom powlazanyrm - -

341 419,91 55 800,00 103 000,00

Razem przychody ze sprzeda?y jednostkom powlazanym

01,01.2011-30.06.2011

zakupu ustug

zakup rzeczowych

zakup towaréw i akbywéw trwatych |

materiatow wartodcl
niematerialnych
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych
0d jednostkek zaleznych 437 219,91 103 000,00
QOd jednostek skowarzyszenych
0Od jednostek wspdtzaleznych
Od spétek Skarbu Parfstwa
0Od czionkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Od pozostalych podmiotdw powiazanych
Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych 437 219,91 B 103 006,60
Naleznoséci od podmiotéw powigzanych 30.06.2011 31.12.2010
Qd jednostkek zaleznych 526 163,54 1 072 665,02
Qd jednostek stowarzyszonych
0Od jednostek wspdtzaleznych
0d spdlek Skarbu Paristwa
0Qd czionkdw kiuczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgcej 888 100,26 320 166,53
0Od pozostalych podmioctdw powigzanych 21 256,02
Razem naleznosci od podmliotdw powiazanvch 1414 263,80 1414 087,57
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci od padmiotéw 01.01.2011- 01.01.2010-
powigzanych 30.06,2011 30.06.2010
Stan na poczatek okresu -
Zwigkszenia - odpis utworzony w rachunek zyskdw i strat
Rozwigzanie - odpis odwrécony w rachunek zyskéw 1 strat
Wykorzystanie
Stan na koniec okresu - =
38




Zohowiazania wobec podmiotéw powlazanych 30.06,2011 31.12.2010
Jednostek zaleznych 526 163,54 1 069 665,02
Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspélzaleznych

Spoélek Skarbu Paristwa

Czlonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujace] 323 536,60
Pozostatych podmiotéw powigzanych 86 100,00 14 375,56
Razem zobowigzanla wobec podmiotéw powigzanych 612 263,54 1 407 577,18
Udzielone gwarancje i porgczenia 30.06.2011 31,12.2010
Jednostkom zaleznym 600 000,00 200 000,00

Jednostkom stowarzyszonym
Jednostkom wspdzaleznym
Spétkom Skarbu Panstwa

Czlonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostalym podmiotom powiazanym

24. Podatek dochodowy

Gléwne skiadniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011
roku i 30 czerwca 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01,01.2011- 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Skonsolidowany rachunek zyskow I strat
Biezgcy podatek dochodowy 51 460,00 388 563,95
BieZace obciazenie z tytuty podatku dochodowego 51 460,00 388 563,95
Korekky dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubleglych
Odroczony podatek dochodowy (2 211,19) {480 802,55)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie roéznic
przejsciowych (2 211,19) (480 802,55)

Obciagzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw [ strat 92 238,60

{49 248,81)

Inne calkowlte dochody/Kapitat

Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitaiu

udziatowego/akcyjnago

Qdreczony podatek dochodowy

Podatek od nigzrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajacych przeplywy pienigZne

Korzysé podatkowa / (obciazenie podatkowa)
wykazane w kapltale wlasnym -

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wed{ug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej za rok zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku | 30 czerwca 2010 roku przedstawla sie

nasteptjaco:

=
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Zysk f(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoscl
kontynuowanej

Zysk f(strata} przed opodatkowaniem z dzialalnescl
zaniechanej

01.0%1.2011-
30.06.2011

01.01,2010 -
30.06.2010

(2 548 845,88)

(20 790,47)

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (2 548 845,88) {20 790,47)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej cbowlazujacej 484 280,72 3 950,19
w Polsce, wynoszacej 19%

2Zysk /fstrata przed opodatkowaniem (2 548 845,88) (20 790,47)
Przychody nle bedace podstawa do opodatkowania

Koszty nle stanowlace kosztéw uzyskania przychadéw 114 739,99 256 690,50
Ujemne/dodatnie rdznice przejsciowe od ktdrych rozpoznana 114 997,34 (765 353,63)
aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nle rozpoznane aktywdw 2 059 904,29 43 987,28

z tytutu odroczonegoe podatku dochodowego

Wykorzystante uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Ujemne rd2nlce przejéciowe od ktbrych rozpoznano aktywa z .
tytuiu odroczonego podatku dochodewege

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Pozostale

Padstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego
i odroczonego

{259 204,26) (485 466,32)

Podatek dochadowy wykazany w rachunku zyskéw i (49 248,81) 02 238,60
strat !
Podatek dechodowy przypisany dziatalnasci zanlechane]

{0,02) 4,44

Efektywna stawka podatkowa

25. Cyklicznoéé, sezonowos¢ dzialalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata Grupa wystepuje znaczna sezonowos$¢ sprzedazy.
Wiekszodé przychodéw ze sprzedazy oraz zyskéw realizowana jest w IV Kwartale, Jak wiele firm
branzy reklamowej Grupa odnotowuje straty finansowe w 1 pélroczu, ktore zwykle niwelowane sg
duzym wzrostem sprzedazy w III i IV kwartale poprzedzajacym okres szczyt boZonarodzeniowy i
noworoczny. W roku 2010 sytuacja byla nfeco odmienna, poniewaz ze wzgledu na kryzys
gospodarczy w roku 2009 cze$é¢ budzetéw reklamowych zostata przesunigta na pierwszg polowe
2010 roku, co pozwolilo na wygenerowanie niewielkiego zysku ze sprzedazy w tym okresie. W
blezacym roku rynek reklamy powrdcit do standardowego cykiu sezonowoscl.

26. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatlowych
papieréw wartoséciowych,

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonywata sptaty dtuznych papleréw
wartosciowych,

27. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o niewyptacaniu dywidendy za rok 2010,

28. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka dominujaca nie stosowala rachunkowos$é zabezpieczen w okresach sprawozdawczych
objetych sprawozdaniem.




29. Dodatkowe informacije
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki dominujacej oraz Jednostek zaleznych

01.01 - 30.06.11 01.01 - 30,06,10
taczna kwota wynagrodzenia wyplaconego
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

W tym:
Zarzady 667.720,68 1.028.618,68
Rada Nadzorcza 9.164,85 24,142 ,82

W I pdhroczu 2011 roku Czlonkom Zarzadéw oraz Rady Nadzorczej nie przyznano swiadczen w
naturze,

W I péiroczu 2011roku Czlonkom Zarzadéw nie zostato wyplacone wynagrodzenie ani w formie
opcjt na akcje, ani na podstawie planu premil lub podziatu zysku.

W I pélroczu 2011 roku Czlonkom Rady Nadzorczej nie zostaio wyplacone wynagrodzenie, ani w
formie opcji na akcje, ani na podstawie planu premii lub pedziatu zysku,

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym

01.01 - 30.06.11 01.01 - 30.06.10

Zarzad Jednostki dominujgcej 3 3
Zarzgd jednostek zaleznych 4 5
Dzialy produkeyjno - handlowe 34 32
Administracja 4 8

Razem 45 48

Zatrudnienie w Grupie na dzien

01.01 - 30.06.11 01.01 - 30.06.10

Zarzad Jednostki dominujacej 3 3
Zarzad jednostek zaleznych 4 5
Dzialy produkcyjno - handlowe 33 32
Administracja 4 8
Razem 44 48

Wynagrodzenia Audytora
MISTERS Audytor

Sp. z 0.0, BDO Sp. z 0.0,
2011 2010
Przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 16 000 20 000
Przeglad $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9 700 11 000
Badanle rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 23 300 30 000
Badanie rocznego skansolidowanego sprawozdania
finansowego . 13 700 15 000
Z tytute umowy o doradztwo podatkowe
Z tytutu innych umdw 10 000
Razem - 62 700 86 000
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